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1. Baza danych

Do celow analizy koniunktury w gospodarce polskiej i modelowania
syntetycznych wskaznikow koniunktury w projekcie badawczym KBN nr 1
P1 10 023 06 zostata stworzona komputerowa baza danych, obejmujgca 104
zmienne podstawowe, uznane za przydatne w analizie kondycji gospodarki, dla
ktérych mozliwe byto uzyskanie lub odtworzenie ciggtych i odpowiednio
dtugich (minimum 5 lat) szeregdw czasowych danych w przedziatach
miesiecznych lub kwartalnych. W przypadku wskaZznikow warto$ciowych
(wyrazonych w jednostkach pienieznych) dodatkowym wymogiem byita
dostepno$¢ odpowiednich wskaZznikbw cen, pozwalajagcych na obliczenie
indekséw dynamiki w cenach statych.

W trakcie pracy nad syntetycznym wskaznikiem koniunktury utworzona
zostata odrebna baza, zawierajgca 13 gtéwnych i 8 pomocniczych wariantow
syntetycznego wskaznika GCIl wraz z ich cze$ciami skiadowymi oraz
kompletem obliczen. Woreszcie, w pracy nad barometrami koniunktury
utworzona zostata trzecia baza danych, obejmujaca czeSci sktadowe
barometrow w postaci wejsciowej i przetworzonej oraz 12 ztozonych z nich
wskaznikéw zbiorczych. Ponadto w pamieci komputera zapisany jest zbiér
zmiennych  wyjsciowych  programu  X11-ARIMA, zbiér zmiennych
wejsciowych programu PAT oraz zbiér zmiennych utworzonych w regresji
liniowej. W tym miejscu mowigc o bazie danych, mamy na mysli zbiér
zmiennych podstawowych i wskaznikow ztozonych GCI, wraz z
przeksztatceniami dokonanymi w arkuszu kalkulacyjnym, przed dekompozycjg
i dalszym przetwarzaniem.

Praca zhiorowa pod kierunkiem Z. Matkowskiego (napisana w marcu 1997 r.) referuje wyniki
badan przeprowadzonych w projekcie badawczym KBN nr 1PI 10 023 06.
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Na 0g0lng liczbe 104 zmiennych podstawowych, 88 to wskazniki ilosciowe
(dane statystyczne), a 16 - wskazniki jakosciowe (oceny z badan ankietowych).
Baza danych zawiera ponadto 3 wskazniki syntetyczne produkcji rolnej, ktore w
prezentacji tabelarycznej zostalty zaliczone do zmiennych podstawowych.

Ze wzgledu na przeznaczenie w zbiorze zmiennych podstawowych mozna
wyodrebni¢ trzy grupy wskaznikow:

a) szeregi sktadowe syntetycznych wskaznikéw referencyjnych GCl,
opisujacych biezacg kondycje gospodarki,

b) czute wskazniki iloSciowe i jakoSciowe potencjalnie przydatne w
budowie ogo6lnogospodarczych i sektorowych barometrow,

¢) wskazniki pomocnicze (np. indeksy cen, kurs walutowy itp.).

W zbiorze zmiennych podstawowych mozna wyodrebni¢ nastepujace grupy
tematyczne:

a) produkcja (okres$lonych dziatéw, gatezi i wyrobow),

b) ceny,

c) handel zagraniczny i bilans ptatniczy,

d) budzet panstwa,

e) inwestycje,

f) zapasy,

g) rynek pracy,

h) rynek pieniezny i kapitatowy,

i) dochody i wydatki ludnosci,

J) kondycja finansowa podmiotéw gospodarczych,

k) wskazniki optacalnosci produkciji,

) liczba przedsiebiorstw,

m) kondycja gospodarstw domowych (z badan ankietowych),

n) oceny koniunktury w przemysle i gospodarce (z badan ankietowych).

Podstawowymi zrodtami danych pierwotnych byly:

- Biuletyn Statystyczny GUS,

- Biuletyn Informacyjny NBP,

- Biuletyny IRG SGH: Koniunktura w przemysle i Kondycja gospodarstw
domowych. (Wyniki badan ankietowych prowadzonych przez GUS nie
zostaty uwzglednione ze wzgledu na zbyt krétkie szeregi danych).

W miare potrzeb uzupetniano dane korzystajac z innych publikowanych Zrédet,
np. opracowan tematycznych GUS, rocznikédw Ministerstwa Finansow, cedut
gietdowych itp.

Diugos$¢é szeregbw czasowych opisujagcych wartosci poszczeg6lnych
zmiennych jest zr6znicowana, zaleznie od dostepnosci poréwnywalnych danych
oraz przeznaczenia wskaznika. Dla zmiennych skladowych syntetycznego
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wskaznika koniunktury GCIl za dolng cezure przyjeto poczatek 1975 r. (z
wyjatkiem szeregu czasowego opisujacego dynamike obrotow handlu
detalicznego, ktory jest dostepny od 1983 r.). Dla pozostatych zmiennych dolng
cezurg jest poczatek 1980 r., ale wiele szeregbw rozpoczyna sie od daty
pézniejszej ze wzgledu na brak wczedniejszych danych. Szeregi danych,
siegajgce pierwotnie do czerwca 1995 r., byly dwukrotnie aktualizowane,
ostatni raz w pazdzierniku 1996 r. Wiekszo$¢ szeregow, wraz z dokonywanymi
w bazie transformacjami, zostata doprowadzona do czerwca lub lipca 1996 r.

Przed wprowadzeniem do bazy szeregi czasowe danych surowych zostaty
poddane merytorycznej kontroli i réznym zabiegom przygotowawczym,
zmierzajacym do zapewnienia ciggtosci i poréwnywalnosci danych. W wielu
przypadkach konieczne byty pewne doszacowania i korekty (np. przy zmianach
podstaw indekséw dynamiki, zmianach bazy cen, zmianach zakresu
przedmiotowego lub definicji zmiennych itp.). Wszystkie wskazniki wyrazone
w warto$ciach pienieznych zostaty przeliczone na ceny state za pomoca
odpowiedniego wskaznika cen. Niektére szeregi dostepne w przedziatach
kwartalnych (np. naklady inwestycyjne, dochody i wydatki budzetu panstwa,
dane z budzetdw rodzinnych i niektére dane z badan ankietowych) zostaty
przeksztatlcone w szeregi miesieczne przez interpolacje. Dane Zrodiowe
rejestrowane w postaci skumulowanej (narastajgco od poczatku roku) byly z
reguty sprowadzane do wielko$ci miesiecznych. Dla dwéch grup zmiennych,
opisujacych naktady inwestycyjne oraz dochody i wydatki gospodarstw
domowych, wprowadzone zostalty dwa lub trzy zestawy danych,
odzwierciedlajgce alternatywne metody szacunku Ilub odmienne formy
prezentacji (np. indeksy o statej podstawie i indeksy tancuchowe). Szczegotowy
opis przeksztatcen, poprawek i doszacowan dokonanych na danych zrédtowych
przed ich wprowadzeniem do bazy, jak rowniez opis transformacji
dokonywanych na szeregach zarejestrowanych w bazie danych, znajduje sie w
archiwum projektu.

Znaczenie poszczegOlnych zmiennych dos$¢ jednoznacznie okre$lajg ich
nazwy (w potgczeniu z uwagami metodologicznymi zawartymi w archiwum
projektu i objasnieniami podawanymi w Zrddtach pierwotnych). Dotyczy to
rowniez zmiennych kompilowanych, takich jak stosunek zasobow pienigeznych
do zadtuzenia kredytowego gospodarstw domowych i przedsiebiorstw, ptaca
realna, czy realne ceny zyta i zywca wieprzowego (w tych ostatnich
przypadkach deflatorem byt odpowiednio wskaznik cen detalicznych towarow i
ustug konsumpcyjnych lub samych towaréw). Zmienna ,relacja cen w
rolnictwie” oznacza relacje cen skupu zywca wieprzowego do cen okre$lonego
zestawu pasz; wskaznik ten wyraza optacalno$¢ produkcji zwierzecej w
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rolnictwie.

Dla skrécenia zapisu i utatwienia pracy w anglojezycznych programach
komputerowych, nazwy i kody zmiennych w bazie danych oraz opisy
dokonywanych transformacji byly redagowane w j. angielskim. Wykaz
zmiennych zarejestrowanych w bazie danych zawiera tablica L

Tablica 1
Baza danych projektu badawczego KBN 1 P110 023 06
Lista zmiennych
Lp. Kod Nazwa zmiennej Status  Okres
001 001 Produkcja przemystu MRC 01/75-
002 002 Produkcja przemystu elektromaszynowego MC 01/82-
003 003 Produkcja przemystu spozywczego MRC 01/82-
004 004 Wydobycie wegla kamiennego MR 01/80-
005 005 Przerdb ropy naftowej MR 01/80-
006 006 Produkcja energii elektrycznej MR 01/80-
007 007 Produkcja stali surowej MR 01/80-
008 008 Produkcja tworzyw sztucznych MR 01/80-
009 009 Produkcja nawozdéw azotowych MR 01/80-
010 010 Produkcja cementu MR 01/80-
011 011 Produkcja tarcicy MR 01/80-
012 012 Produkcja obrabiarek MR 01/80-
013 013 Produkcja samochoddw osobowych MR 01/80-
014 013A Dostawy samochoddw osobowych MRC 01/80-
015 014 Produkcja telewizoréw MR 01/80-
016 015 Wydajnos$¢ pracy w przemysle MC 01/80-
017 016 Budownictwo (produkcja budowlano - montazowa) MC 01/75 -
018 017 Mieszkania oddane do uzytku MR 01/81 -
019 018 Mieszkania rozpoczete MC 01/91 -
020 019 Skup zboz MR 01/75 -
021  019C Skup ziemniakéw MRC 01/75-
022 020 Skup zywca rzeznego MR 01/75 -
023 021 Skup mleka MR 01/75 -
024 021A Produkcja rolnictwa - w. A MCC 01/75 -
025 021AC  Produkcja rolnictwa - w. AC MCC 01/75-
026 021AD Produkcja rolnictwa - w. A MCC 01/75 -
027 022 Relacja cen skupu zywca do cen pasz MRC 01/80-
028 022A Realna cena zyta MC 01/82-
029 022B Realna cena zywca wieprzowego MC 01/82-
030 023 Krycie loch MR 11/88-
031 024 Przewozy fadunkow (transport) MR 01/75-
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032
033
034
035
036
037
038
039
040
041
042
043
044
045
046
047
048
049
050
051
052
053
054
055
056
057
058
059
060
061
062
063
064

065
066
067
068

069
070
071

025
026
026A
027
028
029
030R
031
032
032A
033
033A
033B
033C
033D
033E
033F
033G
033H
033J]
0331
034
035
036
037
038
039
040
041
042
042A
043
043A

043B
044
045
045A

046
046A
046B

Przetadunek w portach morskich

Handel detaliczny (sprzedaz det. towarow)
Wskaznik cen towaréw konsumpcyjnych

Zapasy towaréw w handlu

Eksport

Import

Terms of trade

Dochody budzetu panstwa

Wydatki budzetu panstwa

Wskaznik cen detalicznych

Nakfady inwestycyjne

Naktady inwestycyjne ogétem - w. 1

Naktady inwestycyjne ogotem - w. 2

Nakfady inwestycyjne ogotem - w. 3

Nakfady inwestycyjne na budynki i budowle - w. 1
Nakfady inwestycyjne na budynki i budowle - w. 2
Naktady inwestycyjne na budynki i budowle - w. 3
Nakfady inwestycyjne na maszyny i urzadzenia - w. 2
Nakfady inwestycyjne na maszyny i urzadzenia - w. 3
Nakfady inwestycyjne na maszyny i urzadzenia - w. 1
Inwestycje rozpoczete (liczba zadan)

Zapasy wyrobow gotowych i towardw
Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw
Zatrudnienie w przemysle

Stopa bezrobocia

Bezrobocie

Oferty pracy

Przecietne ptaca realna

Emisja pienigdza gotéwkowego

Podaz pienigdza

Podaz pienigdza krajowego

Zasoby pieniezne gospodarstw domowych
Catkowite zasoby pieniezne gospodarstw domowych
(+ depozyty walutowe)

Zasoby gotéwkowe gospodarstw domowych
Zasoby pieniezne przedsiebiorstw (depozyty)
Wkiady oszczedno$ciowe gospodarstw domowych
Wkiady oszczednosciowe gospodarstw domowych
w zfotych

Zadtuzenie kredytowe sektora niefinansowego
Zadtuzenie kredytowe przedsiebiorstw

Zadtuzenie kredytowe gospodarstw domowych
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MR
MRC
MC
MRC
MRC
MRC
MRC
MC
MC
MC
MFC
MC
MC
MC
MC
MC
MC
MC
MC
MC
QRC
MRC
MRC
MR
MRC
MR
MR
MRC
MRC
MRC
MRC
MRC
MRC

MRC
MRC
MRC
MRC

MR
MR
MR

Tabela 1 c.d.

01/75 -
01/83 -
01/83 -
01/85 -
01/83-
01/83 -
10/88 -
01/90-
01/90-
01/82-
01/80-
01/83 -
01/83 -
01/83 -
01/83 -
01/83 -
01/83 -
01/83 -
01/83 -
01/83 -

1/90-
10/88-
01/80-
01/80-
01/90-
01/80-
01/80 -
01/85 -
01/82-
01/90-
01/90 -
01/82-
01/90-

01/82-
01/90-
01/90-
01/82-

01/90-
01/90-
01/90 -



072

073

074
075
076
077
078
079
080
081
082
083
084
085
086
087
088
089
090
091
092
093
094
095
096
097
098
099
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110

112

046C

046D

048
049A
049B
049C
049D
050
050A
050B
051
051A
052
052A
053
053Aa
053B
053C
053D
053E
054
055
056
057
058
059
060
061
062
063
064
066
067
068
069
069A
070
071
072
073
074

Wyptacalnos¢ kredytowa gospodarstw domowych
(stosunek zasobow pienieznych do zadtuzenia)
Woyptacalno$¢ kredytowa przedsiebiorstw

(stosunek zasobéw pienieznych do zadtuzenia)
Przedsiebiorstwa bez zdolnosci kredytowej

Dochdéd rozporzadzalny gosp. dom. na 1 oscbe - w. 1
Wydatki gosp. dom. na 1osobe - w. 1

Dochdéd rozporzadzalny gosp. dom. na 1 osobe - w. 2
Wydatki gosp. dom. na 1osobe - w. 2

Rentowno$¢ brutto przedsiebiorstw

Rentownos¢ netto przedsiebiorstw

Rentownos¢ brutto przedsiebiorstw - narastajaco

Ogolna liczba przedsigbiorstw

Przyrost liczby przedsiebiorstw

Liczba spotek
Przyrost liczby spétek
Import ropy naftowej
Realny kurs walutowy

Saldo bilansu ptatniczego - obroty biezace
Saldo bilansu handlowego - obroty towarowe

Warszawski indeks gietdowy
Bezrobocie (szereg skrocony)

Kondycja gospodarstw domowych

Ufno$¢ gospodarstw domowych

Ocena inwestycji: budynki i budowle
Prognoza inwestycji: budynki i budowle
Ocena inwestycji: maszyny i urzadzenia
Prognoza inwestycji: maszyny i urzadzenia
Wskaznik koniunktury w przemysle

Ocena produkcji w przemysle

Prognoza produkcji w przemysle

Ocena wykorzystania zdolnosci produkcyjnych
Stopien wykorzystania zdolnosci produkcyjnych
Sytuacja finansowa przedsiebiorstw

Ocena stanu zapasow
Ocena portfela zaméwien

Ocena 0golnej sytuacji gospodarczej
Prognoza ogdlnej sytuacji gospodarczej

GCI3
GCl1
GCI2
GCl4
GCI5
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MC
MC

MR
MC
MC
MC
MC
MC
MC
MRC
MRC
MRC
MRC
MRC
MR
MC
MC
MC
MR
MRC
QRC
QRC
QRC
QRC
QRC
QRC
MRC
MRC
MRC
MRC
MRC
MRC
MRC
MRC
MRC
MRC
MC
MC
MC
MC
MC

Tabela 1 c.d.
01/90-

01/90-

01/91 -
01/82-
01/82-
01/83 -
01/83 -
01/90-
01/90-
01/90-
12/89 -
01/90-
12/89-
01/90-
01/80-
10/88 -
01/89-
01/89-
12/91 -
01/90-

1/90-

1/90-

11/91-
IW86 -

11/91-
IW86 -
11/86-
09/86 -
09/86 -
09/86 -
09/86 -
09/86 -
04/91 -
04/91 -
04/91 -
09/86 -
01/85 -
01/75 -
0L1/75 -
01/83 -
01/75 -



Tabela 1 c.d.

113 075 GCI3A MC 01/83 -
114 076 GCI1A MC 01/75 -
115 077 GCI2A MC 01/75 -
116 078 GCI4A MC 01/83 -
117 079 GCI5A MC 01/75 -
118 080 GCI3B MC 01/83 -
119 081 GCl 1B MC 01/75 -
120 082 GCl2B MC 0L1/75 -
121 083 GCl4B MC 01/83 -
122 084 GCI5B MC ov/75 -
123 085 GCI3C MC 01/83 -
124 086 GCl1C MC 01/75 -
125 087 GCl2C MC 01/75 -
126 088 GCI3D MC 01/83 -
127 089 GCIID MC 01/75-
128 090 GCI2D MC 01/75 -
129 091 GCI2D (z poprawka) MC 01/75 -

Dla utatwienia poréwnan oraz do celéw dalszego przetwarzania wszystkie
szeregi w bazie danych zostaly sprowadzone do standaryzowanej postaci
indekséw o podstawie: $rednia z 1992 r. = 100.

Przed obliczeniem indekséw dynamiki niektére zmienne zostaty
przeksztatcone w celu wyeliminowania wartosci ujemnych. Dane pochodzace z
badan ankietowych, wyrazone w postaci tzw. salda odpowiedzi (odsetek
odpowiedzi pozytywnych minus odsetek odpowiedzi negatywnych), zostaty
przeksztatcone w liczby dodatnie przez dodanie do kazdej warto$ci liczby 100.
Podobnie wyeliminowano wartosci ujemne niektérych innych zmiennych, np.
salda bilansu ptatniczego i handlowego (przez dodanie liczby 100) oraz
wskaznikow rentownos$ci przedsiebiorstw (przez dodanie liczby 10). Zmienne
wyrazajace negatywne zjawiska (np. wielko$¢ i stopa bezrobocia) zostaty
odwrocone przed obliczeniem indekséw dynamiki.

Ro6znorakie transformacje, jakim poddawane byly szeregi pierwotne,
powiekszaty rozmiary bazy danych. W ostatecznym ksztalcie baza danych
projektu zawiera ponad 300 szeregobw. Wydruk bazy w formacie A4 liczy ponad
700 stron.

2. Dekompozycja szeregdw czasowych

Wszystkie zmienne podstawowe zarejestrowane w bazie danych, z
wyjatkiem Kilku szeregdw zbyt krétkich, sprowadzone do porownywalnej
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postaci indeksow (1992 r. = 100), zostaty poddane dwuetapowej dekompozycji,
potgczonej z analizg zmiennosci cyklicznej, w celu okreslenia ich przydatnosci
w ocenie koniunktury (w skali catej gospodarki i w ramach wyodrebnionych
sektoréw), ze szczegOlnym uwzglednieniem potrzeb projektowanych dalej
wielowskaznikowych barometréw.

Pierwszym etapem byto modelowanie kazdej zmiennej za pomoca
programu X11-ARIMA oraz wyodrebnienie trzech skltadnikéw dynamiki: a)
wahan sezonowych, b) zmian nieregularnych, c) trendu i cyklu. Wyniki
uzyskane w tej procedurze pozwalajg wszechstronnie oceni¢ przydatnosé
danego wskaznika w monitorowaniu koniunktury. Brane byty pod uwage takie
kryteria, jak: a) udziat sktadnika cyklicznego w catej obserwowanej zmiennosci
i jego regularnos$¢, b) wielko$¢ skiadnika sezonowego i stabilno$¢ wzorca
sezonowosci, c) skala zmian nieregularnych, d) MCD lub QCD (liczba miesiecy
lub kwartatéw niezbedna do ujawnienia zmian cyklicznych), e) ogdlna ocena
przydatnosci w monitorowaniu koniunktury - kryterium QCS (guality control
statistics), f) mozliwo$¢ generowania ekstrapolacyjnej prognozy. Otrzymane
wyniki byly notowane w zestawieniu, wraz z decyzjaq dotyczaca
zakwalifikowania wskaZznika do dalszych testéw lub jego odrzucenia.
Pomocniczym narzedziem selekcji byly wykresy przedstawiajagce szeregi
danych surowych, szeregi wyrdwnane sezonowo oraz szeregi wygtadzone
(trend + cykl). Brak wyraznej zmiennos$ci cyklicznej z gory dyskwalifikowat
rozpatrywany wskaznik. Odrzucane byty roéwniez zmienne o bardzo wysokich
wartosciach QCS i MCD. Zalecane wartosci krytyczne tych kryteriow (QCS < 1
i MCD < 6) byly jednakze traktowane z pewna tolerancjg ze wzgledu na duze
natezenie zmian nieregularnych (np. skokowe zmiany kursu walutowego, stopy
procentowej, podatkow i cet) w gospodarce okresu przejsciowego.

Procedurze X11-ARIMA poddanych zostato 95 zmiennych podstawowych,
dla ktérych dostepne byly szeregi czasowe danych o minimalnej dtugosci
wymaganej w tej procedurze (5 lat). Ponadto przeanalizowano 13 roboczych
wersji syntetycznego wskaznika aktywnosci gospodarczej GCI (wyniki tej
ostatniej analizy przedstawia odrebne opracowanie).

Tablica 2 zawiera charakterystyke najwazniejszych cech zmiennosci 95
zmiennych ekonomicznych przeanalizowanych w programie X11-ARIMA z
punktu widzenia ich przydatnosci w monitorowaniu koniunktury. Podane
zostaty: warto$ci QCS i MCD, statystyka F mierzaca istotno$¢ sezonowosci,
udziat sktadnika nieregularnego (/), sezonowego (S) oraz trendu i cyklu (TC) w
catej obserwowanej zmiennosci, jak réwniez mozliwos¢ generowania
autoregresyjnej prognozy o horyzoncie rocznym. Do dalszej analizy kierowane
byty te zmienne, ktore przeszty pomysinie pierwszy etap testowania.
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020
021
021A
021AC
021 AD
022
022A
022B
023
024
025
026
027
028
029
030
031
032
032A
033
033A
033B
033C
033D
033E
033F
033G
033H
033J

034
035
036
037
038
039
040
041
042
042A
043
043A
043B
044
045
045A
046
046A
046B
046C
046D
049A
049B
049C
049D
050
050A
050B
051

Skup zywca rzeznego

Skup mleka

Produkcja rolnictwa - w. A
Produkcja rolnictwa - w. AC
Produkcja rolnictwa - w. A
Relacja cen zywca do cen pasz
Realna cena zyta

Realna cena zywca wieprzowego

Krycie loch

Przewozy tadunkéw
Przetadunek w portach
Handel detaliczny

Zapasy towaréw w handlu
Eksport

Import

Terms of trade

Dochody budzetu paristwa
Wydatki budzetu panstwa
Wskaznik cen detalicznych
Naktady inwestycyjne
Naktady inwestycyjne (w. 1)
Naklady inwestycyjne (w. 2)
Naktady inwestycyjne (w. 3)
Naktady inwest. bud. (w. 1)
Naktady inwest. bud. (w. 2)
Naktady inwest. bud. (w. 3)
Naktady inwest. masz. (w. 2)
Naktady inwest. masz. (w. 3)
Naklady inwest. masz. (w. 1)

Zapasy wyrobdw, gotowych
Zatrudnienie w przedsiebiorstw.
Zatrudnienie w przemysle
Stopa bezrobocia
Bezrobocie (szer. skrécony-53E)
Oferty pracy
Przecietna ptaca realna
Emisja pienigdza
Podaz pieniadza
Podaz pienigdza krajowego
Zasoby pieniezne gosp. dom.
Catkowite zasoby pieniezne
Zasoby gotéwkowe gosp. dom.
Zasoby pieniezne przeds.
Whkiady oszczedn. gosp. dom.
Whkiady oszczedn. (w ztotych)
Zadtuzenie kredytowe ogétem
Zadhuzenie kredytowe przeds.
Zadhuzenie kredyt, gosp. dom.
Wyptacalno$¢ gosp. dom.
Wyptacalno$¢ przedsiebiorstw
Dochéd rozporzadzalny (w. 1)
Wydatki gosp. dom. (w. 1)
Dochdd rozporzadzalny (w. 2)
Whydatki gosp. dom. (w. 2)
Rentowno$¢ brutto
Rentownos$¢ netto
Rentownos¢ brutto - narastajaco
Liczba przedsiebiorstw

01/75-08/95
01/75-08/95
01/75-08/95
01/75-08/95
01/75-08/95
01/80-11/95
01/82-11/95
01/82-11/95
11/88-08/95
01/75-08/95
01/75-08/95
01/83-08/95
01/85-07/95
01/83-07/95
01/83-07/95
10/88-09/95
01/90-12/95
10/90-12/95
01/82-12/95
01/80-09/95
01/83-09/95
01/83-09/95
01/83-09/95
01/83-09/95
01/83-09/95
01/83-09/95
01/83-09/95
01/83-09/95
01/83-09/95
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01/90-12/95
01/90-12/95
01/82-11/95
01/90-11/95
01/82-12/95
01/90-11/95
01/90-11/95
01/82-12/95
01/90-11/95
01/90-11/95
01/90-11/95
01/90-11/95
01/90-11/95
01/82-08/95
01/82-08/95
01/83-09/95
01/83-09/95
01/90-11/95
01/90-11/95
01/90-11/95
12/89-12/95
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0,24
0,64
0,58
0,59
0,63
0,66
0,61
112
0,42
0,95
0,68
0,98
1,00
0,91
173
0,81

1,26
0,79
0,20
0,35
1,34
0,39

0,88

1,40
0,44

153
0,28
10,77

1,05
0,60
0,76
134
133
0,61
0,90
0,76
1,00
0,68
0,87
1,22
0,62
0,88
125
1,03
0,70
0,72
0,64
0,31
0,64
0,91
0,80
0,64
0,56
0,99
156
1,07
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05
75
48
6,4
71
09
53
4,6
14
123
74
3,7
14,0
16,6
15,0
11,9
20,2
0,2
13
12
50
0,6
48
6,9
08
6,1
05
49

70
0,2
25
4,9
4,6
3,2
13,7
41
131
2,0
12
14,7
25
12,7
193
0,9
15
16
51
13
3,6
45
24
08
16
16,4
38,2
113
01

8,6
58,6
49,9
52,1
351
16,9

10

59

13

7,6
148
22,3

78,2
58,3
19
39,2
48,8
0,2
87,3
96,1
08
38,0
854
15
315
03
49,5
76,6

24
0,2
12
03
04
39
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2,5
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6,6
09
133
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23,0
78
04
21
18

35
38
79
39
52
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32,0
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01
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42,6
56,8
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921
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28,2
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79
85,3
59,9
10,7
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66,3
85,8
50,2
130
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99,3
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98,8
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87,3
43,2
69,3
91,9
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104,5
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97,4
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1008
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Program X11-ARIMA, bedacy czeScig pakietu statystycznego SPSS, jest
oparty na procedurze desezonalizacyjnej X |1 opracowanej w Biurze Statystyki
Pracy USA i udoskonalonej w Urzedzie Statystycznym Kanady. Jakkolwiek
gtéwnym przeznaczeniem programu jest desezonalizacja szeregdéw czasowych,
posiada on wiele innych funkcji uzytecznych w analizie zmiennych
ekonomicznych w przedziatach miesiecznych lub kwartalnych, a przede
wszystkim daje on mozliwos¢ generowania w przypadku regularnych szeregow
ekstrapolacyjnej prognozy. Jest to starannie opracowany i ciggle doskonalony
(od 1996 r. dostepny w nowej wersji X12-ARIMA) wielofunkcyjny program,
szczegOlnie przydatny w krotkookresowej analizie koniunktury gospodarczej
oraz w badaniu i prognozowaniu zmian zachodzgcych na rynku (popyt, ceny
itp).

Program szacuje model zmiennoS$ci sezonowej szeregu czasowego w formie
multiplikatywnej, addytywnej lub logarytmicznej, o parametrach wybieranych
automatycznie lub recznie. Jest to autoregresyjny model oparty na S$rednich
ruchomych klasy ARIMA, o strukturze opisanej w pismiennictwie
ekonometrycznym.I*Iteracyjna procedura szacowania wskaznikéw sezonowosci
i wygtadzania szeregu za pomoca réznych filtréw zostata przedstawiona w
zarysie w innym opracowaniu zawartym w tym tomie. W opcji automatycznej
program wybiera jedng z trzech postaci modelu dla kazdej z trzech wersji
potaczenia zmiennych. Sag to modele, ktdre w testach poprzedzajacych
opracowanie programu daly zadowalajace odwzorowanie rzeczywistej
zmienno$ci dla 80% analizowanych szeregéw czasowych réznych zmiennych
ekonomicznych w kategoriach %, R oraz $redniego bledu prognozy
retrospekcyjnej obejmujacej trzy ostatnie lata. Jezeli wybrany model daje
akceptowalne dopasowanie, program generuje autoregresyjna prognoze
uwzgledniajacg wszystkie regularne elementy dynamiki, tgcznie ze sktadnikiem
sezonowym, na okres 12 nastepnych miesiecy.

Program jest wyposazony w dodatkowe funkcje dotyczace sposobu
traktowania zmian nieregularnych, wiaczania lub wylgczania wartosci
ekstremalnych, uwzgledniania liczby dni roboczych w poszczegdlnych
miesigcach, dopasowania relacji miedzy Srednimi wartoSciami rocznymi itp.
Doktadny opis programu wraz z przyktadami zastosowan zawiera podrecznik
uzytkownika pakietu SPSS oraz przewodnik metodologiczny.3

Wydruk komputerowy wynikéw analizy pojedynczego szeregu w
procedurze X-11 ARIMA, w wersji standardowej, zawiera m.in.:

a) wartos$ci zastepcze dla ekstremalnych notowar sktadnika nieregularnego,

b) wspoétczynniki sezonowosci i zmian nieregularnych,

¢) wartosci szeregu po wyréwnaniu sezonowym i dostosowaniu wielkoSci
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rocznych,

d) wartosSci krzywej Hendersona, opisujacej trend i cykl (dtugookresowa
$rednia ruchoma o odpowiednio dobranym okresie),

e) miesieczne tempa wzrostu wartosci zmiennej, obliczone z danych
surowych i wyréwnanych sezonowo,

f) warto$ci $redniej mchomej o okresie réwnym MCD (monthsfor cyclical
dominance), stosowanej do wygtadzenia szeregu oczyszczonego z wahan
sezonowych,

g) Srednie dtugosci jednokierunkowych zmian poszczego6lnych skiadnikéw
dynamiki - ADR (average duration ofrun),

h) wudziat skladnika cyklicznego, sezonowego i nieregularnego w
stacjonarnej cze$ci wariancji oraz relacje miedzy skfadnikami dynamiki,

i) ocene autokorelacji sktadnika losowego,

1) wyniki testow statystycznych mierzacych istotno$¢ statej i zmiennej
sezonowosci,

k) ogdlng ocene jakosci szeregu QCS (guality control statistics) z punktu

widzenia jego przydatno$ci w monitorowaniu koniunktury - opartg na 7-11
kryteriach jakoSci.
Wydruk zawiera rowniez wykresy szeregu danych pierwotnych, danych
poprawionych dla zniwelowania nietypowych, ekstremalnych notowan, szeregu
po wyeliminowaniu wahan sezonowych oraz szeregu wygtadzonego
reprezentujgcego trend i cykl (w znaczeniu cyklu koniunkturalnego). Osobna
seria wykresow ilustruje rozkitad sktadnika sezonowego w poszczeg6lnych
miesigcach. Jezeli znaleziony zostanie model ekstrapolacyjny o dobrym
dopasowaniu, program generuje autoregresyjng prognoze wartosci zmiennej na
12 nastepnych miesiecy oraz podaje wyniki i ocene doktadnosci kontrolnej
prognozy wstecz, obejmujacej trzy ostatnie lata.

Standardowy wydruk wynikéw programu X 11-ARIMA dlajednego szeregu
liczy 20-40 stron. W omawianym projekcie procedurze tej poddanych zostato
ponad 100 zmiennych, przy czym niektére z nich analizowane byty kilkakrotnie
w celu znalezienia optymalnej wersji operacyjnej programu oraz w zwigzku z
aktualizacjg danych. W szczeg6lnosci, ponowne przebiegi wykonano po
aktualizacji danych na wszystkich zmiennych wytypowanych do wykorzystania
w barometrach. Kompletny zbiér wydrukéw z programéw XII-ARIMA,
zawarty w dokumentacji projektu, obejmuje kilkadziesigt tomow o i3cznej
objetosci okoto 4000 stron.
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3. ldentyfikacja wahan cyklicznych

Zakwalifikowane do dalszej analizy zmienne, w postaci oczyszczonej ze
zmian sezonowych, byly poddane w drugim etapie procedurze PAT w celu
wyodrebnienia trendu oraz skiadnika cyklicznego (odchylen od trendu) oraz
okre$lenia periodyzacji i amplitud wahan cyklicznych.

Procedura PAT (phase-average trend), w wersji stosowanej w OECD, stuzy
do wyznaczania punktédw zwrotnych i amplitud cykli koniunkturalnych
wystepujacych w obrazie dynamiki badanych zmiennych ekonomicznych.
Punkty zwrotne i amplitudy sg okreslone na podstawie analizy odchylehA od
trendu wartosci empirycznych oczyszczonych z wahan sezonowych i
ewentualnie wygtadzonych dla zniwelowania zmian przypadkowych (program
ma takze opcje identyfikacji produktéw zwrotnych bez detrendyzacji). Zasada
okreslania cykli na danych oczyszczonych z trendu odpowiada koncepcji cyklu
wzrostowego.

Trend wyznaczony w procedurze PAT wyposrodkowuje obserwowane
wahania cykliczne zmiennej i przyjmuje posta¢ wygtadzonej linii tamanej.
Program PAT obejmuje nastepujace czynnosci:

1. Wyznaczenie orientacyjnego trendu w postaci 75-miesiecznej Sredniej
ruchomej (ekstrapolowanej na obu krafdcach dla wypetnienia odcietych
obserwacji).

2. Wyznaczenie orientacyjnych punktéw zwrotnych metodg Bry-Boschan
(orientacyjne punkty zwrotne moga by¢ tez zadane recznie).

3. Wyznaczenie ostatecznego trendu i odchylen od trendu.

4. Wyznaczenie ostatecznych punktéw zwrotnych na szeregu odchyleh od
trendu.

Wyznaczenie trendu oraz poszukiwanie punktow zwrotnych odbywa sie w
iteracyjnej procedurze, przy zastosowaniu S$rednich ruchomych o roznej
dtugosci, poczynajac od S$rednich o diugim okresie, a konczac na S$rednigj
krotkookresowej, 3-5 miesiecznej. W kazdym kroku okre$lone sg punkty
zwrotne analizowanej zmiennej. Postepowanie przebiega w dwdéch etapach. W
pierwszym etapie wyznaczany jest orientacyjny trend w postaci 75-miesiecznej
Sredniej ruchomej oraz orientacyjne punkty zwrotne okre$lane na podstawie
odchylen od trendu, filtrowanych za pomocg coraz krétszej $redniej ruchomej,
az do catkowitego zdjecia filtru. Na podstawie ustalonych w ten sposob
orientacyjnych punktéw zwrotnych (lub analizy zadanych wstepnie punktow
zwrotnych) wyznaczony zostaje trend ostateczny. W tym celu $rednie wartosci
zmiennej zanotowane w trzech kolejnych fazach umieszcza sie w punkcie
srodkowym. Trend zostaje okre$lony na podstawie nachylenia prostej tgczacej
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punkty S$rodkowe. W drugim etapie powtarzana jest ta sama procedura
iteracyjna w celu wyznaczenia ostatecznych punktéw zwrotnych.

Po kazdym kroku program eliminuje:

a) punkty zwrotne na krancach szeregu potozone zbyt blisko kranca (w
obrebie 6 miesiecy na poczatku i na koncu),

b) punkty zwrotne na kraficach szeregu o wartosciach nizszych (szczyt) lub
wyzszych (dno) od ekstremalnych wartosci notowanych blizej kranca,

¢) cykle o dtugosci mniejszej niz 15 miesiecy i fazy o diugosci mniejszej
niz 5 miesiecy.

Procedurze PAT poddanych zostato 64 zmiennych podstawowych oraz 13
zmiennych ztozonych (wskaznik GCI), przeanalizowanych uprzednio za
pomocg programu X I 1-ARIMA. Pominigte zostaty jedynie te zmienne, ktére w
poprzednim etapie nie ujawnity wyraznych wahan cyklicznych, oraz zmienne o
szeregach krotszych niz 5 lat, wymaganych w procedurze PAT. Kazda zmienna
byta analizowana dwukrotnie w postaci: a) szeregu wyréwnanego sezonowo, b)
szeregu wygtadzonego dodatkowo za pomoca S$redniej ruchomej o okresie
rébwnym MCD. Pierwszy rodzaj danych stuzyt do precyzyjnego okre$lenia
punktéw zwrotnych i amplitud wahan cyklicznych. Druga postaé danych
stuzyta do wyodrebnienia ,,czystego” sktadnika cyklicznego, niezbednego do
korelacji krzyzowej oraz dalszych prac nad konstrukcjag barometréow
koniunktury. Materiatem wyjsciowym do budowy barometréw byty wiasnie
sktadniki cykliczne poszczegblnych zmiennych, wyréwnanych sezonowo i
wygtadzonych dla zniwelowania zmian nieregularnych. Skfadnik cykliczny, w
formie odchylen od trendu, uzyskano z procedury PAT (lub zastepczo z regresji
liniowej). Dla wszystkich zmiennych wykonane zostaty co najmniej dwa
warianty detrendyzacji: w opcji automatycznej opartej na metodzie Bry-
Boschan oraz w opcji kontrolowanej, ze wskazanymi z géry orientacyjnymi
punktami zwrotnymi (program PAT weryfikuje zadawane zwroty). Zmienne
typowane do barometréw oraz wskazniki referencyjne byly ponownie
dekomponowane po aktualizacji. W rezultacie, dokumentacja analiz PAT
wykonanych w omawianym projekcie jest rownie obfita jak analiz X 11-
ARIMA. Obejmuje ona okoto 300 wydrukéw o acznej objetosci 4500 stron.

Tablica 3 ilustruje rozktady punktéw zwrotnych cykli zmiennych okre$lone
w procedurze PAT. Materiatem empirycznym byty szeregi czasowe z poprawka
sezonowg, wygtadzone za pomocg Sredniej MCD. Z trzech wykonanych
wariantéw PAT (MCD - z zadanymi wstepnie punktami zwrotnymi, MCDA -
ze skorygowanymi punktami zwrotnymi, MCDX - opcja automatyczna)
pokazano w tablicy periodyzacje cykli wedtug wariantu wykazujacego
najmniejszg liczbe zwrotow. W przypadku rownej liczby zwrotow preferowany
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Tablica3cd

Kod PAT 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
D S D S D S D s
011 MCDX X X X X X 02 12 M 21 U 21 22 IL
82 83 84 85 86 89 91 95
D S D S D
012 MCDX X X X X X 12 22 li 28 12
80 83 86 90 93
D s D S D D 5
013 MCDX X X X X X 21 10 Q7 22 24 li 06
=MCDA 82 85 87 89 90 91 93
S
ii
90
D S D S D S D S D
013a  MCDX X X X X X @ 24 26 i 12 22 22 21
=MCD 82 83 85 806 88 90 91 83 95
5 D S S D S D S
014 MCDX X X X X X 06 02 01 12 12 22 12 12
80 82 83 84 87 90 91 94
D
12
83
D D s D
015 MCDA X X X X X 21 28 22 22
=MCD 82 83 89 93
S
12
82
S D S D S D S D
016 MCDA 21 22 28 22 21 12 22 21
80 82 85 86 89 90 93 94
D s D S D S D S
017 MCDA X X X X X X 21 21 2i 29 22 22 22 21
82 83 85 86 89 920 91 92

Tablica 3 c.d.

Kod PAT 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
D S D S D S S D S D D
019 MCDA 24 24 25 22 22 22 i 25 21 22 24
76 77 78 79 82 83 85 87 90 91 93
D S
IL i
83 91
D S D S D S S D S D D
019C MCDA 21 22 24 08 22 21 22 22 21 02 12
76 77 78 79 80 82 84 85 91 93 94
D S
12 ii
82 93
S D S D S D S S S
020 MCDA li 12 22 12 12 21 21 21 2i
75 76 79 81 82 84 87 89 94
D
12
87
S D S D S D S D
021 MCDA 24 21 21 24 22 22 22 li
78 79 80 82 84 86 89 91
D S D S D
021A MCDA 12 21 28 22 21
76 79 81 89 94
D S D S D
021AC  MCDA 22 22 22 01 22
76 79 81 89 94
D S S D S s_
021AD MCDA 26 21 12 22 22 2i
75 76 78 81 89 94
D
12



Tablica 3 c.d.

Kod PAT mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm
VCD= D S D S D S D s
022 MCDR X X X X X ii U ii ii 2 023 21 07}
80 8L 1324 A 89 a1 <] A
D S S D S D
022A° MCDX X X X X X X X 22 22 22 2 (0¢} (03]
=MCDA 8 A 89 R €] A
D
12
s78
D D S D S D
022B MCD X X X X X X X s [02] 29 22 26 22
3 87 89 al A b
S
12
8
S D S D
o4 MCDA 2 21 22 22
a0 (524 88 2
s D S S D S S D S
(025 MCD (024 Oi 22 12 22 11 23 12 (078 21
aMCDA 8 ™ a0 8L s78 86 89 [ 0] 9 A
«MCDX D
12
89
S D S D S
026 MCDX X X X X X X X X 2 3 2 2 21
*MCDA 89 RN a R ¢
«MCD D
12
<]
D S D S D
oz7 MCDA X X X X X X X X X X il 28 21 sl 7
86 87 89 0] R
Tablica 3 c.d.

Kod PAT 1%1%6@1978%1%1%1%1%31%4]%1%1%71%1%1%19911%21%]9941%

MCDX D S D 5 D S D S D
028 =MCD X X X X X X X X 22 2 21 06 IL ) 21 o2 o2
=MCDA 3 343 87 8 3¢} 0 9L R ¢
D S D S D S D
X X X X X X X X 22 2 01 4 06 12 u
% MDA 3 B 87 83 0 9L 6]
D S D
MCD X X X X X 07} 02 22
s 3% 3¢} <]
D S D
MCDA X X X X X X X X (0] 24 21
033A C ot - -
ii D S D S D
X X X X X X X X 22 22 (018 22 o2 21
033B MCDX 2 2 x 2 2 2
S D
X X X X X X 21 01
033C MCDA X X 2 x
D S S D S S
X X X X X X X X 2 21 21 2 12 21
033D MCDA 2 2 24 2 L 2
D
12
A
S D S D S D
MCDX 01 o1 24 21
033E X X X X X X X X » A
«MCDA 8 % 8 a @ o)
S D S D D
X X X X X X X 21 02 21 03 2
033F MCDA X 24 % 2 % 2
S
2
6]



Tablica 3 c.d.

Kod  PAT 19/ 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1934 1985 19% 1987 1988 1989 1990 1¥1 192 198 19%4 19%
D D 5 D S D S
033G MCDX X X X X X X X X [0¢] 06 06 06 o1 o1 o1
& & 88 0 a B A
S
12
&
S D
o334 MCDX X X X X X X X X w® o1
=MCDA P )
D S S D
0xBJ MCDX X X X X X X X X 06 O1 (7] o
=MCDA 8 8 a
»MCD D
10
84
S D
035 MCDA X X X X X 12 %6
8 A
% 5 D S S
036 MCDX X X X X X 2 0 06 @ w2
8 8 & 8 R
S D S D
039 MCDA X X X X X B o1 0 02
® W 9a R
D S D D
040 MCD X X X X X X X X X X (0°] o2 01 10
87 89 9D A
S
1
R0
D S D S D S D
o4 MCDX X X X X X X X 08 09 Q6 02 [0¢] o1 o
L &8 #4 % 8 ® ®
Tablica 3 c.d.
Kod  PAT 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 192 193 1934 198 1986 1987 1988 1980 1990 1991 192 198 194 19%
S D S D
043  MCDA X X X X X X X oo 0 O o
& &8 8 D
D S D S D S D
043B  MCDX X X X X X X X B 0B 06 2 01 o1 02
&8 & 8 & D
S D S D
o450 MCDA X X X X X X X o2 oL ;e o
=MCDX 87 PO B o
D D S D S D S
049A MCDA X X X X X X X o2 L o 08 M ™ o
2] F< YR g7 © 9 a
S D
12 10
%) a
S D
ooB MCDA v x x  x  x X X u o
a=MCD fee) €N
D 5 D S D D
049C MCDA X X X X X X X 06 06 li M oL 12
83 & 87 89 D B
S
12
0
D S D S D S D 5 D
049D MCDA X X X X X X X 06 12 06 M oL 01 ® 06 o1
5] % 8 8 Vv A R B %

RL o/ a






byt wariant MCDX. Gorne i dolne punkty zwrotne zostaty oznaczone literami:
S - szczyt, D - dno. Pola zacienione (lata 1980-1981 oraz 1989-1991)
odpowiadajg fazom recesji cyklu ogoélnogospodarczego, wyznaczonym na
podstawie wskaznika referencyjnego GCI2D.

Wyniki tej analizy umozliwily wstepna ocene stopnia zgodnosci
cyklicznych wahan kazdego wskaznika z ogolnym obrazem wahan cyklicznych
w gospodarce, ustalonym na podstawie syntetycznego wskaznika GCI. Zmienne
wykazujgce bardzo osobliwy rozkiad cyklicznosci (niezgodnos$¢ faz,
niedostateczng lub nadmierng liczbe cykli) kwalifikowano do odrzucenia, ale
przed pojeciem ostatecznej decyzji sprawdzano (nieraz kilkakrotnie) efekty
alternatywnych wariantow detrendyzacji. Dla wszystkich zmiennych wykonane
zostaty co najmniej dwa warianty detrendyzacji, w opcji automatycznej oraz
kontrolowanej (program PAT weryfikuje zadawane daty). Zmienne, dla ktérych
wyodrebnienie sktadnika cyklicznego za pomocg PAT okazato sie niemozliwe
(z uwagi na niedostateczng dtugo$¢ szeregu lub brak co najmniej czterech
punktéw zwrotnych), pozostawiono w rezerwie do czasu uzupetnienia diugosci
szeregu. W pracach nad barometrem prébowano jednak dla wiekszosci krotkich
szeregdw wyodrebni¢ sktadniki cykliczne na podstawie odchylen od trendu
liniowego, wyznaczonego za pomoca regresji.

4. Korelacja z cyklem odniesienia

Nastepnym etapem analizy byta korelacja krzyzowa sktadnika cyklicznego
poszczegdlnych zmiennych, wyodrebnionego w procedurze PAT i/lub w
regresji liniowej, ze skfadnikiem cyklicznym szeregu referencyjnego. Korelacja
krzyzowa stuzy do okre$lenia dtugosci wyprzedzen i opdznierh wystepujacych w
cyklicznych zmianach analizowanych wskaznikow w stosunku do wskaZnika
referencyjnego opisujacego cykl og6lnogospodarczy.

Analize korelacji krzyzowej przeprowadzono dla okoto 80 zmiennych,
uprzednio wyréwnanych sezonowo i wygtadzonych za pomoca $redniej
ruchomej o okresie rownym MCD, a nastepnie detrendyzowanych. Spos$rod
zmiennych przeanalizowanych w procedurze X11-ARIMA pominiete zostaty
jedynie zmienne wybitnie nieregularne oraz nie wykazujgce wahan cyklicznych.
Badane byly rozktady korelacji przy 25 wyprzedzeniach i 25 opdznieniach co
odpowiada tgcznie przesunieciu o ponad dwa lata w przod i wstecz. Za miare
dtugosci przesuniecia przyjmowano wyprzedzenie lub opdznienie notowane
przy maksymalnej wartosci wspdtczynnika korelacji. Przy kwalifikowaniu
zmiennych do barometréw koniunktury brano jednak pod uwage caty rozkiad
korelacji na analizowanych korelogramach. Preferowane byly wskazniki o
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wysokim maksymalnym wspotczynniku korelacji i symetrycznych rozktadach.
Odrzucano natomiast zmienne stabo skorelowane z szeregiem referencyjnym,
wykazujagce cykle odwrotne, niewiarygodnie diugie wyprzedzenia Ilub
op6znienia albo podwojne (wielokrotne) ekstrema wspotczynnikdéw korelacji
przy réznych wyprzedzeniach lub opdznieniach.

W korelacji krzyzowej analizowano badane zmienne w czterech
konfiguracjach skiadnika cyklicznego, odpowiadajgcych czterem wariantom
detrendyzacji: MCD (opcja kontrolowana PAT), MCDA (opcja kontrolowana
PAT 1z poprawionymi orientacyjnymi datami zwrotéw), MCDX (opcja
automatyczna PAT), MCDR (skfadnik cykliczny izolowany za pomocag regresji
liniowej). Wszystkie warianty skiadnika cyklicznego byty konfrontowane ze
sktadnikiem cyklicznym szeregu referencyjnego GCI2D w wersji operacyjnej
MCD, z wyjatkiem wariantu MCDX, dla ktérego punktem odniesienia byt
rowniez wariant MCDX szeregu referencyjnego (z punktami zwrotnymi
identycznymi jak w wersji MCD).

Wyniki analizy zawiera tablica 4, w ktorej uwzgledniono 69 zmiennych
podstawowych. Pominiete zostalty te zmienne, dla ktérych we wszystkich
analizowanych wariantach uzyskano nieistotne wartosci lub  bardzo
niesymetryczne rozklady korelacji. W ostatniej kolumnie zaznaczono
kwalifikacje wskaznika: wyprzedzajacy (-), rownoczesny (0), opdzniony (+);
znakiem zapytania opatrzone zostaty zmienne nie dajace sie jednoznacznie
zakwalifikowac.

Ostatecznym  efektem tej trzyetapowej analizy (desezonalizacja,
detrendyzacja i korelacja krzyzowa) jest zestaw 53 zmiennych o stosunkowo
regularnych zmianach i rozwoju cyklicznym zgodnym z przebiegiem cyklu
ogoélnogospodarczego. Jest to material wyjsciowy do budowy barometrow i
innych  ztozonych wskaznikéw uzytecznych w  ocenie  koniunktury
gospodarczej. Zestaw ten zawiera: 18 wskaznikéw wyprzedzajacych, 3
wskazniki réwnoczesne i 32 wskazniki opo6znione. Wykaz i klasyfikacje
zmiennych zawiera tablica 5.

Nalezy zaznaczyé, ze klasyfikacja ta (podobnie jak charakterystyka
poszczeg6lnych zmiennych zawarta w tablicach 1-4) opiera sie na wynikach
analizy szeregbéw czasowych doprowadzonych nie dalej jak do kohca 1995 r.
Wskazniki zaakceptowane ostatecznie do budowy barometrow podlegaty
pbzniej aktualizacji, z powtorzeniem catego cyklu analizy. W zwigzku z tym
charakterystyki czesci sktadowych barometrow ulegty pewnym zmianom.

Analiza korelacji krzyzowej w ramach omawianego projektu prowadzona
byta faktycznie w duzo szerszej skali.

Po pierwsze, zanim podjeta zostata ostateczna decyzja w sprawie wyboru
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Tablica 4 c.d.

022B +14 0,425 +14 0,455 +14 0,481 +
023 +1 0,740 ?
024 +1 0,940 +1 0,932 +1 0,938 +1 0,979 +
025 -1 0,489 0 0,492 0 0,479 -3 0,477 -
026 +1 0,611 +1 0,619 0 0,536 +2 0,669 +
027 ns +18 0,462 -15 0,304 ns ?
028 +17 0,660 +17 0,603 5 ns +16 0,696 +
029 0 ns -14 0,507 -2 ns -16 0,478 -
031 +14 0,801 ?
032 +15 0,710 ?
033 +7 0,717 +7 0,394 +5 0,500 +9 0,867 +
033A +1 0,388 +15 0,722 0 0,356 +14 0,927 +
033B +1 ns -1 0,470 -8 0,537 ?
033C +3 ns +14 0,927 +2 0,419 +15 0,970 +
033D ns +11 0,500 0 0,390 +24 0,922 +
033E +1 ns +1 0,351 +1 0,365 0 0,453 +
033F +2 ns +18 0,974 +3 ns +18 0,998 +
033G -9 ns -9 0,432 -15 0,679 -
033H +3 0,573 +3 0,734 +3 0,713 +1 0,954 +
033J) 5 0,519 -2 0,975 -2 0,972 -2 0,920 -
035 +8 0,871 +8 0,913 +6 0,832 .+
036 +3 0,623 +3 0,596 +5 0,959 +3 0,897 +
039 +1 0,750 +2 0,732 +1 0,642 0 0,843 +
040 +1 0,438 +4 0,509 +1 0,368 +5 0,738 +
041 0 0,377 -3 0,402 -1 0,858 -
042 +19 0,634 ?
043 0 0,483 0 0,483 -4 0,642 -6 0,798 .
043A +12 0,635 ?
043B -1 0,650 -3 0,639 -3 0,834 :
044 +18 0,667 ?
Tablica 4 c.d.
045 +10 0,472 ?
045A -1 0,496 5 0,791 -13 0,782 -
046 -17 0,559 ?
046D +13 0,707 ?
049A ns +1 0,363 -22 0,327 +6 0,864 9
049B +4 0,474 +2 0,762 +2 0,779 +2 0,884 +
049C +2 0,328 ns 0 ns +4 0,714 ?
049D +1 ns +1 ns +1 ns +2 0,665 ?
050A +19 0,732 ?
053 +4 0,477 +1 0,684 -1 0,399 +2 0,776 +
060 -1 0,412 -3 0,381 -14 0,440 -6 0,921 -
061 -10 0,566 ns -4 1,000 -7 0,950 -
062 -1 0,455 ns ns 11 0,876 -
063 0 0,412 0 0,335 -1 0,794 0
064 +2 0,450 +1 0,373 +1 0,872 +
066 -3 0,381 -3 0,460 -3 0,370 -

1

069A -4 0,813 -4 0,327 -3 0,362 5 0,864



Tablica 5

Klasyfikacja zmiennych typowanych do ogélnogospodarczego

Kod

003
004
011
015
016
025
029
033G
033J
041
043
043B
045A
046
060
061
062
063
069A

001
005
062

002
006
007
008
009
010
012
013
020
021
021A
021AC
021 AD

barometru koniunktury

Nazwa zmiennej i klasyfikacja

Wskazniki wyprzedzajace

Produkcja przemystu spozywczego

Wydobycie wegla kamiennego

Produkcja tarcicy

Wydajnos¢ pracy w przemysle

Budownictwo (produkcja budowlano - montazowa)
Przetadunek w portach morskich

Import

Nakfady inwestycyjne na maszyny i urzadzenia - w. 2
Naktady inwestycyjne na maszyny i urzadzenia - w. 1
Emisja pienigdza gotdwkowego

Zasoby pieniezne gospodarstw domowych

Zasoby gotéwkowe gospodarstw domowych

Wkiady oszczednosciowe gospodarstw domowych w ztotych
Zadtuzenie kredytowe sektora niefinansowego
Wskaznik koniunktury w przemysle

Ocena produkcji w przemysle

Prognoza produkcji w przemysle

Ocena wykorzystania zdolnosci produkcyjnych w przemysle
Prognoza og6lnej sytuacji gospodarczej

Wskazniki rownoczesne

Produkcja przemystu

Przerdb ropy naftowej

Prognoza produkcji w przemysle

Wskazniki opéznione

Produkcja przemystu elektromaszynowego

Produkcja energii elektrycznej

Produkcja stali surowej

Produkcja tworzyw sztucznych

Produkcja nawozdw azotowych

Produkcja cementu

Produkcja obrabiarek

Produkcja samochodéw osobowych

Skup zywca rzeznego

Skup mleka

Produkcja rolnictwa - w. A

Produkcja rolnictwa - w. AC

Produkcja rolnictwa - w. A
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Tablica 5 c.d.
022A Realna cena zyta

022B Realna cena zywca wieprzowego

024 Przewozy fadunkéw (transport)

026 Handel detaliczny (sprzedaz det. towaréw)
028 Eksport

033 Naktady inwestycyjne

033A Nakfady inwestycyjne ogotem - w. 1

033C Nakfady inwestycyjne ogdtem - w. 3

033D Nakfady inwestycyjne na budynki i budowle - w. 1
033E Naktady inwestycyjne na budynki i budowle - w. 2
033F Nakfady inwestycyjne na budynki i budowle - w. 3
033H Naktady inwestycyjne na maszyny i urzadzenia - w. 3

035 Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw

036 Zatrudnienie w przemysle

039 Oferty pracy

040 Przecietne ptaca realna

049B Wydatki gosp. dom. na 1osobe - w. 1

053 Import ropy naftowej

064 Stopien wykorzystania zdolnosci produkcyjnych

operacyjnej wersji wskaznika referencyjnego GCI (wersji GCI2D) wszystkie
zmienne podstawowe byly korelowane eksperymentalnie z trzema
alternatywnymi odmianami tego wskaznika (GCI2B, GCI2C, GCI2D), co
potroito liczbe przebiegéw. Poréwnawcza analiza pozwala stwierdzié, ze wybor
wariantu szeregu referencyjnego nie modyfikuje znaczagco wynikéw korelacji
krzyzowej.

Po drugie, oprécz przedstawionych tutaj wynikoéw korelacji krzyzowej
wykonywanej na kompletnych szeregach danych (obejmujgcych okres 1975-
1995), rownolegle analizowano korelacje badanych zmiennych ze wskaznikiem
referencyjnym na szeregach obcietych (do okresu 1979-1995). Istniata bowiem
obawa, ze trend szeregu referencyjnego wyznaczony dla okresu od 1975 r. nie
odpowiada w dostatecznym stopniu trendom wyznaczonym dla zmiennych
podstawowych, z ktérych wiekszo$¢ ma szeregi danych siegajgce wstecz
najwyzej do 1980 r. Jak sie okazato, pewne skrdcenie szeregu referencyjnego
oraz najdtuzszych szeregbw poréwnywanych zmiennych w wiekszosci
przypadkéw nie zmienia w zasadniczym stopniu wynikow Kkorelacji oraz
diugosci opdznien badz wyprzedzen. Jednak przy ostatecznej kwalifikacji
wskaznikéw typowanych do barometréw brane byly pod uwage wyniki
korelacji krzyzowej zaréwno dla szeregéw o peinej dtugosci, jak i szeregéw
skréconych.

Petna dokumentacja wykonanych analiz korelacji krzyzowej obejmuje
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okoto 1500 korelogramow.
5. Podsumowanie

W niniejszym opracowaniu przedstawione zostaly wyniki analizy
zmiennos$ci cyklicznej 107 zmiennych ekonomicznych opisujacych rézne
procesy o istotnym znaczeniu w ksztattowaniu koniunktury gospodarczej, dla
ktérych dysponujemy dostatecznie dtugimi szeregami czasowymi danych w
przedziatach miesiecznych lub kwartalnych. Punktem wyjs$cia byto stworzenie
bazy danych, zawierajgcej uporzadkowane szeregi danych przeksztatconych do
jednolitej postaci indekséw dynamiki. Analiza obejmowata trzy etapy: (a)
analiza sktadnikow dynamiki w procedurze X11-ARJMA, potaczona z
wyréwnaniem sezonowym i wygtadzeniem szeregdw, niwelujgcym zmiany
nieregularne; (b) wyodrebnienie skfadnika cyklicznego w procedurze PAT (lub
za pomocg regresji liniowej) oraz analiza punktéw zwrotnych cykli i ich
amplitud; (c) ocena korelacji wahan cyklicznych poszczegélnych zmiennych z
cyklem ogo6lnogospodarczym, opisywanym przez syntetyczny wskaznik
referencyjny, oraz ustalenie typowych wyprzedzen i op6znien.

Na kazdym z trzech etapow analizy dokonywana byta eliminacja
zmiennych nie spetniajagcych przyjetych kryteriéow, co redukowato stopniowo
zbiér zmiennych. Ostatecznym efektem selekcji jest zbior 53 wskaznikow
uznanych za przydatne w tworzeniu wielowskaznikowych systeméw
monitorowania koniunktury.

Dokumentacja analizy zmiennosci cyklicznej wszystkich badanych
zmiennych - w postaci wydrukéw komputerowych, wykresow i zestawien
analitycznych - liczy kilkadziesigt tomow.

Przypisy

1G.E.P. Box, G.M. Jenkins, Analiza szeregébw czasowych. Prognozowanie i
sterowanie, Warszawa 1983; A.C. Hawtrey, Time Series Models, Cambridge
1994; J.D. Hamilton, Time Series Analysis, Princeton 1994,

Z. Matkowski, Ogolny wskaznik koniunktury dla gospodarki polskiej (w
niniejszym tomie)3

3 SPSS/PC+ Trends,Chicago 1990 oraz E.B. Dagum, The XIIARIMA/88
Seasonal Adjustment Method - Foundations and Users Manuat, Statistics
Canada, Ottawa 1988.

198



CYCLICAL VARIABILITY OF SENSITIVE INDICATORS
OF BUSINESS ACTIYITY

Summary

This paper presents the results of the analysis of cyclical variability of over
100 economic variables pertinent to the cyclical movement of PolancFs
economy over the period 1975-1995 (filled with monthly or quarterly data). The
original database includes 107 individual variables and 17 composite indicators,
all expressed as uniform indices based on 1992 avg.=100. The research was
accomplished in three phases: (a) decomposition of time series using XII-
ARIMA, coupled with seasonal adjustment and MCD m.a. smoothing; (b)
analysis of cyclical components isolated by means of PAT procedure (or
alternatively, by linear regression); (c) analysis of cross-correlation against the
reference cycle and the determination of the respective leads and lags. In each
phase, the number of variables was reduced, according to the adopted auality
reguirements. The finat outcome appears as the set of 53 variables accepted for
the construction of composite indicators of business activity.
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