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PROBA KONSTRUKCJI KROTKOOKRESOWYCH PROGNOZ
KONIUNKTURY DLA DZIALALNOSCI PRODUKCYJNEJ
(SEKCJA D)1

Dla zarzadzania, a w szczeg6lnosci dla podejmowania decyzji inwestycyjnych,
kluczowg role odgrywajg informacje dotyczace przysztej koniunktury gospodarczej
zaréwno w skali makro (kraju), jak iw skali inezo (np. sekcji dziatalnosci). Informacje
0 koniunkturze kraju sa opracowywane i publikowane przez agendy rzadowe i
instytuty badawcze. Na poziomie przedsiebiorstwa tego typu informacje sajednak zbyt
ogdlne. Dla menedzeréw réwnie wazne sg dane obrazujace koniunkture branzy (sekcji,
dziatu), w ktérej dziatajg. Fakt ten wptynat na podjecie badarh ukierunkowanych na
przewidywanie koniunktury na poziomie sekcji dziatalnosci gospodarczej.

Dominujacg metodg badania i przewidywania koniunktury gospodarczej jest
metoda testu koniunktury. Wyniki testu koniunktury moga by¢ wykorzystane w innej
metodzie stuzacej prognozowaniu koniunktury, a mianowicie w metodzie zmiennych
wiodacych, bazujacej na zmiennych - sygnalizatorach nadchodzgcych zmian.

Celem badania, ktdrego wyniki zostang zaprezentowane w niniejszym referacie,
bylo skonstruowanie syntetycznych zmiennych wiodacych bazujacych na wynikach
przemystowego testu koniunktury oraz wykorzystanie tych zmiennych i opartych na
nich modeli do prognozowania koniunktury sekcji D ,,Dziatalno$¢ produkcyjna” w
Polsce. Zbudowane w trakcie badar prognostyczne modele koniunktury, zgodnie z
podziatem, ktory zostat zaproponowany w pracy (Vahlens [1987], s. 355-400), mozna
zakwalifikowa¢ wedtug kryterium rodzaju zmiennych do modeli jakosciowych
(wykorzystanie jako zmiennych niezaleznych jedynie danych pochodzacych z testu
koniunktury), natomiast wedtug kryterium horyzontu do modeli krétkookresowych
(prognozy na okres 3-6 miesiecy).

1Praca zostata wykonana w ramach grantu KBN 5 H02D 05121 nt. Decyzyjna baza danych dla
potrzeb zarzadzania matymi i Srednimi przedsiebiorstwami. Ocena koniunktury i atrakcyjnosci
branz.
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Badanie przeprowadzono na danych miesiecznych obejmujacych okres od czerwca
1992 r. do grudnia 2000 r., a prognozy wyznaczono na poszczegolne miesigce 2001 r.
Dane Zrédlowe zaczerpnieto z Gtdwnego Urzedu Statystycznego (por. tez Badania
[1992-2000]; Biuletyn [1992-2001]). Jako zmienng referencyjng charakteryzujaca
gtébwne zmiany koniunktury gospodarczej sekcji D przyjeto indeks produkcji
przemystowej tej sekcji (1PP_D) obliczony jako indeks o statej podstawie, ktora jest
przecietna miesieczna 1992 r. W postepowaniu zmierzajacym do wyodrebnienia wahan
koniunkturalnych z pierwotnego szeregu czasowego zmiennej referencyjnej
zastosowano etapy i sposoby postepowania zalecane w literaturze przedmiotu. Tak
wiec wyeliminowano wahania sezonowe oraz tendencje rozwojowa. Przy eliminacji
sktadowej sezonowej zastosowano wariant X-11 metody Census Il (patrz np. Feldman
[1998]), dla oszacowania dlugookresowej tendencji rozwojowej zastosowano
natomiast metode trendu pefzajgcego ze stalg wygladzania k = 12 (patrz
Prognozowanie [2001], s. 81-83). Skiadowa cykliczng wyznaczono jako odchylenia
szeregu czasowego zmiennej referencyjnej z wyeliminowanymi wahaniami
sezonowymi od oszacowanego trendu.

Zmienne wiodace w stosunku do zmiennej referencyjnej wyloniono sposrod
wskaznikoéw jakoSciowych, uzyskanych z badarn przedsiebiorstw przemystowych
metodg testu koniunktury prowadzonych przez GUS (ankieta miesieczna). W trakcie
poszukiwan zmiennych wiodacych uwzgledniono przede wszystkim te wskazniki
jakosciowe (salda odpowiedzi na pytania testu koniunktury), ktore najczesciej
wykorzystywane sg do konstruowania syntetycznych zmiennych wiodacych w krajach
OECD (por. np. Nilsson [1999]), a mianowicie wskazZniki charakteryzujgce stan lub
tendencje w zakresie takich kategorii, jak: ogdlna sytuacja gospodarcza, popyt,
produkcja sprzedana, zapasy, zatrudnienie oraz ceny. Oprécz sald odpowiedzi na
pojedyncze pytania uwzgledniono réwniez wskazniki ztozone, obliczone dla tych
zmiennych, dla ktérych wystepujajednoczesnie pytania o charakterze diagnostycznym
i prognostycznym oraz ,wskaznik odczué ekonomicznych” (WOE). Wsérdd
wskaznikéw ztozonych, wyznaczonych jako $rednia arytmetyczna sald odpowiedzi na
oba rodzaje pytan, znalazty sie: ,,0g6lny klimat koniunktury” (Srednia z ocen i
przewidywan ogolnej sytuacji gospodarczej), ,.klimat w zakresie popytu”, ,klimat w
zakresie produkcji”. Wskaznik odczu¢ ekonomicznych zostat wyznaczony zgodnie ze
wzorem:

*-7 +C . A +B.
WOE, L 2- ,gdzie C =
3
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gdzie:
P* - saldo przewidywan dotyczacych wielkosci produkcji w okresie t,

Z - saldo ocen w zakresie zapaséw wyrobdw gotowych w okresie t,

A/ Bt- saldo ocen wielkosci zamowieri krajowych i zagranicznych/ zagranicznych w

okresie t.

W szeregach czasowych wskaznikow jakosciowych nie zaobserwowano
dtugookresowej tendencji rozwojowej. Dlatego tez ich przygotowanie do dalszych
analiz polegato tylko na wyeliminowaniu wahari sezonowych (wariant X-11 metody
Census 11). Wskaznikdw jakosciowych nie poddano réwniez procesowi normalizacji.
Glownym celem normalizacji jest sprowadzenie réznych pod wzgledem jednostek
miary i rzedéw wielkoSci zmiennych do poréwnywalno$ci. Poniewaz w ramach
niniejszego badania, przy budowie syntetycznych zmiennych wiodgcych uwzglednione
zostang jedynie wskazniki jakosciowe wyznaczone jako salda odpowiedzi na pytania
testu koniunktury, a wiec charakteryzujgce sie takimi samymi jednostkami (%) i takim
samym przedziatem zmiennosci (od -100 do +100), normalizacja nie jest konieczna.
Przeprowadzenie normalizacji mogtoby natomiast spowodowaé utrate przez niektdre
wskazniki wiasnosci dobrych sygnalizatorow nadchodzacych zmian. Dotyczy to
przede wszystkim wskaznikéw majacych stosunkowo duzy poziom zmiennosci
(dodatkowym efektem normalizacji jest sprowadzenie roznych pod wzgledem poziomu
zmiennosci zmiennych do poréwnywalnosci).

Przy doborze pojedynczych zmiennych wiodacych przyjeto nastepujgce kryteria:

» okres MCD (miesieczny okres dominacji cyklicznej - $rednia rozpietos¢, przy ktorej
zmiany potaczonych sktadowych trend + wahania cykliczne przewyzszajg zmiany
sktadnika losowego) dla wskaznikoéw jakosciowych réwny co najwyzej 6 miesiecy
Gest to warto$¢ najczesciej przyjmowana przy doborze zmiennych - wskaznikow
koniunkturalnych),

» okres wyprzedzenia wskaznikéw jakosciowych w stosunku do zmiennej
referencyjnej rowny co najmniej 4 miesigce (bioragc pod uwage czas potrzebny na
zebranie i opracowanie danych, takie wyprzedzenie umozliwia wyznaczenie
prognoz na okres co najmniej 3 miesiecy),

» silne skorelowanie wskaZznikow jakoSciowych ze zmienng referencyjng
(wspoétczynnik korelacji réwny co najmniej 0,6).

W tabeli | zaprezentowano najwieksze uzyskane wartosci wspétczynnikéw
korelacji (r) pomiedzy zmienng referencyjng (IPP D) a wskaznikami jako$ciowymi
charakteryzujagcymi sytuacje catej sekcji D przy rozpatrywaniu réznych okreséw
wyprzedzenia (/ = 0, 1, ..., 12 miesiecy). Wsp6tczynniki korelacji obliczono dla catego
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okresu objetego badaniem (lata 1992-2000) oraz dla wyodrebnionych podokreséw. Dla
wszystkich uwzglednionych wskaznikéw jakosciowych okres MCD nie przekraczat 6
miesiecy

Tabela 1. Wspotczynniki korelacji (r) zmiennej referencyjnej (1PP D) i wskaznikdw
jakosciowych (zmiennych) charakteryzujacych sytuacje catej sekcji D
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1992 - r 0,52 0,43 0,77 0,37 0,80 0,30 0,38 031 0,54 0,49 0,62 0,60 058
2000 i 0 1 3 0 3 1 4 5 0 0 2 1 2
1992 - r 0,89 0,85 0,82 0,70 0,76 0,83 0,90 0,82 0,89 0,88 0.87 0,83 0,95
1994 i 5 6 5 6 5 6 3 2 2 6 6 6 6
1995 - r 0,86 0,73 0,88 !l 094 0,24 m " m 0,88 0,80 0,83 0,11
1997 i 0 0 0 - 1 0 - - - 0 0 0 0
1998 - r 0,67 093 0,86 063 088 054 052 0,79 0,66 0,81 0,87 0,94 075
2000 i 0 2 3 0 2 0 1 4 0 0 1 0 1

gdzie: D - wskaznik diagnostyczny, P - wskaznik prognostyczny, Z - wskaznik ztozony,
i - okres wyprzedzenia (w miesigcach), dla ktdrego uzyskano najwyzsza wartosC
wspdtczynnika korelacji,
I - nie zaobserwowano dodatnich wartosci wspdtczynnika korelacji.
Zrodto: obliczenia whasne.

W latach 1992-2000 zaden ze wskaznikow jakoSciowych nie spetniat wszystkich z
przyjetych kryteriow. Tylko w przypadku zmiennych X7 (zapasy wyrobdw' gotowych)
i X8 (ceny sprzedazy) okres wyprzedzenia w stosunku do zmiennej referencyjnej byt
wiekszy niz 3 miesigce. Zmienne te byly jednak stabo skorelowane ze zmienng
referencyjna (odpowiednio: r - 0,38 ir =0,31). Zmiennymi najsilniej skorelowanymi
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ze zmienng referencyjng byly X3 (strumienn popytu - wskaznik diagnostyczny, r =

0,77) oraz X5 (produkcja sprzedana - wskaznik diagnostyczny, r = 0,80). W

przypadku obu tycb zmiennych wyprzedzenie w stosunku do zmiennej referencyjnej

wynosito 3 miesiace. Analizujac dane dotyczace wyodrebnionych podokreséw mozna
zaobserwowaé zmiany zaréwno warto$ci wspotczynnikow korelacji pomiedzy zmienna
referencyjng a poszczeg6lnymi wskaznikami jakosciowymi, jak réwniez znaczace
zmiany okresu wyprzedzenia wskaznikdw jakos$ciowych w stosunku do zmiennej
referencyjnej. Z uwagi na brak stabilnosci w zakresie korelacji i okresu wyprzedzenia
nie ma podstaw do doboru zestawu dobrych zmiennych wiodacych na podstawie
danych obejmujgcych caty okres badawczy. W latach 1998-2000 (najaktualniejsze

obserwacije) tylko jeden wskaznik - zmienna X8 (ceny sprzedazy) - speit wszystkie z

przyjetych kryteriow. W takiej sytuacji nie ma mozliwosci skonstruowania

syntetycznej zmiennej wiodacej bazujgcej na wynikach testu koniunktury obliczonych
dla calej sekcji D. Ewentualnym rozwigzaniem bytoby zastosowanie modelu ze
wskaznikiem prostym (zmienna X8). Biorac jednak pod uwage fakt, ze modele takie
zwykle nie odzwierciedlajg dobrze rzeczywistych zmian (duzy wplyw nawet
wygtadzonych wahan przypadkowych, wystepowanie minicykli), a ponadto znaczace
zmiany korelacji zmiennej X8 i zmiennej referencyjnej w czasie, takie rozwigzanie nie
jest whasciwe.

Dlatego zdecydowano sie na wykorzystanie do prognozowania koniunktury sekcji

D wskaznikéw jakosciowych charakteryzujacych sytuacje w poszczegélnych dziatach

tej sekcji. Proponowana koncepcja opiera sie, miedzy innymi, na nastepujacych

spostrzezeniach:

e zmiany sytuacji w niektérych dziatach poprzedzajg zmiany obserwowane na
poziomie sekcji (co moze by¢ spowodowane rézng wrazliwoscig poszczegolnych
rodzajow dziatalnosci, przede wszystkim na niekorzystne zwroty koniunktury,
roznymi mozliwosciami dostosowywania sie do zmieniajgcych sie warunkow
funkcjonowania itp.);

» kwalifikacje kadry kierowniczej (osoby udzielajgce odpowiedzi na pytania testu
koniunktury) nie sg jednakowe we wszystkich dziatach, a wiec, na przykiad,
umiejetno$¢ odczytywania sygnatdw pochodzacych z otoczenia i ich przekladania
na kondycje przedsiebiorstwa, a takze umiejetno$¢ unikania przy formutowaniu
ocen nadmiernego optymizmu czy pesymizmu moze by¢ r6zna (rézna jakos¢ ocen,
rozny moment ich formutowania),
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« respondenci testu koniunktury odpowiadajgc na pytania nie zawsze skupiajg sie
tylko na sytuacji wilasnego przedsiebiorstwa, a podajg niekiedy oceny bardziej
ogolne, a wiec dotyczace sytuacji dziatu, sekcji czy catej gospodarki.

Przy doborze pojedynczych zmiennych wiodacych sposrod  wskaznikow
jakoSciowych charakteryzujgcych sytuacje dziatow sekcji D przyjeto podobne kryteria
jak poprzednio, z tagjednak rdznica, ze o silnym skorelowaniu ze zmienng referencyjng
$wiadcza wspotczynniki korelacji rdwne co najmniej 0,8, nie za$ 0,6. Wartos¢ progowa
wspdtczynnika korelacji podwyzszono ze wzgledu na inny obiekt badawczy, a wiec
brak bezposredniego zwigzku pomiedzy zmienng referencyjng a potencjalnymi
zmiennymi wiodgcymi.

Tabela 2.  Wspotczynniki  korelacji (- > 0,8) pomiedzy zmienng referencyjng
(IPP D) a wskaznikami jakosciowymi (zmiennymi) charakteryzujacymi
sytuacje dziatéw sekcji D - lata 1998-2000

Dziat Zmienna Opis r>0,8 iz 4
20 Y2 klimat w zakresie popytu (Z) 0.82 6
01 X3 strumien popytu (D) 0.85 4
Y4 wskaznik odczué¢ ekonomicznych (Z) 0.82 4
X5 produkcja sprzedana (D) 0.90 6
22 X6 produkcja sprzedana (P) 0,82 6
Y3 klimat w zakresie produkcji (Z) 0.93 6
24 X5 produkcja sprzedana (D) 0.83 5
X3 strumien popytu (D) 0,91 4
28 X4 strumien popytu (P) 0.91 4
31 X3 strumien popytu (D) 0.82 4
32 YlI og6lny klimat koniunktury (Z) 0.82 6
33 X5 produkcja sprzedana (D) 0.94 5
X2 ogdlna sytuacja gospodarcza (P) 0,85 5
X6 produkcja sprzedana (P) 0,82 6
34 Y2 klimat w zakresie popytu (Z) 0,82 5
Y3 klimat w zakresie produkcji (Z) 0,89 6
Y4 wskaznik odczué¢ ekonomicznych (Z) 0.83 6
Y1 ogélny klimat koniunktury (Z) 0.82 6
3 Y3 klimat w zakresie produkcji (Z) 0.86 5
X5 produkcja sprzedana (D) 0.87 6
3 Y1 og6lny klimat koniunktury' (Z) 0.82 4 J

gdzie: D - wskaznik diagnostyczny, P - wskaznik prognostyczny, Z - wskaznik ztozony,
i - okres wyprzedzenia (w miesigcach).
Zrédto: obliczenia whasne.
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W tabeli 2 zaprezentowano najwieksze uzyskane wspétczynniki korelacji pomiedzy
zmienng referencyjng (IPPJD) a wskaznikami jakosciowymi charakteryzujacymi
sytuacje poszczegélnych dziatow w latach 1998-2000 i spetniajacymi wszystkie
przyjete kryteria. Podobnie jak poprzednio, nie udato sie wytoni¢ dobrych zmiennych
wiodacych na podstawie danych pochodzacych z catego okresu objetego badaniem

(lata 1992-2000).

Tabela 3.

syntetycznych Sl i S2.

Syntetyczna zmienna wiodaca
W yprzedzenie w stosunku do
zmiennej referencyjnej (i)
W spoétczynnik korelacji ze
zmienng referencyjna (r)

Zestaw czastkowych zmiennych
wiodacych

t 7 - -
Zrodto: obliczenia wihasne.

Sl

6 miesiecy

0,87

dziat 20 -produkcja drewna i
wyrobéw z drewna: Y2 - klimat
w zakresie popytu,

dziat 22 - dziatalnos$c¢
wydawnicza: Y3 - klimat w
zakresie produkciji,

dziat 32 - produkcja sprzetu i
aparatury RTV i
komunikacyjnej: Y1 - 0og6lny

klimat koniunktury,

dziat 34 - produkcja pojazdow
mechanicznych: Y3 - klimat w
zakresie produkcji, Y4 -
wskaznik odczuc¢
ekonomicznych,

dziat 35 - produkcja pozostatego
sprzetu transportowego: Y1 -
0g6liny klimat koniunktury'.

dziat 36 - produkcja mebli: X5 -
produkcja sprzedana (wskaznik

diagnostyczny).

Czastkowe zmienne wiodgce uwzglednione przy budowie zmiennych

S2

4 miesiace

0.98

dziat 22 - dziatalnos¢
wydawnicza: Y3 - klimat w
zakresie produkcji (i = 6).

dziat 25 - produkcja wyroboéw z
gumy itworzyw sztucznych: X3
- strumien popytu (wskaznik
diagnostyczny, i = 4),

dziat 33 - produkcja
instrumentéw medycznych,
precyzy jnych ioptycznych: X5 -
produkcja sprzedana (wskaznik
diagnostyczny, i= 5),

dziat 34 - produkcja pojazdow
mechanicznych: Y3 - klimat w

zakresie produkcji (i = 6),

dziat 35 - produkcja pozostatego
sprzetu transportowego: Y3 -
klimat w zakresie produkcji (i =
5),

dziat 36 - produkcja mebli: X5 -
produkcja sprzedana (wskaznik
diagnostyczny, i= 6).

Przy budowie syntetycznych zmiennych wiodacych przyjeto nastepujgce zatozenia:
» czastkowe zmienne wiodgce nie powielajg przenoszonych informacji (w przypadku
wskaznikéw jakosciowych diagnostycznych/prognostycznych/ztozonych  doty-
czacych tej samej kategorii w danym dziale wybierano ten, ktéry byt najsilnigj
skorelowany ze zmienng referencyjna),
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o wszystkie pojedyncze zmienne wiodgce majg te samg wage (nie ma sensu
réznicowanie znaczenia poszczeg6lnych zmiennych ze wzgledu na zblizone
warto$ci wspotczynnikéw korelacji i brak przestanek merytorycznych do takiego
zrdznicowania)

oraz dazono do:

» skonstruowania zmiennej, ktorg charakteryzuje mozliwie najdiuzszy okres
wyprzedzenia w stosunku do zmiennej referencyjnej osunr o — max, syntetyczna
zmienna wiodaca Sl),

» skonstruowania zmiennej, ktéra w przesztosci najlepiej odzwierciedlata przebieg
zmiennej referencyjnej (r&jpp « —max, syntetyczna zmienna wiodgca S2).
Wskazniki jakoSciowe, ktore ostatecznie znalazty sie w zestawie poszczegdlnych

syntetycznych zmiennych wiodacych, zamieszczono w tabeli 3.

Na rysunkach 1 i 2 zaprezentowano wykresy korelacyjne oraz przebieg zmienngj
referencyjnej IPP_D i syntetycznych zmiennych wiodacych SI i S2 w latach 1998-
2000. Okres wyprzedzenia syntetycznej zmiennej wiodacej SI w stosunku do zmiennej
referencyjnej wynidst 6 miesiecy, natomiast syntetycznej zmiennej wiodacej S2 - 4
miesigce. Obliczone wspotczynniki korelacji pomiedzy syntetycznymi zmiennymi
wiodacymi a zmienng referencyjng byly rowne odpowiednio 0,87 i 0,98. Wysokie
wartosci wspotczynnikéw korelacji oraz wystarczajaco diugie okresy wyprzedzenia
dajg podstawy do podjecia préby konstrukcji krétkookresowych prognoz koniunktury.
Oszacowane na podstawie danych z lat 1998-2000 modele bazujgce na idei metody
zmiennych wiodacych byty nastepujace:

IPP_ Dt=-1119+125 Slt6 R2=0,76 s=3,31, @

IPP_Dt=-4,99+ 1,29-S2, 4 R2=0,95 s=I1,50. 2

Drugi z oszacowanych modeli charakteryzujg korzystniejsze wartosci parametrow
dopasowania do danych empirycznych (bardzo wysoka warto$¢ wspétczynnika
determinacji R2 = 0,95), co pozwala sadzi¢, ze wyznaczone na jego podstawie
prognozy powinny lepiej odzwierciedla¢ przyszte zmiany zmiennej referencyjnej niz w
przypadku modelu pierwszego. Z drugiej strony dtuzszy okres wyprzedzenia zmiennej
SI w stosunku do zmiennej referencyjnej pozwala na wyznaczenie na podstawie
modelu pierwszego prognoz o horyzoncie diuzszym niz w przypadku modelu
drugiego, co jest niewatpliwg zaleta w przypadku, gdy prognozy te sg podstawg
podejmowania decyzji. Ze wzgledu na powyzsze fakty prognozy zostaty wyznaczone
na podstawie obu proponowanych modeli.
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Rysunek 2. Wykres korelacyjny oraz wykres liniowy zmlennej referencyjnej i syn.etycznej zmiennej wiod.cej S2 - la,a ,998-2000
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Rysunek 3. Prognozy oraz rzeczyw iste wartoéci zmiennej referencyjnej (po lewej), btedy prognoz (po prawej) - rok 2001, syntetyczna

zmienna wiodgca S 1.

Rysunek 4. Prognozy oraz rzeczywiste warto$ci zmiennej referencyjnej (po lewej), btedy prognoz (po prawej) - rok 2001, syntetyczna
zmienna wiodgca S2.
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Na rysunkach 3 i 4 zamieszczono wyznaczone na podstawie modeli (1) i (2)
prognozy zmiennej referencyjnej na poszczeg6lne miesigce 2001 r. oraz bezwzgledne
bledy ex post tych prognoz (przy czym skala osi rzednych odpowiada zakresowi zmian
zmiennej referencyjnej w 2001 r. (= 14 rozstepu). Zblizony przebieg wielu prognoz i
rzeczywistych wartosci zmiennej referencyjnej pozwala uznaé wyznaczone prognozy
za trafne. Potwierdzeniem trafno$ci prognoz sag réwniez niskie wartosci btedéw expost
(patrz tabela 4).

Tabela 4. Btedy expost prognoz zmiennej referencyjnej

Rodzaj btedu Formuta bledu Model (1) Model (2)
e Z(A,-F))
Biad sredni ME = oo 04 01
T
Sredni btad absolutny HA.-F.I 12 2,2
T

gdzie: A - wartos¢ rzeczywista zmiennej referencyjnej w okresie (miesiacu) t,
F, - prognoza zmiennej referencyjnej w okresie (miesigcu) t,
T - liczba pojedynczych prognoz, T = 12 (poszczegdlne miesigce 2001 r.).

Zrédto: obliczenia wiasne.

W przypadku prognoz wyznaczonych z modelu (1) $redni btad ex post wynidst 0,4,
natomiast $redni biad absolutny 1,2. Dla prognoz obliczonych z modelu.(2) biedy te
byly odpowiednio réwne-0,1 oraz 2,2. Otrzymane btedy bezwzgledne w poréwnaniu z
poziomem zmian zmiennej referencyjnej, jakie wystapity w 2001 r., odpowiadajg
wartoscig wzglednym réwnym:
 dla modelu (1): 1,9% (ME / rozstep wartosci zmiennej referencyjnej w 2001 r.) i

4,9% (MAE / rozstep wartosci zmiennej referencyjnej w 2001 r.),
 dla modelu (2): -0,5% (ME / rozstep wartosci zmiennej referencyjnej w 2001 r.) i

9,4% (MAE / rozstep warto$ci zmiennej referencyjnej w 2001 r.).

Bioragc pod uwage ocene btedu systematycznego (ME), ktéry jest dobrg miarg w
sytuacji, gdy nacisk potozony jest na trafno$¢ prognoz w catym badanym okresie (tu:
caly 2001 r.), nie za$ na trafno$¢ pojedynczych prognoz, teoretycznie za lepszy do
przewidywania zmian koniunktury sekcji D mozna by uzna¢ model (2). Jednak analiza
rozktadu i wielkosci pojedynczych btedéw (por, rys. 3 i 4) oraz wartosci Srednich
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bledow absolutnych (MAE), wyraZznie wskazuje na przewage modelu (2).
Dodatkowym atutem w przypadku tego modelu jest mozliwo$¢ wyznaczania prognoz o
diuzszym o dwa miesigce horyzoncie. Dlatego tez wiasnie ten model nalezatoby
poleci¢ do ewentualnego wyznaczenia prognoz zmiennej referencyjnej na kolejne
okresy, pomimo ze charakteryzowat sie gorszymi wartoSciami parametrow
dopasowania do danych empirycznych w latach 1998-2000.

Zaproponowana koncepcja prognozowania koniunktury sekcji D w oparciu o
wskazniki jakosciowe charakteryzujagce sytuacje wybranych dziatéw tej sekcji
pozwolita na wyznaczenie prognoz trafnie wskazujgcych nie tylko na kierunek, ale
réwniez na dynamike zmian koniunktury. Swiadczg o tym niskie wartosci bledow ex
post wyznaczonych prognoz. Pamietaé jednak nalezy o koniecznosci biezacego
kontrolowania zestawu pojedynczych zmiennych wiodacych. Wynika to przede
wszystkim z obserwowanych w okresach przesztych zmian znaczenia (brak
stabilno$ci) poszczegélnych wskaznikow zaréwno pod wzgledem sity zwigzku ze
zmienng referencyjng, jak i w kwestii okresu wyprzedzenia w stosunku do tej
zmiennej. Podkresli¢ rowniez nalezy fakt, ze okres weryfikacji wyznaczonych prognoz
przypada na rok, w ktéorym dla zmiennej referencyjnej charakterystyczne byly sie
jednokierunkowe zmiany (spadek wartosci). Sytuacja taka nie daje podstaw do
wnioskowania o petnych mozliwosciach zastosowania zaproponowanej koncepcji do
trafnego przewidywania zmian koniunktury badanej sekcji.
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Summary

The paper presents decision variables based on results of business tendency surveys
and the application of these variables in models which aim to predict condition of the
production sector in Poland (section D). Research was based on monthly data from
Main Statistical Office and was covering the period from June 1992 till December
2000, and prognoses were made for each month of 2001.



