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Streszczenie: Celem artykutu jest analiza i ocena poréwnywalnosci struktury informacji
dodatkowych w sprawozdaniach finansowych spoétek gieldowych WIG30 (z wylacze-
niem spoélek z sektora finansowego i spotek zagranicznych — siedziba poza terytorium
Polski) oraz wskazanie rozwigzan, ktore zwigkszylyby te poréwnywalnos$¢. Analizie
poddano 21 sprawozdan finansowych za 2016 r. Porownywalno$¢ struktury informacji
dodatkowych migdzy polskimi spotkami jest mata. W duzym stopniu maja na to wptyw
nastgpujace czynniki: (1) obszerny zakres informacji dodatkowych, (2) brak podziatu not
na ogdlne grupy tematyczne, (3) brak bardziej szczegétowych wytycznych w MSR 1 co
do struktury informacji dodatkowych. Wyniki niniejszego badania moga by¢ przydatne
dla IASB w prowadzonych obecnie pracach nad poprawa komunikacji w sprawozdaw-
czos$ci finansowej oraz dla uzytkownikow sprawozdan finansowych.

Stoewa kluczowe: informacje dodatkowe, struktura, porownywalnos¢, MSSF, Polska.

JEL Classification: M41.

Wprowadzenie

W ostatnich latach niektore spotki zaczely eksperymentowaé z formatem
i uktadem swoich sprawozdan finansowych. Te innowacje obejmowaty porzad-
kowanie not w informacjach dodatkowych oraz umiejscowienie i zawarto$¢
informacji dotyczacych polityki rachunkowosci [PwC, 2014, s. 3]. Problem uzy-

' Artykut przygotowano w ramach badania statutowego, ktére zostalo sfinansowane z dotacji
MNiSW na utrzymanie potencjalu badawczego Kolegium Zarzadzania i Finansow Szkoty
Gltownej Handlowej w Warszawie w 2017 .



52 Edyta Lazarowicz

tecznosci informacji dodatkowych w sprawozdaniach finansowych dostrzegly
rowniez rézne instytucje (np. ICAS&NZICA, 2011; EFRAG, 2012; FRC, 2012;
ICAEW, 2013; AFM, 2014; AMF, 2015), w tym [ASB, ktoéra w ramach prac nad
poprawg komunikacji w sprawozdawczos$ci finansowej zajela si¢ takze informa-
cjami dodatkowymi prezentowanymi w sprawozdaniach finansowych. IASB
zidentyfikowata trzy gtéwne problemy zwigzane z informacjami dodatkowymi
[IASB, 2013, s. 32]: niewystarczajaco przydatne informacje, nieprzydatne in-
formacje oraz nieskuteczna komunikacja w zakresie prezentowanych informacji.
W opublikowanym przez IASB dokumencie dyskusyjnym dotyczacym ujawnia-
nia informacji zostaty zaproponowane nastgpujace zasady skutecznej komunika-
¢ji, tj. informacje powinny by¢ [IASB, 2017, par. 2.6]: (1) charakterystyczne dla
sytuacji danej jednostki (entity-specific), (2) opisane tak prosto i bezposrednio,
jak to mozliwe, (3) uporzadkowane w sposob, ktéry podkresla wazne kwestie,
(4) powiazane, jesli to jest przydatne, z innymi informacjami, (5) niepowtarzane
w innych czgsciach sprawozdania finansowego czy raportu rocznego, (6) dostar-
czane w sposob, ktéry optymalizuje porownywalnos¢ migdzy spotkami i miedzy
okresami sprawozdawczymi, ale nie kosztem ich uzytecznosci, (7) dostarczane
w formie, ktora jest wlasciwa dla tego typu informacji.

Z analizy opinii uzytkownikow sprawozdan finansowych na temat niniej-
szego dokumentu dyskusyjnego wynika, ze dla wigkszosci uzytkownikoéw naj-
wazniejszymi sposrod wyzej wymienionych zasad skutecznej komunikacji jest
poréwnywalno$¢ informacji i informacje charakterystyczne dla danej jednostki
[IASB, 2018, par. 31].

Prace IASB nad poprawg komunikacji w sprawozdawczosci finansowej,
w tym informacji dodatkowych, oraz duze znaczenie poréwnywalnosci tych
informacji dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych sklonily autorke do ana-
lizy praktyki polskich spotek gietdowych w tym zakresie.

Celem artykutu jest analiza i ocena poréwnywalnos$ci struktury informacji
dodatkowych w sprawozdaniach finansowych spotek gietdowych WIG30 (z wyla-
czeniem spolek z sektora finansowego i spotek zagranicznych — siedziba poza
terytorium Polski) oraz wskazanie rozwiazan, ktore zwigkszytyby t¢ porowny-
walnos¢. Analizie poddano 21 sprawozdan finansowych za 2016 r. Zastosowano
dwie metody badawcze: analize literatury przedmiotu oraz analizg tresci spra-
wozdan finansowych.

Wyniki niniejszego badania mogg by¢ przydatne dla IASB w prowadzo-
nych obecnie pracach nad poprawa komunikacji w sprawozdawczo$ci finanso-
wej oraz dla uzytkownikow sprawozdan finansowych. Ponadto w Polsce brakuje
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badan dotyczacych oceny porownywalnosci ogolnej struktury informacji dodat-
kowych w sprawozdaniach finansowych spotek gietdowych.

1. Przeglad badan z zakresu porownywalnosci
informacji dodatkowych

W literaturze polskiej istnieje wiele badan empirycznych analizujacych in-
formacje ujawniane przez spotki gietdowe w sprawozdaniach finansowych, w tym
w informacjach dodatkowych [np. Silska-Gembka, 2011; Janowicz, 2016; Kar-
wowski, 2016; Klimczak, 2016; Kuzior, 2016; Rowinska, 2016; Bareja, Giedroye¢,
2017; Gos, Hendryk, Honko, 2017]. W przypadku analizy ogélnej struktury in-
formacji dodatkowych w sprawozdaniach finansowych polskich spotek gietdo-
wych autorce nie udato si¢ znalez¢ w literaturze polskiej takiego badania, z wy-
jatkiem jednej publikacji [Walinska, 2016], ktora dotyczy fragmentu informacji
dodatkowych, tj. opisu polityki rachunkowosci.

W przypadku literatury zagranicznej autorka znalazta dwa badania dotyczace
analizy struktury informacji dodatkowych [SEC, 2011; IFRS Foundation, 2017].
Jedno zostato przeprowadzone przez Amerykanska Komisje Papierow Warto-
sciowych i Gield (SEC), a drugie przez fundacj¢ IFRS.

E. Walinska [2016] analizowata raporty roczne spotek WIG30 za 2014 r.
odnosnie do sposobow opisu polityki rachunkowosci. Badane spotki stosowaty
jedno z trzech nastepujacych rozwigzan [Walinska, 2016, s. 189]:

— polityka rachunkowosci jako odregbna cze$¢ sprawozdania finansowego,

— polityka rachunkowosci jako odrgbna nota do sprawozdania finansowego,

— polityka rachunkowosci jako element kazdej odrgbnej noty objasniajacej
pozycje bilansu oraz rachunku zyskow i strat.

Ogolny wniosek z niniejszego badania byt nastepujacy [Walinska, 2016,
193-194]: ,,w polskiej praktyce funkcjonujg bardzo rézne rozwigzania w zakre-
sie ujawniania polityki rachunkowosci, poczynajac od odmiennej terminologii,
poprzez rozny zakres, a konczac na odrgbnym miejscu w sprawozdaniu finan-
sowym”.

Obszerng analiz¢ skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych za
2009 r. przeprowadzita SEC. W analizie uwzgledniono sprawozdania finansowe
wedlug MSSF 183 najwigkszych spotek na §wiecie (na podstawie rankingu 2009
Fortune Global 500 (FG 500), przy czym wickszo$¢ spotek pochodzita z Unii
Europejskiej (80%) [SEC, 2011, s. 2-6].



54 Edyta Lazarowicz

Zgodnie z MSR 1 jednostka powinna prezentowaé informacje dodatkowe
W sposOb usystematyzowany, jesli jest to wykonalne w praktyce [MSR 1,
par. 113]. Z raportu SEC [2011, s. 21] wynika, ze wiele spotek uporzadkowato
informacje w informacjach dodatkowych wedlug kolejnosci pozycji prezento-
wanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sprawozdaniu z wyniku, zgod-
nie z przyktadowym podejsciem grupowania informacji dodatkowych zawartym
w MSR 1 [par. 114(c)].

Jednakze wiele spotek omawiato rézne aspekty tego samego zagadnienia
rachunkowosci w réznych miejscach informacji dodatkowych. Mimo Ze miejsce
tych informacji bylo logiczne, to jednak to podejscie — w przypadku pewnych
ztozonych zagadnien, takich jak podatek dochodowy — moze utrudnia¢ zrozu-
mienie i porownywanie z informacjami dodatkowymi innych spotek [SEC,
2011, s. 21].

Kilka spotek zamieszczato wymagane ujawnienia poza sprawozdaniami fi-
nansowymi. Na przyktad wigkszo$¢ analizowanych spotek ujawnienia na temat
instrumentow finansowych przedstawiala w informacjach dodatkowych bada-
nych przez bieglego rewidenta. Jednakze okolo potowa spoétek z branzy banko-
wej przedstawiala niektore lub wszystkie ujawnienia odnosnie do instrumentow
finansowych poza informacja dodatkowa w innych sekcjach rocznego raportu.
Dodatkowo niektére spotki z branzy bankowej taczyly ujawnienia dotyczace
instrumentow finansowych z ujawnieniami wymaganymi przez instytucje nadzo-
ru i prezentowaly te wszystkie informacje poza sprawozdaniami finansowymi.
W niektorych przypadkach ujawnienia dotyczace transakcji z podmiotami po-
wigzanymi oraz dotyczace litigation contingencies byly takze prezentowane
poza sprawozdaniami finansowymi. Czesto bylo niejasne, czy te ujawnienia
prezentowane poza informacja dodatkowa byty badane przez bieglego rewidenta
[SEC, 2011, s. 21].

Z kolei fundacja IFRS przeprowadzita analiz¢ zmian w zakresie prezentacji
informacji dodatkowych dokonanych przez szes¢ spotek® z catego $wiata, ktore
uznano za dobry przyktad zmian na rzecz skutecznej komunikacji w sprawozda-
niach finansowych [IFRS Foundation, 2017, s. 6]. W przypadku struktury in-
formacji dodatkowych spoitki te wprowadzity dwie gtdwne zmiany. Po pierwsze,
wszystkie polaczyly noty w grupy tematyczne, wezesniej struktura tych not sta-
nowita obszerng list¢ bedaca w duzej mierze odzwierciedleniem poszczegodlnych
pozycji w podstawowym sprawozdaniu finansowym [IFRS Foundation, 2017,

2 Fonterra Co-operative Group Limited, Wesfarmers Limited, PotashCorp, ITV plc, Orange S.A.,
Pandora A/S.
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s. 8-9, 15-16, 21-22, 28-29, 35, 41]. Na przyktad spotka Fonterra Co-operative
Group Limited wprowadzita nastgpujace grupy not [[FRS Foundation, 2017, s. 9]:
Wynik dziatalnosci, Zadtuzenie i kapitat wiasny, Kapitat obrotowy, Aktywa trwale,
Inwestycje, Zarzgdzanie ryzykiem finansowym, Pozostate. Dla porownania spot-
ka PotashCorp wyodrebnita takie grupy not, jak [IFRS Foundation, 2017, s. 22]:
Dziatalnosc i otoczenie, Przychody, koszty i przeplywy pienigzne, Aktywa opera-
cyjne i zobowigzania, Inwestycje, finansowanie i struktura kapitatu, Personel,
Pozostate. Po drugie, spotki zrezygnowaty z odrebnej noty odnosnie do polityki
rachunkowosci i przeniosty jej opis do réznych not dotyczacych poszczegdlnych
zagadnien [IFRS Foundation, 2017, s. 10, 17, 23, 30, 36, 42].

2. Informacje dodatkowe — struktura i tres¢ wedlug MSR 1

Jednostki w informacjach dodatkowych powinny [MSR 1, par. 112]:

a) prezentowa¢ informacje na temat podstawy sporzadzenia sprawozdan finan-
sowych oraz informacje dotyczace zastosowanych szczegétowych zasad (po-
lityki) rachunkowosci,

b) ujawni¢ informacje wymagane przez MSSF, jesli nie sg one prezentowane
w innym miejscu w sprawozdaniach finansowych,

¢) dostarczy¢ informacji, ktére nie sg prezentowane w innym miejscu w spra-
wozdaniach finansowych, ale sg potrzebne do ich zrozumienia.

Informacje dodatkowe powinny by¢ prezentowane w sposob usystematy-
zowany, jesli jest to wykonalne w praktyce. Ustalajgc usystematyzowany sposéb
prezentacji, jednostka powinna uwzglednia¢ wplyw na zrozumiato$¢ i porow-
nywalno$¢ swoich sprawozdan finansowych. Do kazdej pozycji prezentowanej
w poszczeg6lnych elementach sprawozdania finansowego (tj. sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, sprawozdaniu (sprawozdaniach) z wyniku i pozostatych
catkowitych dochodow, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wltasnym, sprawozda-
niu z przeplywow pieni¢znych) nalezy dotacza¢ odsytacze do wszelkich odpowied-
nich informacji zawartych w informacjach dodatkowych [MSR 1, par. 113].

W przypadku ujawnien zasad (polityki) rachunkowosci jednostki powinny
ujawnia¢ [MSR 1, par. 117]:

a) zasade (zasady) wyceny zastosowang przy sporzadzaniu sprawozdan finan-
sowych,

b) inne zastosowane zasady (polityke) rachunkowosci, ktére sa przydatne do
zrozumienia sprawozdan finansowych.
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Przy opisie istotnych zasad (polityki) rachunkowos$ci lub w innych informa-
cjach dodatkowych oprocz ocen, ktore wymagaja szacunkow, jednostki powinny
takze ujawnia¢ subiektywne oceny dokonane przez kierownictwo w procesie
stosowania zasad (polityki) rachunkowosci, a ktére maja najbardziej istotny
wplyw na kwoty ujete w sprawozdaniach finansowych [MSR 1, par. 122].

Jednostki mogg prezentowa¢ informacje dotyczace podstawy sporzadzania
sprawozdan finansowych oraz zasad (polityki) rachunkowos$ci jako oddzielna
cze$¢ sprawozdan finansowych [MSR 1, par. 116]. Powinny tez ujawnia¢ w in-
formacjach dodatkowych informacje umozliwiajace uzytkownikom sprawozdan
finansowych ocen¢ celow, zasad 1 proceséw stuzacych zarzadzaniu kapitatem,
w tym opis sktadnikow zarzadzanego kapitatu, opis natozonych zewnetrznie
wymogow kapitalowych (jesli takie na jednostce spoczywaja) oraz sposob
uwzglednienia tych wymogoéw w zarzadzaniu kapitalem, podsumowanie danych
ilosciowych dotyczacych sktadnikow zarzadzanego kapitatu, wszelkie zmiany
w sktadnikach kapitatu i wymogach kapitatowych w stosunku do poprzedniego
okresu, informacje na temat przestrzegania lub nieprzestrzegania przez jednostke
natozonych zewngetrznie wymogow kapitatowych [MSR 1, par. 134-135].

Ponadto jednostki powinny ujawnia¢ w informacjach dodatkowych pewne
informacje dotyczace instrumentoéw finansowych z opcja sprzedazy zaklasyfi-
kowanych jako kapitat wlasny (w zakresie, w jakim te ujawnienia nie znajduja
si¢ w innym miejscu): taczne dane liczbowe dotyczace kwot zaklasyfikowanych
jako kapital wlasny, cele jednostki, polityke i procesy w zakresie zarzgdzania
przez jednostke obowigzkiem wykupu lub umorzenia tych instrumentéow, ocze-
kiwane wydatki pieni¢zne z tytutlu umorzenia lub wykupu tej grupy instrumen-
tow (w tym sposob ustalenia tych wydatkow) [MSR 1, par. 136A].

Pozostale ujawnienia w informacjach dodatkowych obejmuja nastepujace
informacje: kwota dywidend zaproponowanych lub zadeklarowanych do dnia
zatwierdzenia sprawozdan finansowych do udostepnienia, ale nieujgtych jako
wyplaty na rzecz wlascicieli w trakcie okresu oraz kwota dywidendy na akcje,
kwota nieujetych skumulowanych dywidend z tytulu posiadania udziatéw (akcji)
uprzywilejowanych co do dywidend [MSR 1, par. 137].

Jednostki powinny tez wraz z publikowanymi sprawozdaniami finansowy-
mi przedstawia¢ podstawowe informacje ich dotyczace. Jesli nie zamie$city ich
w innym miejscu tacznie ze sprawozdaniami finansowymi, to powinny je ujaw-
ni¢ w informacji dodatkowej. Tymi podstawowymi informacjami o jednostce sa:
siedziba i forma prawna jednostki, kraj, w ktorym zostata zarejestrowana, a tak-
ze adres zarejestrowane] siedziby, opis rodzaju i podstawowego przedmiotu
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dziatalnos$ci jednostki, nazwa jednostki dominujacej oraz jednostki dominujace;j
najwyzszego szczebla w grupie, informacje na temat dtugosci okresu funkcjono-
wania, jesli jest to jednostka o ograniczonym okresie dziatania [MSR 1, par. 138].

3. Struktura informacji dodatkowych w sprawozdaniach finansowych
polskich spolek gieldowych

Do badania wybrano spotki wchodzace w sktad indeksu WIG30, z pomi-
nigciem instytucji finansowych i jednej spotki zagranicznej (siedziba poza tery-
torium Polski). W analizie uwzgledniono skonsolidowane sprawozdania finan-
sowe za 2016 r. 21 nastepujacych spotek: ENEA, ENERGA, PGE, TAURON,
LOTOS, ORLEN, PGNiG, JSW, KGHM, AZOTY, SYNTHOS, CCC, LPP,
CYFROWY POLSAT, ORANGE, ASSECO, CD PROJEKT, EUROCASH,
GTC, KRUK, PKPCARGO.

Przedmiotem analizy byly nastepujace zagadnienia: (1) ogdlna struktura in-
formacji dodatkowych, (2) sposob klasyfikacji not, (3) sposob prezentacji zasad
(polityki) rachunkowosci.

Z analizy informacji dodatkowych prezentowanych w sprawozdaniach fi-
nansowych przez poszczeg6lne spotki wynika, ze ich struktura byla zréznicowa-
na. W znacznym stopniu jest porownywalny zakres informacji przedstawianych
w poczatkowe] czesci informacji dodatkowych, w ktorych spotki najczesciej
prezentowaly: informacje ogdlne dotyczace danego podmiotu, o$wiadczenie
o zgodnosci’, informacje dotyczace podstawy sporzadzania sprawozdania finan-
sowego, informacje o nowych standardach i interpretacjach oraz inne informa-
cje. W tej poczatkowej czesci informacji dodatkowych znaczna cze$¢ spotek
przedstawiata rowniez opis stosowanych zasad rachunkowosci. Kolejne czesci
informacji dodatkowych byly juz bardzo zréznicowane co do kolejnosci i formy
prezentacji wymaganych informacji.

Duzym utrudnieniem w analizie informacji dodatkowych byl brak szczego6-
lowego spisu tresci tych informacji. Taka sytuacja dotyczyla kilku spoélek, co
przedstawia tabela 1.

? Os$wiadczenie, ze niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.
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Tabela 1. Informacje o zawartosci informacji dodatkowych

Prezentacja spisu tresci Liczba jednostek
Zamieszczanie szczegdtowego spisu tresci dla informacji dodatkowych 17
Brak szczegdtowego spisu tresci dla informacji dodatkowych 4
Razem 21

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych spotek WIG30 za

2016.

W przypadku not do poszczegolnych pozycji ze sprawozdania z sytuacji fi-
nansowej oraz do pozycji ze sprawozdania z wyniku (z wylaczeniem not doty-
czacych pozostatych catkowitych dochodoéw) wszystkie spotki prezentowaly je

generalnie w takiej kolejnosci, w jakiej byly przedstawiane w sprawozdaniach.

Czes¢ spotek noty objasniajace do sprawozdan finansowych dzielita na bar-
dziej szczegdtowe grupy, w tym: noty objasniajagce do sprawozdania z sytuacji
finansowej, noty objasniajace do sprawozdania z catkowitych dochodow, noty
objasniajace do sprawozdania z przeplywow pienigznych. Wiecej szczegotow

przedstawiaja tabele 2 i 3.

Tabela 2. Klasyfikacja not w sprawozdaniach finansowych

, . Podzial not wedlug elementéw Brak pOd,Zlalu not wedh'lg
Branza/spétka . elementow sprawozdan
sprawozdan finansowych
finansowych

1 2 3
Energetyka
ENEA X
ENERGA X
PGE X
TAURON X
Wydobycie i produkcja
LOTOS X
ORLEN X*
PGNiIG X
Gornictwo
ISW X
KGHM Xk [HHE
Chemia podstawowa
AZOTY X
SYNTHOS X
Odziez i obuwie
CCcC X*
LPP X
Telekomunikacja
CYFROWY X
POLSAT
ORANGE XkHk
Pozostale branze
ASSECO X
CD PROJEKT X
EUROCASH X




Porownywalnosé struktury informacji dodatkowych... 59

cd. tabeli 2

GTC
KRUK
PKPCARGO

I eIt IR

* Brak odregbnej grupy not dla sprawozdania z przeptywow pienigznych.
** QOdrebna grupa not tylko do sprawozdania z wyniku. Noty do sprawozdania z sytuacji finansowej nie sa
potaczone w jedna grupe.
**% Podzial not na ogdlne grupy tematyczne i na szczegétowe noty.

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych spotek WIG30 za
20161.

Tabela 3. Klasyfikacja not w sprawozdaniach finansowych — podsumowanie

Klasyfikacja not Liczba jednostek
Podziat not wedlug elementéw sprawozdan finansowych 7
Podziat not na ogdlne grupy tematyczne inne niz wedtug 5
elementoéw sprawozdan finansowych
Brak podziatu not na ogdlne grupy tematyczne 12
Razem 21

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych spotek WIG30 za
2016 1.

Jak wynika z powyzszych tabel, prawie potowa spotek dzielita noty na
ogolne grupy tematyczne, w tym siedem z nich dokonato podziatu wedhug ele-
mentow sprawozdan finansowych. Pozostate spotki (ponad polowa) przedsta-
wialy noty bez og6lnego podziatu na grupy tematyczne.

Z opublikowanego przez fundacj¢ IFRS [2017] badania dotyczacego lepszej
komunikacji w sprawozdawczo$ci finansowej w zakresie informacji dodatko-
wych wynika, ze spotki w ramach poprawy tej komunikacji zastapity dtuga liste
not do sprawozdania finansowego grupami not dotyczacych poszczegdlnych
zagadnien. W polskiej praktyce tylko w dwoch spotkach zaobserwowano po-
dobne rozwigzania (szerzej tabela 4).

Tabela 4. Klasyfikacja not w sprawozdaniach finansowych KGHM i Orange

KGHM Orange
1 2
Informacje ogolne Informacje ogolne
Segmenty dziatalnosci i informacje na temat Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej
przychodow z wylgczeniem amortyzacji
Utrata wartosci aktywow Aktywa trwate
Noty objasniajqce do sprawozdania z wyniku Aktywa obrotowe oraz zobowigzania
Opodatkowanie Instrumenty finansowe z wylqczeniem
Zaangazowanie we wspolne przedsiewziecia naleznosci oraz zobowigzan handlowych
Instrumenty finansowe i zarzgdzanie ryzykiem Podatek dochodowy
finansowym Kapital wiasny i zarzqdzanie kapitatem
Zadluzenie, zarzqdzanie plynnosciq i kapitatem Pozostate noty objasniajgce
Aktywa trwale i zwigzane z nimi zobowigzania
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cd. tabeli 4

1 2
Kapitat obrotowy
Swiadczenia pracownicze
Inne noty

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych KGHM i Orange za
2016r.

Waznym elementem informacji dodatkowych jest opis zasad (polityki) ra-
chunkowosci. Spotki przedstawiaty te polityke w formie odrgbnej noty (not)
badz jako element poszczegolnych not objasniajacych. Wigcej szczegolow pre-

zentuja tabele 51 6.

Tabela 5. Sposoéb prezentacji zasad (polityki) rachunkowo$ci w sprawozdaniach

finansowych
Oddzielna nota/noty w ramach .
Informacji dodatkowych Element posz¢ z‘egolnych not
Branza/spétka lub oddzielna cze¢$¢ sprawozdania objasmajqcycl'l
do sprawozdania
finansowego finansowego
Tytul noty
Energetyka
ENEA X
Opis wazniejszych stosowanych
zasad rachunkowosci
ENERGA X
Istotne zasady rachunkowosci
PGE X
Istotne zasady rachunkowosci
TAURON X
Istotne zasady (polityka)
rachunkowosci
Wydobycie i produkcja
LOTOS X
Zasady rachunkowosci
ORLEN X
PGNiG X
Gornictwo
ISwW X
Polityka rachunkowosci
KGHM X
Chemia podstawowa
AZOTY X
Opis wazniejszych stosowanych
zasad rachunkowosci
SYNTHOS X
Zasady (polityka) rachunkowosci
oraz dodatkowe noty objasniajace

Zrodio: Opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych spotek WIG30 za

2016.
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Tabela 6. Sposob prezentacji zasad (polityki) rachunkowo$ci w sprawozdaniach
finansowych (cd.)

Oddzielna nota/noty w ramach
Informacji dodatkowych

Element poszczegélnych not

Podstawowe zasady rachunkowosci

Branza/spétka lub oddzielna cze¢$¢ sprawozdania objasma]qcycl}
do sprawozdania
finansowego finansowego
Tytul noty
Odziez i obuwie
CCC X
LPP X
Zasady wyceny aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego

przyjete przy sporzadzaniu

sprawozdania finansowego
Telekomunikacja
CYFROWY X
POLSAT Zasady stosowane przy sporzadzaniu

sprawozdania finansowego
ORANGE X

Pozostale branze

ASSECO X
Istotne zasady rachunkowosci
CD PROJEKT X
Opis przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
EUROCASH X
Stosowane zasady rachunkowosci
GTC X
Podsumowanie istotnych zasad
rachunkowosci
KRUK X
Opis wazniejszych stosowanych
zasad rachunkowosci
PKPCARGO X

Stosowane zasady rachunkowosci

Zrédlo: Opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych spotek WIG30 za

2016 .

Tabela 7. Sposéb prezentacji zasad (polityki) rachunkowos$ci w sprawozdaniach
finansowych — podsumowanie

Forma prezentacji Liczba jednostek
Oddzielna nota/noty w ramach Informacji dodatkowych 17
lub oddzielna cze¢$¢ sprawozdania finansowego
Element poszczegdlnych not objasniajacych do sprawozdania finansowego 4
Razem 21

Zrédlo: Opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych spotek WIG30 za

2016 .

Jak wynika z powyzszych tabel, wickszo$¢ spolek prezentowata opis sto-

sowanych zasad rachunkowos$ci w formie oddzielnej noty/not lub tez oddzielne;

czesci sprawozdania finansowego.
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Podsumowanie

Informacje dodatkowe to najobszerniejszy element sprawozdania finanso-
wego, a ich ogdlnie okreslona w MSR 1 struktura ma niekorzystny wptyw na ich
porownywalno$¢.

Z raportu SEC wynika, ze w przypadku wielu spotek informacje przedsta-
wiane w informacjach dodatkowych byty uporzadkowane wedlug kolejnosci
pozycji prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sprawozdaniu
z wyniku. Z kolei z raportu fundacji IFRS wynika, ze wszystkie spotki w ramach
poprawy komunikacji w sprawozdawczo$ci finansowej pogrupowaly noty we-
dlug kluczowych tematow. W przypadku ponad potowy polskich spotek zaob-
serwowano podobng praktyke, jak ta wynikajaca z raportu SEC. W przypadku
pozostatej czgsci spotek noty objasniajace do sprawozdan finansowych byty
dzielone na bardziej szczegotowe grupy, przy czym wigkszos$¢ z nich dzielita je
wedtug elementéw sprawozdan finansowych. Jedynie dwie spotki zastosowaty
podobny podziatl not, jak spotki opisane w raporcie fundacji IFRS. Laczenie not
w grupy tematyczne zwicksza przejrzystos¢ i utatwia analize obszernych infor-
macji dodatkowych. Natomiast brak takiego podzialu zmniejsza w znacznym
stopniu porownywalnos¢ struktury informacji dodatkowych oraz w duzym stop-
niu utrudnia analize tych informacji z powodu duzej liczby not*.

Z badania E. Walinskiej wynika, ze polskie spotki gietdowe stosowaty bardzo
rézne rozwigzania w zakresie ujawniania polityki rachunkowosci w sprawozda-
niach finansowych za 2014 r. Roznice dotyczyly zarowno odmiennej terminolo-
gii, zakresu informacji, jak i miejsca prezentacji w sprawozdaniu finansowym.
Niniejsze badanie potwierdza, ze nadal istnieje zréznicowanie co do kolejnosci
i formy prezentacji wymaganych informacji dotyczacych polityki rachunkowo-
$ci w sprawozdaniach finansowych. Z kolei z raportu fundacji IFRS wynika, ze
wszystkie spotki zrezygnowaly z odrebnej noty odnosnie do polityki rachunko-
wosci na rzecz jej opisu w roznych notach dotyczacych poszczegdlnych zagad-
nien. Natomiast wigkszo$¢ badanych polskich spotek prezentowata opis stoso-
wanych zasad rachunkowos$ci w formie oddzielnej noty/not lub tez oddzielnej
czesci sprawozdania finansowego.

Reasumujac, nalezy stwierdzi¢, ze porownywalnos$¢ struktury informacji
dodatkowych miedzy polskimi spotkami jest mata. W duzym stopniu maja na to
wplyw nastgpujace czynniki:

*w niektorych spotkach informacje dodatkowe obejmowaty ponad 50 not (np. Enea, CD Pro-
jekt).
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— obszerny zakres informacji dodatkowych,

— brak podziatu not na ogo6lne grupy tematyczne,

— brak bardziej szczegdétowych wytycznych w MSR 1 co do struktury informa-
¢ji dodatkowych.

Obserwujac zmiany w obszarze MSSF, mozna przypuszczaé, ze zakres in-
formacji dodatkowych w najblizszych latach nie bedzie si¢ zmniejszat. Z drugiej
strony IASB juz od kilku lat prowadzi prace nad poprawa komunikacji w zakre-
sie ujawniania informacji w sprawozdaniach finansowych. Analiza informacji
dodatkowych polskich spotek gietdowych wskazuje, ze konieczne sg bardziej
szczegotowe wytyczne w zakresie ich struktury. Takie wytyczne nie tylko wpty-
na pozytywnie na lepsza komunikacj¢ spotek z uzytkownikami tych sprawoz-
dan, ale takze zwigkszg ich porownywalnos¢ migdzy spotkami. Obszerna ilo§¢
not objasniajacych do sprawozdan finansowych wymaga ich odpowiedniego
pogrupowania. Analiza oczekiwan gltéwnych uzytkownikéw tych sprawozdan
oraz wprowadzone juz przez niektore spotki na Swiecie okreslone rozwigzania
w tym zakresie [por. IFRS Foundation, 2017] powinny pomodc okresli¢ sposéb
ich grupowania.

W ramach dodatkowych wytycznych w zakresie struktury informacji do-
datkowych powinna by¢ réwniez bardziej szczegdélowo uregulowana kwestia
prezentacji polityki rachunkowosci. Jedng z kwestii do rozwigzania jest miejsce
jej prezentacji, czy jako odrebna nota, czy element poszczego6lnych not. Wspo-
mniane wczesniej badanie fundacji IFRS prezentujace dobre praktyki spotek ze
swiata w zakresie sprawozdawczos$ci finansowej pokazuje, ze wszystkie spotki —
w ramach poprawy komunikacji — przeniosty opis polityki rachunkowosci do
poszczegdlnych not. Z kolei z badania przeprowadzonego przez PwC wsrdd
profesjonalnych inwestorow z calego $wiata® wynika, ze 51% respondentow
preferowato opis polityki rachunkowosci w formie odrebnej noty, 37% — pogru-
powany w przydatnych notach, za§ 12% uwazato, ze wlasciwym miejscem byt-
by nie roczny raport, ale plik do $ciagnigcia ze strony internetowej danej spotki
[PWC, 2014, s. 5].

Obok wprowadzenia bardziej szczegélowych wytycznych w zakresie struk-
tury informacji dodatkowych waznym rozwigzaniem — zwigkszajacym porow-
nywalno$¢ tych informacji miedzy spotkami — byloby opracowanie przez IASB
przyktadow ilustrujacych rowniez dla tej czgéci sprawozdania finansowego.
Takie przyklady zostaly opracowane dla sprawozdania z sytuacji finansowe;,

> W badaniu przeprowadzono 85 wywiadéw z inwestorami reprezentujacymi kupujacych (buy
side), sprzedajacych (sell side) 1 agencje ratingowe [PwC, 2014, s. 10].
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sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania ze zmian w kapitale wita-
snym oraz sprawozdania z przeplywoéw pienigznych. Brakuje natomiast wzorca
dla informacji dodatkowych.

Nalezy zaznaczy¢, ze w niniejszym badaniu nie uwzgledniono $rednich
spotek oraz matych spotek, ponadto pominigto instytucje finansowe. Interesuja-
ce bylyby badania w zakresie struktury informacji dodatkowych w sprawozda-
niach finansowych wymienionych podmiotéw i obserwacja, czy istnieja w tym
zakresie istotne réznice, np. miedzy duzymi a matymi spotkami.
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COMPARABILITY OF THE STRUCTURE OF NOTES
IN FINANCIAL STATEMENTS OF LISTED COMPANIES
FROM WIG30

Summary: The aim of this paper is to analyse and evaluate the comparability of the
structure of notes in financial statements of listed companies from WIG30 (excluding
financial institutions and foreign companies) and propose some solutions to increase this
comparability. The analysis covered 21 consolidated financial statements for 2016. The
comparability of the structure of notes between Polish companies is low. This is largely
due to the following three factors: (1) the extensive range of notes; (2) no breakdown of
notes into some general groups; (3) the absence of more detailed requirements with re-
gard to the structure of notes in IAS 1. The findings of this research can be useful for
IASB in its current work on improving communication in financial reporting and for
users of financial statements.

Keywords: notes, structure, comparability, IFRS, Poland.





