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SYNCHRONIZACJA CYKLI KONIUNKTURALNYCH
POLSKI I NIEMIEC W LATACH 2004-2019
— WYBRANE ZAGADNIENIA

Streszczenie: W ostatnich latach dochodzi do coraz dynamiczniejszej wspoOtpracy gospo-
darczej pomiedzy Polskg a Niemcami, przektadajacej si¢ na obopdlne korzysci z tego tytu-
hu. W zwiazku z tym obie gospodarki moga oddziatywa¢ wzajemnie na poziom koniunktu-
ry gospodarczej, co jest niezwykle istotne z punktu widzenia praktyki gospodarczej.
Wobec powyzszego celami niniejszego artykulu sg identyfikacja i ocena stopnia synchro-
nizacji cykli koniunkturalnych Polski oraz Niemiec. W zwigzku z jego realizacja wykorzy-
stano analize wspotczynnika korelacji Pearsona oraz oceng jego istotnosci. Analizowane
szeregi czasowe poddano transformacji logarytmicznej, a nastgpnie zastosowano filtr Hod-
ricka-Prescotta. Wygladzone szeregi zostaly nastgpnie wykorzystane do wyliczenia
wskaznikéw synchronizacji cykli koniunkturalnych zaré6wno w ujeciu statycznym, jak
i dynamicznym. W opracowaniu postuzono si¢ danymi rocznymi dla PKB w cenach sta-
tych za okres analityczny 2004-2019. Przed dokonaniem pomiaru intensywno$ci omawia-
nej zaleznosci przeprowadzono rowniez wnikliwg analizg literatury majacg stuzy¢ za punkt
wyjsciowy do wyboru odpowiednich metod analitycznych i weryfikacji wspotczesnych
tendencji w ksztaltowaniu si¢ niniejszej relacji.

Stowa kluczowe: cykl koniunkturalny, synchronizacja, komponent cykliczny.

JEL Classification: E32, F41.

Wprowadzenie

Polska oraz niemiecka gospodarke tacza silne zwigzki gospodarcze nasilone
szczegblnie po 1989 r. Sg one uwarunkowane zwlaszcza poprzez rozwodj wza-
jemnej wymiany handlowej oraz ustugowej, jak réwniez w wyniku zwigkszaja-
cego si¢ stopnia ich otwarto$ci wzgledem siebie. Istotnymi czynnikami w tym
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zakresie sg takze postgpujaca globalizacja, internacjonalizacja przedsigbiorstw
oraz bezposrednie inwestycje zagraniczne [Bukowski, 2003]. Rok 2004 stat si¢
okresem przetomowym, poniewaz akcesja Polski do struktur UE spowodowata
nadrabianie luki rozwojowej Polski wzgledem Niemiec odziedziczonej po okre-
sie dwoch wojen §wiatowych oraz schedzie komunistycznej. Istotnym czynni-
kiem wplywajacym na efektywnos$¢ szeroko rozumianej wzajemnej wspotpracy
gospodarczej jest poziom zbieznosci cykli koniunkturalnych owych gospodarek.

W dotychczas przeprowadzonych badaniach odnoszacych si¢ do pomiaru stop-
nia synchronizacji cykli koniunkturalnych pomigdzy analizowanymi gospodarkami
dominujacymi wskaznikami aktywno$ci gospodarczej byly PKB w cenach statych
oraz wskaznik produkcji przemystowej. Warto rowniez zaznaczy¢ to, iz opracowa-
nia te skupiajg sic w zdecydowanej wickszosci na analizie cykli wspotczesnych
(tj. opierajacych sie na wskaznikach w ujeciu wzglednym). Wigkszo$¢ opracowan
analitycznych wykorzystywalo dane w ujeciach kwartalnych, aczkolwiek pojawiaty
si¢ rdwniez opracowania bazujace na danych rocznych czy miesigcznych (jednak te
ostatnie sg nieliczne i dotyczg tylko produkcji przemystowej).

Badania ukazujace niniejsza wspotzaleznos¢ zaczety rozwijaé si¢ dyna-
micznie na przestrzeni XX oraz XXI w. w wyniku rozwoju endogenicznych
»teorii” optymalnego obszaru walutowego oraz nawigzuja w znacznej mierze do
kwestii zwigzanych z przystagpieniem polskiej gospodarki do strefy euro. Dodat-
kowo istotnym czynnikiem determinujacym synchronizacj¢ wahan koniunktu-
ralnych byt zwigkszajacy si¢ poziomu otwartosci polskiej gospodarki na wspot-
prace w aspekcie globalnym [Bukowski, 2003].

Szeregi poszczegdlnych wahan koniunkturalnych w przypadku analizowa-
nych gospodarek siggaja poczatkow lat 90., co jest zwigzane z odmiennoS$cia
funkcjonowania gospodarek, a takze podziatem Niemiec na RFN oraz NRD.
We wczesniejszych okresach badawczych niemozliwe bylo zapewnienie porow-
nywalnosci owych danych wzgledem siebie w wyniku niedoboru danych staty-
stycznych, czy tez ogromnego poziomu luki rozwojowej pomi¢dzy nimi.

Kwestia ta byla przedmiotem zainteresowania wielu ekonomistow zaréwno
w kraju, jak i1 za granicg. K. Beck [2014], dokonujac pomiaru stopnia synchroni-
zacji pomi¢dzy analizowanymi gospodarkami przy wykorzystaniu filtrow BK
(Baxtera-Kinga) oraz HP (Hodricka-Prescotta) za okres 1990-2007, stwierdza, iz
warto$¢ wspotczynnika korelacji w zakresie odchylen poziomu komponentow
cyklicznych od naturalnego poziomu PKB wyrazonego w cenach statych zacho-
dzacej pomigdzy niniejszymi gospodarkami wyniosty odpowiednio —0,159
(w przypadku filtru BK) oraz —0,304 (dla HP).
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Do podobnych wnioskéw doszedt rowniez R. Barczyk [2006]. Synchroni-
zacja w przypadku Polski i Niemiec byta jedna z najnizszych pomiedzy wszyst-
kimi gospodarkami UE. Jednak kiedy wezmie si¢ pod uwage ujecie dynamiczne
synchronizacji cykli koniunkturalnych, to zauwazalne staje si¢ poprawianie
owego wskaznika wraz z uplywem czasu. W przedziale 1990-1999 owy wskaz-
nik dla filtru BK w ujeciu kroczacym wyniost —0,7, w przedziale 1993-2002 byt
juz dodatni (0,35), natomiast dla okresu 1998-2007 wynidst 0,62 (analogicznie
przy wykorzystaniu filtra HP powyzszym okresom odpowiadaty nastepujace
wartosci: —0,79, 0,06 oraz 0,53).

R. Barczyk oraz K. Marczewski, analizujac cykle koniunkturalne krajow
cztonkowskich UE na przestrzeni lat 1995-2008, dochodza do wniosku, iz po-
stepujagcej synchronizacji wahan koniunkturalnych pomigdzy poszczegdlnymi
gospodarkami Europy Zachodniej a krajami zlokalizowanymi w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej w ewidentny sposob sprzyjaty postepujaca juz od 1993 r.
liberalizacja wymiany handlowej oraz akcesja w 2004 r. Pozwalato to na osiaga-
nie wysokiego stopnia kooperacji o charakterze stricte produkcyjnym [Barczyk,
Marczewski, 2010]. Wskazuje to jednocze$nie na tendencj¢ do nasilania si¢
owego wskaznika w miare dluzszego uczestnictwa w owym ugrupowaniu inte-
gracyjnym [Bukowski, 2007].

Ponadto w badaniach Fidrmuca i Korhonena [2006] oraz Fidrmuca [2004]
stwierdzono, iz gospodarki zaliczane do tzw. krajow peryferyjnych wykazuja
zdecydowanie nizszy stopien korelacji swoich cykli z tzw. gospodarkami rdze-
nia, w tym gospodarki niemieckiej, ktora jest wiodaca wsroéd UE [por. Darvas,
Szapary, 2004].

Natomiast E. Adamowicz i in. [2012, 2008] oraz Adamowicz [2013], doko-
nujgc pomiaru SCK, zauwazaja, iz najlepszymi miernikami mogacymi stuzy¢ do
oceny zbieznosci owych cykli sg: produkcja przemystowa, poziom PKB mierzo-
ny w cenach statych, a takze naklady inwestycyjne przeznaczane na srodki trwa-
fe brutto (przy czym wskazniki te zostaly wymienione w kolejno$ci ukazujacej
najwigksza zbieznos$¢ cykli koniunkturalnych dla pary Polska—Niemcy).

Istotnymi badaniami moze poszczyci¢ si¢ R. Stefanski [2008]. Autor ten,
dokonujac pomiaru zbiezno$ci gospodarek UE z cyklem polskim w latach 1997-
2007, dochodzi do wniosku, iz Polska posiada najbardziej zsynchronizowane
wahania koniunkturalne z takimi gospodarkami, jak Niemcy, Hiszpania, a takze
Wielka Brytania.

Y. Demyanyk oraz V. Volosovych [2005] doszli do podobnych wnioskow,
aczkolwiek ich badania poszerzone byly réwniez o zdiagnozowanie korzysci
oraz kosztow akcesji do UGIW i dotyczyly szeregu czasowego 1994-2001.
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W badaniach tych potencjalne zyski z akcesji, pomimo jednej z najwickszych
korelacji z cyklem strefy euro m.in. dla Polski, beda mniejsze niz w przypadku
takich krajow, jak np. Litwa, Lotwa 1 Estonia (o niskim stopniu konwergencji).

F. Carmigrani [2005], dokonujac pomiaru zbiezno$ci cykli koniunktural-
nych Polski, jak réwniez pozostatych krajoéw zlokalizowanych w regionie Euro-
py Srodkowo-Wschodniej oraz zagregowanym cyklem UGiW na przestrzeni lat
1991-2004, stwierdzit wysoki poziom dotyczacy wspotczynnikow tzw. korelacji
kroczacej, ktére wzrastalty w czasie.

1. Metoda badania

W niniejszym artykule w celu ukazania zalezno$ci zachodzacej pomigdzy
cyklem koniunkturalnym Polski i Niemiec dokonano dekompozycji szeregu cza-
sowego dla zmiennej PKB wyrazonej w cenach stalych (2015 = 100) w ujgciu
rocznym dla lat 2004-2019. Wartos¢ wskaznika wyrazono w ujeciu wzglednym
w celu uzyskania komponentu cyklu wspotczesnego. W celu wyodrgbnienia
komponentu cyklicznego postuzono sie filtrem Hodricka-Prescotta. Przy okre-
$leniu stopnia wygtadzenia szeregu przyjeto wartos¢ lambda rowna 100. Jest ona
rekomendowana do analizy zmiennos$ci komponentu przez wielu autorow, wsrod
ktorych znajduja sie¢ m.in. K. Beck [2014] oraz R. Hodrick i E. Prescott [1997],
dla danych rocznych. Zmienne dla obu gospodarek poddano réwniez transpozy-
cji logarytmicznej. Filtr ten nie wymaga wyprzedzen i opdznien, dzigki czemu
mozna dokona¢ dekompozycji dla calego szeregu. Jest to kryterium zasadne,
gdyz w ostatnich latach obserwowany jest dynamiczny wzrost PKB w Polsce
w porownaniu z gospodarka niemiecka, ktéra wyhamowuje.

Po dokonaniu filtracji przystgpiono do wyliczenia wskaznikow korelacji
Pearsona dla komponentéw cyklicznych w ujeciu zarowno statycznym, jak
i dynamicznym ze wzglgdu na ukazanie sily zaleznosci w catym szeregu (lata
2004-2019), krotszych réwnomiernie podzielonych szeregach (2004-2011
i 2012-2019) oraz zmiennosci zalezno$ci w czasie za pomoca kroczacych
wspotczynnikow korelacji (Pearsona) komponentow cyklicznych.

W opracowaniu przyjeto zalozenie, iz gospodarka silniejsza, tzn. niemiecka,
wywiera wigkszy wptyw na gospodarke polskg anizeli w odwrotnym przypadku,
w wyniku czego wspolczynnik korelacji jest wyrazony za pomoca wzoru:

hpij = COT(th;ER 'yItDL )
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Wskaznik korelacji Pearsona przyjmuje wartosci mieszczace si¢ w grani-
cach przedziatlu [1;—1], przy czym kiedy miernik ten przyjmuje warto$¢ 1, ozna-
cza to doskonata synchronizacj¢ cykli koniunkturalnych analizowanych gospo-
darek, za§ w przypadku —1 — brak synchronizacji. Y oznacza komponent
zwiazany z trendem. Wykorzystanie filtra HP posiada jednak pewne mankamen-
ty, gdyz w przypadku znaczacych dysproporcji komponentéw z okresach recesji
moze dochodzi¢ do uzyskiwania niskich wynikéw oraz problemu z okresleniem
istotnos$ci uzyskanych wynikéw. Z tego powodu w niniejszym badaniu zwrdco-
no takze uwage na ocen¢ istotnosci korelacji za pomocg tzw. wspotczynnika
progowego korelacji wyrazonego w postaci:

|hpl]| >r*

Jezeli warto$¢ wspolczynnika korelacji Pearsona komponentow cyklicz-
nych analizowanych gospodarek jest wigksza niz progowy wspotczynniki kore-
lacji r*, wowczas uznaje si¢, iz wspotczynnik korelacji jest statystycznie istotny.
Przy wyliczeniu r* uwzglednia si¢ poziom istotnosci a = 0,05 oraz liczbe stopni
swobody w szeregu czasowym wedtug zaleznosci df = N — 2.

2. Dekompozycja cykli koniunkturalnych przy uzyciu filtra
Hodricka-Prescotta

PKB w cenach statych stanowi jeden z najistotniejszych miernikow aktyw-
nosci gospodarczej traktujacy o dynamice produktu na przestrzeni wyznaczo-
nych okresow badawczych. Ze wzgledu na zmieniajacy si¢ poziom udzialu po-
szczegolnych sektorow w gospodarce na korzys¢ sektora ustugowego oraz
nierdwnomierne wyposazenie w poszczeg6lnie czynniki produkcji w omawia-
nych gospodarkach wydaje si¢ on odpowiednim wskaznikiem ukazujagcym aktu-
alng, jak tez przeszla sytuacj¢ gospodarcza. W celu ukazania oraz analizy jego
wartosci w analizowanym szeregu czasowym postuzono si¢ tabelg 1.

Tabela 1. PKB w cenach statych (2015 r. = 100) dla Polski i Niemiec w latach 2004-2019

Rok Polska Niemcy
1 2 3
2004 66,0 85,9
2005 68,3 86,5
2006 74,7 89,8
2007 77,6 92,5
2008 80,9 93,4
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cd. tabeli 1
1 2 3
2009 83,2 88,1
2010 86,2 91,7
2011 90,5 95,3
2012 91,9 95,7
2013 93,2 96,1
2014 96,1 98,3
2015 100,0 100,0
2016 103,1 102,2
2017 108,2 104,7
2018 114,0 106,0
2019 119,2 106,6

Zrodto: [www 1].

Na podstawie danych zawartych w tabeli 1 stwierdza si¢, iz w przypadku
gospodarki polskiej poziom analizowanego miernika makroekonomicznego
wzrést o 53,2, tj. 0 80,6% w poréwnaniu z okresem wyjsciowym. Wynikato to
przede wszystkim z uczestnictwa w jednolitym rynku unijnym oraz z naptywu
do naszego kraju srodkéw unijnych, a takze BIZ gtéwnie pochodzenia zachod-
nioeuropejskiego.

W przypadku gospodarki niemieckiej z wyjatkiem roku 2009 (kryzys
finansowy w strefie euro oraz globalny kryzys gospodarczy skutkujacy wyha-
mowaniem gospodarek wysoko rozwinigtych oraz wywierajacych szczegdlny
wplyw na gospodarke globalng) nastgpowat nieustanny przyrost owego wskaz-
nika, aczkolwiek nie byt on az tak spektakularny, jak w przypadku Polski. Na
przestrzeni lat 2004-2019 nastgpit jego wzrost o 20,7, tj. 0 24,1%.

Pomimo mniejszej dynamiki wzrostowej w gospodarce niemieckiej w po-
rownaniu z gospodarka polska ta pierwsza nadal jest zdecydowanie bardziej
rozwinigta. Wskaznik ten jednak z powodu wystgpowania w gospodarkach wa-
han o charakterze zarowno sezonowym, jak i nieregularnym nalezy poddac prze-
filtrowaniu (oczyszczeniu) za pomoca specjalistycznych narzedzi, jakimi dyspo-
nuje analiza spektralna, tj. filtrow (w niniejszym opracowaniu postuzono sie¢
filtrem Hodricka-Prescotta), co przedstawia rysunek 1.
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Rys. 1. Ksztattowanie si¢ komponentu cyklicznego dla PKB w cenach statych (2015 r.
= 100) dla gospodarki polskiej w latach 2004-2019 z wykorzystaniem filtra HP

Zrodho: Opracowanie wiasne z wykorzystaniem programu GRETL.

Na podstawie przefiltrowanych obserwacji zauwaza si¢ duze odchylenia od
oryginalnego szeregu czasowego szczegOlnie dla 2011 r. (0,023) oraz 2005 r.
(-0,031), przy czym rozstgp pomigdzy nimi wyniost 0,054.

Analogicznie postgpiono z cyklem niemieckim, przy czym w tym przypad-
ku zauwazalne staje si¢ pojawienie olbrzymich odchylen od wyjsciowego (nie-
poddanego filtracji szeregu czasowego na wykresach oznaczonych w prostej
wychodzacej z wartosci 0) dla 2006 r. (0,03) oraz 2009 r. (—0,043), co znajduje
odzwierciedlenie na rysunku 2. Rozstgp pomig¢dzy nimi wyniost 0,073 i byt po-
nad dwukrotnie wigkszy anizeli dla komponentu cyklicznego Polski.
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Rys. 2. Ksztattowanie si¢ komponentu cyklicznego dla PKB w cenach statych (2015 r.
=100) dla gospodarki niemieckiej w latach 2004-2019 z wykorzystaniem filtra HP

Zrodho: Opracowanie whasne na podstawie danych z [www 1].

3. Synchronizacja cykli koniunkturalnych Polski oraz Niemiec

W ujeciu statycznym

Po wyizolowaniu komponentu cyklicznego analizowanych gospodarek

mozna przej$¢ do wlasciwego pomiaru sily synchronizacji wahan koniunktural-
nych w ujgciu statycznym, co doskonale ilustruje tabela 2.

Tabela 2. Wspotczynnik korelacji (Pearsona) odchylen komponentu cyklicznego
od naturalnego poziomu PKB w ujeciu statycznym przy wykorzystaniu

filtra HP za okres 2004-2019

Kraje Ujecie statyczne (HP)
2004-2019 2004-2011 2012-2019
Polska—Niemcy 0,856 0,57 0,951
r 0,4973 0,7068 0,7068

Zrédlo: Obliczenia wlasne.
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Na podstawie wynikéw zawartych w tabeli 2 stwierdza si¢ to, iz wskaznik
korelacji odchylen komponentu cyklicznego od naturalnego poziomu analizo-
wanego miernika aktywnosci gospodarczej utrzymywat si¢ na bardzo wysokim
poziomie dla calego szeregu czasowego, wynoszac 0,856. W momencie kiedy
ow szereg zostat podzielony na dwa krétsze przedziaty o rownej dtugosci trwa-
nia, to jego warto$¢ wzrosta dla szeregu czasowego 2012-2019 do poziomu
0,951 (korelacja niemal petna), zas w latach 2004-2011 utrzymywata si¢ na po-
ziomie 0,57. Tak dynamiczny wzrost pomi¢dzy owymi przedziatami wynikat ze
wzrastajacej zbieznosci wahan koniunkturalnych pomiedzy gospodarkami wraz
z uptywem czasu, co znajduje potwierdzenie w pogladzie Komisji Europejskie;j.

W latach 2004-2019 oraz 2012-2019 korelacja progowa byla mniejsza od
wspotczynnika korelacji owych szeregdw, co potwierdza, iz mamy do czynienia
z korelacjg statystycznie istotng. Natomiast dla szeregu czasowego 2004-2011
wystapita sytuacja odwrotna, tj. korelacja nie byla statystycznie istotna m.in.
z powodu znaczacych dysproporcji w 2009 r.

4. Zbiezno$¢ cykli koniunkturalnych analizowanych gospodarek
w ujeciu dynamicznym

Istotnym czynnikiem pozwalajacym na precyzyjne okreslenie stopnia syn-
chronizacji cykli koniunkturalnych Polski oraz Niemiec jest uwzglednienie
czynnika zmienno$ci owego parametru w czasie. Pozwala to bowiem przewi-
dzie¢, jak zachowuje si¢ owa zmienna w przedziatach kroczacych (tabela 3).

Tabela 3. Wartosci kroczacych wspotczynnikow korelacji (Pearsona) odchylen
komponentu cyklicznego od naturalnego poziomu PKB w cenach statych
w ujeciu dynamicznym przy wykorzystaniu filtra HP za okres 2004-2019

Kraje Ujecie dynamiczne (HP)
2004-2014 2005-2015 2006-2016 2007-2017 2008-2018 2009-2019
PL-GER 0,685 0,69 0,641 0,738 0,873 0,93
r 0,6021 0,6021 0,6021 0,6021 0,6021 0,6021

Zrodlo: Obliczenia wlasne.

Na podstawie danych zawartych w tabeli 3 zauwazalny staje si¢ nieznaczny
spadek warto$ci analizowanego parametru w wigkszosci kroczacych wspotczyn-
nikow korelacji w przypadku trzech pierwszych przedziatdow, co jest zgodne
z pogladem Krugmana. Wartosci wspotczynnikoéw korelacji dla kolejnych szere-
goéw czasowych obrazuja wzrastajgca zbieznos¢ cykli koniunkturalnych Polski
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i Niemiec. Swiadczy to rowniez o istotnym oddzialywaniu na siebie gospodarek,
przy czym nalezy pamietac, iz oddziatywanie gospodarki niemieckiej na polska
jest zdecydowanie wigksze niz w przypadku odwrotnym.

Progowe wspotczynniki korelacji sa we wszystkich przedziatach czasowych
mniejsze anizeli wspotczynniki korelacji Pearsona. Swiadczy to o tym, iz kore-
lacja jest w nich statystycznie istotna.

Podsumowanie

Na przestrzeni lat 2004-2019 zauwazalne stato si¢ sukcesywne zmniejsza-
nie dysproporcji rozwojowych pomiedzy gospodarka Polski a Niemcami. Wyni-
kato to zwlaszcza z uczestnictwa polskiej gospodarki w UE oraz z korzystania
ze swobod, jakie umozliwia tzw. jednolity rynek unijny.

SCK w ujeciu statycznym dla calego szeregu przy wykorzystaniu filtra HP
utrzymuje si¢ na bardzo wysokim poziomie, jednakze dzielagc analizowany sze-
reg czasowy na dwa mniejsze o réwnej dlugosci, zauwaza si¢ znaczacg dyspro-
porcje pomiedzy szeregami 0,57 (szereg 2004-2011) oraz 0,951 (lata 2012-
2019). Wspotczynnik korelacji dla szeregu 2004-2011 jest mniejszy niz korela-
cja progowa dla niniejszego okresu, co wskazuje na niedostateczne objasnienie
zaleznos$ci pomi¢dzy komponentami cyklicznymi Polski oraz Niemiec. Bezpo-
srednig przyczyna owego stanu byly dysproporcje w poziomie odchylen od tren-
du dla 2009 r. W przypadku owego szeregu czasowego rekomendowana bytaby
morfologia cykli przeprowadzona na danych kwartalnych. Wynika to z innego
przebiegu kryzysu finansowego oraz z mniejszego udziatu polskiej gospodarki
w gospodarce $wiatowej, niz ma to miejsce w przypadku gospodarki niemiec-
kiej. Wartosci pozostatych wspdtczynnikéw korelacji dla szeregéw 2004-2019
oraz 2012-2019 s3 statystycznie istotne.

Ujecie dynamiczne zbieznosci koniunktury gospodarczej (réwniez filtr HP)
ukazuje spadek owego parametru w czasie w trzech pierwszych szeregach kro-
czacych, co $wiadczy niewatpliwie o zmniejszajacym si¢ stopniu konwergencji
pomigdzy owymi gospodarkami wraz z poglebiajaca si¢ ich szeroko rozumiang
integracja gospodarcza. W kolejnych przedziatach czasowych pojawia si¢ za$
tendencja wzrostowa zgodna z tzw. pogladem Komisji Europejskiej. Analiza
istotno$ci wspotczynnika korelacji Pearsona dla produkcji przemystowej Polski
i Niemiec wskazuje na to, iz wszystkie warto$ci komponentéw kroczacych sg
statystycznie istotne.
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W celu doglebnego przeanalizowania problematyki zwigzanej z problema-
tyka synchronizacji cykli koniunkturalnych Polski i Niemiec zalecane jest
zwlaszcza przeprowadzanie analizy podobienstwa struktur gospodarczych w ce-
lu poréwnania ich z wynikami uzyskanymi w badaniu opartym na ujeciu dyna-
micznym zjawiska synchronizacji. Wynika to ze wzrastajacego znaczenia kom-
plementarnos$ci struktur gospodarczych jako czynnika determinujacego zjawisko
synchronizacji cykli koniunkturalnych.
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SYNCHRONIZATION OF BUSINESS CYCLES OF POLAND AND GERMANY
IN 2004-2019 — SELECTED ISSUES

Summary: In recent years, there has been an increasingly dynamic economic cooperation
between Poland and Germany, which translates into mutual benefits in this respect. The-
refore, both economies can influence each other on the level of the economic situation,
which is extremely important from the point of view of economic practice. Therefore,
the purpose of this article is to identify and assess the degree of synchronization of the
business cycles of Poland and Germany. In connection with its implementation, the ana-
lysis of the Pearson correlation coefficient and the assessment of its significance were
used. The analyzed time series were subjected to log transformation, and then the Hod-
rick-Prescott filter was applied. The smoothed series were then used to calculate the in-
dicators of business cycle synchronization in both static and dynamic terms. The study
uses annual data for GDP in constant prices for the analytical period 2004-2019. Before
measuring the intensity of the relationship in question, a thorough analysis of the litera-
ture was also carried out, which was to serve as a starting point for the selection of
appropriate analytical methods and verification of contemporary trends in the formation
of this relationship.

Keywords: business cycle, synchronization, cyclical component.



