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BAROMETRY KONIUNKTURY DLA GOSPODARKI POLSKIEJ*

1. Wstep

Niniejsze doniesienie uzupetnia pierwszg prezentacje barometréw
koniunktury dla gospodarki polskiej, zaprojektowanych i stestowanych w
programie badawczym KBN nr 1 P110 023 06 pt. ,,Syntetyczne wskazniki
koniunktury dla gospodarki Polski”. Prezentacja ta dokonana zostata w
referacie przedstawionym na konferencji OECD w Paryzu w dniach 17-18
pazdziernika 1996 r.!) W listopadzie i grudniu 1996 r., jak réwniez w styczniu
1997 r. kontynuowano prace nad konstrukcjg barometru. Ich efektem jest:

a) stestowanie nowej wersji barometru o krotkim wyprzedzeniu (L 105);

b) zaprojektowanie i stestowanie barometru o dtuzszym wyprzedzeniu
(L108);

c) skonstruowanie i stestowanie barometru ,mieszanego”, tgczacego
elementy (a) i (b);

d) zaprojektowanie i stestowanie dwoéch barometréw sektorowych: dla
przemystu (LI 11) i budownictwa (LI 12).

W tym miejscu przedstawione zostang wszystkie stestowane wersje
barometru ogo6lnogospodarczego (problematyce barometrow sektorowych
poswiecone zostanie w przysztoSci osobne opracowanie). Prezentacje wynikow
poprzedza omdwienie metod i narzedzi analizy.

Pierwsze barometry koniunktury dla gospodarki polskiej opracowane
zostaty w 1993 r. przez |. Kudryckg i R. Nilssona w innym projekcie
badawczym, realizowanym w Zakladzie Badan Statystyczno-Ekonomicznych
GUS i PAN we wspdltpracy z OECD; w nastepnych latach byly one
modyfikowane i aktualizowane2). Cytowani autorzy wzieli réwniez udziat w
referowanym tutaj projekcie badawczym, zlokalizowanym w Instytucie
Rozwoju Gospodarczego SGH, poprzez autorskie opracowania i konsultacje
metodologiczne. Z przyczyn gtéwnie formalnych nie byto jednak mozliwe
peiniejsze zintegrowanie badan prowadzonych w tych dwdch odrebnych
projektach.

Nasze barometry, skonstruowane niezaleznie i na oddzielnym zbiorze
danych, opieraja sie na podobnych ogélnych zasadach konstrukciji,

" Praca napisana po zakoriczeniu projektu, w kwietniu 1997 r.
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odpowiadajgcych metodologii barometrow OECD. Majg one z zatozenia
przeznaczenie operacyjne (a nie tylko analityczne), tzn. zostaty zbudowane z
mys$lg o ich wykorzystaniu jako narzedzia pomocnego w biezgcych ocenach
koniunktury gospodarczej. Maja inne czesci skfadowe i inne charakterystyki
jakosciowe i sg konfrontowane z innym wskaZznikiem referencyjnym
aktywnosci gospodarczej. Istotng cechg warsztatu pracy zastosowanego w
konstruowaniu i testowaniu naszych barometréw byt ponadto fakt, ze wszystkie
obliczenia i inne prace techniczne wykonywane byly na miejscu - w instytucie,
w ktorym realizowany byt projekt. Jednym z celow projektu byto bowiem
wyprébowanie stosowalnosci w polskich warunkach metod i procedur
opracowywania barometréw przyjetych w OECD (w tym programéw
komputerowych) oraz stworzenie zespotu operacyjnego, ktory mogtby
kontynuowaC prace zwigzane z aktualizacjg i doskonaleniem barometru
koniunktury dla gospodarki polskiej.

2. Podstawy metodologiczne

Nasze postepowanie w pracach nadbarometremkoniunktury dla
gospodarki polskiej opiera sie na zunifikowanej metodologii przyjetej w krajach
OECD3J) oraz na zastosowaniu analogicznych technik i narzedzi analizy. Dzieki
temu skonstruowane barometry sg bezposrednio poréwnywalne z barometrami
systemu OECD. W zastosowaniu do warunkéw gospodarki polskiej i
dostepnego materiatu statystycznego metody te podlegaty jednak pewnej
adaptaciji.

Najwazniejsza innowacjg metodologiczng jest zastosowana w naszych
analizach koncepcja szeregu referencyjnego, stuzgcego do wyznaczenia tzw.
cyklu odniesienia (cyklu ogélnogospodarczego). W krajach zachodnich za
podstawe wyznaczenia cyklu ogoélnogospodarczego przyjmuje sie jeden z
nastepujacych wskaznikow: a) indeks produkcji przemystowej, b) indeks
realnego PKB (interpolowany zazwyczaj z danych kwartalnych na miesigce), ¢)
zbiorczy wskaznik ,,rownoczesny” barometru (ktdérego stworzenie wymaga
jednak uprzedniego okreslenia cyklu odniesienia wedtug (a) lub (b)). W pracach
nad barometrem koniunktury dla gospodarki polskiej - z uwagi na brak
kwartalnej statystyki PKB - zachodzi konieczno$¢ skonstruowania specjalnego
indykatora opisujgcego zmiany ogo6lnej aktywnosci gospodarczej (indeks
produkcji przemystowej, ktérej udziat w PKB w ostatnich latach wynosi
zaledwie okoto 30%, jest wskaznikiem za waskim). W naszych badaniach do
wyznaczenia cyklu ogolnogospodarczego zastosowany zostat specjalnie do tego
celu skonstruowany wskaznik ztozony GCI, oparty na dostepnych danych
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statystycznych w przedziatach miesiecznych z okresu od 1975 r., wyrazajacych
poziom produkcji (aktywnosci) pieciu gtdwnych sektorow gospodarki:
przemystu, budownictwa, rolnictwa, transportu i handlu. Zasady konstrukcji
tego wskaznika, alternatywne formuty obliczeniowe i wyniki analizy
empirycznej zostaty przedstawione w odrebnych opracowaniach4). Wskaznik
GClI pozwala na  znacznie  dokladniejsza  rekonstrukcje  cyklu
og6lnogospodarczego w poréwnaniu z samym indeksem  produkcji
przemystowej.

Drugim istotnym odstepstwem od zasad metodologii OECD jest przyjeta w
naszych pracach elastyczna koncepcja detrendyzacji szeregdw czasowych. Przy
wyodrebnianiu sktadnika cyklicznego analizownych zmiennych korzystano z
programu  komputerowego  PAT, stosowanego w analizie cykli
koniunkturalnych w krajach OECD, ktérego podstawowym elementem jest
wyznaczenie tzw. trendu S$redniofazowego (phase-average-trend) wedtug
metody Bry-Boschan. Mechaniczne stosowanie tej procedury moze jednak
prowadzi¢ do btednego wyznaczenia tendencji rozwojowej (zwilaszcza w
przypadku zmiennych obcigzonych duzymi zmianami nieregularnymi), co
przekresla wartos¢ poznawcza cyklicznych odchyleh od trenddw i dokonywanej
na tej podstawie identyfikacji punktéw zwrotnych. Dlatego automatyczna
procedura identyfikacji cykli, dostepna w programie PAT, bya niejednokrotnie
wspomagana zadawanymi recznie datami prawdopodobnych zwrotdw,
czerpanymi z analizy wykresow poszczegllnych szeregoéw czasowych. W
istocie rzeczy, dla kazdej zmiennej analizowanej w procedurze PAT wykonano
3-4 przebiegi odpowiadajgce r6znym postaciom danych wejsciowych (dane z
poprawka sezonowa oraz dane dodatkowo wygtadzone za pomoca S$redniej
ruchomej o okresie rownym MCD) i r6znym wariantom detrendyzacji (opcja
automatyczna i ,reczna”); nastepnie poréwnywano otrzymane wyniki i
wybierano wariant najbardziej adekwatny do faktycznego obrazu dynamiki. Dla
zmiennych o krétkich szeregach danych (minimalna dtugo$¢ szeregu wymagana
w tej procedurze to 8 lat) trend wyznaczono za pomocg regresji liniowej. To
samo dotyczy zmiennych, dla ktérych program PAT nie wykonat przebiegu z
braku co najmniej dwéch petnych cykli. Dla niektérych zmiennych analizowane
byly alternatywnie odchylenia od trendu wyznaczonego metodg PAT (linia
tamana) i trendu wyznaczonego metoda regresji liniowej.

Trzecig cechg odrdézniajagcg nasze postepowanie od og6lnych zasad
metodologii barometrow koniunktury byta koncentracja uwagi na tworzeniu
barometru wtasciwego. Sposrdd trzech grup wskaznikow wyodrebnionych w
pracach nad barometrem (wskazniki wyprzedzajace, rbwnoczesne i opdznione)
interesowaty nas bezposrednio jedynie wskazniki wyprzedzajace i czesciowo



takze rownoczesne. Wskazniki opdznione w stosunku do szeregu
referencyjnego moga by¢ wuzyteczne w analizie mechanizméw cykli
koniunkturalnych, lecz nie majg wiekszego znaczenia w budowie barometréow
wiasciwych jako narzedzia oceny biezacej koniunktury i przewidywania jej
zmian. Dlatego w prezentacji barometréw rezygnujemy z wyszczego6lnienia tej
grupy wskaznikéw. Przy typowaniu zmiennych wigczanych do barometréw
oprécz wskaznikéw wyprzedzajacych wzgledem cyklu odniesienia brano pod
uwage rowniez niektore wskazniki zakwalifikowane formalnie jako
rownoczesne (maksymalna korelacja przy wyprzedzeniu  zerowym).
Rozszerzajag one zestaw skladnikéw barometru, czyniagc go bardziej
reprezentatywnym, a jednoczes$nie ,stabilizuja” jego wskazania, zapewniajac
$ciSlejsza korelacje z szeregiem referencyjnym opisujgcym faktyczny
gospodarki.

Podobnie jak to bywa w praktyce badawczej innych o$rodkéw
opracowujacych barometry, przy selekcji wskaznikdw barometru nie
trzymalismy sie sztywno warunku MCD<6 oraz QCS<1 i w uzasadnionych
merytorycznie przypadkach uwzglednialiSmy rowniez zmienne o0 nieco
wyzszych warto$ciach tych wskaznikow.» Dotyczy to zmiennych o istotnym
znaczeniu w mechanizmie wahan cyklicznych i duzej roli w ksztattowaniu
0g0lnej kondycji gospodarki, ktére w rozpatrywanym okresie charakteryzowaty
sie do$¢ wydatng nieregulamoscia.

3. Procedura selekcji

Przy wyborze skiadnikéw sktadowych barometrow brano pod uwage wszystkie
kryteria stawiane wskaznikom wyprzedzajgcym, a mianowicie:

a) znaczenie ekonomiczne, rola zmiennej w mechanizmie zmian
koniunktury, nieprzypadkowy (dajacy sie wyjasni¢) charakter wyprzedzen;

b) szeroki zakres przedmiotowy;

c) zgodno$¢ (korelacja) wskaznika z przebiegiem cyklu odniesienia;

d) dtugosc i stabilno$¢ wyprzedzenia;

e) zachowanie sie w okolicy punktow zwrotnych cyklu koniunkturalnego;

f) brak dodatkowych lub ,,brakujgcych” cykli;

g) gtadki przebieg zmian, pozwalajacy na odréznienie zwrotéw cyklicznych
od wahan ,,przypadkowych” (nieregularnych);

h) czestotliwos¢, regularnosc i aktualnos¢ danych;

i) dostepno$¢é dostatecznie diugich, ciggtych i jednorodnych szeregdéw
danych.
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Prace nad budowg barometru zostaty poprzedzone stworzeniem bazy
danych i przygotowaniem szeregow czasowych do analizy (usunigcie
nieciggtosci, interpolacja danych kwartalnych, wyrazenie wskaznikéw
warto$ciowych w cenach statych). Opis bazy danych oraz podstawowych
czynnosci wstepnego przetwarzania danych zawiera odrebne opracowanie.6)

Procedura selekcji wskaznikow barometru obejmowata kilka etapow.

Pierwszym etapem byla desezonalizacja szeregéw czasowych zmiennych
zarejestrowanych w bazie danych, poprzedzona ich dekompozycjg na trzy
sktadniki dynamiki: (a) wahania sezonowe, (b) zmiany nieregularne (losowe),
(c) trend i cykl. Dekompozycja i analiza dynamiki zostata wykonana za pomocg
programu komputerowego XI1-ARIMA. Procedurze tej poddanych zostato 96
zmiennych o dostatecznie diugich szeregach (obejmujacych co najmniej 5 lat)
na ogo6lng liczbe 107 zmiennych podstawowych zarejestrowanych w bazie
danych. (Oprocz zmiennych podstawowych w procedurach X11-ARIMA oraz
PAT przeanalizowano roéwnolegle 13 alternatywnych wersji wskaZznika
referencyjnego GCI). Analiza wynikéw oraz sporzadzonych dodatkowo
wykresow pozwolita wyeliminowac kilkanascie zmiennych charakteryzujacych
sie wyjatkowa nieregulamoscig badZz brakiem wyraznie zarysowanych wahan
cyklicznych.  Zmienne nieregularne eliminowano na podstawie dwadch
kryteriow: ogdlnego wskaznikajakoSci QCS (pozadany poziom < 1) oraz liczby
miesiecy koniecznej do wydobycia zmian cyklicznych - MCD (wartos$¢
krytyczna MCD=6). Dodatkowym kryterium byt udziat sktadnika nieregularego
w catkowitej wariancji. Kryteria te nie byly jednak stosowane zbyt
rygorystycznie, aby nie pozby¢ sie pochopnie wskaZznikow waznych w
mechanizmie wahan cyklicznych, a obcigzonych znaczng nieregulamoscia.
Efektem tej selekcji byt zbior 84 zmiennych podstawowych dopuszczonych do
dalszej analizy w postaci przetworzonych szeregéw czasowych o dwdch
postaciach: a) dane wyréwnane sezonowo (z poprawkg sezonowa), b) dane
wygtadzone dla zatarcia zmian nieregularnych (Srednia ruchoma o okresie
réwnym MCD).

Drugim etapem bylo wyodrebnienie dla kazdej zmiennej trendu oraz
sktadnika cyklicznego. Gtéwnym narzedziem detrendyzacji byt program
komputerowy PAT, wyznaczajacy tzw. trend Sredniofazowy i odchylenie od
trendu oraz identyfikujacy punkty zwrotne cykli. Procedurze PAT poddanych
zostatlo 58 zmiennych podstawowych spetniajacych wymogi tej procedury
(minimalna diugo$¢ szeregu 5 lat oraz istnienie co najmniej 4 punktéw
zwrotnych). Zmienne nie spetniajgce tych warunkéw skierowano w celu
wyodrebnienia trendu do regresji  liniowej. Dla kazdej zmiennej
dekomponowanej metodg PAT wykonane zostaty co najmniej 3 przebiegi
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kombinujgce dwie postacie danych (szeregi desezonalizowane oraz szeregi
wygtadzone MCD) z dwoma wariantami okres$lenia punktow zwrotnych: opcja
automatyczng opartg na metodzie Bry-Boschan oraz opcja kontrolowang , z
zadanymi wstepnie orientacyjnymi datami zwrotéw (weryfikowanymi przez
program). Dla niektdrych zmiennych testowano po Kkilka wariantow
zadawanego zestawu punktéw zwrotnych, az do uzyskania zadowalajgcego
wyniku. Efektem procedury PAT byto okre$lenie punktéw zwrotnych oraz
amplitud cykli wystepujacych w obrazach dynamiki wszystkich badanych
zmiennych. Przebiegi wykonywane na danych desezonalizowanych stuzyty
jedynie do wyznaczenia punktéw zwrotnych i amplitud. Przebiegi wykonane na
danych wygtadzonych (Srednie ruchome MCD), obok identyfikacji cykli,
dostarczyty danych wejsciowych niezbednych do nastepnego etapu analizy, w
postaci odchylenh od trendu.

Dla zmiennych, do ktérych nie mozna byto zastosowac procedury PAT,
trend oraz odchylenia od trendu okreSlono metodg regresji liniowej. W istocie
rzeczy, regresje liniowa - jako alternatywng metode wyznaczania trendu i
wyodrebnienia skladnika cyklicznego - przeprowadzono dla znacznie szerszej
grupy zmiennych, dla ktérych rozporzadzalne szeregi danych sg stosunkowo
krotkie (zaczynajace sie w 1980 r. lub pdzniej) i nie obejmujg dwdch petnych
cykli ogo6lnogospodarczych. Jako metoda okre$lania trendu i odchylen od
trendu, procedura PAT daje bowiem dobre rezultaty w analizie diuzszych
szeregbw czasowych, obejmujacych co najmniej 2-3 cykle. Dla okresow
krotszych jej stosowalno$é jest dos¢ dyskusyjna. W odniesieniu do naszego
zbioru danych istnieje ryzyko, ze trendy identyfikowane za pomocg PAT dla
krotszych okresow bedg nieporownywalne z tendencjg rozwojowa gospodarki,
okreslong na podstawie dynamiki szeregu referencyjnego dla catego okresu od
1975 r. Podobne ryzyko niezgodnosci trendow (takze co do ich Kierunku)
wystepuje zresztg takze przy okre$laniu trendéw metodg regresji liniowej, a
tym bardziej w przypadku kojarzenia sktadnikéw cyklicznych (odchylen od
trendu) wyznaczonych odmiennymi metodami. W naszym badaniu regresja
liniowa byta wykorzystana positkowo, jako alternatywna metoda wyznaczania
trendu dla zmiennych, w odniesieniu do ktérych procedura PAT nie mogta by¢
zastosowana albo data niepewne i mato wiarygodne wyniki.

Sktadniki cykliczne poszczegdlnych zmiennych (desezonalizowanych i
wygtadzonych), okreslone metodg PAT lub regresji liniowej, poddano w
trzecim etapie korelacji krzyzowej wzgledem wskaznika referencyjnego GCI
(sprowadzonego do podobnej postaci odchyleA od trendu) w celu okre$lenia
korelacji wahan cyklicznych oraz dominujacej diugosci wyprzedzenia lub
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opOznienia. Korelacja krzyzowa daje nieobcigzone wyniki jedynie na szeregach
stacjonarnych - takich wiasnie jak odchylenia od trendu.

W procesie budowy barometrow analiza korelacji krzyzowej ma kluczowe
znaczenie, gdyz jej wyniki sg podstawg klasyfikacji zbioru zmiennych na trzy
grupy: wskazniki wyprzedzajace, rownoczesne, i opoznione. Dlatego w naszym
badaniu analize te przeprowadzono w bardzo rozlegtym zakresie, z
uwzglednieniem roznych konfiguracji i postaci korelowanych zmiennych.
Przede wszystkim, az do momentu podjecia ostatecznej decyzji w sprawie
wyboru ostatecznej wersji GCIl wszystkie zmienne podstawowe byly
korelowane z trzema alternatywnymi wskaznikami referencyjnymi: GCI2B,
GCI2C i GCI2D, oznaczonymi odpowiednio numerami kodu 082, 087, 090
(ostatecznie wybrana zostata wersja szeregu referencyjnego GCI2D, oznaczona
numerem 090, a po aktualizacji danych - 091). Ponadto, dla kazdej zmiennej
badano odrebnie korelacje kilku mutacji sktadnika cyklicznego uzyskanego z
réznych opcji PAT i/lub z regresji liniowej. W sumie na tym etapie
wykonanych zostato okoto 3000 korelograméw przedstawiajacych korelacje
sktadnika cyklicznego poszczegdlnych zmiennych (w réznych wersjach) z
trzema wariantami  szeregu referencyjnego, ujmowanymi w dwoch
konfiguracjach odchylen od trendu (z opcji automatycznej PAT i z opcji
kontrolowanej). Po podjeciu decyzji dotyczacej preferowanego wariantu GCI
(wariant 2D) liczba korelograméw poddawanych dalszej analizie zostata
zredukowana do okoto 500.

Kazdy korelogram przedstawia wspétczynniki korelacji  sktadnika
cyklicznego badanej zmiennej ze skiadnikiem cyklicznym  szeregu
referencyjnego przy 25 wyprzedzeniach i 25 opdznieniach. Dtugosé
wyprzedzenia lub opdznienia ustalono biorac pod uwage przesuniecie
odpowiadajace maksymalnej wartosci wspotczynnika korelacji. W decyzjach
dotyczacych zakwalifikowania badz odrzucenia okreslonego wskaznika brano
jednak pod uwage caty rozktad wspotczynnikéw korelacji, preferujgc wskazniki
0 harmonijnym rozkladzie i wyraznie zaznaczonym maksimum, z wysokimi
warto$ciami korelacji zlokalizowanymi gtoéwnie w przedziale wyprzedzen.
Procedura korelacji krzyzowej pozwolita wyodrebni¢ okoto 30 zmiennych
podstawowych jako potencjalnych wskaznikéw sktadowych barometru
(uwzgledniajac alternatywne konfiguracje danych, zbiér ten byt nieco szerszy).

Ostatnim, czwartym etapem selekcji byta analiza wykreséw, pozwalajacych
oceni¢ trwato$¢ i stabilnoS¢ ustalonego wyprzedzenia, oraz analiza rozktadu
punktéw zwrotnych. Preferowane byty wskazniki o wysokiej korelacji z cyklem
odniesienia, charakteryzujagce sie trwaltym i stabilnym wyprzedzeniem
(zwiaszcza w punktach zwrotnych) oraz zgodnoscig obrazu wahar cyklicznych,
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tzn. mozliwie najmniejsza liczbg dodatkowych cykli specyficznych oraz
»brakujacych” cykli (to ostatnie zjawisko w naszej prébie praktycznie nie
nastgpito, czeste byty natomiast przypadki wystepowania dodatkowych cykli).
W wyniku tej analizy wytypowanych zostato okoto 20 zmiennych
zakwalifikowanych do wykorzystania w budowie o0g6lnogospodarczego
barometru.

Sktadanie i testowanie barometréw zostato poprzedzone aktualizacja bazy
danych, doprowadzajgcg wszystkie szeregi czasowe (réwniez wskazniki
ztozone) do jednolitej cezury, a mianowicie do czerwca 1996 r. Dla
wytypowanych zmiennych skiadowych barometrow oraz dla szeregu
referencyjnego po aktualizacji danych powtdérzone zostaty wszystkie omoéwione
wyzej czynnosci analityczne, tzn. desezonalizacja, wygtadzenie, detrendyzacja i
korelacja krzyzowa. Skiadniki cykliczne wytypowanych zmiennych przed
potaczeniem w indeksy zbiorcze poddane zostaty normalizacji, wyréwnujacej
amplitude wahan cyklicznych poszczeg6lnych zmiennych. W tym celu
(zgodnie z metodologia OECD) podzielono odchylenia wartosci sktadnika
cyklicznego kazdej zmiennej od jego S$redniej przez S$rednie odchylenie
bezwzgledne. Indeks zbiorczy barometru tworzono jako $rednig arytmetyczng
(nie wazong) wartosci wskaznikéw sktadowych.

Na zalaczonych wykresach skiadniki barometréw i indeksy zbiorcze
przedstawione sg w takiej postaci, w jakiej dokonywana byfa ich agregacja.
Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze nie sg to indeksy dynamiki, ani zmiany
procentowe, lecz odchylenia od trendu, wyrazone w Kkategoriach $redniego
odchylenia. Oczywiscie mozliwe jest rowniez przedstawienie barometrow i ich
czesci sktadowych w postaci indeksow dynamiki, po dostosowaniu do
amplitudy szeregu referencyjnego i z uwzglednieniem jego trendu. Prezentacja
tak opracowanych wykreséw nie miesci sie w ustalonych ramach objetosci tej
publikacji.

4. Wyniki

Wyczerpujgca charakterystyka szeregu referencyjnego GCI2D i ustalonej
na jego podstawie periodyzacji oraz amplitudy cyklu odniesienia zawarta
zostata w innych pracach zamieszczonych w tej publikacji (zob. przypis 4). W
tym miejscu ograniczymy sie do przedstawienia danych charakteryzujgcych
podstawowe parametry jakosSci statystycznej wskaznika referencyjnego oraz
chronologie i amplitude odtworzonych cykli gospodarczych w okresie 1975-
1995 (tablice 1i 2).
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Tablica 1
Wiasnosci statystyczne szeregu referencyjnego GCI12D

Test F Udziat Sredni czas Prognoza ARIMA Sredni
sezonowosci W wariancji przebiegu (ekstrapolacyjna) btad stand,
prognozy
QCS MCD
stata zmien- I TC 5 / TC MCD model R2 yo 3lata 1rok
na

060 5 458 09 43 83 14515 92 32 (212)(0,1,1) 091 64% 42 29

**|stotne na poziomie 0,1%.
QCS {aquality control statistics) - wskaznik jakosci statystycznej szeregu o wartosci krytycznej

1,00 (pozadane QCS<1).

MCD (imonthsfor cyclical dominance) - liczba miesiecy do dominacji zmian cyklicznych
(pozadane MCD<®).

I - skfadnik nieregularny.

TC - trend + cykKl.

S - sktadnik sezonowy.

Tablica 2
Cykle odniesienia
Punkty zwrotne Dtugos$¢ faz Amplituda
szczyt dno w miesigcach zmiana % odchylenie od
trendu %

2179

10/81 23 -30,3 -27,0
3/89 89 +26,8 +45,5

10/91 31 -41,3 -39,8

Alternatywne formuty barometru oraz ich czesci skltadowe przedstawia i
charakteryzuje tablica 3. Zawiera ona wykaz wskaznikéw uwzglednionych w
réznych odmianach barometru ze wskazaniem dlugosci szeregbw oraz
charakterystyke najwazniejszych cech tych wskaznikow i indekséw zbiorczych.

295



Lp.

FREERRERBO®NO O »wN -

16
17
18
19
20
21
22

Kod

A001
X003
A004
X005
ROI'1
A015
A016
C025
A033J
R039
RO41
A043

Charakterystyka barometréw ogélnogospodarczych

Wskaznik

Wskazniki o krétkim wyprzedzeniu

Produkcja przemystu

Produkcja przemystu spozywczego
Produkcja wegla

Przerdb ropy naftowej

Produkcja tarcicy

Wydajnos¢ pracy w przemysle
Budownictwo

Przetadunek w portach

Naktady inwest.- maszyny i urzadzenia (w.I)

Oferty pracy
Emisja pienigdza

Zasoby pieniezne gospodarstw domowych

A045A Wkiady oszczednosciowe

R060

Koniunktura w przemysle (BA)

CO069A Prognoza stanu gospodarki (BA)

L103
L104
LI 05

A029
R033G
RO45A
R046
X060
RO61
R062

L106
L107
L108

L109

Co91

Barometry ,,krotkie”

CLI3 (15 wskaznikow)

CLI4 (13 wskaznikow: bez X005 i C025)

CLI5 (11 wskaznikdw: bez X005, ZA015,
C025, R039)

Wskazniki o dhugim wyprzedzeniu

Import

Naktady inwest.-maszyny i urzadzenia (w.2)

Wkiady oszczedno$ciowe

Zadtuzenie kredytowe

Koniunktura w przemysle (BA)
Ocena produkcji w przemysle (BA)
Prognoza produkcji w przemysle (BA)

Barometry ,,dtuzsze”

CLI6 (4 wskazniki: bez A029, R061, R062)
CLI7 (5 wskaznikow: bez A029 i X060)
CLI8 (6 wskaznikéw: bez X060)

Barometr ,,mieszany”

CLI9 (16 wskaznikéw: L105+L.108
bez RO45A, RO60 plus A015)

Szereg referencyjny

GCI2D

Poczatek QCS MCD

szeregu

01.1975
01.1982
01.1980
01.1980
01.1980
01.1980
01.1975
01.1975
01.1983
01.1980
01.1982
01.1982
01.1982
01.1987
01.1987

01.1975
01.1975
01.1975

01.1983
01.1983
01.1982
01.1990
01.1987
01.1987
01.1987

01.1982
01.1982
01.1982

01.1975

01.1975

0,79
0,69
121
1,69
0,62
0,80
0,84
091
0,70
061
0,73
091
1,10
0,64
139

091
153
1,10
0,70
0,64
0,87
0,77

0,60

Whkr R, R, NWOO OO WO G oo a

WP pRp bR N

Tablica 3

Korelacja krzyzowa wzgledem szeregu referencyjnego

caty okres

wyprzedzenie wspdtczynnik wyprzedzenie wspotczynnik

W miesigcach

korelacji

0,966
0,817
0,790
0,563
0,900
0,804
0,844
0,386
0,864
0,820
0,881
0,667
0,809
0,976
0,919

0,899
0,914
0,903

0,523
0,732
0,770
0,559
0,531
1,000
0,949

0,718
0,827
0,809

0,873

od 1933 .
w miesigcach  Kkorelacji

0 1,000

-3 0,830

0 0,968

-2 0,518

-1 1,000

0 0,366

-6 0,956
+ ns

-2 0,864

2 0,955

-2 0,891

-3 0,674

-4 0,827

-6 0,976

-4 0,919
-2 0,919
-2 0,933
-3 0,912
-14 0,477
-15 0,669
-7 0,754
-17 0,512
-12 0,531
-7 0,911
-7 0,864
-15 0,671
-13 0,770
-13 0,753
-3 0,876
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Kod

A001
X003
A004
X005
ROI 1
A015
A016
C025
A033]
R039
R041
A043
AO045A
R0O60
CO69A

LI 03
LI104
LI105

A029
R0O33G
RO45A
R046
X060
RO61
R062

L106
LI 07
L108

L109

Charakterystyka zachowan wskaznikow wyprzedzajgcych barometrow

w punktach zwrotnych cyklu odniesienia

Wskaznik

Produkcja przemystu

Produkcja przemystu spozywczego
Produkcja wegla

Przerdb ropy naftowej

Produkcja tarcicy

Wydajnos¢ pracy w przemysle
Budownictwo

Przetadunek w portach

Naktady inwest.-maszyny i urzadzenia (w. 1)
Oferty pracy

Emisja pienigdza

Zasoby pieniezne gospodarstw domowych
Wkiady oszczedno$ciowe

Koniunktura w przemysle (BA)

Prognoza stanu gospodarki (BA)

CLI3 (15 wskaznikdw)
CL4 (13 wskaznikow)
CLI5 (11 wskaznikéw)

Import

Naktady inwest.-maszyny i urzadzenia (w.2)
Wkiady oszczedno$ciowe

Zadtuzenie kredytowe

Koniunktura w przemysle (BA)

Ocena produkcji w przemysle (BA)
Prognoza produkcji w przemysle (BA)

CLI6 (4 wskazniki)
CLI7 (5 wskaznikow)
CLI8 (6 wskaznikdw)

CLI9 (16 wskaznikow)

Poczatek Cykle dodatkowe (X)
lub brakujace (n)

Szeregu

01.1975
01.1982
01.1980
01.1980
01.1980
01.1980
01.1975
01.1975
01.1983
01.1980
01.1982
01.1982
01.1982
01.1987
01.1987

01.1983
01.1983
01.1982
01.1990
01.1987
01.1987
01.1987

01.1982
01.1982
01.1982

01.1975

X
0
X

2X

RogogoRER SO

O O o

cokr ok oOox

o o

PI12/79

0

+1
+2

o

Tablica 4

Wyprzedzenia lub opdznienia
w punktach zwrotnych cykli

TI0/81 P03/89

+4 -11
+1
-4 -5
+2 0
+3 -1
+3 -1
+9 -2
0 0
-8
-11 +2
+10 +1
+4 -2
+5 -23(-2)
-2H-1)
-19(-2)
+1 -1
+1 -1
+1 -1
-11
+4 -36(-2)
-1
-7
-25(-13)
-38(-26)
-23
-10
+1 -1

T10/91



Kod podany przy nazwie zmiennej wskazuje jej numer i wariant
kalkulacyjny w bazie danych. Litera poprzedzajgca numer zmiennej wskazuje
sposéb wyodrebnienia skladnika cyklicznego: X oznacza wykorzystanie
automatycznej opcji PAT, A i C to dwa warianty wspomaganej opcji PAT, za$
R to skiadnik cykliczny uzyskany z regresji liniowej. Wszystkie sktadniki
barometréw i indeksy zbiorcze sa tutaj konfrontowane ze sktadnikiem
cyklicznym szeregu referencyjnego GCI2D w wersji operacyjnej C.

Wiekszos$¢ wskaznikow sktadowych naszych barometréw ma akceptowalne
wartosci QCS i MCD, niektére jednak przekraczajg wartoSci Kkrytyczne.
SzczegOlnie nieregularne wskazniki zostaty wylgczone z pdzniejszych,
udoskonalonych wersji barometru. Trzeba jednak zaznaczy¢, ze nieregulamos$é
obserwowana w stosunkowo krétkim szeregu czasowym moze sie zmniejszy¢ w
miare wydtuzania okresu obserwacji. Dlatego nie nalezy zbyt pochopnie
eliminowaé wskaznikéw skadinad waznych i dobrze skorelowanych z cyklem
odniesienia.

Ostatnie kolumny tablicy 3 pokazujg maksymalne warto$ci wspotczynnika
korelacji krzyzowej zanotowane przy wykazanych wyprzedzeniach. Wiekszos¢
wskaznikow sktadowych barometrow wykazuje bardzo dobrg korelacje z
cyklem odniesienia, lecz dtugo$¢ wyprzedzen jest przewaznie krétka: od 1do 4
miesiecy. Niektore z uwzglednionych wskaznikéw (produkcja przemystowa,
wydajno$¢ pracy w przemysle i oferty pracy) osiggajg maksymalne wartosci
wspotczynnika korelacji przy zerowym wyprzedzeniu, tzn. zmieniajg sie
rownoczesSnie ze zmianami wskaznika referencyjnego. Z uwagi na dobrg
korelacje z cyklem odniesienia oraz ograniczong liczbe wskaznikow
wyprzedzajacych o réwnie dbugich szeregach, wskazniki te zostaty
uwzglednione przynajmniej w niektérych odmianach barometru.

Lista wskaznikow uwzglednionych w naszych barometrach obejmuje 22
pozycje, ktére reprezentujg 19 zmiennych. Zestaw ten obejmuje: 7 wskaznikdw
produkcji (przemystu, budownictwa i transportu), 2 wskazniki rynku pracy, 1
wskaznik inwestycji, 4 wskazniki rynku pienieznego, 1 wskaznik handlu
zagranicznego oraz 4 wskazniki pochodzace z badan ankietowych IRG SGH.

Wiegkszo$¢ wskaznikow wyprzedzajagcych ma wypetnienie statystyczne
tylko dla okres6w od 1980 r. badZ krétszych. Dlatego zbadana zostata rowniez

korelacja poszczeg6lnych wskaznikow i indekséw zbiorczych z cyklem
odniesienia w skréoconym okresie od 1983 r., dla ktérego dysponujemy
petniejszym zestawem danych i ktory lepiej pokazuje funkcjonowanie

barometru w okresie przemian systemowych. Chociaz réznice wspétczynnikow
korelacji oraz dtugosci wyprzedzen mierzonych dla catego i dla skroconego
okresu sa niewielkie, to wydaje sie, ze jako$¢ naszych barometrow ulega
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pewnej poprawie pod koniec badanego okresu - w miare jak zblizamy sie do
chwili obecnej.

Dwie pierwsze wersje barometru - CLII i CLI2 - byty konstrukcjami
prébnymi (zblizonymi do wersji CLI3), ktére pominiemy w niniejszym
omowieniu. W tablicy 3 przedstawione zostaly trzy odmiany barometru
»Krotkiego”: CLI3, CLI4, CLI5 oraz trzy odmiany barometru ,,dtuzszego”:
CLI6, CLI7, CLI8, jak rowniez barometr ,,mieszany”: CLIO9.

Barometry ,krotkie” charakteryzujg sie bardzo krotkim, 2-miesiecznym
okresem wyprzedzenia i biorgc pod uwage opOZnienie informacyjne moga
stuzyé jedynie do oceny biezacej koniunktury i monitorowania jej zmian. Scista
korelacja z cyklem odniesienia (wspotczynnik korelacji 0,90 do 1,00) podnosi
wartos¢ informacyjng tych barometrow. Biorgc pod uwage pewng zmienno$¢
dtugosci sygnatu, mozna méwi¢ o wyprzedzeniu 1-5 miesiecznym. Barometry
»,dtuzsze” charakteryzujg sie dtuzszym wyprzedzeniem (12-15) miesiecy, moga
wiec by¢ wykorzystane w krotkoterminowych prognozach o horyzoncie
rocznym. Jednak korelogramy tych barometréw sg sptaszczone i majg zblizone
wartosci wspotczynnika korelacji w dosyé szerokim przedziale wyprzedzen (np.
CLI8 w pasmie od 5 do 17 miesiecy), co Swiadczy o zmienno$ci okresu
wyprzedzenia, ktéra jest wadg tej grupy barometrow. Ponadto indykatory te,
obejmujagce zaledwie 3-5 skiadnikdéw, sg mato reprezentatywne i narazone na
wahania spowodowane przypadkowg zmiang nawet jednej zmiennej. W naszym
badaniu barometry te byly traktowane jako konstrukcje eksperymentalne,
bedace punktem wyjscia do dalszych poszukiwan zadowalajagcej formuty
barometru.

Trzeba nadmieni¢, ze oprécz uwzglednionych tu zmiennych, o
wyprzedzeniu siegajgcym od poét do pottora roku, dysponujemy roéwniez
kilkoma zmiennymi o jeszcze dtuzszym, okoto dwuletnim wyprzedzeniu. Nie
zostaly one wiaczone do barometru z uwagi na brak merytorycznego
uzasadnienia tak diugich wyprzedzen, jak réwniez z obawy przed ewentualng
interferencjg roznoimiennych faz cykli, ktéra mogtaby znieksztatci¢ wskazania
indeksu zbiorczego. Nalezy zaznaczy¢, ze ustalone empirycznie ditugosci
wyprzedzen czy op6znien skfadnikoéw cyklicznych réznych zmiennych zalezg w
duzej mierze od zastosowanej metody wyznaczania trendu ijego przebiegu w
badanym okresie, przy czym trend i uktad odchylen moga ulec zmianie przy
aktualizacji danych, po wejsciu w nowg faze cyklu. W szczeg6lnym stopniu
dotyczy to ostatniego odcinka trendu tamanego wyznaczonego w procedurze
PAT, ktoéry moze zmieni¢ kierunek wraz z nadejsciem nowej fazy koniunktury.
Dlatego ustalone dtugosci wyprzedzen nalezy traktowac jako orientacyjne.
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taczenie w jednym barometrze wskaznikbw o krotkim i dlugim
wyprzedzeniu wnosi ryzyko interferencji, tzn. naktadania sie r6znoimiennych
faz i ttumienia obserwowanej cyklicznosci. Opisane wyzej barometry ,,dtuzsze”
zostaty jednak celowo ograniczone do zmiennych o nie nadmiernie diugim
wyprzedzeniu. Dzieki temu zaistniata mozliwo$¢ potgczenia ,krotszej” i
»dtuzszej” wersji barometru.

Efektem takiego potgczenia jest barometr ,,mieszany” L109. Powstat on
przez potaczenie skiadnikow barometru krotkiego L105 i diugiego L108 z
pominieciem zmiennej RO045A (dublujgcej ZA045A) oraz zmiennej ZR060
(zastapionej przez ZR061 i ZR062) i ponownym wigczeniem ZA015. Ten 16-
sktadnikowy barometr jest do 1982 r. prawie identyczny z barometrem L 105,
gdyz elementy skfadowe barometru L 108 pojawiajg sie dopiero od 1983 r.
Dlatego w ocenie tego barometru nalezy bra¢ pod uwage raczej wskaznik
korelacji 0,88 i wyprzedzenie 3-miesieczne, zanotowane w okresie od 1983 r.
Dotgczenie kilku wskaznikow o dtuzszym wyprzedzeniu, lecz stosunkowo
krotkich szeregach danych spowodowato tylko nieznaczne wydtuzenie
wyprzedzenia charakteryzujgcego indeks zbiorczy. Nalezy zaznaczy¢, ze
wskazniki korelacji powyzej 0,85 wystepuja w do$¢ szerokim pasmie
wyprzedzen od 1 do 6 miesiecy, co Swiadczy o dosy¢ zmiennej dtugosci
wyprzedzenia.

Tablica 4 pokazuje zachowanie sie wskaznikow barometru w okolicach
punktéw zwrotnych cyklu odniesienia, wyznaczajacych cezury cyklu
ogdlnogospodarczego, oraz liczbe dodatkowych (x) lub brakujgcych cykli (n).
Wiegkszo$¢ sktadnikdw barometru w badanym okresie ujawnia pewne cykle
specyficzne (z reguly pojedyncze), wszystkie jednak reagowaly na wahania
koniunktury w catej gospodarce w okresach objetych przez dostepne dane.
Zachowanie sie wskaznikéw sktadowych wokot punktéw zwrotnych ogolnej
koniunktury nie jest zadowalajgce, ale ulega pewnej poprawie w ostatniej
recesji. Okres, dla ktérego poszczeg6lne wskazniki majg pokrycie w
rozporzadzalnych danych, jest jednak za krotki, aby mozna byto wyciagnaé
wigzace wnioski na ten temat.

Barometr jako cato$¢ w swych wersjach o krotkim sygnale (siegajacych do
1975 r.) w punktach zwrotnych recesji lat 1980/81 nie ujawnit wyprzedzenia,
natomiast w recesji lat 1989/91 wyprzedzenie wyniosto 2-5 miesiecy.
Barometry o diuzszym wyprzedzeniu (dostepne od 1983 r.) sygnalizowaty
ostatnie zatamanie i wyjScie z kryzysu z rocznym lub dwuletnim
wyprzedzeniem. Barometr mieszany w trzech pierwszych punktach zwrotnych
zachowat sie¢ podobnie jak barometry krétkie, za$§ w czwartym - jak barometry
diugie.

302



105

104

Import* £ G

v AOW .M NP O Tt

CI2D

Ccoo0l_7tQCl201

bWMbnont: MachtEqulp V2 * GCI2D

WOHO.U IwyUmK. MtftAEg

Poreonal O«po«tt™

WO04SA.P Par»onel D«pocli»-—-

303

ulp V2 —

A 0020

—-CM1.750020]




wV0*1_i7Pred ApprslaU (InrS~ry) —

Prod Apprsissi (Industry) A GCI20

- CO«1_7»0CHO|

Futur* Prod (Industry) A GO20

304






CU7& GCJ20

103

- i o
73 n TI 7L 74 10 11 Il U M i M 1'7UNHILUILMHN
CO01.79 COU)

CU*t GC72b

CU** GCOT

w100 T3 CU*—-mmmve C001_750CCO |

306



llustracjg barometréw i ich czesci sktadowych sa wykresy. Rysunki
przedstawiajgce czesci sktadowe oraz indeksy zbiorcze barometréw krétkich
CLI3 i CLI4 na tle szeregu referencyjnego GCI2D zostaty zamieszczone w
publikacji cytowanej w przypisie 1 (przedruk w tym tomie). Elementy oraz
indeksy zbiorcze barometrow dtuzszych CLI6, CLI7, CLI8 na tle szeregu
referencyjnego GCI2D sg przedstawione na rysunkach dotgczonych do
niniejszego opracowania, podobnie jak indeksy zbiorcze barometrow CLIS5,
CLI8 i CLI9. Zmienne na wykresach maja opisy anglojezyczne, z ktorymi
wchodzity do bazy danych i programdw obliczeniowych.

5. Whnioski

Kilka alternatywnych formut barometru koniunktury dla gospodarki
polskiej, skonstruowanych zgodnie z metodologia OECD (adaptowang do
lokalnych  warunkéw i zakresu rozporzadzalnych danych) zostato
skonfrontowanych z cyklem ogdlnogospodarczym, odtworzonym za pomocya
odrebnego syntetycznego wskaznika. Wszystkie stestowane wersje barometru
charakteryzujg sie wysokg korelacjg z cyklem odniesienia, ale obserwowane
wyprzedzenia sg przewaznie do$¢ krétkie i niezbyt stabilne. Dotgczenie kilku
zmiennych o dbuzszym sygnale zwieksza nieco dtugo$¢ wyprzedzenia, nie
zmienia jednak faktu, ze barometr ten, przy istniejagcym opOZnieniu
informacyjnym, moze byé wykorzystany gtéwnie do celé6w monitorowania
biezacego poziomu i tendencji aktywnos$ci gospodarczej. Takie zatozenie
przySwiecato zresztg jego konstrukcji. Natomiast wskaznik referencyjny GCI
moze by¢ stosowany zaréwno do oceny biezacej koniunktury, jak i
ekstrapolacyjnych prognoz o horyzoncie rocznym.

W pierwszej probie zastosowania praktycznego nasz system oceny
koniunktury, oparty na syntetycznym wskazniku produkcji oraz barometrze,
pozwolit wykry¢ zarysowujgce sie ostabienie wzrostu gospodarczego juz w
lutym 1996 r., czyli mniej wiecej pot roku wczesniej w stosunku do informacji
pochodzacej z innych Zrédet. W chwili skiadania do druku tego tekstu
(kwiecien 1997 r.) dysponujemy ekstrapolacyjng prognozg koniunktury do
konca 1997 r. w przedziatach miesiecznych (z uwzglednieniem sktadnika
Sezonowego).

Barometr koniunktury dla gospodarki polskiej zostat skonstruowany i
stestowany przy uzyciu danych obejmujgcych stosunkowo krotki okres 15-20
lat, w ktérego potowie zapoczatkowany zostat proces radykalnych przemian
strukturalnych i systemowych w gospodarce. Odtworzone w analizie
historycznej prawidtowosci dotychczasowego rozwoju moga ulec w najblizszej
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przysztosci zmianom. Dlatego konieczna jest kontynuacja prac zmierzajgcych
do stworzenia efektywnego, operacyjnego systemu monitorowania koniunktury
opartego na roznych metodach, a w szczegdlnosci na metodzie barometréw
koniunktury.
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Summary

This is a follow-up study to the paper presented by the author at the OECD
meeting on leading indicators held in Paris on 17-18th October 1996. The paper
presents several altemative versions of the composite leading indicator (CLI)
for the Polish economy based on OECD methodology (adapted to local
conditions and the available data), confronted with the reference cycle described
by a synthetic indicator of generat economic activity (GCI). Ali the versions of
CLI are well corelated with the reference cycle, but the leads observed are quite
short and not very stable. Adding some long lead variables increases the length
of the lead in the composite index. Nevertheless, the CLI referred to here, under
the existing information gap, can mainly be used for monitoring purposes. At
the same time, the reference indicator GCI can serve both to evaluate the current
condition of economy and to generate extrapolative one year forecasts.
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