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Streszczenie: Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci aktywow trwatych stanowia
instrument polityki bilansowej, za pomoca ktérego przedsigbiorstwa moga ksztattowaé
obraz sytuacji majatkowej i finansowej. Badania empiryczne zostaly wykonane na pro-
bie sprawozdan finansowych spotek, ktorych akcje byly notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie w latach 2011-2013. Przeprowadzone badania wykazaty,
ze odpisy aktualizujace z tytulu utarty wartosci aktywow trwatych byly wykazywane
w okoto 30% sprawozdan. Wykazano, ze odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci
aktywow trwatych stanowia istotny element badanych sprawozdan finansowych. Czynni-
kami wptywajacymi na wykazywanie odpisow aktualizujacych w sprawozdaniach finan-
sowych sa zmiany w zarzadzie oraz jako$¢ audytu. Wystgpowanie odpisow aktualizuja-
cych z tytulu utraty wartosci aktywow trwalych nie zalezy od wystgpowania opcji
menedzerskich. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci aktywow trwatych moga
shuzy¢ jako narzedzi do ksztaltowana wyniku finansowego w celu stosowania strategii
»wielkich kapieli”.

Stowa kluczowe: odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci, polityka bilansowa,
ksztaltowanie wynikow finansowych.

Wprowadzenie

Celem artykutu jest analiza odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci
aktywow trwatych jako narzedzi polityki bilansowej. Dokonano analizy istotnosci
odpisoéw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych w bilansie oraz
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zwiazek pomigdzy tworzeniem odpisow a czynnikami zarzadczymi i sprawoz-
dawczymi. Zbadano réwniez zwiazek pomigdzy ksztaltowaniem wynikéw finanso-
wych (earnings management) a tworzeniem odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
warto$ci aktywow trwatych. Badania maja charakter empiryczny i zostaly prze-
prowadzone na probie sprawozdan finansowych spolek notowanych na Gieldzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. W celu przeprowadzenia badan zostaty
wykorzystane metody statystyczne. W badaniu zostaly uwzglednione odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz warto-
$ci niematerialnych i prawnych, poniewaz w zakresie tych dwoch grup aktywow
trwatych wystepuje najwicksza uznaniowo$¢ w tworzeniu oraz wycenie odpisow
aktualizujacych tytutu utraty wartosci.

W celu przeprowadzenia badan zostaly okreslone nastgpujace hipotezy ba-
dawcze:

e HI: Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych stanowia
istotny element bilansu.

o H2: Tworzenie oraz ustalenie kwoty odpisow aktualizujacych warto$¢ akty-
wow trwalych zaleza od czynnikéw zarzadczych (zmiany w zarzadzie, wy-
stgpowanie opcji menedzerskich) i sprawozdawczych (jakos¢ audytu).

e H3: Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci aktywow trwatych sa na-
rz¢dziem polityki bilansowej stuzacym do ksztaltowania wyniku finansowe-
go w celu:

— unikania wykazywania matych strat,
— realizacji strategii wielkich kapieli.

Hipotezy badawcze zostaly okreslone na podstawie analizy literatury doty-
czacej odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow oraz dotycza-
cej ksztattowania wyniku finansowego [Rees, Gill, Gore, 1996; Piosik, Rowin-
ska, 2010, 2011; Grabinski, 2011; Piosik, 2013; Stepien, 2013].

1. Istota odpisow aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci
aktywow trwalych w rachunkowosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci stanowi z jednej strony katego-
ri¢ bilansowa — zmniejszajaca warto$¢ aktywow, a z drugiej koszt z tytutu aktu-
alizacji warto$ci aktywow [Stepien, 2013].

Unormowanie prawne dotyczace odpisow aktualizujacych z tytulu utraty
wartosci aktywow trwatych znajduja si¢ w Migdzynarodowym Standardzie Ra-
chunkowosci nr 36 ,,Utrata wartosci aktywow”, w ustawie o rachunkowosci
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[ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r.] oraz w Krajowym Standardzie Rachunko-

wosci nr 4 ,,Utrata wartosci aktywow””.

Ustawa o rachunkowos$ci wskazuje, ze trwala utrata wartosci wystepuje
wtedy, gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke
sktadnik aktywdw nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci
przewidywanych korzysci ekonomicznych. Ustawa wskazuje przestanki prze-
mawiajace za utworzeniem odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow trwalych
[ustawa o rachunkowosci, art. 32 ust 4]:

e zmiana technologii produkcji,

e przeznaczenie do likwidacji,

e wycofanie z uzywania,

e inne przyczyny powodujace trwata utrat¢ wartosci srodka trwatego.

Migdzynarodowy Standard Rachunkowos$ci nr 36 wskazuje, ze jednostka
powinna analizowac przestanki z zewngtrznych i wewngetrznych zrodet informa-
cji. Przestanki pochodzace z zewnetrznych zrodet informacji:

e Utrata warto$ci rynkowej danego skladnika aktywow jest znacznie wigksza
od utraty, ktorej mozna byto si¢ spodziewa¢ w wyniku upltywu czasu i zwy-
ktego uzytkowania.

e W trakcie okresu, w otoczeniu, w ktorym jednostka prowadzi dziatalno$¢ Iub na
rynkach, na ktére dany sktadnik aktywow jest przeznaczony, nastapity lub w nie-
dalekiej przysztosci nastapia znaczace i niekorzystne dla jednostki zmiany o cha-
rakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym.

e W trakcie okresu nastapil wzrost rynkowych stop procentowych lub innych
rynkowych stép zwrotu z inwestycji oraz prawdopodobne jest, ze wzrost ten
wplynie na stope dyskontowa stosowana do wyliczenia wartosci uzytkowej
danego sktadnika aktywow, co istotnie obnizy warto§¢ odzyskiwana sktadni-
ka aktywow.

e Warto$¢ bilansowa aktywow netto jednostki sporzadzajacej sprawozdania
finansowe jest wyzsza od warto$ci ich rynkowej kapitalizacji [Mig¢dzynaro-
dowy Standard Rachunkowosci nr 36].

Przestanki pochodzace z wewnetrznych zrodet informacji:

e Dostepne dowody na to, ze nastapita utrata przydatnosci danego sktadnika
aktywow lub jego fizyczne uszkodzenie.

e W trakcie okresu nastapity lub prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przy-
szlosci nastapia niekorzystne dla jednostki zmiany dotyczace zakresu lub
sposobu, w jaki dany sktadnik aktywow jest aktualnie uzytkowany lub zgod-
nie z oczekiwaniami bedzie uzytkowany.
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e Dostepne sg dowody pochodzace ze sprawozdawczosci wewngtrznej §wiad-
czace o tym, ze ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez dany sktadnik akty-
wow sa lub w przysztosci beda gorsze od oczekiwanych.

W zakresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow trwa-
tych jednostka ma nastgpujace prawa wyboru:

o (Czy w ogole dokonywac¢ odpisu?

e Do jakiej wysokosci obnizy¢ warto$¢?

e Na jaki moment zaktualizowa¢ warto$¢?

e (Czy odwroci¢ odpis? [Micherda, 2006, s. 116].

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych moga shuzy¢
do ksztaltowania wyniku finansowego zaréwno w celu jego zmniejszenia, jak
i zwickszenia. Dokonanie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci aktywow
trwalych wiaze si¢ z powstawaniem kosztow i powoduje obnizenie wyniku finan-
sowego, natomiast jesli ustanie przyczyna dokonania odpisu aktualizujacego war-
to$¢ aktywow — powstanie przychodu i zwigkszenie wyniku finansowego.

2. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartoSci
aktywow trwalych jako narzedzie polityki bilansowe;j
w Swietle dotychczasowych badan

Badania dotyczace odpisow aktualizujacych aktywa trwale zostaly przeprowa-
dzone przez J. Stronga i M. Meyera w latach 1981-1985. Stwierdzono, ze spoftki,
ktore wykazywaly w sprawozdaniu finansowym odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywow trwalych charakteryzowaly si¢ gorsza sytuacja finansowa. W badaniach
wykazano, ze poczatkowa reakcja na wykazang utrat¢ wartosci aktywow byta
negatywna, a w pozniejszym — pozytywna [Strong, Meyer, 1987].

Kolejne badania zostaty przeprowadzone przez J.A. Elliotta i W.H. Shawa
w USA na probie 240 spotek w latach 1982-1985. W badaniach autorzy wykaza-
li, ze $rednia warto$¢ odpiséw aktualizujacych wynosita 8,2% sumy aktywow.
Stwierdzono, ze w przypadku 39% obserwacji dokonywanie odpisow aktualizu-
jacych bylo zwiazane ze zmianami w zarzadzie [Eliott, Shaw, 1988].

Kolejne badania zostaly przeprowadzone przez L. Zucca i D. Campbella
w 1992 r. w Ameryce, ktorzy analizowali sprawozdania finansowe z lat 1978-1983.
Stwierdzili, ze odpisy aktualizujace cze$ciej wystepuja w firmach produkcyjnych
niz ustugowych. W 58% przypadkow wykazywanie odpisow aktualizujacych
z tytutu utraty warto$ci stanowito zwigkszenia straty, natomiast w 28% przypad-
kéw odpisy byly wykorzystywane do wygtadzania wynikow finansowych [Zuc-
ca, Campbell, 1992].
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W 1996 r. badania opublikowane przez J. Francis, J. Hanng, L. Vincent
obejmowaty lata 1989-1992 i zostaly przeprowadzone na probie 674 spotek. Auto-
rzy wykazali, Zze ujawnienie odpisow aktualizujacych wartos¢ firmy oraz koszty
restrukturyzacyjne sa wykorzystywane jako narzgdzie stuzace do ksztaltowania
wynikow finansowych. Nie wykazano zalezno$ci pomigdzy ksztaltowaniem wy-
nikow finansowych a wykazywaniem odpisow aktualizujacych z tytulu utraty
warto$ci aktywow trwatych oraz zapasow. Natomiast autorzy ukazali, Zze czynni-
kami wptywajacymi na to, czy podmiot wykazuje odpisy aktualizujace, sa zmia-
ny w zarzadzie, wielko$¢ firmy oraz wykazywanie odpisow w przesztosci [Fran-
cis, Hanna, Vincent, 1996, s. 117-134].

W 1998 r. badania przeprowadzone przez J. Cottera, D. Stokes, A. Wyatt na
probie australijskich przedsigbiorstw wykazaty, ze wystepuje zwiazek pomigdzy
wykazywaniem aktywow z tytutu utraty wartosci aktywow a zmianami w zarza-
dzie. Autorzy stwierdzili, ze odpisy aktualizujace moga by¢ wykorzystywane
przez zarzad jako narzgdzie stuzace do manipulowania wynikiem finansowym
[Cotter, Stokes, Wyatt, 1988, s. 157-179].

W 2004 r. badania dotyczace utraty wartosci aktywow przed i po wprowa-
dzeniu SFAS 121 przeprowadzit E.J. Riedl w USA i mialy na celu sprawdzenie,
czy wprowadzenie nowych regulacji skutkuje tym, ze odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci lepiej odzwierciedlaja sytuacje ekonomiczna, czy stuza do ksztal-
towania wynikow finansowych przez zarzad. Wyniki badan wykazaly, iz wpro-
wadzenie nowych regulacji powoduje, Ze odpisy aktualizujace z tytulu utraty war-
tosci sa bardziej wykorzystywane do ksztattowania wynikow finansowych niz
przed wprowadzeniem nowych regulacji. Stwierdzono, ze odpisy z tytutu utraty
wartosci aktywow trwatych stuza do stosowania strategii ,,wielkich kapieli”
[Riedl, 2004].

Kolejne badania zostaly przeprowadzone w 2004 r. przez J.P.Ch. Chena,
S. Chena, X. Su, Y. Wanga na przykladzie przedsigbiorstw chinskich. Autorzy
stwierdzili, ze spotki, ktore w poprzednich okresach wykazaly duze straty, czgsciej
wykazywaly duze odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow, oraz ze zmiany
w zarzadzie stanowia czynnik wpltywajacy na wykazywanie duzych odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywoéw [Chen, Chen, Su, Wang, 2004,
s. 43-61].

W Polsce badania dotyczace odpisow aktualizujacych aktywa trwale zosta-
ty przeprowadzone przez A. Piosika i M. Rowinska w 2010 r. [2010]. Probg
badawcza stanowito 65 spotek notowanych na Gietdzie Papierow WartoScio-
wych w Warszawie w latach 2007-2008. Autorzy wykazali, ze §redni odpis wy-
nosit 2,2% sumy aktywow. Czynniki jakoSciowe zwiazane z polityka spotki oraz
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rozmiar spotki stanowily podstawowe determinanty wykazywania odpiséw z tytutu
utraty wartoséci aktywow trwalych. Wykazano istotnie ujemna korelacj¢ pomigdzy
stopa odpisu a zmiang ROI w latach 2006-2008, dynamika przychodow ze sprzeda-
zy w latach 2007-2008, suma aktywow, wielko$cia wskaznika ptynnosci biezacej
[Piosik, Rowinska, 2010, s. 139-159].

W kolejnych badaniach autorzy wykazali, ze wystgpowanie odpisow byto
negatywnie skorelowane z wynikiem finansowym spoétek z branzy. Stwierdzono,
Ze nie wystgpuje istotna zalezno$¢ pomigdzy dokonywaniem odpisow z tytutu utraty
wartoséci a wynikiem finansowym przed uwzglednieniem skutkéw odpisow. Odpisy
z tytutu utraty warto$ci czgsciej wystepuja w spotkach, w ktorych nastapita zmiana
w zarzadzie oraz wyzsza jako$¢ audytu [Piosik, Rowinska, 2011, s. 197-225].

Koleje badania zostaty przeprowadzone przez K. Grabinskiego w 2011 r. na
probie 196 spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w latach
2002-2007. Analizie zostata poddana utrata wartosci rzeczowych aktywow trwa-
tych oraz wartoéci niematerialnych i prawnych. Autor wykazat, ze odpisy aktu-
alizujace z tytulu utraty warto$ci aktywow trwatych ujawniane przez polskie
spotki sa znacznie nizsze niz w innych krajach. Stwierdzit, Ze raportowanie utra-
ty wartoSci aktywow trwatych jest istotnie zwigzane ze zmianami w zarzadzie
oraz ze utrata warto$ci w istotnej kwocie skutkuje pogorszeniem sytuacji finan-
sowej [Grabinski, 2011].

3. Charakterystyka proby badawczej

Proba badawcza dotyczyta sprawozdan finansowych spotek notowanych na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w latach 2011-2013. Objeto
nia 267 spotek, co stanowi 787 obserwacji. W badaniach zostaly uwzglednione
odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, poniewaz w zakresie tych dwoch grup wystepuje
najwigksza uznaniowos¢ w zakresie wykazywania odpisow. Podstawowe zrodto
danych stanowily sprawozdania finansowe opublikowane na oficjalnych stro-
nach internetowych spotek.

W badanej probie 29% spotek wykazywato odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci aktywow trwatych. Z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych odpisy byly wykazane w przypadku 26% spotek, natomiast odpisy aktuali-
zujace z tytulu utraty warto$ci niematerialnych i prawnych byly wykazywane
w przypadku 14% sprawozdan finansowych. Procent spotek wykazujacych odpisy
aktualizujace z tytutu utraty aktywow trwatych w poszczeg6lnych latach przed-
stawia rysunek 1.
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Rys. 1. Procent spotek wykazujacych odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
aktywow trwatych

Zrédto: Na podstawie analizowanej proby obserwacji.

W tabeli 1 przedstawiono statystki opisowe zmiennych uwzglednionych
w badaniu w grupie sprawozdan, w ktorej wystgpuja odpisy aktualizujace z tytu-
tu utraty wartosci.

Tabela 1. Statystyki opisowe zmiennych uwzglednionych w badaniu (w mln zt)

e s 5 . . Dolny — Gorny — Odchylenie | Wspélezynnik
Wyszezegélnienie | Srednia | Mediana Kwartyl Kwartyl | standardowe zmiennych
Przychody netto |59, | 936,8 176,6 27782 14313 4 298,56
ze sprzedazy
Zyskz dzalalnosci | 3, , 28,6 38 146,9 1198,8 373,15
operacyjnej
Zysk netto 2457 20,3 0,5 101,9 1006,6 409,70
CF 320,1 0,6 -11,9 19,8 970,1 30302,77
CFO 514,9 47,6 5,8 2217,5 1423,3 276,41
Aktywa 4976,7 978.,4 278.,6 2679,5 11610,1 233,29
Kapital wlasny 27774 3753 119,3 1209,6 7083,8 255,06
Odpis 26,2 0,9 0,09 6,1 104,0 397,81

Nota:

CF - przeplywy pienigzne,

CFO - przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjne;.
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Sredni odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci aktywow trwatych wy-
nosi 26 145 tys. zt. W ponad polowie sprawozdan finansowych odpisy aktualizu-
jace z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych wynosity ponad 900 tys. zt.

4. Istotnos¢ odpisow aktualizujacych z tytulu utraty
wartosci aktywow trwatych

Istotno$¢ odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych mozna ustalié,
okreslajac udziat odpiséw z tytulu utraty wartosci aktywow trwatych w sumie
bilansowej. Udzial odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
trwatych mozna okresli¢ za pomoca nastepujacych wskaznikow:

odpisy aktualizujqce z tytutu utraty wartosci aktywow trwaiych

Y. aktywow

odpisy aktualizujgce netto z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych

Y. aktywow

gdzie:

odpisy aktualizujace netto z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych = utworzo-
ne odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci aktywow — rozwiazane odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci aktywow trwatych.

W celu okreslenia, czy odpisy aktualizujace z tytutu utarty wartosci akty-
wow trwalych sa istotnym elementem sprawozdania finansowego, postuzono si¢
miara istotno$ci wykorzystywana do oceny istotnosci blgdow w sprawozdaniach
finansowych przez biegtych rewidentow. Wskazniki istotno$ci oparte na sumach
bilansowych ksztattuja si¢ na poziomie 0,5%-2%. Do celow okreslenia istotnosci
odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow trwalych w sumie bi-
lansowej przyjeto wskaznik istotno$ci na poziomie 0,5%.

Udziat odpiséw aktualizujacych w sumie bilansowej w poszczegdlnych la-
tach oraz w calej probie badawczej przedstawia rysunek 2.
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Rys. 2. Sredni udziat odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci aktywow
trwatych w sumie bilansowej

Sredni udziat odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow
trwalych wynosit 2,12% sumy bilansowej, a $redni udziat odpisow netto stano-
wit 1,14% tej wielkosci.

Istotno$¢ odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow trwa-
lych w sumie bilansowej zostata okreslona za pomoca testu jednostronnego
frakcji. Przyjeto nastgpujace hipotezy, gdy:

HO: p < 0,005, odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych
nie sg istotnym elementem bilansu,

HI1: p > 0,005, odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych
sq istotnym elementem bilansu.

Warto$¢ statystyki Z wynosi 1,73 dla poziomu istotnosci a = 0,05. Wartos¢
krytyczna statystyki wynosi 1,645. Oznacza to, ze odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci stanowia istotna kategori¢ sprawozdania finansowego.

5. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci aktywow trwalych
a czynniki zarzadcze i sprawozdawcze

Analiza ma na celu okreslenie, jakie czynniki wptywaja na wykazywanie
odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow trwatych przez spotki.
Dokonano rowniez analizy wptywu czynnikow zarzadczych i sprawozdawczych
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na wysoko$¢ wykazywanych odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
aktywow trwatych. Do czynnikow zarzadczych zaliczono zmiany w zarzadzie
oraz wystgpowanie opcji menedzerskich. Natomiast czynnikiem sprawozdaw-
czym uwzglednionym w badaniu jest jakos¢ audytu.

5.1. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci aktywow trwalych
a zmiany w zarzadzie

Celem analizy jest odpowiedz na pytanie, czy zmiany w zarzadzie wptywaja na
to, ze spotki wykazuja odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow trwa-
tych oraz czy zmiany w zarzadzie wptywaja na warto$¢ wykazywanych odpisow
z tytulu utraty wartosci aktywow. Przyjeto, Ze istotne zmiany w zarzadzie wystepu-
ja, jezeli nastapita zmiana co najmniej polowy cztonkéw zarzadu. Wprowadzono
zmienng zero-jedynkowa. Zmienna przyjmuje wartosci 1, jezeli wystapily istotne
zmiany w zarzadzie, w przeciwnym razie zmienna przyjmuje wartos¢ 0.

Wplyw zmian w zarzadzie na to czy spotka wykazuje odpisy aktualizujace
z tytuhlu utraty wartosci aktywow trwatych zbadano za pomoca testu niezalezno-
$ci chi kwadrat. Wyniki przedstawia tabela 2.

Tabela 2. Test niezalezno$ci chi kwadrat niezalezno$ci wystgpowania odpisow
od zmian w zarzadzie

Wyszczegolnienie Odpis / Zmiany Brak zmian Wiersz — razem
/ brak odpisu w zarzadzie w zarzadzie

LicznoSci, wiersz odpis 54 177 231
Procent calo$ci 6,9% 22,5% 29,4%
Procent w wierszu 23,4% 76,3%
Procent w kolumnie 40% 27,1%
Liczno$ci, wiersz brak odpisow 81 475 556
Procent calo$ci 10,3% 60,3% 82,9%
Procent w wierszu 14,6% 85,4%
Procent w kolumnie 60 % 72,9%
Razem w kol. 135 652 787
Procent calo$ci 17,2% 82.8%
Chi-kwadrat
skorygowany Yatesa 8,30 p =,0040

Wiyniki testu chi kwadrat wskazuja, Ze istnieja przestanki do odrzucenia hipo-
tezy o niezalezno$ci dokonywania odpisow od zmian w zarzadzie. Zmiany w zarza-
dzie moga stanowi¢ czynnik, ktéry wptywa na to, czy spotki wykazuja odpisy aktu-
alizujace z tytutu utraty wartosci aktywow trwalych. Czesciej odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych wykazywaty spotki, w ktorych nastg-
powala zmiana w zarzadzie.
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W kolejnej czgséci badania sprawdzono, czy zmiany w zarzadzie wptywaja
na wartos¢ wykazywanych odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci
aktywow trwatych. W celu okreslenia zaleznosci postuzono sig testem U roznicy
miedzy srednimi dla duzych prob oraz testem U Manna—Whitneya. Wyniki te-
stow przedstawiaja tabele 3 1 4.

Tabela 3. Test U roznicy miedzy srednimi wzgledem zmiennej ,,zmiany w zarzadzie”

Srednia § . .
. Srednia . N waz- .
odpisy/ . N waz- Mediana .
odpisy/ nych — . Mediana
/aktywa nych — w grupie .
. . /aktywa . Brak . W grupie
Odpisy W grupie . Zmiany . V4 Zmiany .
. w grupie zmian Brak zmiany
Zmiany . W zarza- W zarza- .
Brak zmian . W zarza- . w zarzadzie
W zarza- . dzie . dzie
. w zarzadzie dzie
dzie
odpisy
aktualizujace / 0,022 0,021 54 177 0,029 0,002 0,015
/ aktywa
odpis netto / 0,012 0,011 67 219 | 0,005 | 0,00024 0,00017
/ aktywa
Tabela 4. Test U Manna—Whitneya wzglgdem zmiennej zmiany w zarzadzie
Test U Manna—Whitneya wzgledem zmiennej zmiany w zarzadzie
N waz- . .
Suma Suma nych — N waz- Medlaga Mediana
rang ~ rang — Z- Brak nych — W grupie W grupie
Odpisy Brak . U popra- P . Zmiany Zmiany .
. Zmiany . zmiany Brak zmiany
zmiana wione W zarzg- W zarza- .
zarzadu W zarza- . . w zarzadzie
zarzadu dzic dzie dzie
odpis/
Jaktywa 20137 6659 4384 | 0918 | 0,359 177 54 0,002 0,015
odpis
netto / 31423 9618 7333 | -0,0051 | 0,996 219 67 0,00024 0,00017
/ aktywa
Nota:

Zaznaczone wyniki sa istotne z p < 0,05000.

Test U roznicy miedzy srednimi oraz test U Manna—Whitneya wskazuja, ze
nie wystgpuja istotne statystycznie réznice w wartosci odpisow aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci aktywow trwaltych w grupie sprawozdan, w ktorej nastg-
puje zmiana w zarzadzie, a w grupie, w ktorej nie wystepuje. Zmiany w zarza-
dzie nie stanowig istotnego czynnika wplywajacego na wartos¢ wykazywanych
odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych.
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5.2. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci aktywow trwalych
a jako$¢ audytu

Celem analizy jest okreslenie, czy jakos$¢ audytu zewngtrznego wptywa na to,
iz spotki wykazuja odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoséci aktywdow trwatych
oraz czy jakos¢ audytu wpltywa na warto$¢ wykazywanych odpisoéw z tytulu utraty
wartosci aktywow trwatych. Przyjeto, ze wyzsza jako$¢ audytu wystepuje, jezeli
sprawozdania byly badane przez firmy audytorskie pierwszej dziesiatki rankingu
Rzeczpospolitej. Wprowadzona zostata zmienna zero-jedynkowa. Jezeli sprawoz-
danie byto badane przez firm¢ z pierwszej dziesiatki rankingu zmienna przyjmu-
je wartos$¢ jeden, w przeciwnym razie przyjmuje warto$¢ zero. Okreslenie jako-
sci audytu jako miejsca w pierwszej dziesiatce posiada ograniczenia jednakze
wskaznik taki jest kompleksowy.

Za pomocyg testu niezaleznosci chi kwadrat okreslono zaleznos¢ wykazy-
wania odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow trwatych zale-
zy od jakos$ci audytu. Wyniki testu chi kwadrat przedstawia tabela 5.

Tabela 5. Test niezaleznoS$ci chi kwadrat wykazywania odpisow z tytutu utraty
warto$ci aktywow trwatych od jakosci audytu

P Odpis / Wyzsza Zwykla .

WyszezegéInienie / brakl:)dpisu jakoéz audytu jakoéc’yaudytu Wiersz - razem
Liczno$ci, wiersz odpis 197 34 231
Procent calo$ci 25,0% 4,3% 29,3%
Procent wiersz 85,3%% 14,7%
Procent w kolumnie 39,6% 11,72
Liczno$ci, wiersz brak odpisu 300 256 556
Procent calo$ci 38,1% 32,6% 70,7%
Procent wiersz 53,9% 40,1%
Procent w kolumnie 60,4% 88,3%
Razem w kol. 497 290 787
Procent calo$ci 63,2% 36,8%
Chi-kwadrat
skorygowany Yatesa 67,47 p =0,0000

Statystyka chi kwadrat wynosi 67,47 1 jest wyzsza od warto$ci krytycznej
dla a = 0,01. Oznacza to, ze w sprawozdaniach, ktore byly badane przez audyto-
row z pierwszej dziesiatki rankingu Rzeczpospolitej, czgsciej sa wykazywane
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych.

W kolejnej czegsci dokonano analizy zaleznosci pomig¢dzy wartoscia wyka-
zywanych odpiséw aktualizujacych aktywa trwate a jakoscia audytu. W celu
dokonania analizy wykonano test U roznicy miedzy srednimi w dwoch popula-
cjach dla duzych prob oraz testu U Manna—Whitneya. Tabele 6 i 7 przedstawiaja
wyniki testow.
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Tabela 6. Test U roznicy miedzy Srednimi wzgledem zmiennej ,,jakos¢ audytu”
Srednia Srednia N waznych— | N waznych—
e odpisy/aktywa odpisy/aktywa Wyzsza Zwykta
Wyszezegblnienie w grupie Wyzsza w grupie Zwykta jakosé jakosé z
jakos$¢ audytu jakos¢ audytu audytu audytu
Odpisy/aktywa 0,0126 0,0695 197 34 —0,98
Odpis netto / aktywa 0,0048 0,0414 235 51 —0,88
Tabela 7. Test U Manna—Whitneya wzglgdem zmiennej jako$¢ audytu
Test U Manna—Whitneya Wzgledem zmiennej jakosé audytu
S S Mediana
rairgrli ragg; Z- waznych | N wazn. — Mediana w grupie
Odpisy | Wyzsza | Zwykla | U |POP™ | p - Zwykla | w grupie Brak
S T wione Wyzsza jakos¢ Zmiany zmiany
jakos¢ jakos¢ akodé d dzi
audytu audytu jako$é audytu | wzarzadzie | w zarza-
audytu dzie
Odpis/
23687 3109 2514 | 2,319 0,021 197 34 0,0020 0,0004
/aktywa
odpis
netto / 34600 6441 5115 | 1,6381| 0,101 235 51 0,0004 0
/ aktywa

Nota: Zaznaczone wyniki sg istotne z p < 0,05000.

Wyniki przeprowadzonych testow wskazuja, ze wystepuje statystycznie
istotna zalezno$¢ pomigdzy jakos$cia audytu a warto$cia wykazywanych odpisow
aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow trwatych. W grupie sprawoz-
dan z wyzsza jakos$cia audytu mediana jest wyzsza dla wskaznika odpis/aktywa
niz w grupie ze zwykla jakoscia audytu.

5.3. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci aktywow trwalych
a wystepowanie opcji menedzerskich

Kolejna zmienna, ktora zostata poddana analizie w badaniu jest wystgpo-
wanie opcji menedzerskich. Przyjeto zmienng zero-jedynkowa oraz ze, jezeli
wystepuja opcje menedzerskie, to zmienna przyjmuje warto$¢ 1, w przeciwnym
razie przyjmuje warto$¢ 0. W celu okreslenia, czy dokonywanie odpisow aktu-
alizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow trwalych zalezy od wystgpowania
opcji menedzerskich wykonano test niezaleznosci chi kwadrat. Wyniki testu
przedstawia tabela 8.
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Tabela 8. Test niezaleznosci Chi kwadrat wystgpowania odpisoéw z tytutu utraty
warto$ci od wystepowania opcji menedzerskich

T Odpis / Opcje Brak opcji .

WyszezegéInienie / brak[:)dpisu mene(li)ig.rskie menediefslgich Wiersz - razem
Liczno$ci, wiersz odpis 85 146 231
Procent calo$ci 10,8% 18,6% 29,352%
Procent w wierszu 36,8% 63,2%
Procent w kolumnie 34,1% 27,1%
Liczno$ci, wiersz brak odpisu 164 392 556
Procent calo$ci 20,8% 49,8% 70,648%
Procent w wierszu 29,5% 70,5%
Procent w kolumnie 65,9% 72,9%
Razem w kol. 249 538 787
Procent calo$ci 31,6% 68,4%
Chi-kwadrat
skorygowany Yatesa 3,69 p=0,0547

Warto$¢ statystyki chi kwadrat nieznacznie przekracza warto$¢ krytyczng sta-
tystyki chi kwadrat. Wystgpowanie opcji menedzerskich nie jest zwiazane z wyste-
powaniem odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow trwatych przy
przyjetym poziomie istotnosci.

W kolejnym etapie badan wykonano test r6znicy U miedzy srednimi oraz test
U Manna—Whitneya zalezno$ci wartosci wykazywanych odpiséw aktualizujacych
z tytulu utraty warto$¢ aktywow trwalych a wystgpowaniem opcji menedzerskich.

Tabela 9. Test U roznicy miedzy srednimi odpisami wzgledem zmiennej opcje menedzerskie

Srednia — Srednia — N waznych — N waznych —
Odpisy Opcje Brak opcji Opcje Brak opcji Z
menedzerskie menedzerskich menedzerskie | menedzerskie
Odpisy/aktywa 0,0115 0,027 85 146 -0,395
Odpisy netto / 0,0055 0,015 100 186 0,720
/ aktywa

Tabela 10. Test U Manna—Whitneya wzglgdem zmiennej opcje

Test U Manna—Whitneya wzglgdem zmiennej opcje

Suma Suma Z- N waznych — N waznyc}.l.— Mediana | Mediana
. rang — ’ Brak opcji . .
Odpisy rang — u popra- p Opcje t w grupie | w grupie
brak opcje wione menedzerskie menedzer- Opcje | Brak opcji
opcji P skich e e
Odpis/ 16111 | 10684 | 5381 | -1,682 |0,0930 146 85 0,021 0,002
/aktywa
Odpis
netto / 16343 24699 | 7308 2,987 |0,0028 100 186 0,0009 0,00003
/ aktywa
Nota:

Zaznaczone wyniki sa istotne z p < 0,05000.
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Test U Manna—Whitneya wskazuje, ze poziom wykazywanych odpisow ak-
tualizujacych netto z tytulu utraty wartosci zalezy od wystgpowania opcji mene-
dzerskich. Mediana w grupie sprawozdan, w ktorej wystepowaly opcje mene-
dzerskie, jest wyzsza niz w grupie sprawozdan, w ktorej nie wystgpowaty opcje.

6. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci aktywow trwalych
jako narzedzie ksztaltowania wynikow finansowych

Kolejnym etapem badan byto okreslenie, czy odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci aktywow trwatych sa wykorzystywane przez spotki do ksztalto-
wania wynikéw finansowych. Podj¢to probe odpowiedzi na pytanie, czy odpisy
aktualizujace z tytutlu utraty wartosci aktywow trwatych shuza do ksztattowania
wynikéw finansowych w celu:

e stosowania strategii ,,big bath” (,,wielkich kapieli”),
e unikania wykazywania matej straty.

6.1. Unikanie wykazywania malych strat

W kolejnej czegsci badan podjeto probe odpowiedzi na pytanie, czy odpisy
aktualizujace netto stuza do unikania wykazywania malej straty. Jezeli wskaznik
zysk/aktywa przyjmuje warto$¢ z przedziatu 0%-2%, oznacza to, ze przedsig-
biorstwo wykazuje maty zysk. Wprowadzono zmienna zero-jedynkowa. Jezeli
wskaznik zysk/aktywa przyjmuje wartosci z przedziatu 0%-2%, zmienna przyj-
muje warto$¢ 1, w przeciwnym razie zmienna przyjmuje wartos¢ 0. Wykonano
test roznic migdzy Srednimi warto§ciami odpiséw aktualizujacych netto w grupie
sprawozdan, w ktorych byt wykazywany maty zysk, i w grupie sprawozdan bez
matego zysku. Wyniki testow przedstawiaja tabele 111 12.

Tabela 11. Test U réznic migdzy srednimi odpisow aktualizujacych netto wartos$¢
aktywow trwatych wzgledem zmiennej maty zysk

Srednia Srednia N waznych —
Odpisy odpisy/aktywa odpisy/aktywa | N waznych — Brak malego z
W grupie w grupie Brak Maly zysk zysku
Maly zysk malego zysku
Odpisy 0,028 0,013 48 238 -0,999
netto/aktywa
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Tabela 12. Test U Manna—Whitneya mi¢dzy srednimi odpisami aktualizujacymi netto
aktywa trwate wzgledem zmiennej maty zysk

Suma rang — Suma rang — Z- N waznych — N waznvech —
Odpisy | Brak malego s U popra- P Brak malego M
Maly zysk h Maly zysk
zysku wione zysku
odpis 34747 6294 5118 | 1,135 | 0,256 238 48
netto

Wyniki testow wskazuja, ze odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
aktywow trwatych nie sluza do ksztattowania wynikow finansowych w celu
unikania wykazywania matej straty.

6.2. Stosowanie strategii ,,wielkich kapieli”

Strategia ,,wielkich kapieli” polega na zawyzaniu kosztow w danym okresie
po to, aby w kolejnych latach wykaza¢ poprawg sytuacji finansowej poprzez
wzrost wyniku finansowego. W badaniach przyjeto, ze jezeli przedsigbiorstwo
stosuje strategi¢ ,,wielkich kapieli” to wykazuje duza stratg. Zostal okreslony
nastgpujacy wskaznik:

strata
—— x 100%.
aktywa

Jezeli warto$¢ wskaznika przyjmuje wartos$¢ powyzej 10%, to przedsigbior-
stwo wykazuje duza stratg. Zostala wprowadzona zmienna zero-jedynkowa.
Jezeli wskaznik przyjmuje wartosci powyzej 10%, to zmienna przyjmuje war-
to$¢ 1, natomiast jezeli wskaznik jest ponizej 10%, to zmienna przyjmuje war-
tos¢ zero. W celu okreslenia, czy wykazywanie odpiséw aktualizujacych zalezy
od stosowania strategii ,,wielkich kapieli” postuzono si¢ testem chi kwadrat.
Wyniki testu przedstawia tabela 13.

Tabela 13. Test niezaleznosci Chi kwadrat zaleznosci wykazywania duzej straty
od wykazywania odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych

Wyszczegolnienie / blglll(zgusit:?tsir/a ty Odpis Brak odpisu | Wiersz — razem
LicznoSci, wiersz duza strata 23 47 70
Procent calo$ci 2,9% 6,0% 8,9%
Procent w wierszu 32,9% 67,1%

Procent w kolumnie 9,9% 8,5%

Liczno$ci, wiersz brak duzej straty 208 508 716
Procent calo$ci 26,463% 64,631% 91,094%
Procent w wierszu 29,1% 70,9%

Procent w kolumnie 90,1% 91,5%

Razem w kol. 231 555 786
Procent calo$ci 29,389% 70,611%

Chi-kwadrat skorygowany Yatesa 0,28 p=0,5962
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Wynik testu chi kwadrat wskazuje, ze wystgpowanie duzej straty jest nieza-
lezne od wystepowania odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci akty-
wow trwatych.

W celu okres$lenia, czy warto§¢ wykazywanych odpiséw aktualizujacych z ty-
tulu utraty wartosci aktow trwatych jest wykorzystywana jako narzedzie do stoso-
wania strategii wielkich kapieli, postuzono si¢ testem U rdznic miedzy Srednimi
dla matych prob oraz testem U Manna—Whitneya. Wyniki testow przedstawia
tabela 141 15.

Tabela 14. Test U roznic miedzy srednimi odpisami aktualizujacymi wzgledem
zmiennej Duza strata

Srednia Srednia N waznych —
. odpisy/aktywa odpisy/aktywa N waznych — Y . .
Odpisy . . . Brak duzej Z
W grupie w grupie Brak Duza strata strat
Duza strata duzej straty ¥
Odpisy/aktywa 0,144 0.007 22 208 1,50
p1Sy/aktyw

Tabela 15. Test U Manna—Whitneya wykazywanie duzej straty wzgledem zmiennej
Duza strata

Test U Manna—Whitneya wzglgdem zmiennej Duza strata
Suma . N waz-
rang - Suma 7_ N waz- nych —
‘Wyszcze- rang — nych — 2*] str. —
gélnienie brak duia v popra- P Duza Brak | “q okt p
duzej wione duzej
strata strata
straty straty
Odpis/
Jaktywa 22791 3774 1055 | —-4,1527 | 0,000033 208 22 0,000016
Nota:

Zaznaczone wyniki sa istotne z p < 0,05000.

Wyniki testu U roznic miedzy srednimi wskazuja, ze nie wystgpuja znacza-
ce rdznice pomigdzy warto$cia odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
aktywow trwatych w grupie sprawozdan finansowych z duza stratag a w grupie
sprawozdan finansowych, w ktorej nie wykazano duzej straty. Natomiast test
U Manna—Whitneya wskazuje, ze wystepuja istotne statystycznie roznice po-
migdzy badanymi grupami. W grupie sprawozdan finansowych, ktorej wyste-
powala duza strata, mediana wynosita 0,0309 i byta wyzsza niz w grupie spra-
wozdan finansowych, w ktorej nie wystgpowata duza strata (0,0014).
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7. Analiza korelacji pomig¢dzy odpisami aktualizujacymi z tytulu
utraty warto$ci aktywow trwalych a wybranymi zmiennymi

Analizowane zmienne oraz sposob ich obliczania przedstawia tabela 16.

Tabela 16. Zmienne oraz sposob ich obliczania w celu okreslenia korelacji pomigdzy
odpisami aktualizujacymi z tytulu utraty wartosci aktywow trwatych

Zmienna

Sposéb obliczania

Ln aktywow skorygowany (Lnak sk)

Ln (aktywa +odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci aktywow trwatych)

Wskaznik zadtuzenia

zobowiqzania i rezerwy

aktywa + odpisy

Dynamika sprzedazy

przychody ze sprzedazy , — przychody ze sprzedazy,_,
przychody ze sprzedazy ;4

Wiynik finansowy skorygowany

wynik finansowy netto + odpisy

o odpisy (Wf sk) aktywa
ROA sk dpisy (ROA sk) zysk netto + odpisy
skorygowany o odpis s - =
rygowany pisy aktywa
. zysk netto + odpisy
ROE skorygowany o OdplSy (ROE Sk) W

ROS skorygowany o odpisy (ROS sk)

zysk netto + odpisy

przychody ze sprzedazy

W celu okreslenia korelacji pomigdzy warto$cig odpiséw skalowanych akty-
wami a wybranymi zmiennymi postuzono si¢ wskaznikami korelacji nieparame-

trycznymi Spearmana oraz Tau Kendalla. Wyniki testow przedstawia tabela 17.

Tabela 17. Korelacja pomigdzy wartoscig odpisow aktualizujacych z tytutu
utraty wartosci aktywow trwatych a wybranymi zmiennymi

Wyszczegolnienie Korelacja rang Spearmana Korelacja Tau Kendalla
. Odpis Odpis
Odpis 1,000000 1,000000
Lnak sk —0,158119 —0,109771
Wskaznik zadluzenia 0,090270 0,057596
Zysk/aktywa —0,105664 —0,071675
CF/aktywa —0,017619 —0,012874
CFO/aktywa —0,154582 —0,104877
ROA sk —0,111372 —0,074686
ROE sk —0,159413 —0,106232
ROS sk 0,098927 0,069265

Zarowno wskazniki korelacji rang Spearmana oraz Tau Kendalla wskazuja,
ze wystepuje istotna statystycznie ujemna korelacja pomigdzy wartoscia odpi-
sow skalowana przez aktywa a wielkoscia przedsigbiorstwa mierzona za pomoca
logarytmu naturalnego aktywow. Istotna statystycznie ujemna zaleznos$¢ zostata
rowniez wykazana pomigdzy wartosciag odpisow skalowana za pomoca aktywow

a skorygowanym wskaznikiem rentownosci kapitalow wlasnych oraz przepty-

wami pieni¢znymi z dziatalnos$ci operacyjnej skalowanymi aktywami.



Odpisy aktualizujqce z tytulu utraty wartosci aktywow trwatych... 65

Podsumowanie

Przeprowadzone badania na prébie sprawozdan finansowych spotek notowa-
nych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie wskazuja, ze odpisy aktu-
alizujace z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych zostaty wykazane w ok. 30%
badanych sprawozdan finansowych. Wykazano, ze odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartos¢ aktywow trwalych sa istotnym elementem sprawozdan finanso-
wych w badanej zbiorowosci. Potwierdzono, ze wystgpowanie odpisow aktualizuja-
cych z tytut utraty wartosci zalezy od wystgpowania zmian w zarzadzie oraz jakosci
audytu. J.A. Elliott i W.H. Shaw [1996] oraz J. Francis, D. Hanna i L. Vincent
[1996] rowniez wykazali, ze wykazywanie odpiséw aktualizujacych zalezy od
zmian w zarzadzie. Nie potwierdzono hipotezy, ze wykazywanie odpiséw aktu-
alizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych zalezy od wystepowania
opcji menedzerskich. Nie potwierdzono, ze wartos¢ wykazywanych odpiséw
aktualizujacych zalezy od czynnikow zarzadczych i sprawozdawczych. Odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci aktywow trwalych nie stuza do ksztatto-
wania wynikow finansowych w celu unikania wykazywania matych strat, ale
moga by¢ wykorzystywane jako narzedzie ksztaltowania wynikow finansowych
w celu stosowania strategii ,,wielkich kapieli”. W badaniach przeprowadzonych
przez L. Zucca i D. Campbella rowniez wykazaly, ze odpisy aktualizujace stuza
do powigkszania straty. Wykazano, ze wystgpuje istotna statystycznie ujemna
korelacja pomigdzy wartoscia odpisow skalowana przez aktywa a wielko$cia
przedsigbiorstwa mierzona za pomoca In aktywow oraz skorygowanym wskaz-
nikiem rentownos$ci kapitatow wiasnych oraz przeptywami pieni¢znymi z dzia-
talnosci operacyjnej skalowanymi aktywami.
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WRITE-OFFS FOR FIXED ASSET IMPAIRMENT
AS A BALANCE STRATEGY TOOL, AS ILLUSTRATED
BY COMPANIES LISTED AT WARSAW STOCK EXCHANGE

Summary: Write-offs for fixed asset impairment constitute a balance strategy tool with
which companies may shape the picture of their economic and financial position. Empi-
rical research was conducted on a sample of financial reports of companies whose shares
were listed at Warsaw Stock Exchange in 2011-2013. The conducted research demon-
strated that the write-offs for fixed asset impairment were featured in ca. 30% of the
reports. It was demonstrated that write-offs for fixed asset impairment are an important
element of financial reports. The factors that influenced stating write-offs for fixed asset
impairment are managerial changes and the quality of audit. The occurrence of write-
-offs for fixed asset impairment is not dependent on the occurrence of the managerial
options. Write-offs for fixed asset impairment may be used as a tool for shaping the
financial result in order to apply the big bath strategy.

Keywords: write-offs for fixed asset, balance policy, earnings management.
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