Krzysztof Stanek

SYNTETYCZNY WSKAZNIK KONIUNKTURY IRG SGH*

1. Wprowadzenie

W Instytucie Rozwoju Gospodarczego SGH od blisko dziesieciu lat
prowadzone sg badania koniunktury gospodarczej (poczatkowo w przemysle
publicznym, od 1986 r.). W latach dziewieédziesigtych obszar badan
koniunktury zostat poszerzony o badania kondycji gospodarstw domowych (od
poczatku 1990 r.), koniunktury w rolnictwie (od Il 1992 r.), w przemysle
prywatnym (od X 1992 r.), w budownictwie oraz handlu wewnetrznym (od XIlI
1993 r.). Badania prowadzone sg wsp0Olng metoda (istnieja tylko niewielkie
réznice organizacyjne dotyczace cyklu termindw i sposobu przekazywania ankiet
respondentom). Gtéwna cecha metody polega na zadawaniu pytan (kierowanych
za posrednictwem ankiety) podmiotom gospodarczym o faktyczny i/lub
przewidywany wzrost, spadek, ewent. brak zmian poziomu pewnych wielkoSci
ekonomicznych (lub intensywno$ci wystepowania zjawisk spoteczno-
gospodarczych) w badanym okresie, w stosunku do okresu poprzedniego oraz
przysztego, a takze na gromadzeniu, przetwarzaniu i syntetyzowaniu odpowiedzi
na te pytania.

Dla kazdego z obszaréw gospodarki objetych badaniami (przemyst
publiczny, przemyst prywatny, rolnictwo, gospodarstwa domowe, budownictwo,
handel) - na podstawie uzyskanych odpowiedzi ankietowych - tworzy sie
mierniki zmian sytuacji gospodarczej zwane saldami. Saldo jest odsetkiem
odpowiedzi pozytywnych na pytanie o wzrost danej wielko$ci w stosunku do
okresu poprzedniego, pomniejszonym o odsetek odpowiedzi negatywnych. Jest
to tzw. saldo zmian stanu. Analogicznie tworzy si¢ salda przewidywan, czyli
prognoze. Wtedy ankietowany udziela odpowiedzi nie na pytanie o faktyczna
zmiane stanu, ale o zmiane, jaka przewiduje (wzrost, spadek, ewent. brak
zmian).

Skrécona wersja opracowania wykonanego w projekcie badawczym KBN PI 10 023 06,
opublikowanego pt. Syntetyczny wskaznik koniunktury dla gospodarki polskiej (barometr
gospodarczy koniunktury), "Zeszyty koniunktury w gospodarce polskiej" nr 4, IRG SGH,
Warszawa 1994, s. 8-25. W prezentacji wynikéw liczbowych wykorzystano zaktualizowane
dane, opublikowane przez autora w "Zeszytach koniunktury” nr 9, IRG SGH, Warszawa 1996,
s. 15-18 i 20.
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Znak i wartos¢ salda w kolejnych okresach wskazuje kierunek i tempo zmian
badanej wielkosci. Pozwala wykry¢ punkty zwrotne w tendencjach zmian i
okresli¢ krotkookresowe trendy tych wielkosci.,

Posiadana baza danych o wskaZnikach opisujagcych koniunkture w
wymienionych obszarach gospodarki stworzyta przestanki do konstrukcji
syntetycznego wskaZznika koniunktury, wyrazajgcego ocene sytuacji w catej
gospodarce.

2. Sposob obliczania i interpretacja syntetycznego wskaznika koniunktury

Wskaznik ten traktujemy jako pewna zmienng informacyjng. Warto$¢ tej
zmiennej w poszczegblnych okresach (miesigcach) jest liniowg kombinacja
wskaznikéw koniunktury z analizowanych segmentéw gospodarki (przemyst,
rolnictwo, gospodarstwa domowe, budownictwo, handel). Wspotczynniki tej
kombinacji, tzn. wagi, przez ktore mnozy sie wskaznik koniunktury dla
przemystu, rolnictwa, gospodarstw domowych, przyjmowano poczatkowo
nastepujgco: 0,4 dla przemystu, 0,2 dla rolnictwa, 0,4 dla gospodarstw
domowych. Syntetyczny wskaznik koniunktury dla catej gospodarki obliczany
byt zgodnie z wzorem:

G =04 Po+0,2 R +04 K, @
gdzie:
Pa - wskaznik koniunktury w przemysle ogoétem,
R - wskaznik przychodéw pienieznych gospodarstw rolnych jako
wskaznik koniunktury w rolnictwie,
K - wskaznik kondycji gospodarstw domowych.

We wzorze (1) pominieto dla uproszczenia indeks t , oznaczajacy zmienng
czasu.

Przyjecie takich wspdtczynnikéw wazgcych wynikato z zastosowanej reguty
wazenia (zalecanej przez Unie Europejska), zgodnie z ktorg wskaznikom
kondycji przemystu i gospodarstw domowych przypisuje sie réwne wagi, a
kazdemu z pozostatych dziatbw wage réwng potowie wagi wyjsciowej. Suma
wszystkich wspotczynnikow wazgcych ma by¢ rowna 1

Rozszerzenie obszaru badan koniunktury na budownictwo i handel prowadzi
do konieczno$ci modyfikacji wzoru (1). Modyfikacja ta polega na uzupetnieniu
sumy po prawej stronie o dwa sktadniki oraz na zmianie stosowanych wag.
Wz6r ten po modyfikacji przyjmuje postaé:
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G =alPo+a2R +a3K +aAB +a5H, 2

gdzie:
B - wskaznik koniunktury w budownictwie,
H - wskaznik koniunktury w handlu,
a, -~ wspotczynniki - wagi spetniajgce warunek:
i=5

£ «, =1
i=I

Zgodnie z przyjeta regulg tworzenia wag, parametry a, muszg spetnia
dodatkowe warunki:

ax =a3 =x , (4)

a2 =aA =ab =x/2 , (5)

gdzie jcjest liczbg poszukiwang. Eliminujac parametry a, z uktadu réwnan (3)-
(5), otrzymujemy roéwnanie:

X +xX2 +x +x/2 +x/2 =1, (6)
z ktorego wyliczamy:
x =27 . ()

Tak wiec otrzymalismy:

a}=2/7 (waga wskaznika koniunktury przemystu w tworzeniu syntetycznego
wskaznika koniunktury dla calej gospodarki),

a2= 1/7 (waga wskaznika koniunktury w rolnictwie),

a3 = 2/7 (waga wskaznika kondycji gospodarstw domowych),

aA= 1/7 (waga wskaznika koniunktury w budownictwie),

ab= 1/7 (waga wskaznika koniunktury w handlu).

Oczywiscie, nie jest to jedyny sposéb wyznaczenia systemu wag i, w
konsekwencji, obliczania wartosci syntetycznego wskaznika koniunktury. Takie
rozwigzanie ma jednak te zalete, ze (nie naruszajgc podanej zasady wazenia)
mozna okre$li¢ wartosci syntetycznego wskaznika koniunktury dla catej
gospodarki, wprowadzajac w przysztosci do wzoru (2) dodatkowe wskazniki, np.
wskaznik koniunktury w transporcie.

WartoSci syntetycznego wskaZznika koniunktury dla calej gospodarki
obliczono dwiema niezaleznymi metodami. W metodzie pierwszej wskaznik
koniunktury przemystu publicznego i prywatnego obliczany byt jako $rednia
arytmetyczna sald stanu i przewidywan zmian wielkos$ci produkcji (metoda
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Rys.l Syntetyczny wskaznik koniunktury do 06.1996 r
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[RG). Metoda druga oparta jest na algorytmie stosowanym w Unii Europejskiej
(metoda UE). Wzory wyrazajgce czagstkowe wskazniki koniunktury dla
orzemystu, rolnictwa, gospodarstw domowych, budownictwa i handlu podano
w dodatku do niniejszego opracowania.

Poczgwszy od miesigca, w ktorym dysponowaliSmy juz wskaznikami
koniunktury dla budownictwa i handlu, tworzymy niejako nowy szereg wartosci
syntetycznego  wskaznika  koniunktury, ale zaproponowana wczesniej
ekonomiczna interpretacja tego wskaznika nie ulegta zmianie. Wskaznik ten
interpretujemy jako wskaznik opisujacy tendencje zmian sytuacji ekonomicznej
| spotecznej badanych podmiotéw gospodarczych.

Obliczone warto$ci syntetycznego wskaznika koniunktury dla catej
gospodarki przedstawia tablica 1. W tablicy tej podano wartosci czgstkowych
wskaznikéw koniunktury dla poszczeg6lnych dziatow gospodarki (przemyst
publiczny i prywatny oraz przemyst ogdtem, rolnictwo, konsumenci,
budownictwo, handel) oraz wartosci syntetycznego wskaznika koniunktury dla
catej gospodarki w okresie od X 1992 do VI 1996 r. Wskazniki dla przemystu,
gospodarstw domowych i calej gospodarki zostaty obliczone w dwdéch wersjach:
wedtug metody IRG i wedlug metody UE. Syntetyczny wskaznik dla catej
gospodarki od XII 1993 r. jest liczony z uwzglednieniem budownictwa i handlu.

Warto$ci wszystkich wskaZznikéw zaokraglono do liczb catkowitych (*
oznacza brak danych). Niektére wartosSci sg wypisane w tablicy 1 kursywa, co
oznacza, ze z powodu braku wartosci posrednich uzyskano je za pomocg
interpolacji liniowej lub ze wyrazajg one prognoze danej wielkosci, sporzadzong
na podstawie wynikow z kilku ostatnich miesiecy.

Wskaznik koniunktury w przemys$le ogotem (zaréwno w wersji IRG, jak i w
wersji UE) otrzymano stosujgc wzor:

0,75 x wskaznik koniunktury dla przemystu publicznego + 0,25 x wskaznik
koniunktury dla przemystu prywatnego.
Tablica 1
Wskazniki zmian sytuacji w badanych
obszarach gospodarki i wartosci syntetycznego
wskaznika dla catej gospodarki

M-c Rok P R K B H Gospodarka
publiczny prywatny ogétem

IRG UE IRG UE IRG UE IRG UE IRG UE

10 1992 -7 5 . -8 * 1 -6 31 . * * . 14

u 1992 -1 -1 * -11 . -4 -13 -33 . . * . 17

12 1993 -1 -9 -13 -11 -4 -10 -19 -33 . * . -19 =21
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n 1995 13 13 n 3 13 7 7 2 -6 -3 6 4 3
12 1995 6 6 4 -7 6 5 2 -4 -4 -9 -3 2 1
01 1996 3 3 1 1 3 0 .2 -9 -3 -5 -11 -4 -3
02 1996 3 3 0 -9 2 -3 -2 -15 -3 -1 -2 -4 -2
03 1996 7 7 4 -9 6 -3 -3 -12 -4 4 8 0 0
04 1996 7 7 9 -3 9 -2 2 11 -5 16 r 4 3
05 1966 8 -2 7 -3 8 -2 7 -10 1 28 16 7 6

06 1996 4 -5 8 4 5 -4 9 -9 7 39 15 8 8

Zrodto: Baza danych IRG i obliczenia wiasne.

Wykresy czastkowych wskaznikdéw koniunktury dla przemystu publicznego,
prywatnego i przemystu ogétem, obliczonych wedtug metody IRG oraz UE, dla
rolnictwa, gospodarstw domowych, budownictwa i handlu oraz wykresy
syntetycznego wskaznika koniunktury dla catej gospodarki sg publikowane w
kolejnych edycjach "Zeszytéw koniunktury" IRG SGH. Rys. 1 przedstawia
przebieg syntetycznego wskaznika koniunktury dla catej gospodarki w okresie
od X 1992 r. do VI 1996 r.3

3. Dodatek
1 Wskaznik koniunktury w przemysle (metoda IRG)

Wskaznik ten oblicza sie wedtug wzoru:

X, X, , * X 26Y, * IM & Wl
P_= (8)

We wzorze tym - dlaj = 0,1,2 (t - numeracja miesiecy) - XhJoznacza odsetek
ankietowanych przedsiebiorstw, ktére w miesigcu t-j pozytywnie odpowiedziaty
na pytanie ankiety o faktyczny wzrost swojej produkcji sprzedanej w
jednostkach fizycznych lub w cenach statych (w stosunku do miesigca
poprzedniego), pomniejszony o odsetek przedsiebiorstw, ktére na to pytanie
odpowiedzialy negatywnie. (Zroédtowe odpowiedzi przedsiebiorstw zostaty
uprzednio  zwazone  wagami, przypisanymi wielko$ci  zatrudnienia
przedsiebiorstw). Yhj oznacza natomiast odsetek ankietowanych przedsiebiorstw,
ktére w miesigcu t-j pozytywnie odpowiedziaty na pytanie o przewidywany
wzrost swojej produkcji w ciggu najblizszych 3-4 miesiecy, pomniejszony o
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odsetek przedsiebiorstw, ktore na to pytanie odpowiedziaty negatywnie.
Powyzszy wzOr ma zastosowanie do obliczania wskaznika koniunktury w
przemysle publicznym i prywatnym.

2. Wskaznik koniunktury w przemysle (metoda UE)

Wskaznik ten uwzglednia cztery kategorie informacji:

a) przewidywania produkcji,

b) zapasy produkcji gotowej,

c) zamoOwienia krajowe,

d) zamoOwienia zagraniczne.

W celu obliczenia wskaZznika tworzone sg nastepujgce zmienne:

A, - odsetek ankietowanych przedsiebiorstw, ktére w miesigcu t udzielity
pozytywnej odpowiedzi na pytanie o przewidywany wzrost produkcji sprzedanej
w ciggu najblizszych 3-4 miesiecy ( w stosunku do miesigca /), pomniejszony
0 odsetek przedsiebiorstw, ktére na to pytanie odpowiedziaty negatywnie;

B, - odsetek ankietowanych przedsiebiorstw, ktdre w miesigcu t udzielity
pozytywnej odpowiedzi na pytanie o spadek zapaséw wyroboéw gotowych w tym
samym miesigcu, pomniejszony o odsetek przedsiebiorstw, ktére na to pytanie
odpowiedziaty negatywnie (saldo zmian zapaséw ze zmienionym znakiem);

C, (D,) - odsetek ankietowanych przedsigbiorstw, ktdre w miesigcu t udziel
pozytywnej odpowiedzi na pytanie o0 wzrost zamoOwien Kkrajowych
(zagranicznych) w tym samym miesigcu, pomniejszony 0 odsetek
przedsiebiorstw, ktére na to pytanie odpowiedziaty negatywnie.

Wskaznik koniunktury w przemysle oblicza sie stosujgc nastepujacy wzor:

A+B+ E
(9)

w ktorym:
C + Dt
E.= @)

Wskaznik E, jest Srednig arytmetyczng salda zmian zaméwieh krajowych i
zagranicznych na produkty przedsiebiorstwa w miesigcu t.

Powyzsze wzory sg stosowane przy obliczaniu wskaZznika koniunktury w
przemysle publicznym i w przemysle prywatnym.

Sposo6b agregacji wskaznika koniunktury dla przemystu ogétem (metoda IRG
i UE) podano w punkcie 2.
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3. Wskaznik koniunktury w rolnictwie

Oblicza sie go wedtug wzoru:

S2+ +Pt2 1

L 3 ) +3((/, 0,0 -T). ()
We wzorze tym przyjeto nastepujgce oznaczenia:

t - zmienna czasu - numeracja miesiecy, w ktérych przeprowadzono
badanie (badania w rolnictwie przeprowadza sie co dwa
miesigce),

R, - wskaznik koniunktury w rolnictwie,

S, - saldo odpowiedzi na pytanie ankiety o faktyczne zmiany

przychoddw pienieznych gospodarstw rolnych w miesigcu t w
stosunku do miesigca poprzedniego,

P, - saldo odpowiedzi na pytanie o0 przewidywane zmiany
przychoddw pienieznych gospodarstw rolnych,

U - odsetek ankietowanych w miesigcu /, oceniajgcych sytuacje
ekonomiczng i przyszto$¢ swoich gospodarstw z ufnoscia,

o, - odsetek ankietowanych w miesigcu t, ktérzy wyrazaja obawe o
przyszty sytuacje ekonomiczng swoich gospodarstw rolnych,

T, - odsetek ankietowanych, ktérzy w miesigcu t postrzegajg przyszig

sytuacje ekonomiczng swoich gospodarstw ze strachem.

Do marca 1994 r. wskaznik R, obliczany byt jako warto$¢ wyrazenia
utamkowego (S, + SR + P, + P,_2/4. Autorem tego wzoru oraz wzoru
zmodyfikowanego jest prof. dr hab. Eugeniusz Gorzelak, prowadzacy badania
koniunktury w rolnictwie.

4. WskaZnik kondycji gospodarstw domowych

Obliczany jest wedtug wzoru:

K=04D +030 +03U (12)
gdzie:
D - saldo odpowiedzi na pytanie o diagnoze zmian dochodu gospodarstwa
domowego,

O - saldo odpowiedzi na pytanie o zmiany oszczedno$ci gospodarstwa,

U - tzw. wskaznik optymizmu.
Wszystkie kategorie odnoszg sie do tego samego miesigca, w Kktérym
przeprowadzone zostato badanie; nie zachodzi wiec potrzeba stosowania
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indeks6w czasowych. Badania kondycji gospodarstw domowych prowadzi sie
co trzy miesigce. Wyniki odnoszg sie do srodkowego miesigca kwartatu.
Podany wzdlr jest stosowany od 1994 r. W 1993 r. przy obliczaniu
syntetycznego wskaznika koniunktury za wskaznik kondycji gospodarstw
domowych przyjmowano poczagtkowo saldo odpowiedzi na pytanie o zmiany
dochodéw pienieznych gospodarstw.
Kierownikami badan kondycji gospodarstw domowych i autorami

wspomnianych wzoréw sg prof. dr hab. Katarzyna Duczkowska-Matysz i prof.
dr hab. Jerzy Malysz.

5. Wskaznik koniunktury w budownictwie

Oblicza sie go wedtug wzoru:

5 (13)

gdzie Z oznacza saldo odpowiedzi na pytanie o stwierdzone zmiany portfela
zamOwien, a L oznacza przewidywane zmiany poziomu zatrudnienia. Jest to
wzOr oparty na metodologii UE.

Badania koniunktury w budownictwie prowadzone sg co trzy miesigce.
Kierownikami badan sa prof. dr hab. Maria Podgorska i prof. dr hab. Elzbieta

Adamowicz.

6. Wskaznik koniunktury w handlu

Wyraza go wzor:

M +N -1

3 (14)

gdzie:

M - saldo tendencji sprzedazy handlu w ciaggu najblizszych sze$ciu
miesiecy w stosunku do miesigca, w ktérym przeprowadzono
badanie,

N - saldo prognozowanych zakupéw towaréw od dostawcdw w ciggu
najblizszych trzech miesiecy,

J- saldo odpowiedzi na pytanie o stan zapasbw w miesigcu, w

ktérym przeprowadzono badanie.
Badanie koniunktury w handlu prowadzone jest w cyklu kwartalnym.
Badaniami kieruje prof.dr hab. Adam Noga.
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SYNTHETIC INDICATOR OF BUSINESS ACTIVITY
BASED ON THE RIED’S SURYEY DATA

Summary

The paper presents the algoritm used in compiling the generat indicator of
business activity in the Polish economy out of the RIED’s survey data for the
major sectors, including: public and private industry, agriculture, construction,
trade, and households. The indicator is calculated in two versions differing in
the way of compiling the business indicator for industry: according to the
RIED’S practice or to the method used in European Union. Both versions of the
generat indicator are presented, filled with the data covering the period from

October 1992 to June 1996.
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