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ANALIZA POROWNAWCZA ALTERNATYWNYCH WARIANTOW
OGOLNEGO WSKAZNIKA KONIUNKTURY DLA GOSPODARKI
POLSKIEJ*

W artykule opublikowanym w ,Ekonomiscie” na poczatku 1996 r.
przedstawiona zostata® wstepna koncepcja syntetycznego wskaznika
koniunktury dla gospodarki polskiej oraz empiryczna charakterystyka
cyklicznych wahan aktywnosci gospodarczej w latach 1975-1995 w S$wietle
trzech alternatywnych specyfikacji tego wskaznika, odpowiadajgcych
omawianemu nizej wariantowi 1L W niniejszym opracowaniu przedstawione
zostang wszystkie utworzone po6Zniej warianty syntetycznego wskaznika oraz
wyniki poréwnawczej analizy réznych jego formut i odmian, prowadzonej przy
wykorzystaniu metod X11-ARIMA oraz PAT, stosowanych w analizie wahan
koniunkturalnych w krajach OECD. Nastepnie uzasadniony zostanie wybor
ostatecznej formuly wskaZznika oraz przedstawione beda wyniki empirycznej
analizy cyklicznych wahan aktywnosci gospodarczej w Polsce w okresie od
stycznia 1975 r. do lipca 1996 r., przeprowadzonej na podstawie
skonstruowanego wskaznika. Analiza poprzedzona zostanie omowieniem
0g6lnej koncepcji syntetycznego wskaznika.

W rozumieniu autora opracowanie jest proba aplikacji wspdtczesnych
metod analizy cykli koniunkturalnych do budowy syntetycznego indykatora
aktywnosci dla gospodarki polskiej, ktéry moze byé przydatny w historycznej
analizie wahan wzrostu gospodarczego oraz w ocenie aktualnej koniunktury.

1. Koncepcja ogdlnego wskaznika aktywnosci

Przy konstrukcji syntetycznego wskaznika koniunktury brane bytly pod
uwage liniowe wazone kombinacje wskaznikow aktywnosci gtdwnych sektorow

Fragment opracowania wykonanego w 1996 r. w temacie badan wiasnych ,,Fluktuacje
wzrostu w gospodarce okresu przejsciowego a wspolczesne teorie i metody badaf cyklu
koniunkturalnego” w Kolegium Gospodarki Swiatowej SGH.
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gospodarki, dostepnych lub dajacych sie odtworzy¢ w przedziatach
miesiecznych:

a\Y\t + a272j + eee+ akYk,i

GCl, =
a] +a2+...+ak

gdzie:
GClI - 0goIny wskaznik aktywnosci {generat coincident index),
Y2, ..., Yk- wskazniki aktywnosci w poszczegolnych sektorach,

ah a2 ..., ak- wagi,

t - wskaznik czasu.

We wszystkich oméwionych nizej wariantach tworzone byly alternatywne
specyfikacje empiryczne syntetycznego indykatora koniunktury o wagach
odpowiadajacych udziatowi poszczegblnych sektorow w PKB (dochodzie
narodowym wytworzonym brutto), majgce pokrycie w danych statystycznych:

GCI1 {1975 - 1996} <- P, B, R, T

{1975 - 1982} -> GCI1
GCI2
(1983 - 1996} -> GCI3

GCI3 {1983 - 1996} <- P, B,R, T, H
GCl4 {1983 - 1996} <- P,B, T, H

{1975 - 1982} <- P,B,T
GCI5
{1983 - 1996} -> GCl4

gdzie:
P - wskaznik aktywnosci przemystu,
B - wskaznik aktywnosci budownictwa,
R - wskaznik aktywnosci rolnictwa,
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T - wskaznik aktywnosci transportu,

H - wskaZnik aktywnos$ci handlu wewnetrznego.
Dla poszczegdlnych sektorow przyjete zostaty nastepujgce indykatory
aktywnosci:

a) przemyst - wskaznik produkcji przemystowej,

b) budownictwo - wskaznik produkcji budownictwa,

c) transport - wskaznik przewozéw tadunkoéw,

d) handel - wskaznik wolumenu sprzedazy detalicznej towardw.
Dla rolnictwa - z braku ogo6lnego wskaznika aktywnos$ci - zastosowano
syntetyczny wskaznik produkcji towarowej, o formule:

R {1975 - 1996} <- PG, PA, PM,

gdzie:

PG - skup 4 podstawowych zb6z (Yacznie z mieszankami zbozowymi),

PA - skup zywca rzeznego,

PM - skup mleka krowiego,

z wagami odpowiadajacymi udziatowi trzech gtéwnych rodzajow produkcji w
catkowitej warto$ci skupu produktow rolnych.

Wszystkie wskazniki oparte na danych wartoSciowych wyrazone sg w
cenach  statych. Przed potaczeniem  wskazniki  skladowe  zostaty
znormalizowane jako indeksy o podstawach: Srednia z 1992 r. = 100.

Trzy sposrod wymienionych wskaznikdw zbiorczych: GCI1, GCI2 i GCI5
majg pokrycie w danych statystycznych w przedziatach miesiecznych
siegajacych 1975 r., co pozwala doktadniej wyznaczy¢ cykle odniesienia. Dwa
pozostate wskazniki: GCI3 i GCI4, dostepne od 1983 r., petnig pomocnicza
role, stuzac jedynie do wyznaczenia trzech wskaZznikéw podstawowych.

Wskaznikiem o najszerszym zakresie przedmiotowym jest GCI2, ktory
obejmuje wszystkie sposréd 5 wymienionych wyzej sektoréw gospodarki,
chociaz sektor handlu uwzgledniony zostat dopiero od 1983 r., odkad mozliwe
jest ustalenie dynamiki wolumenu sprzedazy detalicznej (w cenach statych). Z
uwagi jednak na niejednorodnos$¢ konstrukcji tego wskaznika i zwigzang z tym
nieciggto$¢ na przetomie 1982 i 1983 r. analizowany byt rowniez wskaznik
GCI1, pomijajgcy handel. Pomimo spadku udziatu rolnictwa w mierzonym
statystycznie dochodzie narodowym, w warunkach polskiej gospodarki
pozadane jest chocby czeSciowe uwzglednienie tego sektora w ogo6lnym
wskazniku aktywnosci gospodarczej, np. przez pryzmat dostepnej statystyki
skupu. Oparty na takiej podstawie indykator produkcji towarowej rolnictwa

231



wykazuje jednak ostre, specyficzne dla tego sektora wahania sezonowe, ktore
mocno obcigzajg rowniez ogoélnogospodarcze wskazniki GCI1 i GCI2,
uwzgledniajgce produkcje rolnictwa, co moze utrudni¢ ocene biezacej
koniunktury. Dlatego analizowany byt roéwniez mniej reprezentatywny
wskaznik GCI5, z wylgczeniem rolnictwa, co redukuje rozmiary skitadnika
sezonowego.

Pod wzgledem tre$ci ekonomicznej proponowane syntetyczne wskazniki
dos$¢ dobrze odpowiadajg koncepcji PKB jako miary produkcji spotecznej. Sa
jednoczes$nie dostatecznie reprezentatywnymi miernikami aktywnosci gtéwnych
sektoréw gospodarki, wytwarzajacych tgcznie okoto 80% PKB. Moga wiec
stanowié substytut nie istniejgcej w przedziatach kwartalnych lub miesiecznych
statystyki dochodu narodowego, ktora bytaby bardziej miarodajng i kompletng
podstawag do identyfikacji cyklicznych zmian aktywnosSci w gospodarce
narodowej.

2. Warianty wskaznika

W poszukiwaniu mozliwie najlepszej koncepcji ogdlnego wskaznika
koniunktury dla gospodarki polskiej przeanalizowanych zostato 13
alternatywnych formut wskaznika z wypetnieniem statystycznym siegajacym
wstecz do poczatku 1975 r. W ocenie przydatnosci poszczegblnych wskaznikéw i
w wyborze ostatecznie przyjetej wersji brane byty pod uwage zarédwno Kryteria
merytoryczne (reprezentatywnos$¢ wskaznika w sensie liczby uwzglednionych
sektorow i odsetka PKB), jak i formalno-statystyczne (regularno$¢ zmian -
mierzona za pomocg statystyki QCS oraz MCD, natezenie i rozktad sktadnika
nieregularnego i sezonowego, udziat sktadnika cyklicznego, stopieh dopasowania
modelu ARIMA, zdolno$¢ do generowania ekstrapolacyjnej prognozy).

Analizowane wskazniki najwygodniej bedzie pogrupowac¢ wedtug czterech
wariantow konstrukcyjnych, w sekwencji odzwierciedlajacej kolejne kroki w
kierunku ostatecznej formuty wskaznika. Trzy pierwsze wersje obejmowaty po
trzy odmiany wskaznika gtéwnego: GCI1, GCI2, GCI5 oraz dwa wskazZniki
pomocnicze: GCI3 i GCI4. Dwa ostatnie warianty tworzone byty z wytgczeniem
odrzuconych wczesniej wskaznikéw GCI4 i GCI5.
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Wariant 1

Wariant 1 (bazowy) zostat szczeg6towo przedstawiony w cytowanej juz
publikacji. Byt to pierwszy, roboczy wariant "rodziny" syntetycznych
wskaznikow koniunktury, obejmujacej kazdorazowo wskazniki operacyjne GCI1,
GCIl2, GCI5 oraz wskazniki pomocnicze GCI3 i GCIl4, stuzace jedynie jako
"cegietki" do budowy wskaznikéw gtéwnych.

Cechg szczeg6Ingtego wariantu byt zestaw wag zastosowanych do mierzenia
udziatu poszczeg6lnych sektorow w PKB (wcze$niej - w dochodzie narodowym
wytworzonym brutto), jak réwniez zestaw wag przyjetych przy odtwarzaniu
wskaznika produkcji rolnej. Byty to wagi state, oparte na udziatach mierzonych w
cenach biezacych, okresowo modyfikowane dla pewnych wyodrebionych
okresow.

Przy wprowadzaniu poszczeg6lnych sektorébw do zbiorczego wskaznika
aktywnos$ci zastosowano wagi wymienione w tablicy 1, a przy szacowaniu
produkcji towarowej rolnictwa (zmienna 021 A) wagi wyszczegdlnione w tablicy
2.

Tablica 1
Wagi zastosowane przy obliczaniu wskaznikow GCI w wariancie 1

Sektor 1975-1979 1980-1995 1983-1995
Przemyst 0,55 0,45 0,45
Budownictwo 0,11 0,09 0,09
Rolnictwo 0,14 0,11 0,11
Transport 0,06 0,05 0,05
Handel - - 0,13

Z 0,86 0,70 0,83
Tablica 2

Wagi uzyte przy szacowaniu produkcji towarowej rolnictwa w wariantach 1i 2

Sk¥adnik 1975-1979 1980-1995
Produkcja zb6z 0,08 011
Produkcja zywca 0,39 0,35
Produkcja mleka 0,16 0,19

Z 0,63 0,65
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W kazdym przypadku suma wag pokazuje stopien reprezentatywnosci wskaznika.
Wariant 2(A)

Wariant 2, oznaczony literg A, powstat poprzez modyfikacje zestawu wag
zastosowanych w wariancie wyjsciowym do mierzenia udziatu poszczegélnych
sektorow w PKB (a wcze$niej w dochodzie wytworzonym brutto). Poprzedni
zestaw wag opierat sie na niepetnych danych, z wybranych tylko lat, w cenach
biezgcych. Na strukture sektorowg dochodu narodowego wytworzonego
wptywaly wiec nie tylko zmiany w rzeczowej (sektorowej) strukturze produkciji,
lecz takze zmiany cen. Poczynajac od wersji 2 zastosowane zostaty wagi liczone
w cenach statych. W ten sposéb wyeliminowano (a przynajmniej ograniczono do
minimum) wptyw zmian cen na strukture sektorowg produkcji i przyjmowany
zestaw wag.

W wariancie 2 zastosowane zostaly wagi oparte na S$rednich udziatach
sektorow ze wszystkich lat wyodrebnionych podokreséw, oparte na danych o
strukturze dochodu narodowego wytworzonego brutto (od 1990 r. PKB) w cenach
statych. (Dla lat 1975-1979 przyjeto ceny state z 1977 r., dla lat 1980-1984 ceny
state z 1982 r., dla lat 1986-1989 ceny state z 1984 r., a dla lat 1990-1995 ceny
state z 1990 r.). Jednoczesnie zwiekszono stopien doktadnosci wag do 0,001.
Wagi dla sektoréw w wyodrebnionych podokresach zawiera tablica 1

Tablica 3
Wagi zastosowane przy obliczaniu wskaznikdw GCI w wariancie 2

Sektor 1975-1979 1980-1989 1990-1995
Przemyst 0,519 0,490 0,399
Budownictwo 0,118 0,113 0,101
Rolnictwo 0,144 0,152 0,069
Transport 0,069 0,048 0,034
Handel - 0,180* 0,125

Z 0,850 0,983 0,728

*1983-1989.

Faktycznie jednak przy konstrukcji poszczegdlnych odmian wskaznika GCI
stosowane byty zréznicowane zestawy wag, stosownie do zakresu czasowego i
sektorowego tych wskaznikow. Na przyktad, wskaznik GCI1 zamknat sie sumg
wag 0,850 dla okresu 1975-1979, 0,803 dla okresu 1980-1989 i 0,603 dla okresu
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1990-1995. Wskaznik GCI2 miat sume wag: 0,850 dla okresu 1975-1979, 0,821
dla okresu 1980-1982, 0,921 dla okresu 1983-1989 i 0,728 dla okresu 1990-1995.
Z kolei wskaznik GCI5 miat sume wag: 0,706 dla okresu 1975-1979, 0,651 dla
okresu 1980-1989 i 0,659 dla okresu 1990-1995.

Przy rekonstrukcji wskaznika produkcji rolniczej wykorzystano wskaznik
021A z wariantu bazowego, 0 wagach podanych wyzej.

Wariant 3(B)

Wariant 3, oznaczony literg B, powstat przy uzyciu zmiennych wag rocznych,
wyrazajagcych udziat sektorow w PKB (do 1989 r. w dochodzie narodowym
wytworzonym brutto). Pelne zestawienie wag zawiera tablica 4. W zwigzku z
zastosowaniem wag zmiennych znikta potrzeba wyodrebniania podokreséw (poza
ustalonymi dla konstrukcji poszczeg6lnych odmian GCI).

W zwigzku ze zmiang podstawy cen w roku 1980 i 1990 dla obu tych lat
oszacowane zostaly Srednie wagi z udziatéw liczonych w starych i nowych
cenach, co pozwolito zmniejszyC stopien nieciggtosci powstajagcej w wyniku
zmiany systemu cen statych.

Dla produkcji rolnej przyjeto ten sam wskaznik co poprzednio, tzn. 021 A, z
tym ze do GCI wigczono go juz przy uzyciu wag rocznych, podobnie jak w
przypadku innych sektoréw.

Tablica 4
Wagi zastosowane przy obliczaniu wskaznikdw GCI w wariancie 3

Rok Przemyst Budownictwo Rolnictwo Transport Handel Suma wag
1975 0,503 0,126 0,153 0,069 0,851
1976 0,514 0,122 0,146 0,071 . 0,853
1977 0,527 0,117 0,138 0,069 . 0,851
1978 0,525 0,113 0,145 0,070 . 0,853
1979 0,527 0,110 0,139 0,066 . 0,842
1980 0,508 0,111 0,145 0,057 : 0,821
1981 0,488 0,111 0,150 0,047 . 0,796
1982 0,494 0,107 0,167 0,042 - 0,810
1983 0,492 0,108 0,166 0,042 0,111 0,919
1984 0,491 0,111 0,166 0,044 0,107 0,919
1985 0,486 0,113 0,156 0,051 0,117 0,923
1986 0,484 0,112 0,157 0,051 0,118 0,922
1987 0,490 0,112 0,144 0,052 0,122 0,920
1988 0,490 0,114 0,139 0,051 0,124 0,918
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1989 0,480 0,113 0,141 0,052 0,130 0,916

1990 0,436 0,111 0,113 0,044 0,131 0,829
1901 0,392 0,109 0,084 0,036 0,132 0,753
1992 0,396 0,112 0,073 0,036 0,136 0,753
1993 0,378 0,098 0,071 0,031 0,134 0,712
1994 0,396 0,096 0,057 0,030 0,125 0,704
1995 0,396 0,096 0,057 0,030 0,125 0,704

Wariant 4(C)

Wariant 4, oznaczony literg C, powstat na bazie wariantu B poprzez
modyfikacje wskaznika produkcji rolniczej, w ktérym obok skupu zb6z, zywca i
mleka uwzgledniono dodatkowo skup ziemniakéw. W zwiazku z tym wariant C
zawiera inny, rozszerzony wskaznik produkcji rolniczej, 021 AC, o wagach
podanych w tablicy 5.

Tablica 5
Wagi uzyte przy szacowaniu produkcji towarowej rolnictwa w wariancie 4

Sktadnik 1975-1979 1980-1995
Produkcja zb6z 0,082 0,071
Produkcja zywca 0,391 0,393
Produkcja mleka 0,151 0,172
Produkcja ziemniakéw 0,054 0,047

2 0,678 0,683

Przy okazji dokonano bardziej precyzyjnego obliczenia wag dla wszystkich
sktadnikéw, z doktadnoscia do 0,001. W konstrukcji wskaznika produkcji rolnej
w dalszym ciggu utrzymano zasade wag statych (Srednie wieloletnie),
wyznaczanych dla dwoch wyodrebnionych podokreséw: do 1979 r. i od 1980 r.

Rozwazano réwniez mozliwo$¢ zastosowania rocznych wag zmiennych w
odniesieniu do skfadnikow produkcji rolnej. Ostatecznie jednak odrzucono takg
ewentualnos¢ z uwagi na bardzo duze wahania, jakim podlega z roku na rok
struktura warto$ci skupu podstawowych produktow rolniczych, co jest
uwarunkowane wahaniami produkcji rolnej oraz cen skupu. Wskaznik produkcji
rolniczej konstruowany z uzyciem wag zmiennych podlegatby duzym
fluktuacjom zwiazanym ze zmianami wag, a ponadto wykazywatby skokowe
zmiany na przetomie kazdego roku.
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Zasady obliczania wskaznikdw GCI w wariancie C oraz wagi przypisane
poszczegolnym sektorom bylty takie same jak w wariancie B.

Poniewaz wariant C rozni sie od wariantu B jedynie inng konstrukcja
wskaznika produkcji rolnej, nie zachodzita potrzeba ponownego obliczania
wskaznika GCI5 oraz pomocniczego wskaznika GCIl4, ktére nie obejmujg
rolnictwa.

Wariant 5(D)

Po przeanalizowaniu zbiorczych wskaZznikdéw obliczonych w wariancie C
okazato sie, ze wigczenie do wskaznika produkcji rolnej skupu ziemniakow
znaczaco zwieksza nieregulamo$¢ tego wskaznika i negatywnie wplywa na
statystyczng jako$¢ syntetycznych wskaznikow GCI1 i GCI2, uwzgledniajgcych
sektor rolny. Dzieje sie tak na skutek wyjagtkowo silnych wahan - zaréwno
sezonowych, jak i nieregularnych -jakim podlega skup ziemniakow notowany w
przedziatach miesiecznych. Pomimo nieduzej wagi tej pozycji w catkowitej
wartosci produkcji towarowej rolnictwa, ostre wahania, jakim podlega wolumen
skupu ziemniakow w poszczegolnych miesigcach i latach, przenosza sie na
ogdblny wskaznik produkcji rolnej, a ostatecznie réwniez na ogolny wskaznik
aktywnosci gospodarczej, wydatnie zwiekszajac udziat sktadnika sezonowego, a
zacierajac obraz zmiennosci cyklicznej.

Z tego wzgledu, po przebadaniu efektéw wprowadzenia skupu ziemniakow,
postanowiliSmy  ostatecznie powr6ci¢ do wskaZznika produkcji  rolnej
uwzgledniajacego jedynie trzy sktadniki: skup zb6z, zywca i mleka. Wariant D
powstat poprzez wytgczenie z wariantu C skupu ziemniakéw jako skiadnika
produkcji rolnej. Jednocze$nie jednak utrzymane zostaty pewne korekty systemu
wag, poczynione przy budowie wariantu C. W rezultacie nowy wskaznik
produkcji rolnej 021AD nie jest identyczny ze wskaznikiem 021A
przyjmowanym w wariantach A i B, a wskazniki ogdlnogospodarcze opatrzone
symbolem D nie sg identyczne z analogicznymi wskaznikami wariantu B.

Tablica 6

Wagi uzyte przy szacowaniu produkcji towarowej rolnictwa w wariancie 5

Sktadnik 1975-1979 1980-1995
Produkcja zb6z 0,082 0,071
Produkcja zywca 0,391 0,393
Produkcja mleka 0,151 0,172

| 0,624 0,633
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W poréwnaniu z wariantem C, strata na reprezentatywnosci wskaznika
produkcji rolnej, powstajgca w wyniku wytgczenia skupu ziemniakéw, jest
niewielka, co ilustruje suma wag. Dla okresu 1975-1979 reprezentatywnos$¢
wskaznika produkcji rolnej obniza sie z 68% do 62%, a dla okresu 1980-1995 z
68% do 64%.W wariancie D, podobnie jak w wariancie C, liczone byly jedynie

wskazniki GCI1 i GCI2 oraz wskaznik pomocniczy GCI3.

Tablica 7

Zestawienie przebadanych wariantéw i odmian wskaznika GClI

Wariant

Wariant 1
(bazowy)

Wariant 2
A)

Wariant 3
(=)

Wariant 4
©

Wariant 5
(D)

Aktualizacja

Zmienna
(kod)

070
071
072
073
074

075
076
077
078
079

080
081
082
083
084

085
086
087

088
089
090

091
091U
091UU

Wskaznik
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GCI3
GCI1
GCI2
GCl4
GCI5

GCI3A
GCI1A
GCI2A
GCI4A
GCI5A

GCI3B
GCl 1B
GCl2B
GCl4B
GCI5B

GCI3C
GCl1C
GCl2C

GCI3D
GCIID
GCI2D

GCI2D
GCI2D
GCI2D

Uwagi

Wagi sektorow state
dla dwéch podokresow.
Rolnictwo: 021 A.

Wagi sektorow state
dla trzech podokreséw.
Rolnictwo: 021 A.

Wagi sektorow state
dla trzech podokreséw.
Rolnictwo: 021 A.

Wagi sektoréw zmienne
(roczne).
Rolnictwo: 021 AC

(ze skupem ziemniakdw).

Wagi sektor6w zmienne
(roczne).
Rolnictwo: 021 AD
(bez skupu ziemniakdw).

Aktualizowane wersje
GCI2D.



Zestawienie zbiorcze

Pelne zestawienie wszystkich przebadanych wariantéw i odmian wskaznika
GCI zawiera tablica 7, w ktérej uwidoczniono 13 mutacji wskaznikéw gtéwnych
GCI1, GCI2, GCI5, 8 mutacji wskaznikdw pomocniczych GCI3 i GCI4 oraz 3
zaktualizowane szeregi wskaznika GCI2D - razem 24 wskaZniki. Aktualizacji
wybranego wskaznika dokonywano dwukrotnie: w maju 1996 r. oraz w
pazdzierniku 1996 r. Szereg 091 w wersji wykorzystywanej w pracy nad
barometrami koniunktury ma wypetnienie statystyczne od stycznia 1975 r. do
lipca 1996 r.

Uwagi metodologiczne

Jak wynika z powyzszej prezentacji, przed wyborem ostatecznej, operacyjnej
wersji 0golnego wskaznika aktywnosci dla gospodarki polskiej przebadany zostat
bardzo szeroki zestaw alternatywnych formut i odmian takiego wskaznika. Przy
aktualizacji wybranego wskaznika uwzgledniono poprawki w danych
wyjsciowych za ostatni okres oraz dokonano korekty wag dla ostatnich 2-3 lat.

Reprezentatywnos¢ wybranego wskaznika, mierzona sumg udziatow
uwzglednionych sektoréw w dochodzie narodowym brutto wzglednie w PKB,
jest stosunkowo wysoka i wyraza sie odsetkiem rzedu 70-90%. (W ostatnich
latach stopien reprezentatywnosci obniza sie pod wpltywem spadku udziatu
produkcji materialnej w PKB).

Nie rozwigzanym problemem pozostaje skokowa zmiana w 1990 r. stopnia
reprezentatywnosci wskaznika i punktu odniesienia przyjetego systemu wag,
ktorym do 1989 r. byt dochdd narodowy wytworzony brutto (MPS), a poczynajac
od 1990 r. produkt krajowy brutto (PKB). Kazda proba eliminacji tej nieciggtosci
musiataby sie jednak opieraé na mniej lub bardziej arbitralnych szacunkach i
bytaby dos$¢ ryzykowna, zanim nie zostanie zrekonstruowana roczna statystyka
PKB dla okresu przed 1990 r.

Z dwoch rozwazanych opcji dotyczacych systemu wag (wagi state badz
zmienne) zdecydowanie lepsza wydaje sie opcja wybrana, tzn. roczne wagi
zmienne. JeSli nie zostata ona konsekwentnie zastosowana rowniez przy
konstrukcji syntetycznego wskaznika produkcji rolnej, to tylko z tej przyczyny, ze
w tym przypadku mieliby$Smy do czynienia z duzymi, skokowymi zmianami wag
przypisywanych poszczegolnym skiadnikom produkcji towarowej rolnictwa, co
naruszatoby ciagto$¢ wskaznika na przetomie kazdego kolejnego roku.



Bardziej dyskusyjng kwestig jest rozstrzygniecie, czy zmienne wagi
reprezentujgce udziaty poszczegélnych sektorow w PKB nalezy oprze¢ na
strukturze PKB mierzonej w cenach biezacych czy w cenach statych. Dla oceny
dynamiki realnej produkcji wiasciwsze wydaje sie ujmowanie struktury dziatowej
gospodarki w cenach statych. Takie rozwigzanie zostato przyjete jako generalna
zasada przy konstrukcji naszych ogolnych wskaznikéw aktywnosci. Jednakze
rozwigzanie to réwniez nastrecza problemy.

Po pierwsze, w statystyce dochodu narodoweego Polski w okresie od 1975 r.
podstawa rachunkéw prowadzonych w cenach statych (tzw. rok bazowy) byta
wielokrotnie zmieniana i nie istnieje mozliwo$é oszacowania udziatu
poszczegOlnych sektoréw przy jednolitej dla catego okresu podstawie cen; kazda
za$ zmiana tej podstawy powoduje nieunikniong nieciggto$¢. W okresie 1975-
1980 dane o strukturze produkcji wyrazone sg w cenach z 1977 r., w okresie
1981-1989 w cenach z 1982 r., zaS w okresie od 1991 r. w cenach z 1990 r.
Wynikajgce z tego nieciggtosci w latach, w ktérych zmieniana byta baza cen,
zostaty zmniejszone przez interpolacje, ale nie wyeliminowane. Gdyby za$§ w
przysztosci okazato sie mozliwe odtworzenie historycznej ewolucji struktury
produkcji spotecznej w jednolitych cenach statych z okre$lonego roku, to wytoni
sie nie mniej istotna kwestia adekwatnosci tych cen dla catego okresu,
obejmujacego ponad 20 lat.

Po drugie, w warunkach wysokiej i nierownomiernej inflacji juz po uptywie
kilku lat powstajg do$¢ znaczne rozbieznosci miedzy strukturg produkcji
spotecznej mierzong w cenach statych i w cenach biezacych. Tak np. udziat
przemystu w PKB Polski w cenach statych (szacowany cze$ciowo przez
wykorzystanie wskaznikéw dynamiki produkcji) wyniost w 1994r. 39,6%,
natomiast udziat mierzony w cenach biezacych tylko 32,2%.

Sg to przykiady licznych probleméw merytorycznych i kalkulacyjnych, na
jakie napotykamy w prdébach odtworzenia dynamiki produkcji spotecznej w
dtugim okresie, w przedziatach miesiecznych, za pomocg syntetycznego
wskaznika aktywnos$ci. Z pewnoscig nie wszystkie zaistniate problemy mogty
uzyskac od razu w petni zadowalajgce rozwigzanie.3

3. Wyniki analizy uzyskane w procedurze X11-ARIMA
Wszystkie alternatywne wersje syntetycznego wskaznika koniunktury dla

gospodarki Polski, o formutach opisanych wyzej, z wypetnieniem
statystycznym obejmujacym okres od stycznia 1975 r. (dane miesieczne),
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zostaty przebadane za pomocg procedur XI11-ARIMA i PAT w celu dokonania
oceny rozktadu poszczegélnych sktadnikow dynamiki oraz ustalenia wzorcow
zmiennosci cyklicznej. Te dwie metody wyodrebniania i analizy wahan
cyklicznych, stosowane wspoétczesnie w krajach OECD, zostaty wyczerpujaco
omoéwione w publikacji cytowanej na wstepie.

Wszystkie analizowane wskazniki mialty wypelnienie statystyczne
obejmujace okres od stycznia 1975 r. co najmniej do sierpnia 1995 r.
Wskazniki, ktore sprostaty kolejnym etapom selekcji, byty testowane ponownie
z wykorzystaniem zaktualizowanych danych. Wybrany ostatecznie wskaznik
GCI2D byt aktualizowany dwukrotnie, w najnowszej edycji do lipca 1996 r.

Ta szeroko zakrojona i zmudna analiza poréwnawcza miata trzy cele
poznawcze i praktyczne. Z jednej strony, byta ona niezbednym elementem w
selekcji réznych formut wskaznika oraz w wyborze formuty uznanej za
optymalng. Po drugie, stanowita podstawe do odtworzenia empirycznego
obrazu wahan, ktérym podlegata polska gospodarka w minionym
dwudziestoleciu. Po trzecie, pozwolita dosy¢ wszechstronnie oceni¢ wiasnosci
wybranego indykatora aktywnosci jako narzedzia przydatnego w
monitorowaniu biezacej koniunktury gospodarczej, a ewentualnie takze w
krétkookresowych prognozach.

Tablica 8 odtwarza peing liste testowanych wskaznikow gtownych i w
przejrzysty sposob porownuje ich zakres przedmiotowy oraz rodzaj
zastosowanych wag. Ponadto zawiera ona dwie najwazniejsze charakterystyki
statystycznego rozktadu badanych szeregéw, okreSlajace ich przydatnos¢ w
analizie wahan koniunkturalnych oraz w ocenie aktualnych tendencji
koniunktury. Pierwszg jest wskaznik MCD (months for cyclical dominance),
tzn. liczba miesiecy niezbednych dla upewnienia sie, ze jednokierunkowe
zmiany obserwowane w szeregu majg charakter cykliczny, a nie nieregularny.
Dla wszystkich formut GCI wskaznik ten wynosi 4 lub 5, czyli spetnia warunek
MCD<®6, przyjmowany we wspotczesnych analizach cykli koniunkturalnych.

Drugim kryterium byta statystyka QCS (Quality Control Statistic),
stanowiagca 0g0lng ocene formalno-statystycznej dobroci zmiennej z punktu
widzenia jej przydatno$ci w monitorowaniu i prognozowaniu koniunktury. Jest
to koncowa ocena jakosci szeregu, wyprowadzona z analizy sktadnikéw
dynamiki dokonywanej w procedurze X11-ARIMA. Ocena jest oparta na 11
szczegOtowych kryteriach, ktérych peiny wykaz znalez¢é mozna w wydruku
komputerowym. Wszystkie przebadane odmiany naszego syntetycznego
wskaznika GCI przeszty pomysSinie ten test, osiggajac oceny w przedziale od
0,46 do 0,62 (akceptowane sg szeregi 0 wartosci QCS nie wyzszej od 1).
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Kod
071

072

074

076

077

079

081

082

084

086

087
089

090
091

Tablica 8

Charakterystyka poréwnawcza alternatywnych wskaznikéw GCI
w Swietle wynikow analizy uzyskanych wprocedurze XI11-ARIMA

Wskaznik
GCl1

GClI2

GCI5

CCIIA

GCI2A

GCI5A

GCl 1B

GCI2B

GCI5B

GCl1C

GCl2C
GCIID

GCI2D
GCI2D

Zakres

4 sektory
/bez handlu/
5 sektorow

4 sektory
/bez rolnictwa/

4 sektory
/bez handlu/
5 sektorow

4 sektory
/bez rolnictwa/

4 sektory
/bez handlu/
5 sektorow

4 sektory
/bez rolnictwa/

4 sektory
/bez handlu/
5 sektoréw

4 sektory
/bez handlu/
5 sektorow

5 sektoréw

(czesc¢ 1)

Wagi

State,
2 podokresy

Stale,
3 podokresy

Zmienne,
roczne

Zmienne, roczne,
skorygowane

H

Zmienng, roczne,
skorygowane

H

Zmienng, roczne,
skorygowane

QCS
0,57

0,56

0,62

0,55
0,55

0,62

0,46
0,57

0,62

0,46
0,47
0,61
0,60
0,60

MCD
5

Uwagi*
M1>1

M1>1

M1>1

M1>1
M1>1

M1>1

M1>1
M1>1

M1>1
M10>1

M1>1

M1>1
M1>1

*Kryterium 1 dotyczy wzglednego udziatu skiadnika nieregularnego w przedziatach 3-
miesiecznych. Kryterium 10 (zakwestionowane jedynie w przypadku wskaznika GCI5B) dotyczy
rozmiaréw fluktuacji sktadnika sezonowego w kilku ostatnich latach.



QCS - Quality Control Statistic - 0g6Ina ocena formalno-statystycznej dobroci zmiennej z punktu
widzeniajej przydatno$ci w monitorowaniu i prognozowaniu koniunktury, oparta na 11 kryteriach
jakosci, z krytycznym poziomem 1,00.

MCD - Months for Cyclical Dominance - dhugos¢ okresu (liczba miesiecy) niezbednego dla
upewnienia sie, ze obserwowana tendencja znamionuje nowg faze cyklu, a nie zmiany
przypadkowe.

Wiekszo$¢ formut GCI uzyskata zblizone oceny rzedu 0,55 - 0,60, ktére uznac
mozna za bardzo dobre w ztozonych indykatorach o tym charakterze i zakresie
przedmiotowym. W wiekszo$ci przypadkéw, co odnotowano w tablicy,
przekroczony zostat krytyczny poziom 1 w Kkryterium czastkowym MI,
dotyczacym natezenia zmian nieregularnych obserwowanych w przedziatach 3-
miesiecznych. Nalezy to jednak uzna¢ za normalng ceche gospodarki, ktéra nie
osiggneta jeszcze takiej regularnosci dynamiki, jaka charakteryzuje dojrzate i
wzglednie stabilne gospodarki krajow wysoko rozwinietych. Z punktu widzenia
obydwu kryteribw, MCD i QCS (zwlaszcza tego ostatniego), stosunkowo
najlepsze oceny uzyskaty dwa analizowane wskazniki wariantu C: GCI1C oraz
GCI2C. Nie potwierdzity one jednak swej przewagi pod wzgledem innych cech
sktadajacych sie na catoSciowa ocene przydatnosci indykatora.

Tablica 9
Charakterystyka poréwnawcza alternatywnych wskaznikéw GCI
w Swietle wynikow analizy uzyskanych wprocedurze X11-ARIMA

(czesé 2)

Kod Wskaznik / 5 C Z SS1 SS2 SZ
071 GCI1 4,2 16,6 79,8 100,6 39,9 50,2™ 11
072 GCI2 45 18,5 78,0 101,1 414X 53,0 0,9
074 GCI5 48 10,8 82,4 97,9 22,4 31,4™ 10
076 CCI1A 41 174 78,0 99,6 37,8 46, 1x §]

Oli GCI2A 4.4 18,7 76,8 99,9 38,80  48,1x 0,9
079 GCI5A 49 113 83,0 99,1 23,9 332X 0,9
081 GCIlIB 45 17,2 77,8 99,6 364™ 43,7™ U

082 GCI2B 47 19,2 76,5 100,4 37,7 45,9 0,9
084 GCI5B 4,6 10,9 831 98,6 24,00 33,4X 0,9
086 GCl1C 34 25,2 70,4 98,9 61,3 81,1x 12

087 GCl2C 3,6 28,0 67,8 99,4 59,8  79,2X 12
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089 GCIID 4.1 12,7 82,9 99,6 324X 40,8 U
090 GCI2D 4.2 14,5 81,7 100,4 35, Ix 45,3 0,9

091 GCI2D 4,3 14,5 82,3 101,1 36,1xx 458X 0,9

- wzgledny udziat sktadnika nieregularnego w stacjonarnej czesci wariancji,

- wzgledny udziat sktadnika sezonowego w stacjonarnej czesci wariancji,

wzgledny udziat sktadnika cyklicznego w stacjonarnej czesci wariancji,

suma udziatow,

551 - pierwsza ocena stabilnej sezonowosci (wartos¢ statystyki F: xx - istotne na poziomie
0, 1%),

552 - druga ocena stabilnej sezonowosci (warto$¢ statystyki F. xx - istotne na poziomie
0,1%),

SZ - ocena sezonowosci zmienngj (wartos¢ statystyki F).

wnwo e~
1

Tablica 9 zawiera oceny wzglednego udziatu réznych komponentéw
dynamiki w obserwowanej zmiennosci naszych indykatorow. Skiadnik
cykliczny (tacznie z trendem) objasnia 68-83% stacjonarnej czesci warianciji,
sktadnik sezonowy 11-28%, a sktadnik nieregularny tylko 3-5%. Jednak ilorazy
I/TC oraz 1/S, pokazujagce wzgledne rozmiary skiadnika nieregularnego w
stosunku do trendu-cyklu oraz do zmian sezonowych, sg do$¢ znaczne i
wynoszg odpowiednio 2,1-2,5 oraz 4,0-5,0 (z braku miejsca ilorazéw tych nie
zamieszczono w tablicy).

Pod wzgledem udziatu sktadnika cyklicznego najlepsze notowania uzyskaty
wskazniki nalezace do wariantu D - ostathiego wariantu utworzonego w
iteracyjnym procesie konstrukcji i selekcji. Najmniejszg skale zmiennosci
nieregularnej wykazat - wbrew oczekiwaniom - wariant C, ktéry jednak
obcigzony byt dwukrotnie wyzsza, w poréwnaniu z wariantem D,
sezonowoscia.

Natezenie sktadnika sezonowego mozna oceni¢ rowniez wedtug statystyki
F, zamieszczonej w tejze tablicy. Zaden z badanych indykatoréw nie wykazuje
znaczacej sezonowos$ci zmiennej, wszystkie natomiast ujawniajg wyraznie
zaznaczong sezonowos$¢ o rozktadzie stabilnym, istothg na poziomie 0,1%. Dwa
indykatory wariantu C maja mniej wiecej dwukrotnie wyzsze oceny natezenia
sezonowosci w poréwnaniu z analogicznymi konstrukcjami wariantéw B i D.
Bezwzglednie najnizszg sezonowos$¢ we wszystkich analizowanych wariantach
wykazywat wskaznik GCI5, nie obejmujacy rolnictwa, ktére obok budownictwa
jest sektorem gospodarki najmocniej obcigzonym wahaniami sezonowymi.
Wskaznik ten zostat jednak ostatecznie wyeliminowany z uwagi na swa

niekompletnosé.
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Przecietna dtugos¢ zmian jednokierunkowych (average duration ofrun) dla
sktadnika trend-cykt wynosi okoto 8 miesiecy, za$ dla sktadnika nieregularnego
tylko 1,5 miesigca, co raczej wyklucza autokorelacje sktadnika losowego.

Tablica 10 zawiera informacje na temat prognostycznych wiasciwosci
naszych indykatorow. Wszystkie gtéwne wskazniki, z wyjatkiem GCIID, daja
mozliwo$¢ generowania autoregresyjnych prognoz na bazie modeli ARIMA, o
formie i parametrach podanych w tablicy. Wyniki oszacowan modelu dla
wszystkich wersji indykatora sg zadowalajgce w kategoriach objasnionej czesci
wariancji (R2 w przedziale od 0,87 do 0,92), rozkiadu reszt
(prawdopodobienstwo x > 15%) oraz o0gdllnej jakoSci dopasowania. W
kontrolnej prognozie wstecz, obejmujacej okres 3 ostatnich lat, $redni biad
prognozy zawierat sie w przedziale od 4% do 11%, przy czym najbardziej
dokfadne odwzorowanie rzeczywistosci dawaly prognozy wyprowadzane ze
wskaznikéw GCI5 (btad ponizej 5%) i ze wskaznika GCI2D (btad okoto 4%).

Podsumowujac, wyniki analizy uzyskane w procedurze XII-ARIMA nie
dajg podstawy do bezwzglednego odrzucenia ktéregokolwiek z testowanych
wskaznikow, ani do jednoznacznego faworyzowania jednej okreslonej formuty.
Jednak z uwagi na wyjatkowo duze zmiany sezonowe nalezy raczej odrzucié
indykatory wariantu C.

Tablica 10
Charakterystyka poréwnawcza alternatywnych wskaznikéw GCI
w Swietle wynikdw analizy uzyskanych wprocedurze X11-ARIMA

(czesé 3)
Kod  Wskaznik Model Prognoza R2 x2 Sredni btad
071 GCIl  (21,2X0,1,1) T 0,906 20,1 11,30
072 GCI2  (212X0,U) i 0,900 356 9,88
074 GCI5  (2,1,2X0,1,1) + 0,873 159 4,99
076 CCIHA  (21,2X0,U) + 0,896 30,9 9,25
077  GCI2A  (01,1)(0,1,1) LN + 0,899 11,2 8,77
079  GCISA  (2,1,2)(0,11) + 0,869 17,7 4,84
081 GClIB  (2,1,2X0,1,1) + 0,889 23,8 10,95
082  GCI2B  (0,,1)(0,1,1) LN + 0,893 11,0 9,94
084  GCI5B  (2,1,2)(0,11) + 0,870 25,8 4,85
086 GCI1C  (0,1,1)(0,1,1)LN + 0,924 31,3 7,80
087 GCI2C  (0,1,1)(0,11)LN + 0,918 43,8 6,87
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089 GCIID

090 GCI2D  (2,1,2)(0,L1) + 0,907 43,0 5,14
091 GCI2D  (2,1,2)(0,1,1) + 0,906 63,7 4,24
LN - z przeksztatceniem logarytmicznym,
R2 - wspotczynnik determinaciji,
X - prawdopodobienstwo y2w %,
(+) - prognoza wykonalna,
) - prognoza niewykonalna,

Sredni btad - $redni biad prognozy kontrolnej obejmujacej okres 3 ostatnich lat (W %).

4. Wyniki analizy uzyskane w procedurze PAT

Wyréwnane sezonowo szeregi syntetycznych indykatorow zostaty
nastepnie poddane procedurze PAT, stuzgcej do okre$lenia Sredniofazowego
trendu pelzajacego, wyznaczenia odchyleri od trendu, oznaczenia na tej
podstawie punktéw zwrotnych wahan koniunktury i obliczenia amplitud.

W pierwszym etapie oznaczone zostaty punkty zwrotne cyklu
wzrostowego, zidentyfikowane na podstawie odchyleA od trendu. Podstawg
identyfikacji byt tutaj jednak - oprocz rutynowej automatycznej procedury -
~input” w postaci wytypowanych niezaleznie punktéw zwrotnych wedtug
wykresow otrzymanych z programu XII-ARIMA oraz pomocniczych
rysunkdw sporzadzonych z danych wejsciowych oraz ze zmiennych SAS#1 i
STC#1, generowanych przez ten program.

Wyniki przedstawia tablica 11. Wszystkie analizowane indykatory w
obrebie badanego okresu do$¢ jednoznacznie wykazaty dwie duze recesje lat
1980-1981 i 1989-1991, ktdérych cezury w wiekszoSci przypadkow byty
nastepujace: S02/80-D10/81, S01/89-D10/91 (litera S oznaczamy szczyt, a
literg D - dno). Oznacza to, ze w rozpatrywanym okresie wystepujg dwa
niepetne duze cykle, z recesjami oznaczonymi jak wyzej i ekspansjg w okresie
od 10/81 do 01/89. Niektére wskazniki, zwhaszcza z grupy 5 (GCI5), wykazuja
ponadto pewne ,mate cykle”, zaznaczone spadkiem w okresie od 12/82 do
10/83 (lub 02/85) i/lub od 10/85 do 01/87.

Tablica 12 zawiera periodyzacje cykli koniunkturalnych, wyznaczong dla
wskaznika GCI2D z danych z poprawka sezonowa oraz z Sszeregu
wygtadzonego za pomocg $redniej ruchomej MCD = 5. Jak we wszystkich
innych przebiegach PAT, punkty zwrotne zostaty okreslone na podstawie
odchylen od trendu (R/T).
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Tablica 12
Periodyzacja cykli koniunkturalnych dla wskaznika GCI2D
w roznych odmianach danych wejsciowych i roznych wersjach procedury PAT

Dane wejsciowe Kryterium Technika Punkty zwrotne
identyfikacji

S02/80 D10/81 S01/89 DI 1/91

Dane z popr. sezon. RIT PAT - input

Dane z popr. sezon. RIT PAT - Bry-Boschan ~ S02/80 D10/81 S01/89 DI 1/91
Szereg wygtadzonyx RIT PAT - input S12/79 D10/81 S03/89 D 10/91
Szereg wygtadzonyx R/T PAT - Bry-Boschan S12/79 D10/81 S03/89 D10/91

SR&redniaTichoma MED = 5.

Nalezy przypomnie¢, ze procedura PAT wyznacza tzw. trend
Sredniofazowy w postaci linii tamanej, zaokrgglonej w miejscach zmiany
trendu. W analizie PAT mozna korzysta¢ z automatycznej opcji programu,
ktéry wybiera wlOwczas punkty zwrotne w iteracyjnej procedurze opartej na
metodzie Bry-Boschan. Mozna tez wprowadzi¢ zadawane recznie (input)
przypuszczalne punkty zwrotne, okre$lone na podstawie analizy wykresow
otrzymanych z XII-ARIMA. Program potwierdza, odrzuca lub modyfikuje
zadane daty. W naszym postepowaniu stosowali$my obydwa podejscia.

Jak wynika z tablicy 12, ostateczne punkty zwrotne wytypowane przez PAT
dla wskaznika GCI2D z poprawka sezonowg sg nastepujace: S02/80, D 10/81,
S01//89, DI 1/91. Szereg wygtadzony za pomocg 5-miesiecznej S$redniej
ruchomej wykazuje niewielkie przesuniecia punktéw zwrotnych: S12/79,
D 10/81, S03/89, D 10/91. Obie techniki identyfikacji punktéw zwrotnych -
automatyczna i wspomagana recznie - dajg identyczne daty zwrotéw.

Petniejszag dokumentacje punktéw zwrotnych dla wskaZnika GCI2D
zawiera tablica 13. Podano w niej punkty zwrotne wyznaczone z krzywej trend-
cykl Hendersona (XII-ARIMA) oraz zidentyfikowane przez PAT na szeregu
oczyszczonym z wahan sezonowych, w wersji kontrolowanej i automatycznej.
W wyniku poréwnania tych wynikéw, przyjete zostaty ostatecznie nastepujace
punkty zwrotne wahan koniunkturalnych w gospodarce polskiej: S02/80,
D 10/81, S01/89, D 10/91. Pokrywaja sie one z datami zwrotow wskazanymi
ostatecznie w obydwu opcjach procedury PAT (z wyjatkiem ostatniego dolnego
punktu zwrotnego w 1991 r., ktérego date na podstawie analizy wykreséw
ustalono na 10/91, a nie 11/91). Periodyzacja ta jest zgodna z metodg OECD,
ktéra za podstawe wyodrebnienia zwrotéw cyklicznych przyjmuje odchylenia
od trendu szeregu z poprawkg sezonowg (bez dalszego wygtadzania).
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Tablica 13
Periodyzacja cykli koniunkturalnych dla wskaZznika GCI12D
(dane zpoprawkg sezonowa)

Podstawa wyodrebnienia Punkty zwrotne

Krzywa TC Hendersona
(13-mies. $rednia ruchoma) S01/80 D12/81 S02/89 D 10/91

Punkty zwrotne wg PAT (R/T)

Opcja kontrolowana

input S02/80 D03/82 S01/89 D 10/91
12-mies. $rednia ruchoma S02/79 D12/81 S01/89 D08/91
krzywa Spencera S01/80 D 10/81 S02/89 D09/91
4-mies. $rednia ruchoma S01/80 Dl 0/81 S03/89 DI 1/91
ostateczne S02/80 DI10/81 S01/89 DIl 1/91

Punkty zwrotne wg PAT(R/T)
Opcja automatyczna

Bry-Boschan S02/79 D 10/81 S01/89 DI 1/91
12-mies. srednia ruchoma S02/79 D12/81 501/89 D08/91
krzywa Spencera 501/80 D 10/81 502/89 D09/91
4-mies. srednia ruchoma 501/80 DI 0/81 503/89 DI 1/91
ostateczne S02/79 D 10/81 501/89 DI 1/91

Punkty zwrotne
przyjete w analizie S02/80 D 10/81 S01/89 DI10/91

Tablica 14 zawiera ustalong chronologie cyklicznych zmian koniunktury
oraz charakterystyke dtugosci faz i amplitud. Obejmuje ona dwa niepetne duze
cykle, z recesjami przypadajagcymi w okresach od 02/80 do 10/81 oraz od 01/89
do 10/91 i wydtuzona ekspansjg w okresie od 10/81 do 01/89. Dolny punkt
zwrotny rozpoczynajacy faze ekspansji zakonczonej szczytem 02/80 nie jest
objety badanym okresem. Nie zakonczona jest rowniez faza ekspansji
rozpoczeta w 10/91. Pierwsza z wymienionych recesji trwata 20 miesiecy, a
druga 33 miesigce, podczas gdy ekspansja lat 1981-1988 trwata nieprzerwanie
87 miesiecy. Petny cykl od S02/80 do S01/89 trwat 9 lat, tzn. dtuzej niz Srednia
dtugosé cykli widocznych w obrazie rozwoju krajow OECD od 1960 r. Dtugosé
cyklu miedzy dolnymi punktami zwrotnymi D 10/81 i D 10/91 wyniosta 10 lat.
Giebokos¢ spadku wskaznika GCI2D w pierwszej recesji wyniosta -35%,
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natomiast w drugiej recesji -46%. Amplituda spadku liczona w stosunku do
trendu wyniosta odpowiednio -30% i -41%.

Tablica 14

Intensywnos¢ cyklicznych zmian wskaZznika GCI12D (zpoprawka sezonowa)
- dtugoséfaz i amplituda wahan

Amplituda
Faza/okres Dhugosé
zmiana absolutna w % zmiana w %
wzgledem trendu
Recesja 02/80 - 10/81 20 -34,7 -30,1
Ekspansja 10/81 - 01/89 87 +38,3 +48,2
Recesja 01/89- 10/91 33 -45,8 -41,2

5. Wybor ostatecznej formuty wskaznika

Jak pokazuje tablica 7, w skonstruowanym zbiorze alternatywnych formut
syntetycznego wskaznika aktywno$ci mieliSmy do wyboru 13 roznych wersji
wskaznika, z ktérych nalezato wybraé jedng, najlepiej pasujagcg do celow
analityczno-prognostycznych, jakim ma stuzy¢ ten wskaznik, i w optymalnym
stopniu spetniajgcg merytoryczne i formalne wymogi.

Poniewaz wariant 1 byl z zalozenia jedynie wariantem prébnym (nie
operacyjnym), realny wybor dotyczyt jedynie wariantow 2-5, oznaczonych
kolejnymi literami A do D. Przedmiotem wyboru w obrebie kazdego wariantu
byly wskazniki gtéwne GCI1, GCI2, GCI5, majace wypetnienie statystyczne za
caty okres od 1975 r.

Przy wyborze ostatecznej formuty syntetycznego wskaznika aktywnosci
gospodarczej wzieto pod uwage zarébwno Kkryteria merytoryczne, jak formalno-
statystyczne. Do pierwszej grupy nalezg przede wszystkim takie kryteria jak
stopien reprezentatywnosci wskaznika (liczba uwzglednionych sektoréw i ich
taczny udziat w PKB), spojnos¢ konstrukcji (jednolita formuta wskaznika w
obrebie badanego okresu), jednorodno$¢ i ciagtos¢ danych oraz adekwatnosc
zastosowanych wag. Do drugiej grupy zaliczamy statystyczne miary reglamosci
zmian, wielko$¢ i stabilnos¢ sktadnika sezonowego, udziat sktadnika cyklicznego,
liczbe miesiecy niezbednych dla identyfikacji zmian cyklicznych (MCD), ogdlna
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formalno-statystyczna ocena jakosci (QCS), stopiern dopasowania modelu
prognostycznego i Sredni btagd prognozy wstecznej itp.

Pierwszym krokiem w eliminacji alternatywnych wskaznikéw byto podjecie
decyzji o wyborze systemu wag mierzacych udziaty poszczeg6lnych sektorow w
PKB (dochodzie narodowym brutto). Z dwoch podstawowych opcji:

a) wagi state, modyfikowane dla 2-3 podokresow,

b) wagi zmienne, modyfikowane corocznie,
przyjeta zostata jako merytorycznie bardziej poprawna koncepcja wag
zmiennych. Decyzje te mozna byto jednak podja¢ dopiero po zbadaniu wynikéw
dekompozycji poréwnywalnych szeregbw czasowych dla jednoimiennych,
alternatywnych wskaznikébw oraz wynikéw analizy wahan cyklicznych
(chronologia punktow zwrotnych oraz diugos¢ i amplituda faz). Wyniki tej
analizy pokazaty bowiem, ze wybdr systemu wag nie ma istotnego wptywu na
podstawowe mierniki charakteryzujace przydatno$é syntetycznego indykatora
jako narzedzia monitorowania i prognozowania koniunktury. Wybor wag
zmiennych przesadzit o odrzuceniu wariantu bazowego oraz wariantu A.

Drugim krokiem byto rozstrzygniecie, czy 4-sektorowe wskazniki GCI1 (bez
handlu) i GCI5 (bez rolnictwa) majg wyrazna przewage pod wzgledem formalno-
statystycznych rygorow jakosci nad bardziej pojemnym i reprezentatywnym
wskaznikiem GCI2. Jezeli chodzi o wskaznik GCI1, to ma on te merytoryczna
przewage nad wskaznikami GCI2 i GCI5, ze jest liczony dla catego badanego
okresu wedtug jednolitej formuty i obejmuje przez caly czas te same 4 sektory:
przemyst, budownictwo, rolnictwo i transport. Jednak pominiecie handlu - sektora
0 duzym udziale w PKB (w ostatnich latach 12 - 14%) i duzej wrazliwosci
koniunkturalnej - wydatnie obniza warto$¢ poznawczg syntetycznego wskaznika
aktywnosci gospodarczej. Poza tym handel jest w naszych wskaznikach, obok
transportu, jedynym reprezentantem sfery ustug, ktdérej znaczenia w analizie
dynamiki gospodarczej nie trzeba podkresla¢. To przemawia za wyborem wersji
GCI2 lub GCI5.

Po analizie wynikéw uzyskanych w procedurach XII-ARIMA i PAT
odrzucony zostat wskaznik GCI5, ktéry pomijat rolnictwo. Okazato sie bowiem,
ze wylgczenie rolnictwa (jako sektora obcigzonego szczegdlng wrazliwoscig na
wahania nieregularne oraz sezonowe) zmniejsza w istotnym stopniu
reprezentatywno$¢ i moc poznawczg ogolnego wskaznika koniunktury, nie
poprawiajagc radykalnie jego jako$ci formalno-statystycznej jako narzedzia
monitorowania (i ewentualnie prognozowania) zmian koniunktury. Wskaznik
GCI5 we wszystkich oszacowanych wersjach wykazywat nieco osobliwy rozkiad
punktéw zwrotnych (jeden dodatkowy "maty" cykl od stycznia 1982 r. do lipca
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1983 r.) i zwigzane z tym pewne rdznice dtugosci faz i amplitud rozwoju
cyklicznego, jednak pod wzgledem regularnosci i gtadkosci zmian nie ujawnit
zdecydowanej przewagi nad alternatywnymi wskaznikami GCI1 i GCI2. O
wyraznej przewadze wskaznika GCI5 mozna mowic jedynie w kategoriach skali
sezonowosci oraz doktadnosci 3-letniej prognozy retrospektywnej. Podstawowe
kryteria stosowane w ocenie przydatnosci do monitorowania zmian cyklicznych
- takie jak QCS, MCD i udziat sktadnika cyklicznego - nie dajg dostatecznej
podstawy do preferowania tego typu wskaznika.

Rezygnacja z wykorzystania na tym etapie wskaznika GCI5 nie wyklucza
mozliwosci powrotu do tego wskaznika w przysztosci, szczeg6lnie w takich
analizach makroekonomicznych, w ktérych rolnictwo traktowane bedzie jako
odrebny, specyficzny sektor gospodarki. Dlatego wytgczone na tym etapie
wskazniki GCI5A i GCI5B sg nadal utrzymywane w bazie danych i podlegaja
dalszej aktualizacji.

Powyzsze, gtéwnie merytoryczne wzgledy przesadzity o udzieleniu
preferencji wskaznikowi GCI2 - najbardziej pojemnemu i najbardziej
reprezentatywnemu ze wszystkich rozpatrywanych formul syntetycznego
wskaznika. Poniewaz za$ wczesniej podjeta zostata decyzja o zastosowaniu wag
zmiennych, oznaczato to juz tylko konieczno$é dokonania wyboru miedzy trzema
wersjami wskaznika GCI2, utworzonymi w wariantach B, C, i D, tzn. GCI2B,
GCI2C i GCI2D.

Przyjecie lub odrzucenie wersji GCI2C zalezato jedynie od tego, czy we
wskazniku produkcji rolnej chcemy, czy tez nie chcemy uwzglednié kiopotliwy,
bardzo nieregularny element opisujacy skup ziemniakéw. Jak juz wyjasniono
przy omawianiu wariantbw C i D, dokonaliSmy tu nieco arbitralnego, ale
popartego merytorycznym argumentem wyboru, decydujac sie ostatecznie na
wylaczenie tego elementu. Wytaczenie skupu ziemniakéw tylko minimalnie (o
5%) zmniejsza reprezentatywno$¢ ogolnego wskaznika produkcji rolnej i nie ma
praktycznie Zzadnego wpltywu na stopienn reprezentatywnos$ci syntetycznego
wskaznika ogdlnogospodarczego GCI2 (w kategoriach udziatu w PKB pominieta
pozycja wyraza sie utamkiem rzedu 0,3 do 0,7%). Tymczasem wylgczenie tej
pozycji obniza o potowe skale sezonowos$ci obserwowanej w dynamice GCI, a
jednoczes$nie poprawia o ponad 10 punktéw procentowych wzgledny udziat
sktadnika cyklicznego, dajac bardziej czytelny obraz wahan cyklicznych w calej
gospodarce.

Po odrzuceniu GCI2C wybor ostatecznej wersji syntetycznego wskaznika byt
juz wiasciwie rozstrzygniety, poniewaz wariant D (w tym wskaznik GCI2D) ma
pewng przewage nad wariantem B (tzn. nad wskaznikiem GCI2B) w postaci
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nieznacznie skorygowanych wag. Tak wiec ostatecznie za podstawe analizy
cyklicznych zmian aktywnosci gospodarczej w Polsce przyjety zostat wskaznik
GCI2D. Tenze wskaznik, w zaktualizowanej postaci, zostat ostatecznie przyjety
jako szereg referencyjny do wyznaczenia tzw. cyklu odniesienia, niezbednego
przy konstruowaniu barometrow koniunktury, opartych na wskaznikach
wyprzedzajacych.

Pomimo dokonanego wyboru, w pracach nad barometrem koniunktury
niemal do ostatniego momentu wszystkie niezbedne analizy (w tym tzw.
korelacje krzyzowe oraz analizy rozktadu punktéw zwrotnych) prowadzone byty
rownolegle w odniesieniu do trzech alternatywnych wersji GCI2, oznaczonych
literami B, C i D, ktére w bazie danych figurujgjako zmienne 082, 087 i 090.

Finalng wersjg wskaznika GCI, stosowang przy prezentacji barometréw, jest
wersja GCI2D, z wypelnieniem statystycznym siegajagcym aktualnie do lipca
1996 r. i z ponowng korektg danych pierwotnych oraz wag za okres obejmujacy
dwa ostatnie lata. W celu wyeliminowania ryzyka btedu w obliczeniach
komputerowych, odno$na zmienna w bazie danych otrzymata odrebny kod 091.

Wybrany przez nas ostatecznie wskaznik GCI2D - w obydwu wersjach
kodowanych jako zmienne 090 i 091 - uzyskat zadowalajgca ocene QCS = 0,60
oraz dopuszczalne MCD = 5. Charakteryzuje sie on bardzo wysokim udziatem
sktadnika cyklicznego (TC = 82%) a relatywnie niskim udziatem skfadnika
sezonowego i nieregularnego (S = 15%, / = 4%). Ma przy tym bardzo stabilny
rozktad skladnika sezonowego, co utatwia sporzadzanie autoregresyjnych
prognoz. Model ARIMA o parametrach (2,1,2)(0,1,1) daje bardzo dobre
dopasowanie do szeregu empirycznego (R2 = 0,91) i pozwala generowac
ekstrapolacyjne prognozy o horyzoncie 12-miesiecznym z uwzglednieniem
wszystkich  sktadnikow dynamiki. W kontrolnej prognozie wstecznej
obejmujacej trzy ostatnie lata $Sredni btad prognozy wyniost 4-5%. Mozna wiec
stwierdzi¢, ze wskaznik ten dobrze nadaje sie zarbwno do monitorowania
biezacej  koniunktury, jak i do krétkookresowego prognozowania.
Charakterystyka wahan cyklicznych wskaznika GCI2D podana zostata w
punkcie 4.

Przypisy
IZ. Matkowski, Ogolny wskaznik koniunktury dla gospodarki polskiej

»Ekonomista” 1996 nr 1, s. 23-44. (Poprawiona wersja tego artykutu zostata
zamieszczona réwniez w niniejszym tomie ,,Prac i Materiatow IRG”).
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COMPARATIVE ANALYSIS OF THE ALTERNATIVE VARIANTS
OF THE GENERAL INDICATOR OF ECONOMIC ACTIVITY
FOR POLAND

Summary

An earlier study by the author presented the concept of a composite indicator of
business activity for Poland, based on monthly data reflecting activity levels in
major sectors of the economy. The present study compares 13 altemative
versions (differing in coverage and weights) of the synthetic indicator of generat
business activity tested by the XII-ARIMA and OECD PAT procedures. The
choice of the finat version is proceded by an extensive analysis of the results
obtained in the tests. Using the finat operational variant of the indicator, the
author reconstructs the chronology of cyclical fluctuation in the Polish economy
in the period between 1975 and 1996.
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