Ryszard Barczyk

JAKOSCIOWE WSKAZNIKI Zt OZONE JAKO NARZEDZIE
ANALIZY KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ*

1. Uwagi wstepne

Praktyczne badania wahan koniunktury sg prowadzone w oparciu o materiat
empiryczny, tj. statystyczne szeregi absolutnych lub wzglednych wartosci,
oddajgce stan i kierunki zmian sytuacji gospodarczej w danej gospodarce,
branzy, gatezi czy w przedsigbiorstwie. Poniewaz ilo§¢ danych pierwotnych
wystepujacych w publikacjach Zrédtowych jest zdecydowanie wieksza anizeli
liczba zmiennych niezbednych do objasnienia mechanizmow wahan cyklicznych,
powstaje potrzeba przyjecia jednoznacznych kryteriow doboru wskaznikdéw,
ktére w mozliwie najwyzszym stopniu bedg charakteryzowa¢ poszczegOlne
fragmenty procesdw koniunkturalnych. Na bazie doswiadczer praktycznych w
literaturze sformutowano szczeg6towe kryteria doboru do prac analitycznych
wskaznikow koniunkturalnych. Kryteria te sg nastepujgce!):

a) ekonomiczna istotnos$¢ (przyjety do analiz wskaznik powinien w mozliwie
wysokim stopniu oddawaé teoretyczne aspekty genezy i przebiegu procesu
koniunkturalnego oraz odgrywac istotng role w mechanizmie cyklicznym);

b) statystyczna adekwatno$¢ (zaaprobowany szereg czasowy powinien by¢
reprezentatywny dla danego procesu, mierzac jego zmienno$¢ ekonomiczng i
wykazujac przy tym mate prawdopodobienstwo popetnienia biedu);

c) czas wystepowania poszczegélnych faz cyklu (analizowane wskazniki
powinny konsekwentnie wykazywac¢ zgodno$¢ lub opo6Znienie w stosunku do
faktycznego ksztattowania sie koniunktury gospodarczej);

d) zgodno$c¢ z przebiegiem cyklu koniunkturalnego w przesztosci (empiryczne
wskazniki koniunkturalne powinny wykazywa¢ zgodno$é wystepowania
poszczegblnych faz z rzeczywistym ksztattowaniem sie mechanizmu cyklu
koniunkturalnego);

e) sposob ksztattowania sie (zmiennos¢ analizowanych szeregéw czasowych
powinna by¢ powodowana gtdwnie przez czynniki koniunkturalne, rola
czynnikow losowych powinna by¢ minimalna, aby mozliwie fatwe byto%
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wyodrebnienie punktéw zwrotnych fluktuacji koniunkturalnych);

f) czas dostepu do danych pierwotnych (przyjete do analiz empirycznych
szeregi czasowe powinny by¢ szybko i czesto publikowane, tak aby dostep do
nich byt stosunkowo tatwy).

Jak wynika z przyjetych kryteriow doboru wskaznikow empirycznych do prac
analitycznych, dominuja tutaj dwa wzgledy: istotnos¢ teoretyczna i ekonomiczna
danych oraz ich wiasciwos$ci formalno-statystyczne. Znaczenie tych przestanek
zmieniato sie w czasie: o ile w okresie miedzywojennym oraz w latach 40-tych
i 50-tych preferowano przede wszystkim wiasciwosci formalne, ktorymi
odznaczaty sie poszczeg6lne szeregi czasowe, to w latach pézniejszych akcentuje
sie ich istotnos$¢ teoretyczno-ekonomiczng. Pomimo tych przewartoSciowan, w
dalszym ciggu jedng z najistotniejszych kwestii pozostaje ocena formalnej
przydatnosci szeregéw czasowych do analiz koniunkturalnych. Niespokojny
przebieg (w sensie zmiennosci) wiekszosci danych statystycznych powoduje
bowiem powstanie podstawowego pytania praktycznego: kiedy obserwowang
zmiane w ksztatltowaniu sie danego wskaznika mozna przyja¢ jako zmiane
zwigzang z procesem koniunkturalnym, a kiedy jest ona powodowana jedynie
przez zdarzenia losowe. Generalna zasada stosowana w tym zakresie jest taka,
ze dany szereg jest tym bardziej przydatny w analizach praktycznych, im
wiekszg role odgrywajg w nim elementy systematyczne, tj. sktadniki trendu i
cyklu, w stosunku do wahan nieregularnych?).

Spetniajgce powyzsze wymogi i przyjete do analiz ilosciowych wskazniki
koniunkturalne, charakteryzujagce poszczegdlne aspekty  cykliczne
powtarzajgcych sie fluktuacji, mozna pogrupowa¢ wedtug rozmaitych
kryteriow3® Z punktu widzenia istotno$ci empiryczno-teoretycznej najwazniejszy
jest ich podziat wedtug nastepujacych kryteriow:

a) charakter zawartosci informacyjnej,

b) spos6b i podstawa empiryczna ich konstrukciji,

c) relacja czasowa danego wskaznika do rzeczywistego ksztattowania sie
koniunktury gospodarczej.

Przyjmujac pierwsze z przedstawionych kryteriéw, mozna wyr6zni¢ wskazniki
ilosciowe i jakoSciowe& Wskazniki ilosciowe powstajg w drodze agregacji
wymiernych, czastkowych informacji ekonomicznych, pochodzacych od
poszczegblnych podmiotow gospodarczych. Wskazniki jakoSciowe s
konstruowane na podstawie niewymiernych informacji uzyskanych w wyniku
bezposredniego i permanentnego badania aktywnos$ci  gospodarczej,
realizowanego za pomocg metody testu koniunkturalnego. Dysponujac
wskaznikami zawierajgcymi stosunkowo szczegdtowe informacje ekonomiczne,
mozna je w dowolny spos6b agregowac, otrzymujac w ten sposéb wskazniki
syntetyczne (ztozone).
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Na podstawie drugiego kryterium mozna wydzieli¢ indeksy ztozone iloSciowe
oraz indeksy ztozone jakosSciowe.

Trzecia podstawa grupowania wskaznikow do analiz ogdlnogospodarczych
wahan koniunkturalnych umozliwia ich podziat na:

a) wskazniki wyprzedzajace, ktdre zapowiadajg zmiany sytuacji gospodarczej,

b) wskazniki jednoczesne, ktére sg zbiezne z przyjetym szeregiem
referencyjnym, charakteryzujagcym z zatozenia aktualny i rzeczywisty poziom
aktywnosci gospodarczej,

c) wskazniki opdznione, ktére oddajg pewne opdznienia w przebiegu procesu
cyklicznego w stosunku do szeregu odniesienia.

Celem niniejszego opracowania jest prezentacja zatozen i zawartosci
merytorycznej oraz ocena wiasciwosci formalno-statystycznych jakosciowych
wskaznikéw ztozonych, budowanych na podstawie niewymiernych informacji
czastkowych, otrzymywanych jako odpowiedzi na pytania testu
koniunkturalnego od przedsigbiorstw dziatajgcych w wysoko rozwinietych
gospodarkach rynkowych. Gtdwnym przedmiotem analiz bedg tzw. wskazniki
klimatu koniunkturalnego, szacowane dla oceny kierunkéw zmian poziomu
aktywnosci w gospodarce jako catosci oraz w poszczegdlnych jej czeSciach
sktadowych.2

2. Test koniunkturalny jako zrodto danych jako$ciowych
Istota testu koniunkturalnego

Badania poziomu aktywnosci gospodarczej realizowane za pomocag metody
testu koniukturalnego sa niezwykle istotne dla wilasciwego rozpoznania
przebiegu proceséw koniunkturalnych, gdyz dostarczajg one komplementarnych,
jakosciowych danych empirycznych dotyczacych poszczegélnych aspektow
dynamicznych proceséw gospodarczych. Test koniunkturalny ".. jest ankietg
sondazowa, przeprowadzong wsrédprzedsiebiorstw w celu okreslenia aktualnych
i przysztych tendencji dziatalno$ci gospodarczej danego przedsiebiorstwa oraz
catej gospodarki narodowej,6\

Ogbling przestanka teoretyczng przyjetag w procesie budowy i wykorzystania
ankiety koniunkturalnej w empirycznych analizach oscylacji cyklicznych jest
wywodzaca sie jeszcze m.in. z prac W. Jevonsa, A.C. Pigou, J.M. Keynesa,
W.A. Johra, czy z dorobku tzw. szkoty szwedzkiej teza, ze procesy gospodarcze,
w tym takze mechanizm cyklu koniunkturalnego, sg determinowane nie tylko
przez czynniki obiektywne, ale takze sg uwarunkowane przez pewne
psychologiczne zachowania poszczegdlnych podmiotéw gospodarczych”.
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Zgodnie z tg tezg, aby w pehlni zidentyfikowaé wspdiczesne procesy
koniunkturalne, nalezy bada¢ nie tylko wskazniki iloSciowe, ale réwniez
subiektywne oceny, oczekiwania i zachowania pojedynczych producentow i
konsumentow 7*

Szczegbtowe hipotezy teoretyczno-poznawcze lezace u podstaw budowy i
wykorzystania wskaznikow jakoSciowych w badaniu fluktuacji koniunkturalnych
przyjmuja, ze dziatania i zachowania producentéw i konsumentéw w danym
okresie zalezg w wysokim stopniu od sformutowanych przez nich w okresach
poprzednich ocen8. Odczucia te sg formutowane najpierw w postaci planéw
dziatalnos$ci gospodarczej, a nastepnie wystepujg one w dziataniach badanych
podmiotéw. W statystykach ilosciowych zmiany tych ocen i osagdéw mozna
zaobserwowacé tylko posrednio, po uptywie okreslonego czasu. Tak wiec, jezeli
istnieje mozliwo$¢ natychmiastowego zaobserwowania, zbadania i zagregowania
subiektywnych opinii podmiotéw gospodarczych, to powstaje mozliwos¢
uzyskania wskaznikow, ktére beda wyprzedza¢ lub zapowiada¢ pdzniejsze
dziatania producentéw i konsumentéw. Nie jest to mozliwe jedynie wdwczas,
gdy dziatania nastepujace po procesie formutowania opinii wystapig w tym
samym okresie (miesigcu lub kwartale) co proces ksztattowania ocen, badz gdy
w procesie gospodarowania pojawig sie zjawiska przypadkowe, ktore zaktoca
wczesniej ustalony i zapowiedziany przebieg dziatalnosci (np. strajki, anomalie
pogodowe itp.)9).

Ogo6t prowadzonych ankiet koniunkturalnych obejmuje r6zne sfery
dziatalnosci gospodarczej. Mozna je grupowac wedtug rozmaitych kryteriowlo).
Najbardziej znane sg trzy kryteria: zasieg czasowy prowadzonych analiz,
zawarto$¢ informacyjna ankiet oraz sektor gospodarczy poddawany badaniu.
Jedli chodzi o pierwsze kryterium, test koniunkturalny obejmuje pytania
dotyczace zmian ex post i ex ante poziomu aktywnos$ci gospodarczej w
administracyjnie wydzielonym obszarze geograficznym, np. regionie, kraju czy
grupie krajow. Trzecie kryterium to grupy podmiotéw lub gatezi gospodarczych,
ktére objete sg badaniem. Mozna tu wyrozni¢ testy koniunkturalne obejmujace
producentéw lub konsumentow (gospodarstwa domowe). Agregujac z Kolei
gatezie dziatalnoSci gospodarczej, mozna wyrdzni¢ ankiety obejmujgce np.
przemyst przetwaérczy, rzemiosto, budownictwo, handel detaliczny lub hurtowy,
ustugi itp.

Z punktu widzenia potrzeb analiz makroekonomicznych najwieksze znaczenie
ma zawartos¢ informacyjna testow koniunkturalnych. Dostarczajg one bowiem
informacji dotyczacych nie tylko zmian ogélnego poziomu aktywnosci
gospodarczej, lecz przede wszystkim informujag o fluktuacjach poszczeg6lnych
elementow sktadowych proceséw cyklicznych. Pytania tworzace ankiete moga
obejmowac zmienne charakteryzujgce lub determinujgce procesy koniunkturalne,
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np. inwestycje, konsumpcje, zapasy, stopien wykorzystania zdolnosci
wytwadrczych itp., ktére sa jednocze$nie zmiennymi objasniajacymi lub
objasnianymi w modelach teoretycznych, wyjasniajgcych mechanizmy cykliczne.

Uzyskane odpowiedzi na pytania ankiety koniunkturalnej sg wykorzystywane
do budowy jakosciowych wskaznikéw prostych lub syntetycznychl0. Indeksy te
sg podstawag nie tylko do formutowania ocen ex post stanu aktywnosci badanej
firmy oraz jej otoczenia gospodarczego, lecz takze stuzg do okre$lania
prawdopodobnych kierunk6éw zmian w ciggu najblizszego okresu.

Empiryczne wskazniki jakoSciowe majg caty szereg zalet, ktére powodujg, ze
ich rola w analizach wspotczesnych procesow koniunkturalnych stale rosnie.
Odpowiedzi na ankiety przeprowadzane w przedsiebiorstwach sg udzielane
przewaznie przez osoby, ktére majac doskonate rozeznanie w sytuacji mikro- i
makroekonomicznej, gwarantujg wysoki stopien ich prawdziwos$cilo.

Testy koniunkturalne sa rozprowadzane i opracowywane w odstepach
regularnych (miesiecznych lub kwartalnych), co pozwala nie tylko na szybki
dostep do informacji pierwotnych, ale takze na réwnie szybkie przygotowanie
diagnoz i prognoz koniunktury gospodarczej. Umozliwia to rowniez
systematyczne i rytmiczne $ledzenie zmian aktywnos$ci gospodarczej w okresach
bezposrednio po sobie nastepujacych.

W wiekszosci ankiet formutowane pytania nie wymagaja podania w
odpowiedziach wielkosci liczbowych. Brak pytan tego rodzaju ma przetamac
niecheC przedsiebiorstw i konsumentow do udzielania odpowiedzi ilosciowych,
czesto w obawie przed zdradzeniem tajemnic firmy13. Wskazniki jakoSciowe
umozliwiajg wglad w kierunki zmian ocen i przewidywanhn producentéw i
konsumentéw w poszczegdlnych okresach (zmian tych nie mozna bezposrednio
zaobserwowaé w statystykach ilosciowych).

Dane jakosciowe uzyskane w testach koniunkturalnych mozna w dowolny
sposob agregowac, uzyskujac w ten sposéb wskazniki jakosciowe proste lub
syntetyczne, ktére sg w petni poréwnywalne ze wskaznikami ilosciowymi, a
takze dane jakoSciowe, ktére nie sg dostepne w oficjalnych publikacjach.

Uzyskane z badan ankietowych wskaZniki jakosciowe majg takze pewne
mankamenty. Zwiagzane sg one przede wszystkim z zawezaniem tresci
uzyskanych informacji. Spowodowane to jest samym sposobem formutowania
pytarn ankietowych, a takze stosowaniem schematycznych form odpowiedzi.
Ograniczenia te, jak sie wydaje, mozna przynajmniej w czesci wyeliminowaé
stosujac jednoczesnie inne wskazniki oraz inne metody analizy koniunktury
gospodarczej, ktére umozliwiajg uzupetnienie oraz zweryfikowanie wynikow
uzyskanych w badaniach ankietowych.
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Ankietowe badania sfery produkcji i realizacji

Badania poziomu aktywnosci gospodarczej za pomocg metody testu sa
niezwykte istotne dla analiz koniunktury, gdyz dostarczajg one
komplementarnych danych empirycznych zaréwno ze sfery produkciji
materialnej, jak i ze sfery realizacji. Badania ankietowe sg prowadzone zaréwno
wsrod producentéw, jak i konsumentéw, chociaz kazda z tych grup odgrywa
rézng role w przebiegu wahan koniunkturalnych.

Z testow prowadzonych wsréd producentow mozna uzyska¢ dane empiryczne
szczegOlnie wazne z punktu widzenia mechanizmu i morfologii fluktuacji
cyklicznych, dotyczace nastepujacych sfer dziatalnoSci gospodarczej:

a) inwestycji;

b) stopnia wykorzystania zdolno$ci wytworczych (aparatu produkcyjnego);

C) poziomu zapasow.

Dziatalnos$¢ inwestycyjnajest centralnym problemem procesu gospodarowania
i odgrywa ona Kkluczowg role w ksztaltowaniu mechanizmu cyklu
koniunkturalnegold). Spowodowane jest to z jednej strony tym, ze nakiady
inwestycyjne ponoszone w danym momencie decydujg o poziomie zdolnosci
produkcyjnych, o udziale rynkowym danego podmiotu gospodarczego, a tym
samym o0 pozycji zajmowanej przez niego w mechanizmie konkurencji. Z
drugiej strony, wydatki na $rodki produkcji sg bardzo waznym elementem
globalnego popytu efektywnego. Biezgca obserwacja proceséw inwestycyjnych
determinuje takze w wysokim stopniu cele i Srodki polityki gospodarczej,
prowadzonej przez organy gospodarcze panstwa.

Informacje o dzialalnoSci inwestycyjnej moga by¢é podstawg decyzji
poszczegblnych podmiotéw tylko wéwczas, gdy beda one stosunkowo szybko
dostepne, atym samym aktualne. Modele ekonometryczne, przyjmujace za punkt
wyjscia wielko$¢ popytu na dobra inwestycyjne, sg stosunkowo skomplikowane
i nie zawsze gwarantujg uzyskanie poprawnych wynikéw. Zaleznos$ci miedzy
popytem na $rodki produkcji i dostepem do Srodkdéw produkcji takze nie sg do
konca poznane. Dlatego tez wspdtczesnie duzg popularnoscig cieszy sie¢ metoda
badania dziatalnosci inwestycyjnej polegajagca na analizach jako$ciowych
danych empirycznych, uzyskanych nie tylko od producentéw $rodkéw produkciji,
lecz takze od ich uzytkownikowl5).

Testy koniunktury prowadzone wsrdod producentow tworzg takze podstawe
empiryczng dla analiz zmian stopnia wykorzystania aparatu produkcyjnego.
Wskazniki uzyskane z takich badan sa ciekawe poznawczo, gdyz mierzg one
napiecie charakteryzujace relacje miedzy wielkoscig popytu efektywnego a
wielkoScig potencjalnej podazy.

Og6t procedur stuzacych do szacunkéw stopnia wykorzystania zdolnosci
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wytwdrczych mozna pogrupowaé ze wzgledu na charakter materiatu
empiryczego na dwie grupy. Pierwsza to metody oparte na ilosciowych danych
empirycznych publikowanych przez urzedy statystyczne i inne instytucje lub
placowki badawcze. Druga grupa procedur opiera sie na danych jakosSciowych,
uzyskiwanych w drodze bezposrednich, ankietowych badan, ktore sgprowadzone
przez os$rodki dokonujace tych pomiaréwi6

Podstawowag kwestigjest uzyskanie informacji, czy rzeczywiste wykorzystanie
zdolnosci produkcyjnej jest obecnie zbyt niskie czy zbyt wysokie. Taka ocena,
obok innych czynnikow, pozwala bowiem przewidywaC przyszie decyzje
inwestycyjne. W badaniach tego rodzaju nie chodzi o doktadne i jednoznaczne
okreslenie poziomu wykorzystania istniejgcych zdolnosci wytworczych, a raczej
0 uchwycenie kierunkéw zmian w stopniu wykorzystania kapitatu trwatego1)).

Ze wzgledu na zakres i charakter pytan dotyczacych wykorzystania zdolnosci
wytwaérczych, mozna wydorebni¢ dwa ujecia. W pierwszym pytanie dotyczy
procentowego stopnia wykorzystania zdolnosci wytworczych w danym okresie.
Badania tego rodzaju sg prowadzone m.in. przez IFO-Institut fur
Wirtschaftsforschung w Monachium, U.S. Departament of Comerce - Bureau of
Economic Analysis, U.S. Bureau of the Census, Mc Graw - Hill Book Company
oraz w testach koniunkturalnych prowadzonych w Holandii. Drugi typ ankiet ma
tak sformutowane pytanie, aby odpowiedZ zawierata sie w stwierdzeniu "tak" lub
"nie". W tym przypadku gtéwne pytanie mozna sformutowaé nastepujaco: "Czy
Wasz obecny poziom produkcji jest ponizej petnego wykorzystania posiadanych
zdolno$ci, to jest czy przedsiebiorstwo pracuje ponizej poziomu
satysfakcjonujgcego?”. Tego typu ankiety sg stosowane m.in. w Szwecji oraz w
Wielkiej Brytanii (Confederation of British Industry).

Otrzymane z badan ankietowych wyniki sg czesto trudne do interpretacji, nie
mozna ich stosowac takze do poréwnan w skali miedzynarodowej. Wynika to
z braku precyzyjnej definicji zdolnosci wytwdrczej. Niektérzy respondenci
utozsamiajg zdolno$¢ wytwaérczg przedsiebiorstwa z moca funkcjonujagcego w
nim kapitatu trwatego, inni za$ pojecie to rozumiejg znacznie szerzej,
interpretujac je jako stopien wykorzystania wszystkich czynnikéw produkcji, tj.
kapitatu, pracy, ziemi itp.

Inne ograniczenia wynikajg z niemoznosci okreSlenia przez samo
przedsiebiorstwo wielkosci wymaganej produkcji w stosunku do zmieniajgcego
sie popytu efektywnego. Poniewaz wnioskowanie o stopniu wykorzystania
zdolnosci wytwaorczych jest oparte na pewnej prébie statystycznej (ankietami nie
sg objete wszystkie przedsiebiorstwa danej gatezi), stad w szacunkach moga
powsta¢ pewne biedy, ktére sg whasciwe jedynie dla badanej proby statystycznej,
a sg rozciggane na catg zbiorowos¢ statystyczngl).

Oceny poziomu zapaséw wyrobOw gotowych sg takze pewnego rodzaju
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indeksami napiecia, oddajacymi relacje miedzy wielkoscig popytu efektywnego
i globalnej podazy. Pomimo wyraznych wptywow wahan sezonowych na
charakter odpowiedzi ankietowych, informacje takie umozliwiajg okreSlenie
ogllnego klimatu koniunkturalnego. Ocena poziomu zapaséw wyrobow
gotowych wyraza jednocze$nie zamiary producentéw dotyczace pozadanego
zmniejszenia lub zwiekszenia zapadéw. Dlatego oceny zapasow stanowig wazng
informacje, pozwalajagcg wnioskowaé o ksztattowaniu sie koniunktury
gospodarczej w przysztoscild.

Absolutne i wzgledne zmiany poziomu zapaséw wyrobow gotowych maja
istotne znaczenie w przebiegu cyklu koniunkturalnego2). Amplituda zmian
poziomu zapaséw jest zdeterminowana przez mozliwosci dostaw (czas dostaw).
Krotkie terminy zwigkszajg bezpieczenstwo zakupdw i zmniejszajg tym samym
amplitude ogo6lnogospodarczych wahan koniunkturalnych. Szczegélng role
odgrywa tutaj stan zapaséw wyroboéw gotowych w przemysle, gdyz w
poréwnaniu do poziomu zapasoéw w handlu jest on nie tylko wiekszy, lecz takze
narazony na znacznie wieksze ryzyko20.

W teorii wahan koniunkturalnych dominuje teza, ze gtdwnym Zzrddiem
cyklicznych zaktocen koniunktury sg wahania popytu na dobra inwestycyjne.
Fluktuacje w popycie konsumpcyjnym nie sg natomiast przyczyna, lecz skutkiem
wahan koniunkturalnych, przy czym wystepuje dodatkowo pewne opdznienie
czasowe, gdyz popyt konsumpcyjny zgtaszany w danym okresie jest funkcja
dochodu narodowego w okresie poprzednim2). Istniejg jednakze prace, ktore
czeSciowo podwazajg te stwierdzenia. G. Katona twierdzi, ze popyt
konsumpcyjny odgrywa samodzielng role w przebiegu procesu
koniunkturalnego i nie jest on jedynie funkcjg zmian dochodu narodowego, lecz
wspdtczesnie jest w wysokim stopniu autonomiczny. W ksztattowaniu dynamiki
popytu konsumpcyjnego, obok zmian rozporzadzalnych dochodéw pienieznych,
wazng role odgrywajg optymistyczne lub pesymistyczne oceny dotyczace
biezacej i przysztej sytuacji gospodarczej. Czynniki te w pewnym stopniu
wyjasniajg cykliczne wahania popytu efektywnego, zwiaszcza na dobra
konsumpcyjne trwatego uzytku2d. Poniewaz popyt prywatnych konsumentéw
stanowi bardzo istotng cze$¢ popytu globalnego, nawet nieduze wahania tego
popytu istotnie wptywaja na fluktuacje koniunktury w catej gospodarce24).

We wspdtczesnych badaniach popytu na dobra konsumpcyjne trwatego uzytku
coraz czesciej twierdzi sie. ze stary schemat zaleznosci miedzy dochodem a
wydatkami konsumpcyjnymi jest mato realistyczny, a tym samym mato
przydatny. Jako rozwigzanie proponuje sie dwa warianty). Pierwszy zakiada
badanie konkretnych planéw zakupu okre$lonych dobr konsumpcyjnych.
Poniewaz realizacja sformutowanych planéw zalezy nie tylko od obiektywnej
sity nabywczej, podjeto takze badania nad skwantyPikowaniem wptywu
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czynnikow subiektywnych, okre$lajagcych gotowo$é kupna danego dobra. Tak
powstat drugi wariant badania popytu konsumpcyjnego. Uwzglednia on, obok
wskaznika rozporzadzalnych dochodow gospodarstw domowych, takze wskaznik
gotowosci kupna.

Na podstawie badan empirycznych prowadzonych w USA iw krajach Europy
Zachodniej sformutowano wniosek, ze w analizach procesow koniunkturalnych
opartych na badaniach szeregéw czasowych znacznie wiekszg moc wyjasniajaca
majg odczucia i oceny konsumentéw anizeli przyjete przez nich plany
zakupoéw2* Okazato sie bowiem, ze:

a) plany zakupéw umozliwiajg przewidywania poziomu i kierunkéw zmian
sprzedazy, a tym samym sg one dobrym instrumentem prognoz zachowania sie
gospodarstw domowych, lecz jedynie w przypadku tych gospodarstw, ktore
zachowujg sie racjonalnie, tzn. ktore odpowiednio wczesniej planujg wydatki
konsumpcyjne;

b) wiekszo$¢ producentow i konsumentéw podejmuje decyzje nie w drodze
racjonalnego procesu decyzyjnego, lecz w oparciu o zwyczaj i doSwiadczenie,
ktére determinowane jest przez czynniki subiektywne, np. strach, optymizm,
pesymizm. W cyklu koniunkturalnym zmienia sie stosunek zachowan
racjonalnych i opartych o zwyczaje - im gorsza jest sytuacja gospodarcza, tym
mniejszy jest udziat zachowan racjonalnych.

Niewatpliwg zaletg pomiaréw kierunkéw zmian gotowosci kupna jest to, ze
umozliwiajg one badanie za pomocg jednolitej skali makroekonomicznych
odczu¢ i oczekiwan analizowanych podmiotéw gospodarczych. Niestety nie sg
one przydatne w mikroskali i nie pozostajg w zadnym bezpo$rednim zwigzku z
procesem kupna dobr konsumpcyjnych. Dlatego muszg by¢ taczone ze
wskaznikami charakteryzujagcymi site nabywczg ludnosci, a w szczeg6lnosci ze
wskaznikami wielkosci rozporzadzalnych dochodéw gospodarstw domowych.

Wskazniki iloSciowe ijakosciowe

Dane empiryczne wykorzystywane w analizie wahan koniunkturalnych moga
by¢ szeregami statystycznymi zawierajacymi w sobie pewne informacje
wymierne lub niewymierne. W pierwszym przypadku mamy do czynienia ze
wskaznikami ilosciowymi, w drugim z indeksami jakoSciowymi.

Grupa wskaznikow ilosciowych odgrywa, jak do tej pory, dominujaca role w
praktycznych badaniach koniunktury gospodarczej. Publikowane sg one przez
krajowe lub miedzynarodowe instytucje i organizacje w postaci wskaznikéw
prostych lub ztozonych, charakteryzujgcych catoksztatt lub wycinek sytuacji
gospodarczej w przedsiebiorstwie, branzy, regionie, kraju czy grupie krajow. W
miedzynarodowych opracowaniach statystyczno-ekonomicznych brak jest do tej
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pory jednolitego iloSciowego miernika (lub grupy miernikéw) cyklu
koniunkturalnego. Ilosciowe dane empiryczne, za pomocg ktérych mierzy sie i
charakteryzuje makroekonomiczne zmiany poziomu aktywno$ci gospodarczej,
mozna podzieli¢ ze wzgledu na metode analizy, na dwie grupy:

a) wskazniki stosowane przez National Bureau of Economic Research;

b) wskazniki stosowane w krajach Europy Zachodniej.

Wsréd  wskaznikéw  wykorzystywanych w  Europie  Zachodniej do
empirycznych analiz koniunktury gospodarczej dominujaca role odgrywaja trzy
makroekonomiczne indeksy: produkt narodowy brutto, produkcja przemystowa
oraz stopien wykorzystania statych i zmiennych czynnikéw produkcji.

Druga grupa indeksow wykorzystywanych do badania fluktuacji
ogo6lnogospodarczych to analizowane w niniejszym opracowaniu wskazniki
jakosciowe, ktérych znaczenie w badaniach empirycznych w ostatnim okresie
stale wzrasta.

Miedzy wyrd6znionymi grupami wskaznikdw istniejg okreslone podobienstwa

i rGznice. Zestawienie tych cech znajduje sie w tablicy 1

Tablica 1

Podstawowe cechy identyfikujgco-roznicujgce wskazniki

Cechy

Cel analiz

Zakres badan

Sposéb formutowania pytan

Podmioty poddawane
badaniu

ilosSciowe ijakoSciowe

Wskazniki

iloSciowe

Zbior danych dotyczacych
procesu koniunkturalnego i
zmian strukturalnych
gospodarki

Najczesciej badanie
catosciowe

W zasadzie pytania dotycza
ilodci i wartosci

Ksiegowi, statystycy
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jakosciowe

Aktualne i dopetniajace
informacje o procesie
koniunkturalnym

Najczesciej badanie
fragmentaryczne

Najczesciej pytania o
wielkosci niewymierne (np.
wiecej, tak samo, mniej lub
dobrze, zadowalajaco, Zle)

Wiasciciele
przedsiebiorstw, kadra
zarzadzajaca



Wiasciwosci pytan Najczesciej pytania o dane Pytania dotyczace
ze statystyk kierunkdw zmian, ocen,
przedsiebiorstwa, planéw i przewidywan
brak pytan o oceny i
przewidywania

Sposob publikacji Stosunkowo opdznione Szybkie raporty o
publikacje wynikéw bez otrzymanych wynikach,
bezposredniego przekazu bezposrednio przekazywane
udzielajgcym odpowiedzi uczestniczacym w
podmiotom gospodarczym badaniach podmiotom

gospodarczym

Zrodto:  Opracowanie wiasne na podstawie: W.H.Strigel, Entwicklung und
Informationswert von Konjunkturumfragen, op.cit., s. 6.

3. Wartos¢ poznawcza wybranych syntetycznych wskaznikéw jako$ciowych
Geneza i ogoblne zasady konstrukcji wskaznikow ztozonych

Powstanie idei budowy wskaZznikéw okreslonych jako ztozone lub syntetyczne
byto wynikiem dazenia do mozliwie adekwatnego opisu catej ztozonosci procesu
koniunkturalnego. U podstaw ich konstrukcji lezaty pewne przestanki
teoretyczne, formalne i praktyczneZ2).

Modele teoretyczne wyjasniajagce  wspéiczesne mechanizmy  cyklu
koniunkturalnego sa stosunkowo skomplikowane - w ich skiad wchodzi
stosunkowo duza liczba zmiennych objasniajacych i objasnianych. Ztozonos$¢
przyczyn fluktuacji oraz zaleznosci tworzacych mechanizm cyklu nie moze by¢
w adekwatny sposéb uwzgledniona, gdy do ich analizy beda stosowane jedynie
wskazniki proste. Ta wiasno$¢ istniejacych teorii spowodowata koniecznos$c
zbudowania wskaznikow-agregatow, ktore obejmowatyby dane empiryczne
charakteryzujagce zmienne bedace pojedynczymi skiadnikami proceséw
koniunkturalnych. Powstanie wskaznikdw ztozonych byto zatem wynikiem staran
0 opracowanie jednego indeksu, ktéry bytby adekwatny do istniejacych w
rozwazaniach teoretycznych kategorii ekonomicznych.

Obfito$¢ materiatu empirycznego, duze zréznicowanie czasowe, przestrzenne
1 merytoryczne poszczegélnych szeregdw czasowych, stosunkowo mata ich
reprezentatywnos$¢, wiarygodno$¢ i aktualno$¢ spowodowaty takze powstanie
tendencji do tego, aby cykl koniunkturalny wyrazi¢ za pomocg jednej
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zagregowanej wielkosci, otrzymanej przez potgczenie istniejacych wskaznikow
szczegOtowych.

Realizowana przez panstwo polityka gospodarcza wymagata réwniez
stosunkowo prostych i jednoznacznych wskazéwek, kiedy i w jaki sposéb
reagowac oraz jakie stosowaé narzedzia w celu oddziatywania na zmieniajace
sie  warunki popytowo-podazowe. Informacji tych nie mogly udziela¢
fragmentaryczne dane empiryczne, charakteryzujgce jedynie pewne wycinki
zjawisk koniunkturalnych.

Znaczenie wskaznikow ztozonych dla krétko i Sredniookresowych badan
gospodarczych wynika stad, ze moga one umozliwia¢23).

a) stosunkowo adekwatng charakterystyke fluktuacji cyklicznych;

b) budowe niedostepnych w danym momencie zmiennych referencyjnych;

c¢) dtugookresowy opis zmian gospodarczych wystepujacych w przesztosci;

d) przygotowywanie aktualnych diagnoz poziomu aktywnosci gospodar-
czej;

e) konstrukcje poprawnych krétkookresowych prognoz gospodarczych.

W procesie budowy wskaznikow syntetycznych wystepujg zarébwno pewne
problemy merytoryczne, zwigzane z przyjeciem odpowiednich kryteridow doboru
wskaznikéw prostych, jak i kwestie formalne, dotyczace sposobu ich budowy.
Wsrdd tych ostatnich zagadnien dwa sg najistotniejsze2). Pierwsze to problem,
czy do konstrukcji wskaznikow ztozonych stosowaé $rednie proste czy wazone.
W przypadku przyjecia $rednich prostych w skiad indeksu ogélnego wchodza
szeregi czasowe, ktére kazdorazowo majg te samg wage istotnosci. W drugiej
sytuacji poszczegolnym elementom sktadowym przyporzadkowane sg okreslone
wagi, ktore przyjmowane sg badZz w oparciu o akceptowane modele teoretyczne
fluktuacji koniunkturalnych lub tez wynikaja z metod iloSciowych, np. z
procedury gtéwnych komponentéw w ramach statystyki wieloczynnikowej.

Drugim waznym problemem formalnym, ktéry nalezy rozstrzygnac
przystepujac do budowy tzw. iloSciowych wskaZznikow ztozonych, jest kwestia
sposobu agregacji przyjetych wskaznikow prostych. Wyr6zni¢ tutaj mozna
rozmaite metody, z ktérych najwazniejsze sg dwie: agregacja poprzez dyfuzje
oraz metoda wartosci sygnalnych3). Podstawowym zatozeniem przyjetym w
procedurze tgczenia poprzez dyfuzje indekséw prostych we wskazniki ztozone
jest to, ze procesy cykliczne wystepujace w badanej gospodarce nie dokonujg sie
jednoczesnie, lecz rozprzestrzeniaja sie one stopniowo w poszczeg6lnych sferach
procesu gospodarczego. Powstaty indeks dyfuzji mierzy zatem procentowy
udziat przyjetych do analizy szeregow, ktore w danym przedziale wykazujg
tendencje wzrostowe lub spadkowe.

O ile w indeksach dyfuzji sg wykorzystywane informacje o dynamice
analizowanych zmiennych, to w metodzie wartosci sygnalnych bierze sie pod
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uwage jedynie warto$¢ absolutna osiggnietg przez dany szereg statystyczny w
okresie odniesienia. Formutowana ocena nie sprowadza sie, tak jak w metodzie
poprzedniej, do dwdch wariantéw (wzrost lub spadek), lecz oparta jest na
wiekszej liczbie klas przedziatéw wartosci, ktére przyjmujg analizowane
zmienne. Warto$¢ przyjeta jako S$rednia (normalna) obliczana jest w tym
przypadku poprzez szacunek parametrow trendu lub warto$ci $rednich
(arytmetycznych lub geometrycznych). Srednia arytmetyczna wartosci
przypisanych poszczeg6lnym szeregom tworzy warto$¢ wskaznika ztozonego w
danym okresie.

Wskazniki klimatu koniunkturalnego w RFN

Wskazniki klimatu koniunkturalnego sa najbardziej reprezentatywne dla catej
grupy  syntetycznych  wskaznikow jakosSciowych,  wykorzystywanych
wspotcze$nie do badania og6lnogospodarczych proceséw koniunkturalnych.
Otrzymywane sg one poprzez agregacje jako$ciowych informacji dotyczacych:

a) poziomu aktywnosci w przedsiebiorstwie w danym okresie,

b) oczekiwan dotyczacych przewidywanego ksztattowania sie sytuacji w
najblizszym okresie.

Konieczno$¢ taczenia w jednym indeksie ztozonym informacji zawartych we
wskaznikach ex post oraz ex ante wynika stad, ze w kazdym z nich wystepuja
elementy wspoélne, ktérych nie mozna wydzieli¢, a ktére w istotny sposéb
wptywajg na kierunek zmian koniunktury gospodarczej. Przy formutowaniu
prognoz sytuacji gospodarczej niezbedne jest okre$lenie, w stosunku do jakiego
poziomu lub stanu nastgpi dana zmiana; np. odpowiedZ "brak zmian" oznacza
zupetnie co innego w sytuacji, gdy w okresie poprzednim wystepowat boom
gospodarczy, a co innego w sytuacji, gdy w okresie tym panowata recesja30.

Czotowym osrodkiem opracowujacym wskazniki klimatu dla gospodarki RFN
jest IFO - Institut fur Wirtschaftsforschung w Monachium. Koordynacjg i
wymiang doSwiadczen w tym zakresie w skali miedzynarodowej zajmuje sie
dziatajacy przy tym instytucie Centre of International Research on Economic
Tendency Surveys.

W IFO powstata w latach 60-tych koncepcja budowy wskaZznika klimatu
koniunkturalnego (Geschaftsklima), ktérego szacowane warto$ci publikowane sg
od 1970 r.3)

Wskazniki klimatu koniunkturalnego powstaja na bazie odpowiedzi
ankietowych, uzyskanych od okoto 12 tysiecy przedsiebiorstw i instytucji
gospodarczych, nalezacych do trzech sektor6w gospodarki: przemystu
przetwdérczego, budownictwa oraz handlu. Skiadajg sie one z informacji
uzyskanych na 2 z 12 pytan tworzacych test koniunkturalny:3)
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1. Ocena aktualnej sytuacji gospodarczej w zakresie produktu x jest obecnie:

- dobra,

- zadawalajaca,

- zfa.

2. Sytuacja gospodarcza w zakresie produktu * bedzie w ciggu najblizszych
6 miesiecy (po wyeliminowaniu sezonowosci):

- korzystniejsza anizeli obecnie,

- bez zmian,

- ulegnie pogorszeniu.

Powyzsze pytania standardowego testu koniunkturalnego dotyczgkazdorazowo
konkretnego produktu x i charakteryzuja sytuacje ex post (BSe) oraz ex ante
(BSed). Wskaznik klimatu koniunkturalnego jest obliczony jako S$rednia
geometryczna z obu uzyskanych wielkosci po wyeliminowaniu z nich uprzednio
wahan sezonowych:

wskaznik klimatu koniunkturalnego;
sytuacja koniunkturalna ex post, obliczana jako ro6znica
procentowego udziatlu odpowiedzi pozytywnych i negatywnych
w stosunku do og6tu uzyskanych odpowiedzi;
sytuacja koniunkturalna ex ante, obliczana w podobny sposéb jak
wyrazenie poprzednie3j).
Wybér Sredniej geometrycznej do obliczania wartosci indeksu klimatu
koniunkturalnego spowodowany jest istotng wiasnoscia tej Sredniej, polegajaca
na tym, ze najej warto$¢ w minimalny sposéb wptywajg wartosci ekstremalne
poszczegdlnych jej sktadnikow.

Wskaznik klimatu koniunkturalnego umozliwia okreslenie kierunkdéw zmian
ocen i przewidywan podmiotow gospodarczych, przy czym oczekiwania
zmieniajg sie szybciej, a ich amplituda jest wyraZniejsza anizeli zmiennych
charakteryzujgcych sytuacje expost. Spowodowane jest to tym, ze oceny ex ante
sg znacznie mocniej zdeterminowane przez fale optymizmu lub pesymizmu.
Wskazniki klimatu, podobnie jak inne wskazniki jakoSciowe, nie pozwalaja
sformutowaé zadnych uwag o genezie fluktuacji koniunkturalnych, niemniej
jednak pozwalajg one stosunkowo szybko rozpoznawaé wplyw sytuacji
finansowej, stosowanych narzedzi polityki gospodarczej, czy wreszcie zdarzen
losowych, na atmosfere i nastréj panujgcy wsréd podmiotow gospodarczych, a
w konsekwencji na ich pozniejsze dziatania.
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Wyprzedzajacy charakter wskaznikow klimatu jest powodowany nie tylko ich
wiasciwosciami merytorycznymi, ale rdwniez okre$lonymi cechami formalno-
statystycznymi. Wynika to stad, ze indeksy te sg stosunkowo szybko szacowane,
a ich wartosci - w przeciwienstwie do statystyki iloSciowej - nie wymagaja
korekt3). Jak juz wspomniano wczesniej, wskazniki klimatu sa jednoczesnie
mniej zalezne od wartosci ekstremalnych.

Jak wynika z analiz empirycznych prowadzonych dla wysoko rozwinietych
gospodarek rynkowych, wskaznik klimatu koniunkturalnego dla przemystu
przetwdérczego jest zbiezny z ksztattowaniem sie naktadéw inwestycyjnych w
sektorze prywatnym. Na jego podstawie nie jest jednak mozliwe okreSlenie
prawdopodobnego Kkierunku zmian produktu narodowego brutto. Aby
przezwyciezy¢ to ograniczenie, wprowadzona zostata koncepcja wskaznika
klimatu gospodarczego (Wirtschaftsklima). W jego skiad, obok indeksu klimatu
w przemysle przetworczym, wchodzi oszacowany wskaznik klimatu w zakresie
konsumpcji.

W procesie budowy indeksu odzwierciedlajgcego sytuacje konsumenta moga
wystepowa¢ dwa podejscia metodologiczne. Pierwsze to badanie za pomoca
ankiet zachowan konsumpcyjnych gospodarstw domowych. Takie indeksy
szacuje Komisja Unii Europejskiej, a w Niemczech sg one przygotowywane i
publikowane przez Gesellschaft fur Konsum-Markt und Absatzforschung w
Norymberdze. Drugi sposéb to przyjecie danych charakteryzujacych sytuacje w
handlu detalicznym jako wskaznika odzwierciedlajagcego zmiany zachowan
konsumenta. Wymaga to oczywiscie przyjecia zatozenia, iz zmiany zachowan
(popytu) konsumenta znajdujg bezposredni wyraz w zmianach koniunktury w
handlu detalicznym.

Wedtug koncepcji Unii Europejskiej wskaznik klimatu konsumenta jest
$rednig arytmetyczng warto$ci wskaznikéw prostych dotyczacych:

a) aktualnej oceny sytuacji finansowej gospodarstw domowych w poréwnaniu
do sytuacji sprzed 12 miesiecy;

b) oczekiwan dotyczacych sytuacji finansowej gospodarstw domowych w
ciggu najblizszych 12 miesiecy;

c) oceny ogo6lnej sytuacji ekonomicznej w poréwnaniu do sytuacji sprzed 12
miesiecy;

d) oczekiwan dotyczacych ogolnej sytuacji ekonomicznej w ciggu najblizszych
12 miesiecy;

e) oceny kierunkéw zmian wiekszych wydatkow na dobra konsumpcyjne.

taczenie wskaznika klimatu w przemys$le z indeksem klimatu w zakresie
konsumpcji w jeden wskaznik klimatu gospodarczego pdbywa sie przy
zatozeniu, ze zmiany w handlu zagranicznym (eksport i import) oraz wydatki
publiczne sg w wysokim stopniu skorelowane ze zmianami klimatu w przemysle
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przetwérczym. Jak wynika z analiz empirycznych przeprowadzonych dla
gospodarki niemieckiej, tak oszacowane wskazniki klimatu koniunkturalnego dla
przemystu przetworczego oraz konsumpcji sg dobrym instrumentem stuzgcym
do szacunku zmian produktu spotecznego brutto, a jednocze$nie zmiany ich
wartosci wyprzedzajg zmiany PSB. Oszacowane parametry réwnania regresji sg

nastepuj gce3):

BSPt = -7,178 + 0,026 KKLtA + 0,069 GKLt 2 (R2 =0,84)
gdzie:
BSP, - produkt spoteczny brutto w danym kwartale /;
KKL, 4 - klimat koniunkturalny w zakresie konsumpcji w okresie t - 4
(cztery kwartaty wcze$niej);
GKLh2 - klimat koniunkturalny w przemysle w okresie t -2 (dwa kwartaty
wczesniej).

Indeksy klimatu w innych krajach

Koncepcja wskaZznika klimatu koniunkturalnego znalazta szerokie
zastosowanie réwniez w innych krajach wysoko rozwinietych. Obliczane dla
poszczegbdlnych gospodarek badZ regionéw indeksy tego rodzaju, pomimo
stosowania do ich budowy réznorodnych zmiennych i pomimo pewnych réznic
w konstrukcji, majg pewng ceche wspolna. Jest nig tgczenie w kazdym indeksie
informacji poszczeg6lnych podmiotéw o ocenach ich aktualnej sytuacji
gospodarczej (ex post) z informacjami opisujacymi kierunek zmian badanych
wielkoSci w najblizszej przysztoSci (ex ante). Wszystkie te wskazniki maja,
podobnie jak szacowany przez IFO-Institut indeks klimatu koniunkturalnego, ten
sam cel. Powoduje to, ze ogélne zatozenia metodologiczne przyjete do ich
budowy sg zbiezne.

Otrzymane w poszczeg6Ilnych krajach odpowiedzi na testy koniunkturalne,
zagregowane nastepnie we wskazniki syntetyczne, okre$lajg w podobny sposéb
cechy morfologiczne wahan koniunkturalnych analizowanych krajéw. Stopien
adekwatnosci indeksu nie zalezy przy tym od iloSci zmiennych uzytych do jego
budowy.  Warunkiem  wystarczajgcym dla  konstrukcji  poprawnych
metodologicznie wskaZznikow jest jedynie wiasciwe potgczenie danych ex post
i ex ante3A Zestawienie wskaznikow klimatu szacowanych dla przemystu
przetwdrczego w wybranych krajach wysoko rozwinietych zawiera tablica 2.

Szacowany dla przemystu Niemiec wskaznik klimatu koniunkturalnego oddaje
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proces ksztattowania sie pozytywnych i negatywnych osagdow i oczekiwan
podmiotoéw gospodarczych. Warto$¢ tego indeksu odzwierciedla nie tylko oceny
popytu, lecz takze sytuacje w zakresie dochoddéw, zatrudnienia, produkcji,
zapasOw itp. Podstawowa funkcjg wskaznika jest sygnalizowanie pewnych
przyspieszen i opéznien aktywnosci gospodarczej. Jednocze$nie pozwala on na
stosunkowo  szybkie  wyodrebnienie  punktéw  zwrotnych  wahan
koniunkturalnych, przy czym wyprzedzenia gérnych punktéw zwrotnych sg
dtuzsze anizeli dolnych.

Wskazniki klimatu koniunkturalnego nie sg wykorzystywane bezposrednio do
budowy diagnoz lub prognoz koniunktury gospodarczej w ramach modeli
statystyczno-ekonometrycznych. Sg one raczej instrumentem harmonizacji (fine
tuning) poszczegblnych zmiennych i stuzg przede wszystkim do aktualizacji
statystyk ilosciowych lub do krotkookresowych szacunkéw zmiennych.
Dodatkowym czynnikiem powodujagcym, ze wskaznik ten nie jest
wykorzystywany w budowie prognoz, jest to, ze okresy wyprzedzeh tych
indeks6w w stosunku do rzeczywistego ksztattowania sie sytuacji gospodarczej
sg relatywnie krotkie i nie sa dostatecznie stabilne.

Formalne potgczenie przez $rednig arytmetyczng lub geometryczng informaciji
0 sytuacji gospodarczej ex post i ex ante we wskazniku ztozonym moze
prowadzi¢ do pewnej uwagi krytycznej: dlaczego obydwie zmienne przy ich
faczeniu otrzymujg takg samag wage istotnosci? Sita wptywu poszczeg6lnych
czynnikdw na sytuacje ex post i ex ante moze bowiem ulega¢ zmianie. Ponadto
poszczegdlne elementy zmian ex post sg zawarte w ocenach ex ante i na odwrot,
co sprawia, ze ich waga ulega zmianie. Dlatego tez wyniki analiz empirycznych
nalezy traktowac jedynie w kategoriach prawdopodobienstwa3®

Budowa zagregowanego wskaznika syntetycznego z uzyskanych pojedynczych
odpowiedzi ankietowych powoduje takze utrate pewnych informacji
szczegOtowych zawartych w szeregach statystycznych wskaznikéw prostych3).

Koncepcja niemieckiego wskaznika klimatu koniunktury ma pewne cechy
wspolne z amerykarnskim indeksem dyfuzji. Warto$¢ tego indeksu rosnie bowiem
wowczas, gdy wzrasta liczba analizowanych szeregdéw czasowych wykazujgcych
dodatni kierunek zmian; spada za$, gdy tendencje coraz wiekszej liczby
wskaznikéw prostych sg spadkowe. Tym samym mozna stwierdzié, ze indeksy
dyfuzji pokazujg ogdllny kierunek zmian analizowanych wskaznikéw prostych,
bez oddawania szybkosci ich przyrostu lub gtebokosci spadku. Podobnie wartos¢
wskaznika klimatu koniunkturalnego rosnie, gdy wzrasta liczba odpowiedzi
pozytywnych o sytuacji ex post i ex ante; maleje ona, gdy oceny te w coraz
wyzszym stopniu sg negatywne4).
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Kraj/
region

RFN

EWG

Szwajcaria

Belgia

Wiochy

USA

USA

Japonia

Japonia

Tablica 2

Wskazniki klimatu koniunkturalnego dla przemystu w wybranych krajach i regionach

Instytucja

IFO-Institut fur
Wirtschaftsforschung
Mtinchen

Commission EC
Bruksela

Institut fur

Wirtschaftsforschung ETH

Ztirich

Banque Nationale de
Belgique
BrOssel

ISCO - Institut
Roma

The Conference Board
New York

National Fcdcration of
Independent Business
Washington

The Bank of Japan
Tokio*

The Shoko Chukin
Bank Tokio

Nazwa wskaznika

Wskaznik klimatu
koniunkturalnego
(Geschdftsklima)

Wskaznik zaufania w
przemysle
{Industrial Confidence
Indicator)

Wskaznik interesow
(Index des
Geschaftsganges)

Krzywa syntetyczna
(Courbe Synthetique)

Wskaznik antycypaciji
(Indice Anticipatore)

Wskaznik zaufania
koniunkturalnego
(Business Confidence)

Wskaznik klimatu
koniunkturalnego
(Business Optimism)

Wskaznik klimatu
koniunkturalnego
(Business Conditions)

Wskaznik warunkéw
koniunkturalnych
(Business Conditions)

Czestotliwos¢
publikaciji

miesiecznie

miesiecznie

miesiecznie

miesiecznie

miesiecznie

kwartalnie

kwartalnie

kwartalnie

miesiecznie

Zmienne

2 zmienne:
ex ante: oczekiwania o sytuacji gospodarczej;
ex post: ocena aktualnej sytuacji gospodarczej.

3 zmienne:

ex ante: plany produkcyjne;

ex post: ocena wielko$ci zamoéwien, ocena zapaséw wyrobow
finalnych.

6 zmiennych:

ex ante: ocena zapasow wyrobéw gotowych oraz zapaséw
materiatéw i surowcéw w stosunku do oczekiwanego popytu
(planowanej produkciji);

ex post: popyt, wielkos¢ zaméwien, produkcja, ocena
wielkosci zaméwien.

7 zmiennych:

ex ante: oczekiwana wielko$¢ zatrudnienia, oczekiwany popyt;
ex post: produkcja, popyt wewnetrzny, popyt zagraniczny,
ocena zamoéwien (tgcznie), ocena zamoéwien z zagranicy.

10 zmiennych:

ex ante: popyt, produkcja, ceny, aktualna sytuacja
gospodarcza;

ex post: catkowity popyt, popyt wewnetrzny, popyt
zagraniczny, ocena zamdéwien, poziom produkcji ijego
zmiany, ocena zapaséw wyrobéw gotowych.

3 zmienne:

ex ante: oczekiwany rozwoj ogélnogospodarczy, oczekiwany
rozwoj gatezi;

ex post: ocena ogélnogospodarczej sytuacji w poréwnaniu do
sytuacji sprzed 6 miesiecy.

10 zmiennych:

ex ante: 0gollny wskaznik klimatu, szanse sprzedazy dla
matych przedsigbiorstw, sprzedaz realna (w cenach statych),
warunki kredytowe, zatrudnienie, inwestycje, zapasy;

ex post: wolne miejsca pracy, ocena wielkosci zapasow,
ksztaltowanie sie zyskow.

2 zmienne:
ex ante: oczekiwania na temat sytuacji gospodarczej;
ex post: ocena aktualnej sytuacji gospodarczej.

2 zmienne:
ex ante: sytuacja gospodarcza;
ex post: sytuacja gospodarcza.

* Bank of Japan publikuje jedynie obydwie zmienne wskaznikéw klimatu koniunkturalnego, tj. sytuacje gospodarcza ex post i ex ante.
Zrédto: W.W. Strigel, Das Geschdftsklimaals Konjunkturindikator-eineRetrospektive,n\?0-S\.*A\tn", 1985 nr |, s. 52.



Poszczegdlne odpowiedzi ankietowe uzyskane od podmiotéw gospodarczych
mozna takze interpretowac jako specyficzny rodzaj indeksu dyfuzji. Zawieraja
one bowiem nie tylko pewng synteze pojedynczych, wymiernych wydarzen
wystepujacych u badanych podmiotow gospodarczych, ale takze ogdlng ocene,
w ktdérej formutowaniu istotng role odgrywajg zdarzenia niewymierne. W
procesie formutowania ocen ankietowych sg stosowane w roéznych okresach
rozmaite wagi istotnosci. Przypisywanie réznego znaczenia poszczeg6lnym
czynnikom wystepujgcym w procesie gospodarowania powoduje, ze uzyskany
wskaznik og6lny klimatu koniunkturalnego jest znacznie bardziej czuty anizeli
indeks dyfuzji, w ktéorym dla poszczegbélnych szeregbw czasowych sg
przyjmowane te same wagi (pomimo ze w przebiegu cyklu koniunkturalnego
zmienia sie rola poszczeg6lnych elementow)40.

Tak wiec mozna stwierdzi¢, ze wskazniki klimatu koniunkturalnego sg
pewnym wariantem wyzszego stopnia indeksu dyfuzji, gdyz oddajg one
przenikanie przez pozytywne i negatywne zmiany o0sgdéw i oczekiwan
podmiotéw gospodarczych. Indeksy te sg jednocze$nie znacznie ciekawsze
poznawczo anizeli ich pierwowzdér, stanowiac jednoczesnie jego rozszerzenie i
dopetnienie.

Wskaznik odczué ekonomicznych

Drugim znanym i powszechnie stosowanym w Europie Zachodniej
syntetycznym wskaznikiem jakos$ciowym jest publikowany od listopada 1982 r.
przez Komisje EWG (obecnie przez Komisje UE) wskaZznik odczué
ekonomicznych {economic sentiment indicator). Indeks ten, wywodzacy sie z
idei wypracowanych przez IFO-Institut fur Wirtschaftsforschung, odzwierciedla
takze opinie i odczucia podmiotdw ekonomicznych w zakresie ich aktualnej i
przysztej sytuacji gospodarczej4?. Sktada sie on z nastepujacych elementow:

1) $redniej arytmetycznej salda odpowiedzi pozytywnych i negatywnych z
przemystu przetworczego, dotyczacych:

- planéw produkcyjnych na najblizsze 3-4 miesigce;

- oceny zapasOw wyrobOw gotowych;

- oceny wielkosci zaméwien;

2) Sredniej arytmetycznej salda odpowiedzi pozytywnych i negatywnych z
budownictwa, dotyczacych:

- oczekiwanych zmian zatrudnienia w ciagu najblizszych trzech miesiecy;

- oceny poziomu zamowien;

3) Sredniej arytmetycznej salda odpowiedzi pozytywnych i negatywnych na
pie¢ pytan dotyczacych konsumpciji:

- aktualna sytuacja finansowa gospodarstw domowych w poréwnaniu do
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sytuacji sprzed 12 miesiecy;

- oczekiwania co do sytuacji finansowej gospodarstw domowych w ciggu
najblizszych 12 miesiecy;

- 0g0lna sytuacja gospodarcza w poréwnaniu do sytuacji sprzed 12 miesiecy;

- oczekiwania co do ogolnej sytuacji gospodarczej w ciggu najblizszych 12
miesiecy;

- ocena kierunkéw zmian wiekszych wydatkéw na dobra konsumpcyjne.

4)  wskaznika cen akcji, wyrazonego jako stosunek aktualnych cen akcji do
oszacowanych wartosci trendu.

Tak wiec we wskazniku odczu¢ ekonomicznych gtéwng role odgrywajg
indeksy powstate na podstawie danych niewymiernych, a oprécz nich jest
przyjmowany jeden sktadnik informacyjny o zmianach cen akcji. Uzwglednienie
w jakoSciowym wskazniku syntetycznym réwniez danych ilosciowych (ceny
akcji) spowodowane zostato tym, ze szereg ten pokazuje oczekiwania sektora
finansowego, dotyczace przysztych zyskéw i oprocentowania depozytéw. Tym
samym wskaznik cen akcji mozna interpretowa¢ jako indeks oczekiwan
podmiotéw gospodarczych o zmianach koniunktury w sferze finansow43).

Warto$¢ wskaznika odczué ekonomicznych jest obliczanajako $srednia wazona
poszczegblnych elementdéw, przy czym wskazniki obliczone dla przemystu
przetwdrczego i konsumpcji majg réwne wagi, natomiast wskazniki dla
budownictwa i indeksy cen akcji otrzymujg wagi rowne potowie wartosci wag
dla przemystu i konsumpcji.

Jak wynika z dotychczasowych dosSwiadczen, wskaznik odczué
ekonomicznych okazat sie dobrym narzedziem do budowania krétkookresowych
prognoz produktu krajowego brutto. Jego ograniczeniem jest jednakze to, ze
wskazuje on gtownie kierunek zmian, a w mniejszym stopniu ich intensywno$¢.

4. Podsumowanie

Przedstawione powyzej rozwazania dotyczace jakosciowych wskaznikow
ztozonych, szacowanych w wysoko rozwinietych krajach o gospodarce
rynkowej, jednoznacznie wskazujg na istotng warto$¢ poznawczg danych tego
rodzaju. Szeregi te, bedac wskaznikami komplementarnymi w stosunku do
indeksow ilosciowych, charakteryzujgprocesy gospodarcze zarGwno w przekroju
przestrzennym, czasowym, jak i merytorycznym. Szczeg6lnie duze znaczenie w
analizie zmian koniunktury odgrywaja wskazniki klimatu koniunkturalnego.
Zawierajg one bowiem w sobie informacje dotyczace zjawisk wystepujacych w
przesztosci, jak rowniez charakterystyke oczekiwanych Kkierunkéw zmian
gospodarczych. Tego typu potaczonych informacji nie mozna uzyska¢ na
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podstawie analiz danych iloSciowych. Ta grupa danych empirycznych
charakteryzuje jednoczes$nie w sposob bardziej kompleksowy catg ztozonosé
proceséw koniunkturalnych. W jej sktad wchodza bowiem nie tylko oceny i
oczekiwania dotyczgce mechanizméw obiektywnych zmian, dokonujgcych sie
niezaleznie od poszczeg6lnych podmiotéw gospodarczych, ale roéwniez
informacje o subiektywnych odczuciach i przewidywaniach kazdego producenta
i konsumenta.

Te wiasciwosci merytoryczne jakosciowych wskaznikdw ztozonych sprawiaja,
ze sg one dobrym instrumentem analizy proceséw koniunkturalnych,
rozpatrywanych w skali catej gospodarki. Stwierdzenie to nie oznacza
oczywiscie, ze w badaniach elementéw i cech morfologicznych proceséw
koniunkturalnych powinny byé stosowane tylko te indeksy. W pracach tych
powinny byc rowniez wykorzystywane wskazniki proste szeregow ilosciowych
i jakosciowych, Kktére charakteryzuja poszczegdlne elementy procesow
koniunkturalnych oraz sekwencje przyczynowo-skutkowe i czasowe wystepujace
miedzy nimi.

Analizy empiryczne prowadzone w krajach wysoko rozwinietych wskazuja,
ze jakosciowe wskazniki syntetyczne majg réwniez bardzo przydatne w
badaniach proceséw koniunkturalnych wiasciwosci formalno-statystyczne.
Najwazniejsze z nich to bardzo szybki dostep do danych tego rodzaju (szybszy
anizeli do danych iloSciowych) oraz stosunkowo wysoka regularnos¢ fluktuaciji
w nich zawartych. Wyodrebnione w tych indeksach oscylacje koniunkturalne
wykazujg wyrazne punkty zwrotne, a amplituda i intensywno$¢ tych fluktuacji
sg stosunkowo wyrazne.

Powyzsze zalety merytoryczne i formalno-statystyczne jakos$ciowych
wskaznikow ztozonych, zaobserwowane w wysoko rozwinietych krajach o
gospodarce rynkowej, spowodowaty wzrost zainteresowania tymi wskaznikami
w krajach, w ktérych dokonuja sie procesy transformacji od gospodarek
centralnie planowanych i zarzadzanych do systemow, w ktérych dominujg
mechanizmy rynkowe. Podjete zostaty rowniez tutaj proby szacunku takich
wskaznikow4).
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QUALITATIVE COMPOSITE INDICATORS AS A TOOL
FOR ANALYSING BUSINESS ACTIVITY

Summary

The author discusses the use of composite indicators based on qualitative data
in monitoring the changes of business activity. The study refers to the
experience accumulated in the developed market economies where synthetic
indices derived from business survey data (business climate, business confidence,
economic sentiment indicator etc.) are widely used in appraising the course of
real business.

The author begins with the presentation of theoretical premises underlying
business surveys as the source of qualilalive data on current economic conditions
and prospects, supplementing qualitative statistics. Then he presents the
experience of Western countries in developing composite indicators based on
survey data. The author points to the merits of this method of assessing the

tendencies of economic activity.
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