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PREZENTACJA INFORMACJI O SEGMENTACH
OPERACYJNYCH W SPRAWOZDANIACH
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Streszczenie: W artykule przedstawiono wyniki badania poswigconego sprawozdawczo-
sci segmentowej spotek wchodzacych w sktad indeksu WIG-20. Celem badania byta anali-
za sposobu i1 zakresu prezentacji informacji na temat segmentéw operacyjnych w rocznych
sprawozdaniach finansowych. Analizie poddano zaréwno ogolne informacje o segmentach
operacyjnych, jak i szczegélowe dane finansowe dotyczace poszczegdlnych segmentow.

Stowa kluczowe: segmenty operacyjne, sprawozdawczo$¢ segmentowa, sprawozdanie
finansowe.

Wprowadzenie

Celem artykutu jest prezentacja wynikow badania poswigconego sprawoz-
dawczosci segmentowej przedsigbiorstw notowanych na Gieldzie Papierow War-
tosciowych w Warszawie.

Do badania wybrano sp6tki wchodzace w sktad indeksu WIG-20. Analiza
objeto skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2014 rok, sporzadzone zgod-
nie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Zasady prezentacji informacji o segmentach operacyjnych w rocznych
sprawozdaniach finansowych okresla MSSF 8 — Segmenty operacyjne.

MSSF 8 przewiduje podstawowa zasade, ze jednostka ujawnia informacje ma-
jace pomoc uzytkownikom jej sprawozdan finansowych w ocenie rodzaju i skutkow
finansowych dziatan gospodarczych, w ktore jednostka jest zaangazowana oraz $ro-
dowiska gospodarczego, w ktorym prowadzi dziatalno$¢ (MSSF 8§, § 1).
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Jednostki powinny wyodrebniaé segmenty operacyjne oraz prezentowac
w odniesieniu do nich informacje wymagane przez MSSF.
Dodatkowo MSSF 8 przewiduje koniecznos$¢ prezentacji okre§lonych in-
formacji dotyczacych obszarow geograficznych (MSSF 8, § 33).
Celem badania byto uzyskanie odpowiedzi na nastgpujace zagadnienia:
— czy spotki w ogole prezentujg informacje o swoich segmentach operacyjnych
w sprawozdaniach finansowych,
— jesli prezentujg informacje o segmentach, to wedtug jakiego kryterium wyod-
rgbniaja segmenty operacyjne, ile i jakie sa to segmenty,
— czy spoltki przedstawiaja informacje dotyczace obszarow geograficznych,
— czy prezentowane s3 wymagane ogolne informacje o segmentach operacyjnych,
— czy ujawniane sg szczegdtowe dane finansowe dla poszczegolnych segmentow.
Odpowiedzi na powyzsze zagadnienia powinny pozwoli¢ na sformutowanie
wnioskow na temat zakresu i jakosci informacji dotyczacych segmentéw opera-
cyjnych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych przez spoiki gietdowe.

1. Raport z przeprowadzonego badania

Pierwszym krokiem badania byto sprawdzenie, czy wszystkie badane jed-
nostki prezentuja w rocznym sprawozdaniu sprawozdawczo$¢ segmentowa. Dla
tych jednostek, ktére ujawniajg dane segmentowe zbadano, jakie kryterium sto-
suja dla wyodrebnienia segmentdéw operacyjnych i ile segmentéw wyodrebniaja
oraz czy przedstawiajg informacje na temat obszaréw geograficznych.

Zestawienie wynikow poczatkowej analizy zawiera tabela 1.

Tabela 1. Prezentacja informacji na temat segmentéw operacyjnych

Czy sp 0 fka Czy przedsta-
prezentuje dane . . s
. finansowe ] ] wiono informacje
Nazwa spolki 2 podzialem na Wyodrebnione segmenty operacyjne na temat obsza-
. row geograficz-
segmenty dzia- nych?
lalnosci? yen
1 2 3 4
Lubelski Wegiel Nie - Nie
,,Bogdanka” S.A.
KGHM Polska Tak KGHM Polska Miedz S.A.; KGHM Tak
Miedz S.A. INTERNATIONAL LTD; Projekt Sierra
Gorda; rozwdj bazy zasobowej;
wsparcie glownego ciggu technologicznego;
pozostate segmenty
Synthos S.A. Tak kauczuki; styrenopochodne; dyspersje, Tak
kleje i lateksy; media; pozostate
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cd. tabeli 1

1

3

LPP SA

Tak

kraje Unii Europejskiej; pozostate kraje

Nie

Eurocash S.A.

Tak

klienci niezalezni; spotki Tradis prowa-
dzace aktywna dystrybucje; klienci
zintegrowani; inne

Nie

Orange Polska S.A.

Tak

segment operacyjny

Nie

Cyfrowy Polsat S.A.

Tak

ustugi dla klientow indywidualnych
i biznesowych; nadawanie i produkcja
telewizyjna

Nie

mBank S.A.

Tak

bankowo$¢ korporacyjna i inwestycyjna;
rynki finansowe; bankowos$¢ detaliczna;
pozostate

Tak

Bank Zachodni
WBK S.A.

Tak

bankowo$¢ detaliczna; bankowos¢
biznesowa i korporacyjna; global banking
& markets; segment ALM i operacji cen-
tralnych; segment Santander Consumer

Nie

Bank Pekao S.A.

Tak

bankowo$¢ detaliczna; bankowo$¢
prywatna; bankowos$¢ korporacyjna

i inwestycyjna; zarzadzanie aktywami
i pasywami i pozostate

Tak

PKO Bank Polski
S.A.

Tak

segment detaliczny; segment korporacyjny
i inwestycyjny; centrum transferowe

Tak

Alior Bank S.A.

Tak

detaliczny; biznesowy; dziatalno$¢
skarbowa; pozostate

Nie

Grupa PZU S.A.

Tak

ubezpieczenia korporacyjne (ubezpieczenia
osobowe i majatkowe); ubezpieczenia ma-
sowe (ubezpieczenia osobowe i majatko-
we); ubezpieczenia grupowe i indywidual-
nie kontynuowane (ubezpieczenia na zycie);
ubezpieczenia indywidualne (ubezpieczenia
na zycie); inwestycje; ubezpieczenia emery-
talne; Ukraina (ubezpieczenia osobowe

i majatkowe oraz ubezpieczenia na zycie);
kraje battyckie (ubezpieczenia osobowe

i majatkowe oraz ubezpieczenia na zycie);
kontrakty inwestycyjne; pozostate

Tak

PGNIG S.A.

Tak

poszukiwanie i wydobycie; obrdt i maga-
zynowanie; dystrybucja; wytwarzanie;
pozostale segmenty

Tak

PKN Orlen S.A.

Tak

segment downstream; segment detal;
segment wydobycie; funkcje korporacyjne

Tak

PGE S.A.

Tak

gornictwo i energetyka konwencjonalna;
energetyka odnawialna; obrot hurtowy;
dystrybucja; sprzedaz detaliczna; pozostata
dziatalnos¢

Nie

Tauron Polska
Energia S.A.

Tak

wydobycie; wytwarzanie; odnawialne
zrodla energii; dystrybucja; sprzedaz;
ciepto; obstuga klienta; pozostate

Nie

Energa S.A.

Tak

dystrybucja; sprzedaz; wytwarzanie; pozostalte

Nie

ENEA S.A.

Tak

obrot; dystrybucja; wytwarzanie; pozostata
dziatalno$¢

Nie

Asseco Poland S.A.

Tak

rynek polski; rynek srodkowoeuropejski;
rynek potudniowo-wschodniej Europy;
rynek izraelski; rynek zachodnioeuropej-
ski; rynek wschodnioeuropejski

Nie

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek.
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Jak wynika z powyzszego zestawienia, prawie wszystkie analizowane sp6t-
ki przedstawiaja dane finansowe z podziatem na segmenty dziatalno$ci. Tylko
jedna spotka nie wykazuje danych segmentowych. W sprawozdaniu spotki Lu-
belski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. zawarto note dotyczaca segmentow dziatalnosci,
w ktdrej wyjasniono, ze spotka nie wykazuje wynikoéw dziatalnosci ze wzgledu
na segmentacj¢ branzowg oraz geograficzng, poniewaz koncentruje swoja dzia-
falno$¢ gléwnie na produkcji i sprzedazy wegla na terenie Polski.

Podstawg wyodrgbnienia segmentow operacyjnych w analizowanych spot-
kach sg najczesciej rodzaje produktoéw i ushug, rodzaje proceséw produkcyjnych
oraz grupy uzytkownikow towarow lub ustug.

Tylko dwie spotki przyjmuja kryterium geograficzne jako podstawe wy-
dzielenia segmentow operacyjnych.

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze spotki gietdowe wchodzace w sktad
indeksu WIG -20 wyodrebniajg od 1 do 10 segmentéw operacyjnych (rys. 1).

Liczba spotek
N

1 2 3 4 5 6 8 10

Liczba segmentow

Rys. 1. Liczba wyodrebnianych segmentéw operacyjnych

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek.

Sposrod spotek przedstawiajacych sprawozdawczo$¢ segmentowg osiem
(42%) prezentuje dane o segmentach operacyjnych oraz dodatkowo przedstawia
informacje dotyczace obszarow geograficznych.

W kolejnym etapie badania przeanalizowano prezentacj¢ ogoélnych infor-
macji o segmentach operacyjnych przez spétki gietdowe.



94 Katarzyna Klimczak

Zgodnie z MSSF, jednostki powinny ujawnia¢ nastepujace informacje o seg-
mentach operacyjnych:
— czynniki przyjete do okreslenia segmentow sprawozdawczych jednostki, w tym
podstawe systemu organizacji,
— rodzaj produktéw i ustug, z tytutu ktorych segment sprawozdawczy osigga
swoje przychody,
— dane dotyczace gtownych klientow (MSSF 8, § 22, 34).
Zestawienie wynikow analizy zawiera tabela 2.

Tabela 2. Prezentacja ogélnych informacji na temat segmentdw operacyjnych

Udzial spolek prezentujacych | Udzial spélek nieprezentuja-
wymagane informacje cych wymaganych informacji

83% 17%

Ujawnienie czynnikéw przyjetych dla
okre$lenia segmentow operacyjnych
Ujawnienie rodzajow produktow i ushug,
z ktorych kazdy segment sprawozdawczy 72% 28%
uzyskuje swoje przychody

Ujawnienie informacji dotyczacej gtow-
nych klientow

39% 61%

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek.

Spotki maja rowniez obowiazek prezentowania zasad pomiaru wyniku, ak-
tywow 1 zobowigzan dla poszczegdlnych segmentéw. Rysunek 2 przedstawia, ile
spotek WIG-20 wypelnia ten obowigzek.

B Spotki, ktdre wyjasnity zasady pomiaru wyniku, aktywdw i zobowigzan dla
segmentoéw operacyjnych

Spotki, ktdére nie wyjasnity zasad pomiaru wyniku, aktywdéw i zobowigzan dla
segmentoéw operacyjnych

Rys. 2. Prezentacja zasad pomiaru wyniku, aktywow 1 zobowigzan dla segmentow
operacyjnych

Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek.
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Przedmiotem zainteresowania w dalszej czgsci badania byl zakres informa-
cji prezentowanych dla segmentéw operacyjnych.

Jednostki sa zobligowane do ujawniania okre$lonych informacji na temat
wyniku, aktywow 1 zobowigzan dla kazdego segmentu sprawozdawczego, jezeli
ich kwoty sa regularnie przedstawiane gtownemu decydentowi operacyjnemu.
Zgodnie z MSSF s3 to nastgpujace dane (MSSF 8, § 23):

— suma aktywow,

— suma zobowigzan,

— przychody uzyskiwane od zewnetrznych klientow,

— przychody uzyskiwane z tytutu transakcji z innymi segmentami operacyjnymi
tej same;j jednostki,

— przychody z tytulu odsetek,

— koszty z tytutu odsetek,

— amortyzacja,

— istotne pozycje przychodow i kosztow,

— udziat jednostki w zysku lub stracie jednostek stowarzyszonych lub wspol-
nych przedsiewzig¢ konsolidowanych metoda praw wlasnosci,

— koszty lub przychody podatkowe,

— istotne pozycje niepieni¢zne inne niz amortyzacja.

Ponadto jednostki powinny ujawni¢ informacje o kwocie inwestycji w jed-
nostki stowarzyszone lub wspolne przedsigwzigcia konsolidowane metodg praw
wlasnosci oraz kwoty zwiekszen aktywow trwalych innych niz instrumenty finan-
sowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu §wiadczen po okresie
zatrudnienia i praw wynikajacych z uméw ubezpieczeniowych — jesli sg one
uwzglednione w wartosci aktywow segmentu, bedacej przedmiotem przegladu
przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych lub
w inny sposob sg regularnie prezentowane temu organowi nawet wtedy, gdy kwo-
ty te nie sg uwzglednione w wartosci aktywow segmentu (MSSF 8, § 24).

Jednostka powinna rowniez ujawni¢ uzgodnienia okreslonych pozycji doty-
czacych segmentow z kwotami ze sprawozdania finansowego (MSSF 8, § 28).

W tej czeSci badania sprawdzono, czy spdotki prezentuja wymagane przez
MSSF dane dotyczace wynikoéw. Dla potrzeb analizy wybrano nastepujace pozycje:
— przychody uzyskiwane od zewnetrznych klientow,

— przychody uzyskiwane z tytutu transakcji z innymi segmentami operacyjny-
mi tej samej jednostki,

— przychody z tytulu odsetek,

— koszty z tytutu odsetek,

— amortyzacje,

— uzgodnienia z pozycjami ze sprawozdania finansowego.
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Dodatkowo przeanalizowano, czy spotki ujawniajg nastgpujace informacje
(ktore nie sa bezposrednio wymienione w MSSF, ale ktore — zdaniem autorki —
maja znaczacy wplyw na jakos¢ informacji sprawozdawczej):

— koszty z dzialalnosci operacyjnej dla poszczegdlnych segmentow,
— wynik z dziatalno$ci operacyjnej dla poszczegdlnych segmentow,
— wynik brutto (netto) dla poszczegolnych segmentow.

Wyniki przeprowadzonej analizy zestawiono w tabelach 3-5.

Tabela 3. Prezentacja informacji na temat przychodéw dla poszczegolnych segmentow

Udzial spélek prezen- | Udzial spélek niepre-
tujacych wymagane zentujacych wyma-
informacje ganych informacji
Czy zaprezentowano przychody z dziatalnosci operacyj- 100% 0%
nej dla poszczegdlnych segmentow?
Czy zaprezentowano przychody z dziatalno$ci operacyj-
nej dla poszczegolnych segmentow w podziale na przy-
chody uzyskiwane od zewngtrznych klientow i na przy- 95% 5%
chody uzyskiwane z tytutu transakcji z innymi
segmentami operacyjnymi?
;zg};?észvll;lono przychody z tytulu odsetek dla kazdego 339 67%
Czy przedstawiono uzgodnienia kwot wykazanych seg-
mentowych kategorii wynikowych z odpowiednimi 100% 0%
kwotami dla catej jednostki?

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek.

Tabela 4. Prezentacja informacji na temat kosztow dla poszczegolnych segmentow

Udzial spétek prezen- | Udzial spélek niepre-
tujacych wymagane zentujacych wyma-
informacje ganych informacji
Czy zaprezentowano koszty z dziatalnosci operacyjnej o o
. . 67% 33%
dla poszczegdlnych segmentow?
Czy ujawniono koszty amortyzacji dla kazdego segmentu? 83% 17%
sz ujawniono koszty z tytutu odsetek dla kazdego 1% 39%
ujawnianego segmentu?
Czy przedstawiono uzgodnienia kwot wykazanych seg-
mentowych kategorii wynikowych z odpowiednimi 100% 0%
kwotami dla catej jednostki?

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek.

Tabela 5. Prezentacja informacji na temat wynikow poszczegdlnych segmentow

Udzial spélek prezen- | Udzial spélek niepre-
tujacych wymagane zentujacych wyma-
informacje ganych informacji
Czy zaprezentowano wynik z dziatalnosci operacyjnej 67% 339
dla poszczegdlnych segmentow?
Czy zaprezentowano wynik brutto (netto) dla poszcze-
gblnych segmentéw? 44% 33%
Czy przedstawiono uzgodnienia kwot wykazanych seg-
mentowych kategorii wynikowych z odpowiednimi 100% 0%
kwotami dla catej jednostki?

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek.
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Kolejnym krokiem w badaniu byto sprawdzenie, czy spoiki prezentujg wy-
magane przez MSSF dane dotyczace segmentowych aktywow i zobowigzan. Dla
potrzeb analizy wybrano nastepujace pozycje:

— suma aktywow,
— suma zobowigzan,

— uzgodnienia z pozycjami ze sprawozdania finansowego.

Wyniki analizy zestawiono w tabeli 6.

Tabela 6. Prezentacja informacji na temat aktywow i zobowigzan dla poszczeg6lnych

segmentow

Udzial spélek prezen-
tujacych wymagane

Udzial spétek niepre-
zentujacych wyma-

powiednimi kwotami dla catej jednostki?

informacje ganych informacji
Czy przedstawiono sume aktywow dla kazdego segmen- 83% 17%
tu sprawozdawczego?
Czy przedstawiono sume;r)zoboww}zan dla kazdego seg- 67% 33%
mentu sprawozdawczego?
Czy przedstawiono uzgodnienia kwot wyodregbnionych
segmentowych kategorii aktywow i zobowigzan z od- 89% 11%

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek.

Ostatnig kwestig, ktorg poddano analizie, byly informacje na temat obsza-
row geograficznych. Jak juz wczesniej zauwazono, 8 sposrdd 20 spotek WIG-20
prezentuje takie informacje.

Spotki powinny przestawia¢ informacje na temat przychodow uzyskiwa-
nych w kraju, w ktorym maja swoja siedzib¢ oraz uzyskiwanych w pozostatych
krajach, a takze na temat aktywow trwalych przypisanych do kraju siedziby
i zlokalizowanych w innych krajach (MSSF 8, § 33).

Wyniki analizy zestawiono w tabeli 7.

Tabela 7. Prezentacja danych dotyczacych obszarow geograficznych

Udzial spélek prezen-
tujacych wymagane

Udzial spélek niepre-
zentujacych wyma-

w kraju siedziby oraz zlokalizowane w innych krajach?

informacje ganych informacji
Czy zaprezentowano przychody od klientow zewngtrz-
nych przypisane do kraju siedziby oraz przypisane do 89% 11%
pozostatych krajow?
Czy zaprezentowano aktywa trwate zlokalizowane 75% 259

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek.
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Podsumowanie

Z przeprowadzonego badania wynika, ze wigkszos¢ spotek prezentuje dane
na temat segmentéw operacyjnych w ramach rocznego sprawozdania finanso-
wego. Natomiast szczegotowa analiza ujawnien na temat segmentéw operacyj-
nych wskazuje, ze nie wszystkie spotki wykazujg komplet wymaganych infor-
macji — dotyczy to zarowno ogdlnych informacji na temat segmentow, jak
i szczegotowych danych na temat wynikdéw, aktywow 1 zobowigzan poszczegol-
nych segmentow.

Jedyna pozycja, ktéra zostata ujawniona przez wszystkie analizowane spot-
ki, byty przychody z dziatalno$ci operacyjnej dla poszczegdlnych segmentow.
Ponadto wszystkie spotki przedstawity uzgodnienia kwot segmentowych przy-
chodéw z catkowitymi przychodami.

Z kolei pozycja, co do ktorej w wielu spotkach odnotowano brak wymaga-
nych ujawnien, byly koszty i przychody z tytutu odsetek.

Ponad jedna trzecia spolek nie ujawnia kosztow dziatalno$ci operacyjnej
w podziale na segmenty. Tyle samo spotek nie prezentuje segmentowego wyni-
ku z dziatalno$ci operacyjne;.

W odniesieniu do ujawnien segmentowych pozycji bilansowych stwierdzo-
no, ze sume¢ aktywow i zobowigzan dla kazdego segmentu przedstawito odpo-
wiednio 83% 1 67% spotek. Co wigcej, nie wszystkie spotki wskazaty uzgodnienia
kwot wyodrgbnionych segmentowych kategorii aktywow i zobowigzan z odpo-
wiednimi kwotami dla catej jednostki.

Informacje dotyczace obszarow geograficznych przedstawia tylko 42% ba-
danych spoétek, zas te, ktore przedstawiajg te informacje, nie zawsze wykazuja
wszystkie wymagane dane. Jednocze$nie warto doda¢, ze czgsto powodem braku
ujawnienia danych o obszarach geograficznych jest po prostu fakt, ze przedsig-
biorstwo prowadzi dziatalnos¢ tylko i wytacznie na terenie Polski.

Dla odbiorcy sprawozdania przydatno$¢ danych liczbowych na temat po-
szczegblnych segmentowych kategorii wynikowych i bilansowych w segmen-
tach jest w ogromnym stopniu uzalezniona od tego, czy tym danym towarzyszy
odpowiednie wyjasnienie zatozen i zasad stosowanych przez przedsigbiorstwa
w zwigzku ze sprawozdawczo$cig segmentowa. Z badania wynika, ze 17% spo-
tek nie ujawnia czynnikow przyjetych dla okreslenia segmentow operacyjnych,
a jeszcze wigcej, bo 28%, nie ujawnia rodzajow produktow i ustug, z ktérych
kazdy segment sprawozdawczy uzyskuje swoje przychody. Przydatno$¢ danych
dla odbiorcy jest rowniez uzalezniona od informacji na temat sposobu pomiaru
prezentowanych danych liczbowych. Pomiar wyniku, aktywoéw i zobowigzan
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segmentowych nie musi by¢ zgodny z zasadami wyceny stosowanymi na potrze-
by sporzadzenia sprawozdania finansowego. Dlatego tak wazne dla zrozumienia
sprawozdania jest wyjasnienie sposobu pomiaru tych kategorii dla kazdego seg-
mentu sprawozdawczego, a w szczeg6lnosci przedstawienie zasad rachunkowosci
dotyczacych transakcji miedzy segmentami sprawozdawczymi oraz objasnienie
charakteru réznic pomigdzy pomiarem wynikow, aktywow i zobowigzan seg-
mentow sprawozdawczych a wyceng wynikow, aktywow i1 zobowigzan dla cale;
jednostki. Niestety wyniki badania pokazuja, ze az 39% spotek nie wyjasnito za-
stosowanych zasad pomiaru kategorii segmentowych.

Sprawozdawczos¢ segmentowa jest bardzo waznym obszarem sprawoz-
dawczosci finansowej — pozwala ona odbiorcy sprawozdania spojrze¢ na przed-
sigbiorstwo z perspektywy zarzadzajacych. Nalezy jednak pamigtaé, ze jedno-
czesnie jest to obszar dos¢ trudny dla odbiorcy sprawozdania. Przenikajg si¢
tutaj wzajemnie w sposob bezposredni rachunkowos¢ i sprawozdawczos¢ finan-
sowa z rachunkowoscig zarzadcza. Prezentowane dane s3 w ogromnym stopniu
uzaleznione od wewnetrznych rozwigzan stosowanych w poszczegdlnych przed-
sigbiorstwach. Kazda jednostka sama decyduje, jakie segmenty operacyjne wy-
odrebnia, jakie stosuje zasady pomiaru danych segmentowych itd. W zwigzku
z tym, ostateczny ksztatt informacji segmentowej ma bardzo indywidualny cha-
rakter i moze by¢ zréznicowany w poszczegolnych przedsigbiorstwach.

W tej sytuacji szczegdlnie wazne jest konsekwentne przestrzeganie przez
sporzadzajacych raporty finansowe obowiazkéw sprawozdawczych. Ujednoli-
cone wymogi informacyjne narzucone przez sprawozdawczo$¢ zewnetrzng po-
zwalaja na uporzadkowanie wewngetrznych zindywidualizowanych informacji,
co utatwia odbiorcy sprawozdania finansowego poruszanie si¢ po obszarze
sprawozdawczo$ci segmentowej danego przedsicbiorstwa oraz poréwnywanie
danych réznych przedsiebiorstw.
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DISCLOSURE OF SEGMENT INFORMATION
IN FINANCIAL STATEMENTS OF PUBLIC COMPANIES

Summary: The article presents the results of the research devoted to segment reporting
of public compianies listed on Warsaw Stock Exchange. The aim of the research was the
analysis of the scope of segment disclosures in consolidated annual reports. Analysis in-
cluded general information about operating segments as well as specific items about
each each reportable operating segment.
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