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Metody mikroekonometrii w ocenie
zachowan przedsiebiorstw

Streszczenie

Mikroekonometria znajduje wiele pol zastosowan dla mikrodanych z bada-
nia koniunktury. Wczesne propozycje wigzg sie z takimi nazwiskami, jak
Nerlove, Theil, Terasvirta i Ronning. Przedstawiono jedno z mozliwych zasto-
sowan modelu mikroekonometrycznego, w ktdrym opisywana jest odpowiedz
na pytanie testu - jako zmienna tréjmianowa. Trojmianowy model logitowy jest
narzedziem analizy zachowania przedsiebiorstw w Polsce w okresie transfor-
macji gospodarczej. Hipotezy badawcze opisujg mozliwe asocjacje odpowiedzi
na rézne pytania w tescie koniunktury, biorgc pod uwage zarébwno zmienne
stanu, jak i zmienne oczekiwan. Modele oszacowano dla danych z testu IRG
z okresu 04.1998-02.2001. Gioéwne zagadnienia, jakie opisujg otrzymane
wyniki, to reakcje przedsiebiorstw na zmiany popytu oraz czynniki oceny ogél-
nej sytuacji gospodarczej.

1 Mikroekonometria w badaniach koniunktury

Mikrodane z testu koniunktury dobrze nadajg sie do analiz wykorzystuja-
cych techniki mikroekonometrii. Prezentowany tekst jest skrocong, a zarazem
wzbogacong wersjg artykutu opisujagcego zastosowanie mikroekonometrii dla
danych z badan prowadzonych przez Instytut Rozwoju Gospodarczego SGH
(por. Gruszczynski, Kottowski [2001]).

11 Nurt mikroekonometrii w analizie danych z testu koniunktury

Zastosowanie mikroekonometrii w badaniach koniunktury gospodar-
czej ma dos¢ diuga historie. W tej sprawie mozna odwota¢ sie na przyktad
do przegladu Zimermanna [1997]. Wazne nazwiska zwigzane w wczes$niej-
szym wykorzystaniem mikrodanych z badan koniunktury, to Marc Nerlove,
Gerd Ronning, Henri Theil i Timo Terasvirta (wybor jest subiektywny; waz-
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nych nazwisk jest duzo wiecej). Ponizej wskazujemy na przyktadowe badania

z nimi zwiazane:

- Konig, Nerlove i Oudiz [1982] skonstruowali dla mikrodanych testu koniunk-
tury IFO logliniowe modele prawdopodobieistwa, dla takich zmiennych
jakosciowych jak: ,,plan produkcji", ,,ocena stan zapaséw", ,,0cena poziomu
zamowien”, ,oczekiwany rozwdj firmy”.

- Ronning i Kukuk [1990] zajmowali sie zastosowaniem korelacji polichorycz-
nej do danych testu koniunktury. Jest to podejscie odpowiadajgce dwuwy-
miarowemu uporzadkowanemu modelowi probitowemu.

- Theil [1967] przedstawit interesujgce zastosowanie dwumianowego modelu
logitowego do danych z testu koniunktury zebranych przez Instytut Ifo (por.
Theil [1979] str. 639).

- Rahiala i Terasvirta [1988] zaprezentowali kategoryzowana wersje modelu pro-
portional hazard Coxa, za pomocg ktérego badano decyzje produkcyjne finskich
przedsiebiorcéw, na podstawie mikrodanych z finskiego testu koniunktury.

Te przykfady pokazujg, ze metody mikroekonometrii byty wykorzystywane
do mikrodanych z testdw koniunktury od czasu, gdy - z jednej strony - dane
te zaczety by¢ dostepne dla badaczy, a drugiej - gdy pojawity sie mozliwosci
techniczne estymacji ztozonych modeli. Co nie znaczy, ze rozwdj tego rodzaju
zastosowan mikroekonometrii postepuje w tym samym tempie, co rozwoj
innych metod analizy danych koniunktury.

Mikrodane z testu koniunktury sg danymi szczego6lnego rodzaju. Sgto dane
jakoSciowe. Dane, jakie otrzymuje sie w wyniku przeprowadzenia ankiety
z listg tzw. pytan zamknietych (ze skonhczona, ustalong liczbg odpowiedzi).
Metody analizy takich danych dobrze opisuje statystyka socjologiczna czy psy-
chologiczna. W ekonometrii te podejscia sg mato popularne. Z drugiej strony,
mikroekonometria proponuje nowe mozliwosci analizy, choéby te wynikajace
z ujecia czynnika czasu.

W Europie danymi z testow koniunktury w kontekScie mikroekono-
metrii zajmuje si¢ obecnie kilka os$rodkéw, na przyktad Centrum Badan
Ekonomicznych ZEW w Mannheim, Centrum Mikroekonometrii Stosowanej
CEM w Kopenhadze, Instytut Ifo na Uniwersytecie w Monachium, Centrum
Mikrodanych Cemmap przy Instytucie Badan Fiskalnych w Londynie.

Do wiodacych w Europie zastosowan mikroekonometrii do mikrodanych
z testu koniunktury nalezg miedzy innymi prace U. Kaisera zwigzanego
z ZEW. Dla przyktadu mozna wskazac artykut Kaisera i Spitz [2000], w ktérym
zastosowano uporzadkowany model probitowy do danych panelowych z testu
koniunktury w niemieckim sektorze ustug. Drugi przyktad to praca Kaisera
i Kongsteda [2004], gdzie uzyto dynamicznego logitowego modelu dwumia-
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nowego dla danych panelowych pochodzacych ze standaryzowanego badania
koniunktury MIP (Mannheim Innovation Panel).

1.2. Mikrodane z IRG jako wartosci zmiennych jako$ciowych

W tescie koniunktury IRG odpowiedZ na zadawane pytanie jest ujmowana
w jednym z trzech wariantéw: (1) pogorszenie sytuacji (spadek), (2) sytuacja
bez zmian, (3) polepszenie sytuacji (wzrost). OdpowiedZ na dane pytanie jest
zatem zmienng jakoSciowa, przy czym trzy warianty tej odpowiedzi mozna
uporzadkowac¢ w okreslonej kolejnosci. W zwigzku z tym mamy do czynienia
ze zmienng wielomianowa uporzadkowana. W badaniach, jakie podjeto dla
mikrodanych otrzymywanych w tescie koniunktury IRG zatozono, ze taka
zmienna uporzadkowana jest opisywana w zaleznos$ci od innych zmiennych,
takze stanowigcych odpowiedZ na pytanie ankiety. Te ostatnie sa skonstruo-
wane jako zmienne binarne (por. nizej punkt 2.3).

Przyjmuje sie, ze owa uporzagdkowana trojmianowa zmienna Y jest obser-
wowana jako reprezentantka pewnej ciagtej zmiennej nieobserwowalnej y*
(zmiennej ukrytej). Jesli na przykiad Y oznacza odpowiedZ przedsiebiorcy
na pytanie, czy portfel zamowien zmaleje, nie zmieni sig, czy tez wzroénie, to y*
oznacza nie dajaca sie obserwowaé ,,sktonno$é” przedsiebiorcy do przyjecia
wariantu odpowiedzi (przy czym jest to sktonno$¢ rosngca w miare wzrostu
przekonania przedsiebiorcy o wartos$ci portfela zamowien).

Warto$¢ zmiennej Y dla z-tego przedsiebiorcy jest rowna:

y- = 1 (portfel zaméwien  spadnie) jesli  y* <h
y- = 2 (portfel zaméwien  nie zmieni sig)jesli h ~y* < 12
y. = 3 (portfel zamoéwien  wzro$nie) jeSli  h - yA

gdzie wielkosci r sg punktami granicznymi z przedziatu zmiennosci zmien-

nej y*. Wartosci parametroOw z sg nieznane i sa przedmiotem estymaciji.

1.3. Trojmianowy model logitowy, zerojedynkowe zmienne objasniajgce,
szacunki prawdopodobienstw

Nieobserwowalna zmienna y* jest, jak w typowym modelu ekonometrycz-
nym, w nastepujgcej liniowej zaleznoSci od zmiennych objasniajgcych X:

y* =xjp+ei

Wartosci zmiennych objasniajgcych dla i-tego przedsiebiorstwa sg repre-
zentowane przez wektor x-. Wektor /3jest wektorem parametréw modelu, nato-
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miast stto zmienna losowa oznaczajgca btgd w réwnaniu. Jesli s{ma rozktad
logistyczny, wowczas otrzymuje sie uporzagdkowany model logitowy. W tym
przypadku:

Xy .=1]1X)=A P(yt=2\R(y,=3 Ix,)=I- )
gdzie
A e O B ST ©

Uporzadkowane modele logitowe zmiennych Y oszacowano w programie
EViews.

Warto zwréci¢ uwage na kwestie interpretacyjne. Ze wzgledu na to, ze ros-
nace wartosci identyfikuje sie z rosngcymi wariantami zmiennej Y (to jest
1,2 lub 3), znak oceny parametru 3 méwi o tym, jak zmienna X mwptywa
na Y. Ujemny znak oceny fl. oznacza, ze przyrost Xewigze sie ze spadkiem
Y. W badaniu koniunktury oznacza to tendencje do przechodzenia od odpo-
wiedzi ,,wzrost” do odpowiedzi ,,spadek”. Dla dodatniej oceny /J, mamy prze-
chodzenie w kierunku przeciwnym: od odpowiedzi ,,spadek” do odpowiedzi
,Wzrost”.

Z kolei, punkty graniczne i © szacowane dla uporzadkowanych modeli
logitowych nie majg bezposredniej interpretacji, albowiem odnoszg sie
do przedziatu zmiennosci nieznanych wartos$ci zmiennej ukrytej . Przedmiotem
poréwnan pomiedzy konkurencyjnymi modelami moze by¢ odlegto$¢ miedzy
i 2, ktdra oznacza szeroko$é przedziatu wartosci dla obserwowanej kategorii
y- = 2, to jest dla odpowiedzi ,,bez zmian".

Jak sie okaze nizej, w rozpatrywanych modelach koniunktury zmiennymi
objasniajacymi sg wytgcznie zmienne zerojedynkowe. Efekty zerojedynkowych
zmiennych objasniajacych w uporzadkowanym modelu logitowym mozna
odczyta¢ na kilka sposobow:

1. Interpretacja na podstawie ocen parametréw /3 Parametr ujemny mowi
0 tym, ze przejscie X. od ,,0” do ,1" wigze sie ze spadkiem Y: wystapienie
»jedynki" dla X mest stowarzyszone z tendencjg do przechodzenia od odpo-
wiedzi ,,wzrost" do odpowiedzi ,,spadek” (dla zmiennej Y). Parametr dodatni
oznacza zalezno$¢ przeciwna.

2. Interpretacja punktéw granicznych t i r?. Jesli wszystkie zmienne X w mode-
lu przyjmuja warto$¢ 0, to o warto$ciach prawdopodobienstw P(yt = 1),
P(y{= 2), P(y. = 3) decyduja wytacznie oceny parametrow r; i £.
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3. Zmienne zerojedynkowe powigzane parami. W kazdym rozpatrywanym
modelu koniunktury wystepuje co najmniej jedna para nastepujacych zmien-
nych zerojedynkowych:

X_S = 1ldla odpowiedzi (1) ,,spadek”

= 0 dla odpowiedzi (2) ,,bez zmian” lub (3) ,wzrost",
X_W = 1dla odpowiedzi (3) ,,wzrost”
= 0 dla odpowiedzi (1) ,,spadek” lub (2) ,,bez zmian".

Rozpatrzmy model, w ktorym X_S oraz X_W sgjedynymi zmiennymi objas-
niajacymi. Poszczeg6lne warianty zmiennej objasniajgcej X majg nastepujace
odpowiedniki w warto$ciach zmiennych X_S oraz X_W:

X X_S X W

1 1 0
2 0 0
3 0 1

Wynika z tego, ze jesli wsrdd zmiennych objasniajagcych wystepuja wytacz-
nie dwie zmienne X_S oraz X_W i po estymacji otrzymujemy oceny parame-
trow pxs oraz Pxw (zaktadamy, ze wyraz wolny pQ = 0), to wtedy dla poszcze-
golnych wariantow zmiennej X nalezy oczekiwac, ze warto$¢ zmiennej ukrytej
y*rowna sie:
ocenie parametru Pxs dla X—1
zeru (0) dlaX=2
ocenie parametru P * dlaX=3.

Zatem, ze wzgledu na monotoniczno$¢ zmiennej X nalezy sie spodziewac,
ze znaki ocen pXs oraz pXw powinny by¢ nastepujace:

(@) ujemna ocena Pxs oraz dodatnia ocena p-" lub
(b) dodatnia ocena pxs oraz ujemna ocena P .

W sytuacji (a) wzrost zmiennej X wigze sie ze wzrostem zmiennej y*
(na przyktad w relacji ,,portfel zamowien” - ,,wielko$¢ produkcji”). W sytuacji
(b) wzrost zmiennej X wigze sie ze spadkiem zmiennej y* (na przyktad w relacji
»poziom zapaséw” - ,wielko$¢ produkcji™).

2. Polscy przedsiebiorcy w okresie transformacji: co mozna
whnioskowac z wynikow badan IRG?
2.1. Hipotezy badawcze

Do oceny zachowan podmiotoéw gospodarczych w okresie transformacji
wykorzystano odpowiedzi na pytania testu koniunktury dla grupy przedsie-
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biorstw przemystowych. Na podstawie tych odpowiedzi zweryfikowano dwie
niezalezne hipotezy badawcze.

I. Pierwsza hipoteza dotyczy sposobu reakcji podmiotéw gospodarczych
na zmiany popytu na wytwarzane przez nie towary. W ramach weryfikacji
tej hipotezy chodzi o zbadanie, czy odpowiedzig ze strony przedsiebiorstw
na zwiekszony popyt ze strony klientéw jest podnoszenie cen oferowanych
produktéw, czy raczej przedsiebiorstwa reagujg zwiekszeniem wielkoSci
produkcji. Reakcja w postaci wzrostu produkcji oznaczataby bowiem,
Ze w gospodarce istniejg niewykorzystane moce produkcyjne i ewentualny
wzrost popytu bedzie prowadzit raczej do ekspansji przedsiebiorstw niz
powodowat jedynie wzrost cen. Indykatorami zmian wielkoSci zapotrzebo-
wania ze strony klientéw sa: zmiana poziomu zapaséw oraz zmiana wielko-
$ci portfela zamowien.

. Di~uga hipoteza zaktada, ze przedsiebiorcy oceniajg 0gdlng sytuacje gospo-
darki przez pryzmat wiasnej firmy. Hipoteza ta jest zwigzana z zawartym
w ankiecie pytaniem dotyczacym oceny ogélnej sytuacji gospodarki polskiej
(niezaleznie od sytuacji w danej gatezi i przedsiebiorstwie). Przedmiotem
zainteresowania jest sprawdzenie, czy przedsiebiorcy nie oceniajg jednak
sytuacji gospodarki polskiej przez pryzmat wiasnego przedsiebiorstwa. Jezeli
tak, to warto okresli¢, ktéra z kategorii ekonomiczno-finansowych ma naj-
wiekszy wptyw na te ocene.

Kazda z tych hipotez jest sformutowana i weryfikowana odrebnie dla przed-
siebiorstw sektora prywatnego oraz sektora publicznego. W ten spos6b mozna
stwierdzi¢ wystepowanie ewentualnych podobieAstw badZ réznic w zachowa-
niu przedsiebiorstw wynikajgcych z réznej formy wiasnosci.

2.2. Mikrodane wykorzystane w badaniu

Baze danych dla modeli weryfikujagcych powyzsze hipotezy stanowig
zebrane przez Instytut Rozwoju Gospodarczego SGH w Warszawie odpowie-
dzi na pytania testdbw koniunktury prowadzonych co miesiac w publicznym
i prywatnym sektorze przedsiebiorstw przemystowych w Polsce. Pytania
zadawane podmiotom gospodarczym maja charakter jakosciowy. Respondenci
oceniajg charakter zmian, jakie miaty miejsce w danym miesigcu, wskazujac
na poprawe/wzrost, pogorszenie/spadek lub brak zmian badanej kategorii
w stosunku do miesigca poprzedniego, jak réwniez wyrazaja swoje oczekiwania
odnos$nie zmian badanej kategorii w miesigcu nastepnym.

Sposrod pytan zamieszczonych w ankiecie wybrane zostaty pytania doty-
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» wielkosci produkcji (zmienna PROD);

 wielkosci portfela zamdwien (PZ);

» stanu zapasow (ZAP);

* poziomu cen artykutdw wytwarzanych przez dany podmiot gospodarczy
(CENY);

e poziomu zatrudnienia (ZAT);

* sytuacji finansowej przedsiebiorstwa (FIN);

» oceny sytuacji gospodarki polskiej niezaleznie od sytuacji danego podmiotu
gospodarczego (SYT).

Zuwagi na fakt, iz odpowiedzi udzielane przez respondentéw majg charakter
jakosciowy, nalezato dokona¢ pewnej kwantyfikacji tych danych. Odpowiedziom
wyrazajagcym poprawe/wzrost danej kategorii przypisano warto$¢ réwng 3,
odpowiedziom mdwigcym o braku zmian warto$¢ réwng 2 i odpowiedziom
zaktadajacym pogorszenie/spadek warto$¢ rowng 1 Z kazdej poprawnie wypet-
nionej ankiety uzyskano komplet siedmiu odpowiedzi na pytania dotyczace
stanu danej kategorii w minionym miesigcu oraz siedmiu odpowiedzi na pytania
dotyczace oczekiwan dla danej kategorii na nastepny miesigc.

Zebrane dane majg charakter danych panelowych. Obejmujg pewna grupe
przedsiebiorstwbadanych co miesigc od kwietnia 1998 do lutego 2001. Zdecydowano
sie potgczy¢ podproby z kolejnych lat w jedng prébe liczacg 30.581 obserwacji.
W ten sposdb préba ma posta¢ danych tgczonych (pooled). W sumie, zbior danych
dla przedsiebiorstw sektora prywatnego liczy 16.799 obserwacji, natomiast zbior
danych dla sektora publicznego liczy 13.782 obserwacje.

Omawiane kategorie (zmienne) moga przyjmowac trzy r6zne wartosci, dla-
tego w celu zastosowania ich w modelu logitowym w charakterze zmiennych
objasniajacych dokonano dodatkowego przeksztatcenia kazdej zmiennej w dwie
zmienne zerojedynkowe. Pierwsza zmienna zerojedynkowa przyjmuje warto$¢
réwna 1 dla wskazania poprawa/wzrost i 0 dla pozostatych wskazan, drugiej
przypisano warto$¢ réwng 1 dla wskazania pogorszenie/spadek oraz o dla
pozostatych wskazain. W ten sposéb kazda kategoria reprezentowana jest przez
jedng zmienng (przyjmujaca trzy rézne wartosci), jezeli wystepuje w modelu
w charakterze zmiennej zaleznej lub przez dwie zmienne zerojedynkowe, jezeli
wystepuje jako zmienna objasniajaca.

2.3. Mozliwe asocjacje odpowiedzi na rozne pytania w tescie koniunktury:
wstepna specyfikacja modeli

Zmiennymi objasniajacymi X w modelach logitowych opisujacych wybrane
trzywariantowe zmienne Y sg wylgcznie zmienne binarne (zerojedynkowe),
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oznaczajace odpowiedzi na inne pytania z badania koniunktury. Podstawg
wyboru zmiennych X do danego modelu jest okre$lona hipoteza badaw-
cza. Drugim kryterium jest zalezno$¢ zmiennej X od zmiennej objasnianej
Y. Zwigzek miedzy X i Y zbadano za pomocg testu niezaleznosci chi-kwadrat
(ze wzgledu na jakosciowy charakter X i Y). We wszystkich przypadkach odrzu-
cono hipoteze o niezaleznosci tych zmiennych.

Wszystkie modele, ktore zostalty oszacowane, to modele jednoréwnaniowe
opisujace pojedyncze zmienne. Zgodnie z przedstawionymi hipotezami, przed-
miotem opisu sa odpowiedzi na pytania o wielko$¢ produkcji w cenach sta-
tych, poziom cen wyrobow oraz o ocene ogoélnej sytuacji gospodarczej Polski.
Zmiennymi objasnianymi sg zatem: PROD, CENY oraz SYT. Wszystkie zmienne
objasniajgce sg trzywariantowymi zmiennymi uporzagdkowanymi.

W zaleznos$ci od modelu, zmiennymi objasniajagcymi sg zmienne opisujace
odpowiedzi na pytania o portfel zamoéwien (PZ), stan zapasow (ZAP), sytuacje
finansowa (FIN), wielkos¢ produkcji (PROD), poziom cen (CENY) i poziom
zatrudnienia (ZAT). Kazdg odpowiedZ opisuje para powigzanych zmiennych
zerojedynkowych. W wiekszosci modeli zmiennymi objasniajagcymi sg takie
pojedyncze pary zmiennych reprezentujgcych jedng odpowiedZ na pytanie
z ankiety.

Wstepnie zaproponowano trzy rodzaje modeli:

Zmienna objasniana  Zmienne objasniajace
1) zmienna oczekiwan zmienne oczekiwan
2) zmienna oczekiwan zmienne stanu
3) zmienna stanu zmienne stanu

Modele szacowano odrebnie dla sektora prywatnego oraz dla sektora pub-
licznego. tacznie oszacowano 72 modele, po 36 modeli dla kazdej hipotezy
badawczej.

Po estymacji parametréw modeli okazato sie, ze wiasnosci statystyczne
modeli drugiego rodzaju sg znacznie gorsze od wtasnosci modeli pozostatych
rodzajow: pierwszego i trzeciego. Wynika z tego, ze kierunki zmian badanych
wielko$ci w minionym miesiacu nie maja znaczacego wptywu na ksztattowa-
nie sie oczekiwan przedsiebiorcow wobec kierunkow i charakteru zmian tych
kategorii w przysztym miesigcu. Moze to oznaczaé, ze przedsiebiorcy formu-
tujac swoje oczekiwania nie przywigzujg wiekszej wagi do sytuacji przed-
siebiorstwa w przesztosci lub z nadmiernym pesymizmem lub optymizmem
przewidujg zmiany dotychczasowych trendow w ksztattowaniu sie wartosci
badanych kategorii.

Lepsze statystycznie zaleznos$ci (asocjacje) mozna obserwowa¢ pomiedzy
zmiennymi dotyczacymi tego samego wymiaru czasowego: (1) zmienne oczeki-
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warn jako objasniajgce zmienne oczekiwan oraz (3) zmienne stanu jako objasnia-
jace zmienne stanu. Ze wzgledu na to, ze oszacowania parametrow i mierniki
stuzace do oceny jakosci modeli przyjmowatly w obydwu wariantach zblizone
wartosci, zdecydowalismy sie skoncentrowac jedynie na grupie modeli, w kto-
rych zarbwno zmienna objasniana jak i zmienne objasniajagce wyrazajg stany
badanych kategorii. Odpowiedzi respondentéw na pytania dotyczace stanow
badanych zmiennych odzwierciedlajg zjawiska i decyzje przedsiebiorcow,
ktore w rzeczywistosci miaty miejsce. Natomiast oczekiwania na temat zacho-
wan tych samych zmiennych wyrazaja jedynie subiektywne przewidywania
respondentdw w momencie wypetniania ankiety. Trafnos¢ tych przewidywan
moze budzi¢ liczne watpliwosci, przedsiebiorcow cechuje niekiedy nadmierny
optymizm lub pesymizm, nie zawsze potrafig odpowiednio rozpoznac reakcje
rynku, nie sg w stanie przewidzie¢ zdarzen losowych. Jednym stowem opis
rzeczywistosci jest dla nas bardziej wiarygodny anizeli obarczone duzg nie-
pewnoscig prognozy.

W rezultacie, zdecydowano sie na pozostawienie 24 modeli (po 12 dla kazdej
z hipotez), w ktérych zaréwno zmienne objasniane, jak i objasniajagce dotycza
stanéw badanych kategorii.

2.4. Reakcje przedsiebiorstw na zmiany popytu

Przedmiotem opisu sg odpowiedzi na dwa pytania w ankiecie koniunktury
(zmienne stanu):
1) wielko$¢ produkcji w ostatnim miesigcu:  zmienna PROD,
2) ceny produkowanych wyrobdw: zmienna CENY.
Wymienione zmienne sg zmiennymi objasnianymi w oddzielnych modelach.
Wartosci tych zmiennych oznaczono: (1) ,,spadek”, (2) ,,bez zmian", (3) ,,wzrost".
Zmiennymi objasniajacymi sa:
- odpowiedzi na pytanie o portfel zamdwien: zmienne stanu PZ,
- odpowiedzi na pytanie poziom zapaséw: zmienne stanu ZAP.
Zmienne objasniajgce sg skonstruowane jako zmienne zerojedynkowe:
PZ S PZ W
ZAPS ZAPW
i wystepujg w modelach parami.

Wyniki estymacji

1.1.Najlepsze dopasowanie otrzymano dla modeli, w ktérych produkcja
(PROD) jest objasniana przez portfel zamowien (PZ): R-kwadrat na pozio-
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mie 0,24-0,29. Pozostate modele maja gorsze dopasowanie: R-kwadrat
od 0,001 do 0,018 (patrz tablice 2.1 i2.2).

1.2. Modele dla zmiennej CENY majg stabe dopasowanie do danych empi-
rycznych w poréwnaniu z modelami dla zmiennej PROD. Wynika to prze-
de wszystkim z duzego, 75-procentowego udziatu odpowiedzi ,,bez zmian”
w probie.

1.3. Zmienna ZAP jako zmienna objasniajaca jest stabo powigzana ze zmien-
nymi objasnianymi. Pomimo statystycznej istotnosSci zmiennych ZAP, dopa-
sowanie modeli zawierajagcych te zmienng (jako objasniajaca) jest bardzo
mate. Otrzymano takze jednakowe (dodatnie) znaki parametréw przy obu
zmiennych ZAP (wzrostowej i spadkowej).

1.4.Modele dla sektora prywatnego majg wiasnosci statystyczne wyraznie lep-
sze niz modele dla sektora publicznego: wieksze warto$ci R-kwadrat, wiecej
zmiennych istotnych statystycznie.

Tabela 1. Wyniki estymacji dla modeli opisujgcych zmiany wielko$ci produkcji wzgledem
zmian wielko$ci portfela zaméwien i stanu zapasow.

Sektor prywatny Sektor publiczny
Zmienna  Zmienne
zalezna objasniajace  Ocena Btad stan- Ocena Biad stan-

P(*) R-kwadrat P(*) R-kwadrat
parametru  dardowy parametru  dardowy

PZ S -2,671 0,050 0,0000 -2,361 0,053 0,0000
PZ w 2,384 0,041 0,0000 2,120 0,043 0,0000
PROD 0,2856 0,2420
t1 -1,257 0,027 0,0000 -1,200 0,030 0,0000
t2 1,822 0,032 0,0000 1,684 0,033 0,0000
ZAP S 0,525 0,036 0,0000 0,497 0,040 0,0000
PROD ZAP W 0,310 0,040 0,0000 0.0065 0,348 0,042 0,0000 0.0062
-0,807 0,020 0,0000 ' -0,864 0,023 0,0000 '
h 1,095 0,021 0,0000 1,048 0,023 0,0000
PZ S -2,739 0,051 0,0000 -2,387 0,054 0,0000
PZ w 2,406 0,042 0,0000 2,121 0,044 0,0000
ZAP S -0,184 0,042 0,0000 -0,042 0,045 0,0000
PROD 0,2889 0,2439
ZAP W 0,398 0,047 0,0000 0,323 0,047 0,0000
b -1,242 0,029 0,0000 -1,157 0,031 0,0000

t2 1,850 0,033 0,0000 1,735 0,035 0,0000
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abela 2.

Zmienna
zalezna

CENY

CENY

CENY

Wyniki estymacji dla modeli opisujgcych zmiany cen produkowanych wyrobow
wzgledem zmian wielko$ci portfela zaméwien i stanu zapasow.

Sektor prywatny Sektor publiczny
Zmienne
objasniajace  Ocena  Blad stan- Ocena  Blad stan-
P(*) R-kwadrat P(*) R-kwadrat
parametru  dardowy parametru  dardowy

PZ S -0,325 0,046 0,0000 -0,248 0,053 0,0000

pz W 0,638 0,042 0,0000 0,586 0,047 0,0000
0,0180 0,0143

tl -1,573 0,029 0,0000 -1,557 0,033 0,0000

t2 2,554 0,036 0,0000 2,848 0,044 0,0000

ZAP S 0,306 0,045 0,0000 0,270 0,052 0,0000

ZAP W 0,008 0,048 0,8692 0,005 0,053 0,9311
0,0021 0,0016

-1,616 0,025 0,0000 -1,634 0,028 0,0000

2,415 0,032 0,0000 2,693 0,039 0,0000

PZ s -0,321 0,046 0,0000 -0,248 0,053 0,0000

PZ w 0,618 0,043 0,0000 0,567 0,048 0,0000

ZAP S 0,109 0,046 0,0182 0,118 0,053 0,0260
0,0183 0,0146

ZAP W -0,031 0,049 0,5200 -0,037 0,054 0,4955

ti -1,561 0,031 0,0000 -1,547 0,035 0,0000

2,568 0,038 0,0000 2,861 0,046 0,0000

Tabela 3. Prawdopodobienstwa wzrostu i spadku wielkosci produkcji w zaleznosci od zmian
portfela zamoéwien oraz poziomu zapaséw

Zmienna Zmiana stanu

PZ

Prawdopodobienstwo wzrostu Prawdopodobienstwo spadku

Zmiana stanu

produkcji P(PROD_S=3) produkcji P(PROD_S=1)
Sektor Sektor Sektor Sektor

prywatny publiczny prywatny publiczny
a) wzrost 0,6370 0,6073 a) spadek 0,8045 0,7615
b) brak zmian 0,1392 0,1566 b) brak zmian 0,2215 0,2314
réznica (a - b) 0,4978 0,4507 réznica (a- b) 0,5829 0,5301
a) spadek 0,3613 0,3655 a) wzrost 0,2466 0,2294
b) brak zmian 0,2508 0,2596 b) brak zmian 0,3084 0,2966

réznica (a- b) 0,1105 0,1059 réznica (a- b) -0,0619 -0,0672
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Tabela 4. Prawdopodobienstwa wzrostu i spadku cen w zaleznosci od zmian portfela
zamoéwien oraz poziomu zapaséw

Prawdopodobienistwo wzrostu Prawdopodobienstwo spadku

Zmienna Zmiana stanu Zmiana stanu

cen P(CENY_S=3) cen P(CENY_S=1)

Sektor Sektor Sektor Sektor
prywatny publiczny prywatny publiczny

Pz a) wzrost 0,1282 0,0943 a) spadek 0,2230 0,2126
b) brak zmian 0,0721 0,0548 b) brak zmian 0,1718 0,1741

réznica (a- b) 0,0561 0,0395 réznica (a- b) 0,0512 0,0385

ZAP a) spadek 0,1082 0,0814 a) wzrost 0,1646 0,1627
b) brak zmian 0,0820 0,0634 b) brak zmian 0,1657 0,1633

réznica (a- b) 0,0262 0,0180 réznica (a- b) -0,0011 -0,0006

W tabelach 3 i 4 pokazano wartosci i réznice prawdopodobienstw wysta-
pienia wariantéw wzrostu i spadku zmiennych objasnianych PROD (wielkos$¢
produkcji) i CENY (poziom cen) dla réznych wariantéw wartos$ci zmiennych
objasniajagcychl Ze wzgledu na stabe powigzanie zmiennej ZAP (zapasy)
ze zmiennymi objasnianymi, interpretacja podanych w tablicach wartoSci
prawdopodobienstwa dla zmiennej ZAP powinna by¢ znacznie ostrozniejsza
niz dla zmiennej PZ (portfel zamowien). Z tego samego wzgledu, liczbom z ta-
beli 3 mozna przypisaé wieksza wartosé informacyjng, niz liczbom z tabeli 4.
Podobnie, jak w przypadku statystycznych witasnosci modeli, tablice prawdopo-
dobienstw dla sektora publicznego wskazujg na mniejszg wrazliwo$¢ zmiennych
objasnianych na zmiany zmiennych objasniajgcych, niz w przypadku sektora
prywatnego. Innymi stowy, zwiazek zmiennych objasniajacych z objasnianymi
jest wyrazniejszy dla sektora prywatnego, niz dla sektora publicznego.

Whioski

1.5. Zmiany w wielkos$ci portfela zamdwien, a takze poziomu zapaséw nie
wspotwystepujg ze zmianami cen. Oznacza to, ze przedsiebiorstwa nie rea-
gujg wzrostem cen na ewentualne zwiekszenie popytu. Nie ma tez reakcji
w postaci spadku cen w $lad za zmniejszonym popytem. Wedtug przedsie-
biorcow, ceny zmieniajg sie bardzo wolno: okoto 75% odpowiedzi na pytanie
0 ceny ma odpowiedz ,bez zmian".

1.6.Dobrym indykatorem zmian w wielkoSci produkcji jest wielko$¢ portfela
zamoéwien. Na zmiany portfela zamowien przedsiebiorstwa wyraznie reaguja

1 Wartosci te zostaty wyznaczone na podstawie modeli z jedng parg zmiennych powigza-
nych - dotyczacg odpowiednio portfela zamdwien lub zapasow.
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zmianami wielko$ci produkcji. Jest to najmocniejsza zalezno$¢ uwidoczniona
w naszej analizie. Relacja ta jest dodatnia: wzrost portfela zaméwieh wigze
sie ze wzrostem wielkosci produkcji (i odwrotnie). Model zmiennej jakos$cio-
wej pozwala skwantyfikowac te zaleznos$¢, na przyktad w postaci przyrostu
prawdopodobieristwa wzrostu produkcji na skutek wzrostu zaméwien.

1.7.Staba jako$¢ modeli ze zmienng ZAP jako objasniajacg moze Swiadczy¢
o tym, ze zarbwno zmiany poziomu produkcji, jak i zmiany poziomu cen nie
sg determinowane przez stany zapasOw w przedsiebiorstwie. Jesli przyjaé,
ze zmiany stanu zapasoOw istotnie sg indykatorem zmian w popycie, to fakt
ten nie znajduje odzwierciedlenia ani w zmianie wielkosci produkcji ani
W zmianie poziomu cen.

1.8. Prawdopodobienstwo uzyskania odpowiedzi ,wzrosty" na pytanie o poziom
cen jest wieksze, jesli nastapit wzrost portfela zamowien, niz gdy zmniejszyt
sie poziom zapaséw: 9-13% wobec 8-11% (w zalezno$ci od sektora). Przy
spadku cen relacja prawdopodobieistw jest podobna: 21-22% dla spadku
portfela zamdéwien wobec 16% dla wzrostu zapaséw. Wartosci prawdopodo-
bienstwa sg mate ze wzgledu na przewage odpowiedzi ,bez zmian" na pyta-
nie o poziom cen.

1.9.Na wzrost produkcji w wiekszym stopniu wptywa wzrost portfela zamowien
(60-64%) niz spadek zapasow (36%). Podobnie, ze zmniejszeniem produkcji
silniej wiaze sie spadek portfela zamdwien niz zwiekszony poziom zapasow
(76-80% wzgledem 22-24%).

2.5. Czynniki oceny sytuacji gospodarki polskiej przez przedsiebiorstwa

Opisywang kategorig jest ocena ogo6lnej sytuacji gospodarki polskiej
w minionym miesigcu niezaleznie od sytuacji w danej gatezi i przedsiebiorstwie
- zmienna SYT. Moze ona przyjmowac trzy rozne wartosci: (1) ,,pogorszyta sie”,
(2 ,.nie zmienita sie”, (3) ,,poprawita sie".
Zmiennymi objasniajgcymi sg nastepujgce zmienne stanu:
- odpowiedzi na pytanie o wysoko$¢ cen produkowanych przez przedsiebior-
stwo artykutéw, zmienna CENY,
- odpowiedzi na pytanie o sytuacje finansowg przedsiebiorstwa, zmienna
FIN,
- odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ produkcji w jednostkach fizycznych,
zmienna PROD,
- odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ portfela zamowien, zmienna PZ,
- odpowiedzi na pytanie o zatrudnienie, zmienna ZAT,
- odpowiedzi na pytanie o stan zapaséw, zmienna ZAP,
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Zmienne objasniajac zostaty skonstruowane jako zmienne zerojedynkowe:
CENYS CENYW
FIN_S FIN_W
PRODS PRODW
PZ_S PZ_ W
ZATS ZATW
ZAPS ZAPW

i wystepuja w modelach parami.

Dla kazdej zmiennej objasniajacej (zapisanej jako para zmiennych zero-
jedynkowych) oszacowano odrebny model opisujagcy zachowanie zmiennej
zaleznej SYT. Estymacji dokonano oddzielnie dla przedsiebiorstw sektora pub-
licznego i sektora prywatnego. Uzyskano w ten sposéb oszacowania 12 modeli,
po 6 dla kazdego sektora.

Wyniki estymacji i wnioski

11.1. Wyniki estymacji dla analogicznych modeli opisujgcych opinie responden-
tow w obydwu sektorach byty bardzo zblizone (patrz tabela 5).

11.2. Dopasowanie modeli do danych empirycznych, wyrazone poprzez wspét-
czynnik McFaddena, okazato sie dosy¢ stabe. Wspétczynnik ten przyjmowat
wartosci od 0,0059 do 0,0579 dla sektora publicznego i od 0,0051 do 0,0766
dla sektora prywatnego.

11.3. Oceny parametréw we wszystkich 12 modelach okazaly sie statystycznie
istotne przy 1-procentowym poziomie istotnosci. Rowniez znaki oszacowan
Swiadczace o kierunku zalezno$ci pomiedzy zmienng objasniang i objasniaja-
cymi w wiekszosci modeli byly zgodne z teorig ekonomii i naszymi oczekiwa-
niami. Poprawa sytuacji finansowej przedsiebiorstwa, wzrost cen na jego pro-
dukty, wzrost zatrudnienia, wzrost produkcji oraz wzrost portfela zamowien
powodujg wzrost prawdopodobienstwa tego, ze respondent wskaze na popra-
we o0gdlnej sytuacji gospodarczej kraju. Jednoczes$nie spadek tych wartosci
pocigga za sobg wzrost prawdopodobienstwa tego, ze respondent oceni ogélng
sytuacje gospodarczg Polski jako gorsza niz w poprzednim miesigcu.

11.4. Ponownie zaskakujgce sa wyniki uzyskane w przypadku modeli dla oby-
dwu sektorow, w ktérych zmienng objasniajaca byty zapasy. W modelach tych
oceny parametréw przy zmiennych binarnych ZAP_S i ZAPW sa dodatnie.
O ile znak oszacowania przy zmiennej ZAP_S pokrywa sie z naszymi ocze-
kiwaniami (prawdopodobienstwo pozytywnej oceny ogélnej sytuacji gospo-
darczej kraju powinno by¢ wyzsze w przypadku spadku zapaséw, opisanego
jako przyjecie przez zmienng ZAP S wartosci rownej 1, niz w przypadku
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braku zmian lub wzrostu - zmienna ZAP_S = 0), o tyle trudno wytlumaczy¢
dodatnie oszacowanie parametru przy zmiennej ZAP W. Oznaczatoby to,
ze wzrost zapaséw powoduje wzrost prawdopodobiefAstwa pozytywnej oceny
ogodlnej sytuacji gospodarczej kraju przez przedsiebiorcow. Warto zwrdcié
réwniez uwage na fakt, ze parametr ten wydaje sie by¢ statystycznie istotny
nawet przy bardzo niskim poziomie istotnosci.

115. Wplyw zmian kategorii, wystepujagcych w modelach jako zmienne objas-
niajace, na opinie respondentéw na temat ogélnej sytuacji gospodarczej kraju
poréwnaliSmy za pomocg prawdopodobienstw warunkowych, analogicznie
jak w poprzedniej hipotezie. Zaktadajac pewng asymetrie opinii przedsie-
biorcow, wyznaczyliSmy prawdopodobienstwa pozytywnej opinii responden-
téw o sytuacji gospodarczej przy réznych stanach zmiennych objasniajacych
oraz prawdopodobienstwa wyrazenia opinii negatywnej na ten temat (patrz
tabela 6). Prawdopodobiefstwo pozytywnej opinii na temat sytuacji gospo-
darczej kraju (odpowiedz ,,poprawita sie") wyznaczone zostato zaréwno dla
zmiennej objasniajacej wyrazajacej wzrost danej kategorii (np. CENY_W=1,
CENY_S=0) jak i brak zmian (CENY_W=0, CENY_S=0). R6znica pomiedzy
tymi dwoma wartosciami odzwierciedla przyrost prawdopodobieristwa wyra-
zenia przez respondentdéw opinii pozytywnej przy przejsciu kategorii bedacej
zmienng objasniajagcg ze stanu ,,brak zmian” do stanu ,,wzrost”. Wyjatkiem
sg modele ze zmienng ZAP, dla ktérych policzono prawdopodobienstwa
warunkowe wzgledem spadku (ZAP_S=1, ZAP_W=0) i braku zmian stanu
zapasow (ZAP_S=0, ZAP_W=0), jak roéwniez ich réznice.

116. W sektorze publicznym najwyzsze prawdopodobienstwo pozytywnej
opinii powoduje poprawa sytuacji finansowej (0,5824) oraz wzrost cen
(0,5502). W najmniejszym stopniu przedsiebiorcy kierujg sie spadkiem
zapasow (0,4292) i wzrostem zatrudnienia (0,4399). Taka sama kolejno$¢
kategorii ekonomiczno-finansowych pojawia sie w sektorze prywatnym:
poprawa sytuacji finansowej (0,5450), wzrost cen (0,6172) a na koncu spa-
dek zapaséw (0,4474) i wzrost zatrudnienia (0,4867). Warto zwrdci¢ uwage,
ze prawdopodobienstwa wyrazenia pozytywnej opinii przez przedsiebior-
cow sektora prywatnego sg znaczaco wyzsze dla tych samych zmiennych
objasniajacych niz prawdopodobienstwa wyrazenia pozytywnej opinii
przez respondentéw z sektora publicznego. Moze to Swiadczy¢ o wiekszej
powsciagliwosci przedsiebiorstw publicznych w ocenie sytuacji gospodar-
czej kraju, wynikajacej z innych niz zawarte w ankiecie czynnikéw jak
np. niepewnos$¢ odnos$nie sytuacji wiasnosSciowej przedsiebiorstwa, obawa
przed prywatyzacjg i zmianami restrukturyzacyjnymi, brak perspektyw roz-
woju przedsiebiorstwa.
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Tabela 5. Wyniki estymacji dla modeli, w ktérych zmienna objasniajaca sg zmiany oceny
sytuacji gospodarczej kraju.

Sektor prywatny Sektor publiczny
Zmienna  Zmienne
zalezna objasniajace  Qcena Btad stan- Ocena Biad stan-
p-value R-kwadrat p-value  R-kwadrat
parametru  dardowy parametru  dardowy
CENY S -0,161 0,042 0,0001 -0,123 0,047 0,0085
CENY W 1,034 0,056 0,0000 0,770 0,069 0,0000
SYT 0,0129 0,0059
TI -2,352 0,029 0,0000 -2,542 0,034 0,0000
12 0,556 0,018 0,0000 0,569 0,020 0,0000
FIN S -0,753 0,047 0,0000 -0,574 0,055 0,0000
FIN W 1,436 0,037 0,0000 1,227 0,039 0,0000
SYT 0,0766 0,0579
Tl -2,297 0,032 0,0000 -2,406 0,036 0,0000
T2 0,839 0,022 0,0000 0,894 0,025 0,0000
PROD S -0,393 0,037 0,0000 -0,341 0,042 0,0000
PROD W 0,797 0,037 0,0000 0,682 0,040 0,0000
SYT 0,0289 0,0221
Tl -2,346 0,033 0,0000 -2,509 0,038 0,0000
T2 0,626 0,023 0,0000 0,665 0,026 0,0000
Pz S -0,306 0,041 0,0000 -0,270 0,047 0,0000
PZ w 1,028 0,035 0,0000 0,919 0,038 0,0000
SYT 0,0424 0,0352
Tl -2,197 0,033 0,0000 -2,363 0,038 0,0000
T2 0,823 0,025 0,0000 0,859 0,028 0,0000
ZAT S -0,529 0,050 0,0000 -0,383 0,069 0,0000
ZAT W 0,523 0,035 0,0000 0,427 0,036 0,0000
SYT 0,0137 0,0086
TI -2,347 0,030 0,0000 -2,457 0,036 0,0000
T2 0,576 0,020 0,0000 0,669 0,023 0,0000
ZAP S 0,429 0,037 0,0000 0,425 0,042 0,0000
ZAP W 0,304 0,041 , 0,406 0,044 0,0000
SYT 00000 0,0051 0,0061
TI -2,249 0,030 0,0000 -2,405 0,035 0,0000

T2 0,640 0,020 0,0000 0,711 0,023 0,0000
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Tabela 6. Prawdopodobieristwo zmian oceny sytuacji gospodarczej kraju wzgledem zmian
kategorii ekonomiczno-finansowych

Prawdopodobiefstwo Prawdopodobieristwo
poprawy sytuacji Zmiana stanu pogorszenia sytuacji
P(SYT_S=3) P(SYT_S=1)
Zmienna Zmiana stanu
Sektor Sektor Sektor Sektor
prywatny publiczny prywatny publiczny
a) wzrost 0,6172 0,5502 a) spadek 0,1006 0,0817
CENY b) brak zmian 0,3645 0,3615 b) brak zmian 0,0869 0,0729
réznica (a- b) 0,2527 0,1887 réznica (a- b) 0,0137 0,0088
a) poprawa 0,6450 0,5824 a) pogorszenie 0,1759 0,1380
FIN b) brak zmian 0,3018 0,2902 b) brak zmian 0,0914 0,0827
réznica (a - b) 0,3432 0,2922 réznica (a- b) 0,0846 0,0553
a) wzrost 0,5426 0,5045 a) spadek 0,1242 0,1027
PROD b) brak zmian 0,3484 0,3397 b) brak zmian 0,0874 0,0752
réznica (a- b) 0,1942 0,1647 réznica (a- b) 0,0368 0,0275
a) wzrost 0,5512 0,5151 a) spadek 0,1311 0,1097
Pz b) brak zmian 0,3052 0,2976 b) brak zmian 0,1000 0,0860
réznica (a- b) 0,2460 0,2176 réznica (a- b) 0,0311 0,0237
a) wzrost 0,4867 0,4399 a) spadek 0,1397 0,1116
ZAT b) brak zmian 0,3598 0,3387 b) brak zmian 0,0873 0,0789
réznica (a- b) 0,1269 0,1012 réznica (a - b) 0,0523 0,0327
a) spadek 0,4474 0,4292 a) wzrost 0,0723 0,0567
ZAP b) brak zmian 0,3452 0,3295 b) brak zmian 0,0955 0,0828
réznica (a- b) 0,1022 0,0997 réznica (a - b) -0,0232 -0,0261

I1.7. Wyznaczenie r6znic pomiedzy prawdopodobiefstwem pozytywnej oceny
sytuacji gospodarczej kraju przy wzroscie i braku zmian w kategorii wyste-
pujacej jako zmienna objasniajaca pozwala oceni¢ wptyw przejscia zmien-
nej objasniajagcej ze stanu ,brak zmian" do stanu ,wzrost" na prawdopo-
dobienstwo wyrazenia przez respondentow opinii pozytywnej. W sektorze
tak publicznym jak i prywatnym wplyw ten jest najwiekszy w przypadku
sytuacji finansowej (0,2922 i 0,3432), najmniejszy w przypadku stanu zapa-
sow (0,0997 i 0,1022). Tak duze wartosci w przypadku modeli ze zmienng
opisujacyg sytuacje finansowa w odniesieniu do wyznaczonych powyzej war-
tosci prawdopodobienstwa dla stanow tych zmiennych Swiadczg o tym, jak
ogromna wage przywigzuja respondenci do finansowych aspektéw dziatal-
nosci przedsiebiorstwa.
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11.8. Rbéwniez prawdopodobienstwo wyrazenia negatywnej opinii na temat
sytuacji gospodarczej kraju (odpowiedz ,,pogorszyta sie") obliczone zostato
dla zmiennej objasniajacej wyrazajgcej dwa r6zne stany: tym razem spadek
danej kategorii (np. CENY_S=1, CENY_W=0) i brak zmian (CENY_S=0,
CENY_W=0). Ponownie wyjatkiem byly modele ze zmienng ZAP, dla ktorych
policzono prawdopodobiefAstwa warunkowe wzgledem wzrostu zapaséw
ZAP W=1, ZAP_S=0) i braku zmian (ZAP_W=0, ZAP_S=0).

11.9. W$rdd przedsiebiorstw sektora publicznego najwyzsze prawdopodobien-
stwo negatywnej opinii uzyskano przy zalozeniu pogorszenia sie sytuacji
finansowej (0,1380) oraz spadku zatrudnienia (0,1116). W najmniejszym
stopniu przedsiebiorcy kierujg sie wzrostem zapasow (0,0567) i spadkiem
cen (0,0817). Identycznie mozna uporzadkowac¢ prawdopodobienstwa dla
sektora prywatnego: pogorszenie sytuacji finansowej (0,1759), spadek
zatrudnienia (0,1397) a na konhcu wzrost zapaséw (0,0723) i spadek cen
(0,1006).

I1.10. Wyniki te wskazuja na wyrazng asymetrie w negatywnych i pozytyw-
nych ocenach ogo6lnej sytuacji gospodarczej kraju. O ile wzrost cen artyku-
téw wytwarzanych przez dane przedsiebiorstwo jest jednym z czynnikow,
ktére w najwiekszym stopniu decyduja o pozytywnej ocenie ogdlnej sytuacji
gospodarczej, otyle ich spadek ma niewielki wptyw na prawdopodobienstwo
wyrazenia przez respondentéw negatywnej opinii na ten temat. Odwrotna
sytuacja ma miejsce w przypadku zmian zatrudnienia. Wzrost zatrudnienia
nalezy do kategorii, ktérych zmiana w niewielkim stopniu rzutuje na pozy-
tywng opinie respondentéw, natomiast jego spadek odbierany jest zupetnie
inaczej i pociaga za sobg stosunkowo wysoka wartos¢ prawdopodobienstwa
wyrazenia opinii negatywnej.

.11 Zarébwno w przypadku wyrazania negatywnych jak i pozytywnych opinii

0 sytuacji gospodarczej kraju, najwiekszy wptyw na decyzje respondentéow

ma sytuacja finansowa przedsiebiorstwa. Wyniki te pokrywaja sie w duzym

stopniu z naszymi oczekiwaniami, poniewaz sytuacja finansowa jest pew-
nego rodzaju agregatem, ktérego warto$¢ ksztattowana jest przez prawie
wszystkie kategorie wystepujace w ankiecie IRG (np. wielko$¢ produkciji,
ceny, stan zapaséw). Poza tym wartosci tego wskaznika sg w duzym stopniu
uzaleznione od sytuacji zewnetrznej (wysoko$¢ oprocentowania kredytu,
popyt na wytwarzane artykuty, mozliwosci rozwoju przedsiebiorstwa itp.),

a nalezy pamietaé, ze to przeciez ocena sytuacji zewnetrznej jest przedmio-

tem tego pytania.
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2.6. Whioski ogdlniejsze: co sie potwierdzito, a co nie

Ogolne wnioski ptynace z weryfikacji zaproponowanych w pracy hipotez
badawczych mozna sformutowaé w nastepujacy sposob:

1 W hipotezie dotyczacej sposobu reakcji podmiotow gospodarczych na zmiany
popytu na wytwarzane przez nie wyroby, wyniki estymacji dos¢ jednoznacz-
nie wskazaty, ze na zwiekszony popyt ze strony klientéw, przedsiebiorstwa
w wiekszym stopniu reagowaly zwiekszeniem wielko$ci produkcji niz pod-
noszeniem cen oferowanych produktéw. Oznacza to, ze w badanym okresie
w gospodarce istniaty niewykorzystane moce produkcyjne.

2. W przypadku drugiej hipotezy, uzyskane wyniki pozwalajg przypuszczac,
ze przedsiebiorcy oceniajg og6lna sytuacje gospodarki przez piyzmat
wiasnych przedsiebiorstw. Znaczgca rola kategorii, ktdre odzwierciedlaja
zachowanie otoczenia zewnetrznego (w szczeg6lnosci sytuacji finansowej)
Swiadczy o tym, ze opinie te w sposOb posredni rzeczywiscie opisujg 0golng
sytuacje gospodarki polskiej.

3. Mato przekonujace okazaly sie wyniki estymacji modeli, w ktérych w roli
zmiennej objasniajacej wystepowaty zapasy. Zaré6wno w modelach, w ktérych
zmiennymi zaleznymi byly ceny oraz produkcja (hipoteza I), jak i w modelach
wyjasniajacych ocene ogdlnej sytuacji gospodarczej Polski (hipoteza Il) znaki
oszacowan wystepujace przy zmiennej zapasy okazaty sie niezgodne z teorig
ekonomii, a stopien dopasowania modeli do danych rzeczywistych byt zna-
czaco nizszy niz dla innych zmiennych objasniajgcych. Moze to Swiadczy¢
otym, zeprzedsiebiorcy nieprzywigzujg duzej wagi do gospodarki zapasami
lub, ze odpowiedzi udzielane przez nich w ankiecie IRG nie zawsze odzwier-
ciedlajg rzeczywiste zmiany tej zmiennej.

4. Wyniki uzyskane dla sektora prywatnego i publicznego okazaly sie zblizone
niezaleznie od rodzaju testowanej hipotezy i zestawu zmiennych objasniaja-
cych.

5. Przy specyfikacji rozmaitych modeli zmiennych jakosSciowych okazato sie,
Ze istnieje wyrazna zalezno$¢ pomiedzy odpowiedziami na pytania dotyczace
stanu oraz druga wyrazna zalezno$¢ pomiedzy odpowiedziami na pytania
dotyczace oczekiwan. ZaleznoS$ci takiej nie ma, jeSli zmienna objasniajaca
opisuje stan, natomiast zmienna objasniana opisuje oczekiwania. Wynika
z tego, ze kierunki zmian badanych wielko$ci w minionym miesigcu nie maja
znaczacego wplywu na ksztattowanie sie oczekiwan przedsiebiorcéw wobec
kierunkéw i charakteru zmian tych kategorii w przysztym miesigcu. Moze
to oznaczac, ze przedsiebiorcy formutujgc swoje oczekiwania nie przywigzu-
ja wiekszej wagi do sytuacji przedsiebiorstwa w przesztosci lub z nadmier-
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nym pesymizmem lub optymizmem przewidujg zmiany dotychczasowych
trendéw w ksztattowaniu sie wartosci badanych kategorii.

3. Kierunki wykorzystania mikrodanych IRG

Przedstawiony przyktad testowania waznych hipotez badawczych za pomoca
metod mikroekonometrii pokazuje jeden z kierunkow wykorzystania indywi-
dualnych informacji zbieranych w tescie koniunktury prowadzonym przez
Instytut Rozwoju Gospodarczego SGH.

Mozna wskaza¢ nastepujace dalsze obszary zastosowan opartych na wyko-
rzystaniu mikrodanych IRG:

1 Z punktu widzenia techniki mikroekonometrii:
- zastosowanie metod ekonometrii panelowej (modeli z efektami statymi
i losowymi itd.); wymagatoby to wyodrebnienia grupy przedsiebiorstw, dla
ktérych istniejg petne szeregi czasowe obserwacji,
- panelowa analiza dynamiczna (ze zmiennymi opdznionymi),
- zastosowanie innych sposrod obecnie znanych modeli mikroekonometrii.
2. Z punktu widzenia testu koniunktury:
- odrebne badania branzowe; chodzi przede wszystkim o branze, ktére
dostatecznie licznie sg reprezentowane w badaniu koniunktury,
- badania zmian w czasie, a powigzaniu ze wskaznikami koniunktury.
3. Z punktu widzenia og6lniejszych badan z ekonomii i zarzadzania:
- badania z zakresu racjonalnych oczekiwan, w tym oczekiwan inflacyj-
snych,
- powigzanie mikro- i makrodanych w zakresie makroproporcji gospo-
darczych.
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