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Synopsis. Celem niniejszej pracy jest ocena sytuacji wybranych gospodarstw przed i po wstapieniu
Polski do Unii Europejskiej w oparciu o elementy analizy wskaznikowej. Badania przeprowadzono w
gospodarstwie rolniczo-sadowniczym, zakladzie rybackim prowadzacym dziatalno$¢ przy zachowaniu
nienaruszalnosci ekosystemu (na terenie rezerwatu przyrody) i w przedsigbiorstwie ogrodniczym
prowadzacym produkcje pod ostonami. Po akcesji Polski do UE zaobserwowano w gospodarstwie
rolniczo-sadowniczym i rybackim wzrost zapaséw produktéw gotowych, w gospodarstwie rolniczo —
sadowniczym 1 ogrodniczym wzrost rentownosci oraz ograniczenie zewngtrznego finansowania tych
podmiotéw pomimo wystgpowania dodatniego efektu dzwigni finansowe;.

Stowa kluczowe: produkcja, ogrodnictwo, rolnictwo, sadownictwo, rybactwo, ekonomika ogrodnictwa,
ckonomika rolnictwa, ekonomika rybactwa, analiza wskaznikowa, rezerwat przyrody

Wstep

Gospodarka rynkowa poprzez konkurencj¢ wymusza na podmiotach wysoka
efektywnos¢ gospodarowania dysponowanymi zasobami. Wprawdzie Wspolna Polityka
Rolna krajow Unii Europejskiej nie opiera si¢ na liberalizmie gospodarczym i1 wyraznie
faworyzuje producentéw unijnych, nie zmienia to jednak faktu, ze producenci ci musza
konkurowa¢ migedzy soba takze na rynku wewngtrznym Unii. W wielu przypadkach systemy
reglamentacji produkcji oraz doptat w rolnictwie bardzo ograniczaja rdwniez i to zjawisko.
Niemniej jednak efektywno$¢ gospodarowania nadal zalezy w znacznym stopniu od
czynnikbw wewngtrznych 1 otoczenia celowego organizacji. Przystapienie Polski do UE
otworzyto naszym producentom rolniczym potencjalne mozliwosci konkurowania na
wewngtrznym rynku Unii. Tym samym w znacznym stopniu zmienity si¢ warunki w jakich
funkcjonuja gospodarstwa rolnicze. Analiza wskaznikowa jest prosta metoda oceny kondycji 1
sytuacji przedsigbiorstw. W zmiennych warunkach gospodarki rynkowej kontrola
efektywnosci prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej jest dziataniem niezbgdnym. Dlatego tez
celem niniejszej pracy jest ocena sytuacji wybranych gospodarstw przed i po wstapieniu

Polski do Unii Europejskiej w oparciu o elementy analizy wskaznikowe;.
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Materiat i metodyka badan

Badania przeprowadzono w trzech gospodarstwach: rolniczej spétdzielni produkcyjnej
nastawionej na produkcje roélinna, zaktadzie budzetowym polozonym na Dolnym Slasku
prowadzacym gospodarke rybacka przy zachowaniu nienaruszalno$ci ekosystemu oraz w
szklarniowym przedsigbiorstwie ogrodniczym. Obiekty do badan wytypowano metoda
celowa. W badaniach wykorzystano wybrane elementy analizy ekonomicznej syntetycznej I
stopnia [Kope¢ 1983]. Do oceny stanu podmiotu i jego funkcjonowania postuzono si¢
miernikami i wskaznikami ekonomicznymi, technicznymi i ekonomiczno - technicznymi.
Wybrane elementy analizy wskaznikowej obliczono zgodnie z metodyka proponowana przez
Dudycz i Wrzosek [2003] oraz Cwiakale-Malys i Nowak [1999]. Koszt wlasny sprzedazy
obliczono wedlug Sottys [2003] (bez amortyzacji). W celu umozliwienia poréwnywalnosci
danych z badaniami innych autorow warto$¢ aktywow, rzeczowy majatek trwaty i kapitat
pracujacy na 1 ha powierzchni produkcyjnej wyrazono w kwintalach (dt) zyta zgodnie z
przecigtnymi cenami skupu wedlug rocznikow statystycznych [Komunikat... 2005].
Dynamike¢ zmian obliczono dla wielko$ci wyrazonych w zt wedtug wskaznika tancuchowego
o podstawie stalej, zwaloryzowanego wedlug indeksu cen towardéw i ustug konsumpcyjnych.
W charakterystyce przedmiotu badan uwzgledniono udzial niektorych elementéw w sumie
bilansowej bilansu otwarcia (BO) 1 bilansu zamknigcia (BZ). Zakres czasowy badan obejmuje
lata 2002 — 2005. Zrodlem materialow byly podstawowe sprawozdania finansowe
oraz dokumentacja poszczegdlnych dzialéw produkcyjnych i dane uzyskane na podstawie

kwestionariusza wywiadu z pracownikami obiektu badan.

Wyniki badan

Przedmiot badan A gospodarowat na powierzchni ogdlnej od 155,54 do 156,94 ha UR
o $rednim wskazniku bonitacji 1,34. W strukturze uzytkowania dominowaty GO (ok. 70 %)),
na ktorych uprawiano gltéwnie pszenice ozima na okoto 37-53 % UR oraz rzepak ozimy na
okoto 17-33 % UR. Pozostala czgs¢ uzytkow stanowily sady i jagodniki (okoto 30 %) w tym:
wisnia okoto 16%, jabton okolo 8%, $liwa i truskawka po okoto 3%. Produkcja z 1 ha
wynosita od 33,70 j.z. w roku 2002 do 62,01 j.z. w roku 2005. W okresie badan pracowato na
stale okoto 9 o0s6b (cztonkow spoétdzielni), w tym 3 na stanowiskach nierobotniczych.
Przedmiot badan B byt zaktadem prowadzacym dzialalnos¢ na 6368,24 ha stawow
(dzierzawionych od AWRSP), z czego 4345,89 ha znajdowalo si¢ na terenie rezerwatu
przyrody. Produkcja ryb z 1 ha ogdlnej powierzchni stawdw rocznie wynosita okoto 283-291

kg, poza rokiem 2005, kiedy to odnotowano jej znaczny spadek do okoto 50 %. W obiekcie
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badan zatrudniano 191-199 pracownikéw, z czego 37-40 na stanowiskach nierobotniczych.
Przedmiot badan C prowadzil produkcje na 23 ha powierzchni pod ostonami. W strukturze
uzytkowania powierzchni dominuja rosliny warzywne (ponad 73 %), wsrod ktorych najwigcej
uprawiano pomidorow w jednym, przedluzonym cyklu (okoto 50 % powierzchni),
plonujacych od 45,65 (2003 r.) do 50,36 kgm'2 (2005 r.). Ogorki uprawiano w dwoéch cyklach
na okolo 20 % powierzchni. uzyskujac taczne plony od 44,47 (2002 r.) do 49,06 kgm™ (2004
r.). Na pozostalej powierzchni uprawiano rosliny ozdobne (kwiaty cigte, tzn. réze plonujace
na poziomie od 89,44 (2005 r.) do 164,08 szt.m™ (2002 r.), kwiaty doniczkowe, kwiaty
balkonowe oraz sadzonki. Laczne zatrudnienie w obiekcie badan ksztalttowato si¢ na
poziomie 355-403 pracownikow, na etatach nierobotniczych zatrudnionych byto 43-50
pracownikow.

W analizowanym czasie badane gospodarstwa A i C wykazywatly rosnaca warto$¢
zysku netto/ha (tabela 1 1 3). Gospodarstwo B w roku 2005 ponidst strate netto (tabela 2),
ktora wynikata ze strat iloSciowych w produkcji (powodowanych przez rdézne czynniki
chorobowe). Gospodarstwo C charakteryzowato si¢ bardzo wysoka wartoscia aktywoéw na 1
ha powierzchni produkcyjnej. Dynamika aktywow wykazywala tendencje wzrostowe w
gospodarstwach A i B. Natomiast gospodarstwo C od roku 2003 zmniejszato warto$¢ swoich
aktywoéw. Wzrostowi w czasie roOwniez ulegata warto$¢ kapitalu pracujacego w badanych

gospodarstwach.

Tabela 1. Wybrane elementy charakteryzujace efekty ekonomiczne dzialalnosci oraz wyposazenie w majatek
i stopien plynnos$ci srodkow w obiekcie badan A w latach 2002 — 2005
Table 1. Economic characteristics of farm A in years 2002 through 2005

Element

charakterystyki Jednostka [ 2002 BO | 2002 BZ | 2003 BZ | 2004 BZ | 2005 BZ
Zysk netto/ha PLN/ha - 225,02  1924,30 838,65 1794,56
Zysk netto/ha dt/ha - 6,78 53,01 23,69 64,37
Wartos¢

aktywow/ha dt/ha 143,15 121,65 148,15 160,79 227,48
Dynamika aktywow % 100,00 84,98 112,08 117,71 125,50
Kapitat

pracujacy/ha dt/ha 34,29 17,82 66,35 41,31 89,28
Dynamika kapitatu

pracujacego % 100,00 51,98 209,58 126,27 205,67

Zrédio: badania wlasne.
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Tabela 2. Wybrane elementy charakteryzujace efekty ekonomiczne dzialalnoSci oraz wyposazenie w majatek
i stopien plynnos$ci srodkéw w obiekcie badan B w latach 2002 — 2005
Table 2. Economic characteristics of farm B in years 2002 through 2005

Element

charakterystyki Jednostka | 2002 BO | 2002 BZ | 2003 BZ | 2004 BZ | 2005 BZ
Zysk/strata netto/ha PLN/ha - 88,93 191,51 7,60 -392,79
Zysk netto/ha dt/ha - 2,68 5,42 0,22 -14,09
Warto$¢ aktywdow/ha dt/ha 41,29 51,61 46,58 46,25 44,96
Dynamika aktywow % 100,00 124,98 117,90 115,55 86,04
Kapitat pracujacy/ha dt/ha 31,55 34,27 36,30 35,41 30,33
Dynamika kapitatu

pracujacego % 100,00 108,61 120,26 115,77 75,96

Zrédio: badania wlasne.

Tabela 3. Wybrane elementy charakteryzujace efekty ekonomiczne dziatalnoSci oraz wyposazeniec w majatek
i stopien plynnosci srodkéw w obiekcie badan C w latach 2002 — 2005
Table 3. Economic characteristics of farm C in years 2002 through 2005

Element

charakterystyki Jednostka 2002 BO | 2002 BZ | 2003 BZ | 2004 BZ | 2005 BZ
Zysk netto/ha PLN/ha - 3875,78 23683,82  7160,20 10372,18
Zysk netto/ha dt/ha - 116,78 669,98 203,59 372,03
Wartos¢

aktywow/ha dt/ha | 34369,04 36455,32 32282,53 33003,58 39056,41
Dynamika

aktywow % 100,00 106,07 98,18 99,07 89,79
Kapitat

pracujacy/ha dt/ha 261,06  2315,38 735,28 293,42 3358,46
Dynamika kapitatu

pracujacego % 100,00 886,93 294,39 115,95 1016,52

Zrédlo: badania wlasne.

W tabelach 4, 5 1 6 przedstawiono udziat w sumie bilansowej niektorych elementow
aktywow 1 pasywow. Wielkosci te posiadaja specyficzny charakter zaleznie od typu
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej 1 formy prawnej przedsigbiorstwa. We wszystkich
trzech obiektach badan wzrastat w okresie badan udziat aktywow obrotowych. W obiektach A
1 B w okresie po przystapieniu Polski do UE ulegl zwigkszeniu poziom zapaséw produktéw
gotowych, ktory przez caly okres badan jest najczesciej wyzszy od udzialu zapasow
materialow. W gospodarstwach A 1 C w roku 2004 udzial kapitalu wlasnego ulegt
zmniejszeniu, zas w roku 2005 wzrost. Réwniez udziat naleznosci krotkoterminowych w tych
podmiotach od roku 2004 ulegt zwigkszeniu. Jednoczesnie zmalalo znaczenie finansowania
tych podmiotéw przez dostawcoéw. W gospodarstwie B udzial wartosci produkceji, ktorej nie
udato sig¢ sprzeda¢ przed koncem roku (a wigc w sezonie zbytu) wzrdst z poziomu okoto 1,65-
5,40 % wartosci produkcji gotowej w latach 2002-2003, az do poziomu 22,72-13,74 % w
latach 2004-2005, co znalazto odzwierciedlenie w drastycznym wzroscie poziomu zapasow
produktow gotowych w tym okresie. Maleja takze w okresie badan w tych obiektach
zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek. Pod wzgledem udzialu srodkéw pienigznych

obiekt C cechowat si¢ ich niewielkim odsetkiem.
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Tabela 4. Wybrane elementy bilansu majatkowego obiektu badan A, udzialy w sumie bilansowej, %
Table 4. Selected elements of the balance sheet in farm A, shares in the balance sum, %

2002 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Pozycja bilansu BO BZ BZ BZ BZ
Aktywa trwate 61,49 67,36 44,67 4395 38,74
Rzeczowe aktywa trwate 57,78 63,22 44,08 43,36 3824
Budynki i budowle 14,61 16,08 11,14 9,88 8,32
Urzadzenia techniczne i maszyny 3,65 3,18 1,78 0,74 0,20
Srodki transportu 5,41 4,30 1,66 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 38,51 32,64 5533 56,05 61,26
Zapasy 1,22 7,01 11,61 19,87 14,20
Materiaty 1,22 1,27 3,779 435 436
Produkty gotowe 0,00 5,73 7,82 15,52 9,84
Naleznosci krotkoterminowe 18,27 1545 10,31 22,39 29,01
Srodki pieni¢zne 18,27 10,19 3341 13,79 18,05
Kapital wlasny 77,00 75,16 86,85 69,65 77,99
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 23,00 24,84 13,15 30,35 22,01
Zobowiazania dlugoterminowe 8,80 6,85 2,61 0,00 0,00
Zobowiagzania krotkoterminowe 1421 17,99 10,55 30,35 22,01
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek ogotem 8,80 6,85 8,77 593 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 0,68 4,94 1,18 2,38 0,61

Zrédlo: badania wlasne.

Tabela 5. Wybrane elementy bilansu majatkowego obiektu badan B, udziaty w sumie bilansowej, %
Table 5. Selected elements of the balance sheet in farm B, shares in the balance sum, %

2002 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005

Pozycja bilansu BO Bz BZ BZ Bz

Aktywa trwate 11,03 | 6,09 | 6,29 | 542 6,49
Rzeczowe aktywa trwate 10,97 6,09 6,29 5,42 6,49
Budynki i budowle 0,08 0,06 0,06 0,06 0,07
Urzadzenia techniczne i maszyny 4,61 3,26 4,71 4,16 4,86
Srodki transportu 6,20 | 2,73 | 1,50 | 1,20 | 1,56
Aktywa obrotowe 88,97 | 93,91 | 93,71 | 94,58 | 93,51
Zapasy 9,38 | 17,18 | 13,55 | 42,49 | 30,70
Materiaty 434 | 1534 | 6,56 | 12,18 | 13,92
Produkty gotowe 5,04 1,85 7,00 | 30,31 16,78
Naleznosci krotkoterminowe 38,15 | 37,63 | 31,60 | 23,07 | 23,74
Srodki pienigzne 40,94 | 38,88 | 48,30 | 26,83 | 38,84
Kapital wlasny -0,69 1,89 | 13,55 | 13,25 | -14,69
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 100,69 | 98,11 | 86,45 | 86,75 | 114,69
Zobowiazania dlugoterminowe 88,10 | 70,60 | 70,67 | 68,73 | 89,19
Zobowigzania krotkoterminowe 11,69 | 27,20 | 15,37 | 17,73 | 25,30
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek ogotem 88,10 | 70,60 | 70,67 | 68,73 | 89,19
Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug 1,23 | 17,24 1,51 4,81 9,02

Zrédlo: badania wiasne.
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Tabela 6. Wybrane elementy bilansu majatkowego obiektu badan C, udziaty w sumie bilansowej, %
Table 6. Selected elements of the balance sheet in farm C, shares in the balance sum, %

Pozycja bilansu 2002 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
BO BZ BZ BZ BZ
Aktywa trwate 76,96 79,80 80,33 75,52 72,81
Rzeczowe aktywa trwate 75,50 75,80 78,02 73,56 70,82
Budynki i budowle 60,17 63,53 70,93 67,08 63,81
Urzadzenia techniczne i maszyny 2,13 1,27 1,29 0,96 0,80
Srodki transportu 0,83 1,06 2,57 2,69 3,15
Aktywa obrotowe 23,03 20,20 19,67 24,48 27,19
Zapasy 8,21 9,72 996 9,09 923
Materiaty 7,78 873 9,32 8,37 8,62
Produkty gotowe 0,20 0,67 0,19 0,23 0,16
Naleznosci krotkoterminowe 8,65 8,27 7,76 13,87 10,75
Srodki pienigzne 4,60 0,74 0,69 0,19 5,95
Kapitat wlasny 71,41 69,86 76,14 7548 81,41
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 28,59 30,14 23,86 24,52 18,59
Zobowiazania dlugoterminowe 4,79 3,59 1,90 0,94 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 15,13 19,71 18,76 20,84 15,66
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek ogotem 6,49 974 532 286 1,82
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 8,77 5,48 7,65 15,13 10,00

Zrédlo: badania wlasne.

Rentownos$¢ sprzedazy i1 kapitalu wlasnego we wszystkich trzech obiektach badan
najwyzsza byla w roku 2003 (tabela 7, 8, 9). W gospodarstwach A i C wykazuje ona w
okresie badan tendencj¢ wzrostowa, w obiekcie B ulegta gwattownemu zmniejszeniu od roku
2004. We wszystkich badanych obiektach wskazniki plynnosci finansowej I 1 III stopnia
wykazywaty tendencj¢ wzrostowa, przy czym w obiekcie A i B osiagaly one warto$ci, ktore
powszechnie w literaturze przedmiotu sa klasyfikowane jako nadptynno$¢ we wszystkich
latach badan, za§ w obiekcie C ich wartosci w okresie 2002-2004 mozna uzna¢ za przejaw
niedoptynnosci, a w roku 2005 jako nadptynnos¢. Pomimo tej sytuacji w zadnym z badanych
przedsigbiorstw nie wystapily problemy z terminowym realizowaniem zobowiazan
finansowych. Wskaznik obrotu naleznosciami wzrastal w obiektach A i1 C, w obiektach A i B
ulegt wydluzeniu wskaznik obrotu zobowigzaniami. Wzajemne relacje wskaznika obrotu
nalezno$ciami do wskaznika obrotu zobowiazaniami sa stosunkowo Kkorzystne w
przedsigbiorstwie A 1 C. Wskazniki obrotu zapasami ulegaty wzrostowi w latach 2002-2004
we wszystkich obiektach badan. W roku 2005 wzrést on rowniez w obiekcie B, ale w
pozostalych ulegt zmniejszeniu. Wskazniki ogolnego zadluzenia w okresie badan

charakteryzowaty si¢ tendencja spadkowa. Wyjatek stanowi tutaj obiekt B w roku 2005, kiedy
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to w wyniku znacznej straty netto pokrytej przez fundusz wlasny zadluzenie podmiotu
wzrosto ponad 100 % sumy pasywow[?]. Badane obiekty zachowaly zdolnos¢ do regulacji
zobowiazan odsetkowych. Pod wzgledem sprawnosci dzialania wskazniki kosztochtonnos$ci
wykazywaty tendencj¢ malejaca w obiektach A 1 C. Przy czym w obiekcie C nalezy zwrocicé
uwage na nadmiernie wysoka kosztochlonno$¢ produkcji, za$§ obiekt A posiada
kosztochtonno$¢ na stosunkowo dobrym poziomie [Sierpinska i Jachna 2005]. W obiekcie B
jedynie w roku 2003 wskaznik ten byl na dopuszczalnym poziomie.

W obiektach B i C wskazniki rotacji aktywdéw i §rodkéw trwatych wystarczaja na
odtworzenie majatku przedsigbiorstw ze sprzedazy, co nie ma miejsca w obiekcie A, gdzie
sprzedaz a zarazem produktywnos$¢ majatku podmiotu mozna uzna¢ za zbyt niska. Jedynie w
obiekcie B po przystapieniu Polski do UE nie wystapil dodatni efekt dzwigni finansowe;.
Mogto to by¢ zwiazane z silna konkurencja i specyficznym charakterem produkcji oraz
realizacja sprzedazy przez 6w obiekt.

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej I stopnia byl w obiekcie A 1 B okolo 4,5-16
krotnie wyzszy niz normy zalecane przez Cwiakate-Matys i Nowak [1999], jedynie w
obiekcie C jego minimalna warto$¢ byla mniejsza okolo 10-krotnie od zalecanych norm
wedtug tych autorow. Niemniej jednak obiekt badan nie utracit plynnosci finansowej, dzigki
wlasciwemu zarzadzaniu naleznosciami 1 zobowiazaniami. Ptynnos¢ biezaca III stopnia byta
wyzsza w badaniach whasnych ok.1,3-3.3 krotnie od wielko$ci zalecanych przez Cwiakate-
Matys i Nowak [1999] oraz Sierpinska i Jachng [2005].

Tabela 7. Wybrane elementy analizy wskaznikowej dla obiektu badan A w latach 2002-2005
Table 7. Selected elements of indicator analysis for farm A in years 2002 through 2005

Rok

Wskaznik Jednostki. 2002 2003 2004 2005

Rentownos¢ netto sprzedazy % 11,82 51,19 27,79 47,53
Rentownos¢ netto kapitatu wlasnego % 7,42 41,20 21,15 36,28
Rentownos¢ netto kapitatu tacznego % 5,57 35,78 14,73 28,30
Rentownos¢ netto majatku trwatego % 8,27 80,11 33,51 73,04
Rentownos¢ netto majatku obrotowego % 17,07 64,67 26,28 46,19
Plynno$¢ natychmiastowa (I stopnia) - 0,57 3,17 0,45 0,82
Ptynnos$¢ biezaca (111 stopnia) - 1,81 5,25 2,50 2,78
Wskaznik obrotu nalezno$ciami dni 143,04 56,92 | 110,56 | 151,10
Wskaznik obrotu zobowigzaniami dni 134,41 62,48 | 138,87 | 152,03
Wskaznik obrotu zapasami dni 32,68 43,92 52,77 27,09
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia % 24,84 13,15 30,35 22,01
Zadtuzenie kapitatow whasnych % 33,05 15,14 43,58 28,22
Wskaznik pokrycia zobowiazan odsetkowych - 6,00 61,40 26,07 70,75
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Wskaznik kosztochtonnosci % 89,53 49,49 72,40 62,86
Wskaznik globalnego obrotu aktywami % 43,31 80,16 54,51 62,45
Wskaznik rotacji sSrodkow trwatych % 72,11 | 153,45 | 124,71 | 153,66
Wskaznik rotacji majatku obrotowego % 119,11 | 175,60 97,91 | 106,24
Badanie dzwigni finansowej RKW/RKL - 1,16 1,14 1,39 1,28

Zrédlo: badania wlasne.

Wskazniki rotacji aktywow i srodkow trwatych w obiektach B 1 C posiadaja wartosci
przekraczajace normy zalecane przez [Sierpinska i Jachng 2005]. Wskazniki rotacji srodkow
trwatych znaczaco uzaleznione sa od ich udzialu w sumie bilansowej — przy ich niskim

udziale osiagaja bowiem znaczace wartos$ci (tak jak w podmiocie B).

Tabela 8. Wybrane elementy analizy wskaznikowej dla obiektu badan B w latach 2002-2005
Table 8. Selected elements of indicator analysis for farm B in years 2002 through 2005

Rok

Wskaznik Jednostki. 2002 2003 2004 2005
Rentownos¢ netto sprzedazy % 4,72 9,49 0,45 -28,46
Rentownos¢ netto kapitatu wiasnego % 274,58 85,81 3,53 213,29
Rentownos¢ netto kapitatu tacznego % 5,19 11,63 0,47 -31,33
Rentownos¢ netto majatku trwatego % 85,28 184,96 8,61 -482,48
Rentownos¢ netto majatku obrotowego % 5,53 12,41 0,49  -33,51
Plynnos¢ natychmiastowa (I stopnia) - 1,41 3,06 1,49 1,54
Ptynnos$¢ biezaca (111 stopnia) - 3,41 5,94 5,25 3,70
Wskaznik obrotu nalezno$ciami dni 113,13 105,37 97,37 93,26
Wskaznik obrotu zobowigzaniami dni 61,52 66,13 60,11 80,22
Wskaznik obrotu zapasami dni 40,98 46,81 99,41 142,27
Wskaznik ogolnego zadtuzenia % 97,79 86,04 86,47 114,48
Zadhuzenie kapitatow wiasnych % 5172,20 634,78 652,78 -779,29
Wskaznik pokrycia zobowiazan odsetkowych - 7,29 306,90 1,55 -51,36
Wskaznik kosztochtonno$ci % 101,76 98,06 132,53 144,40
Wskaznik globalnego obrotu aktywami % 122,15 120,11 102,57 95,85
Wskaznik rotacji srodkoéw trwatych % 1480,82 1941,57 1750,51 162724
Wskaznik rotacji majatku obrotowego % 133,22 128,03 108,95 89,73
Badanie dzwigni finansowej RKW/RKL - 92,69 5,00 0,47 -6,81

Zrédio: badania wlasne.
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Tabela 9. Wybrane elementy analizy wskaznikowej dla obiektu badan C w latach 2002-2005
Table 9. Selected elements of indicator analysis for farm C in years 2002 through 2005

Rok

Wskaznik Jednostki. 2002 2003 2004 2005
Rentownos$¢ netto sprzedazy % 0,25 1,53 0,45 0,63
Rentownos$¢ netto kapitatu wlasnego % 0,46 2,73 0,82 1,17
Rentownos¢ netto kapitatu tacznego % 0,32 2,08 0,62 0,95
Rentownos$¢ netto majatku trwatego % 0,40 2,58 0,82 1,31
Rentowno$¢ netto majatku obrotowego % 1,59 10,55 2,52 3,50
Plynno$¢ natychmiastowa (I stopnia) - 0,04 0,04 0,01 0,38
Ptynnos¢ biezaca (111 stopnia) - 1,02 1,05 1,17 4,57
Wskaznik obrotu nalezno$ciami dni 23,76 22,22 28,80 30,68
Wskaznik obrotu zobowigzaniami dni 49,15 53,31 52,62 45,61
Wskaznik obrotu zapasami dni 25,26 27,25 25,30 22,74
Wskaznik ogolnego zadtuzenia % 23,31 20,66 21,78 15,66
Zadhluzenie kapitatdéw wlasnych % 33,36 27,14 28,85 19,24
Wskaznik pokrycia zobowiazan odsetkowych - 1,94 9,38 4,88 7,18
Wskaznik kosztochtonnos$ci % 101,30 99,71 105,82 99,14
Wskaznik globalnego obrotu aktywami % 129,87 131,78 137,40 147,02
Wskaznik rotacji srodkow trwatych % 171,66 171,42 176,37 205,78
Wskaznik rotacji majatku obrotowego % 624,06 660,76 621,82 570,06
Badanie dzwigni finansowej RKW/RKL - -0,67 1,08 1,58 1,30

Zrédlo: badania wlasne.
Whioski

Bardzo trudny ekonomiczny stan obiektu badan B, prowadzacego gospodarke rybacka
gléwnie na terenie rezerwatow przyrody, wywotany znacznymi stratami w produkcji
spowodowanymi czynnikami chorobowymi, uniemozliwia wyciagnigcie w pelni
wiarygodnych i rzetelnych wnioskow na temat jego sytuacji po wejsciu Polski do UE. Nalezy
w tym miejscu podkresli¢, ze zdolno$¢ do konkurowania przez ten zaklad jest bardzo
zawg¢zona w wyniku znaczacych ograniczen w intensywno$ci ponoszonych nakladéw
materialowych, w zwiazku z produkcja ryb na terenie rezerwatu przyrody.

Na podstawie przeprowadzonych badan mozna sformutowac nastgpujace wnioski.

Po wejsciu Polski do Unii Europejskiej w gospodarstwie rolniczo-sadowniczym
1 przedsigbiorstwie ogrodniczym dodatni efekt dzwigni finansowej utrzymywat tendencje
wzrostowa, co posrednio §wiadczy o poprawiajacej si¢ ogdlnej sytuacji ekonomicznej tych
podmiotow. Wystepowanie ujemnego efektu dzwigni finansowej w zakladzie rybackim od
roku 2004 ma miejsce w warunkach drastycznego spadku sprzedazy produktow gotowych w

stosunku do pozostatych sezondéw zbytu.
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W podmiotach rolniczo-sadowniczym i rybackim odnotowano od roku 2004 znaczacy
przyrost zapaséw produktow gotowych, w przedsigbiorstwie ogrodniczym poziom zapaséw
produktow pozostat na stosunkowo zblizonym do poprzedniego poziomie (jego produkty nie
nadaja si¢ do dluzszego przechowywania). Rosnaca tendencja wartosci wskaznikow
rentowno$ci dla przedsigbiorstw rolniczo-sadowniczego 1 ogrodniczego jest wywotana
wzrostem uzyskiwanych cen ich produktéw, przy wzrastajacych lub zblizonych ich zapasach.
Dla gospodarstwa rolniczo-sadowniczego wzrost cen produktow byt znaczacy, dla podmiotu
ogrodniczego niewielki.

Przedsigbiorstwo rolniczo-sadownicze cechowato zjawisko nadplynnosci finansowej,
ktore po 2003 zostato czg$ciowo ograniczone. Zwiazane to bylo z utrzymywaniem w
gospodarstwie wigkszej ilosci srodkow finansowych ze wzgledu na dlugi okres cyklu inkasa
naleznosci. Wynikajacy ze wskaznikow brak ptynnosci finansowej w przedsigbiorstwie
ogrodniczym do roku 2004 niwelowany byt poprzez szybki cykl inkasa naleznosci. W wyniku
znaczacego ograniczenia zobowiazan krotkoterminowych w podmiocie tym w roku 2005
doszto do zjawiska nadptynnosci. Nadplynno$¢ finansowa zaktadu rybackiego byla
spowodowana niklym udzialem aktywoéw trwatych w sumie bilansowej srodkéw obrotowych.

Jedynie w zakladzie rybackim po wstapieniu Polski do UE udato si¢ skroci¢ cykl
inkasa naleznos$ci. W pozostalych dwoch podmiotach ulegt on wydluzeniu. Pomimo tego
jednostkom tym udato si¢ utrzymaé wlasciwa relacje pomiedzy wskaznikami inkasa
naleznosci 1 obrotu zobowiazaniami. Relacja ta dla zakladu rybackiego byla wysoce
niekorzystna.

Wskaznik ogdlnego zadhuzenia w przedsigbiorstwie rolniczo-sadowniczym 1 w
ogrodniczym w latach 2004-2005 charakteryzowat si¢ tendencja spadkowa, co w potaczeniu z
wystepujacym dodatnim efektem dzwigni finansowej 1 pogarszajaca si¢ relacja obrotu
nalezno$ci do obrotu zobowiazan $wiadczy o ograniczeniu w kredytowaniu dziatalnosci tych
podmiotow.

Wystepowanie w przedsigbiorstwie rybackim i ogrodniczym niekorzystnych wartosci
wskaznikow kosztochtonno$ci $wiadczy o koniecznosci poszukiwan dalszych Zrodet

oszczednosci w tych podmiotach.
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Abstract. The aim of this work is to estimate the situation of selected farms before and after Polish
accession to the EU using elements of indicator analysis. The research was executed in a fruit-growing
farm, in a fish farm using sustainable production techniques (in a nature reserve area), and in a
horticultural enterprise with production in greenhouses. After Polish accession to the European Union a
growth of stock of ready products was observed in the fruit-growing farm and the fish farm, as well as a
growth of profitability and reduction of external financing in the fruit-growing farm and the horticultural
farm despite the beneficial effects of financial leverage.

Key words: production, horticulture, agriculture, fruit-growing, fishing, economics of horticulture,
economics of agriculture, economics of fishing, indicator analysis, nature reserve
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