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Streszczenie: Artykul ma na celu wskazanie mozliwosci ksztaltowania obrazu sytuacji fi-
nansowej jednostki przy wykorzystaniu transakcji w przedmiocie warto$ci niematerialnych
dokonywanych wewnatrz grupy kapitalowej. Opisane zostaly cele polityki bilansowej oraz
podstawy wyceny wartosci niematerialnych. Wskazano najczgsciej wystgpujace typy trans-
akcji na warto$ciach niematerialnych wraz z ich wptywem na wielkosci ksiggowe. Artykut
zawiera takze studium przypadku polskiej grupy kapitatowej LPP.
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Wprowadzenie

Wartosci niematerialne stanowig istotny skladnik majatku wspotczesnego
przedsigbiorstwa. Zasoby te niekoniecznie uwidaczniaja si¢ w bilansie jednostki
gospodarczej, a nierzadko w ogdle w calym sprawozdaniu finansowym. Wynika
to ze szczegblnego traktowania zasobow niematerialnych przez prawo bilansowe.
Wartoséci niematerialne moga by¢ aktywowane jedynie w przypadku ich naby-
cia, czyli pozyskania z zewnatrz jednostki. Wyjatkiem w tym zakresie sg ponie-
sione koszty prowadzonych we wlasnym zakresie prac rozwojowych, ktore mo-
ga — po spetieniu okreslonych warunkéw — stanowi¢ sktadnik aktywow. Wiele
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zasobOw niematerialnych, jak np. marki czy znaki towarowe, wytworzonych
przez jednostke we wlasnym zakresie, nie moze zosta¢ aktywowanych, a naktady
poniesione na ich wytworzenie odnoszone sg w ci¢zar rachunku zyskow i strat
w momencie ich poniesienia.

Prawo rachunkowosci réznicuje wigc skutki bilansowe zwigzane z posiada-
niem warto$ci niematerialnych w zaleznosci od sposobu wej$cia w ich posiada-
nie. Fakt ten bywa wykorzystywany do strukturyzacji operacji przeprowadza-
nych w ramach grupy kapitatlowej w taki sposob, aby celowo uksztattowac obraz
grupy kapitalowej prezentowany w sprawozdaniu finansowym. Celem artykutu
jest identyfikacja mozliwosci dokonywania wewnatrz grupy kapitatowej trans-
akcji majacych za przedmiot wartos$ci niematerialne oraz analiza wptywu tych
transakcji na obraz sytuacji finansowej grupy kapitatlowej. Metodami badaw-
czymi wykorzystanymi w artykule sg: analiza literatury przedmiotu oraz analiza
obowiazujacych regulacji prawnych. Rozwazania poparte zostang przykladem
z polskiej praktyki gospodarczej (case study).

1. Zakres i cele polityki rachunkowosci przedsi¢biorstwa
a jakos$¢ informacji sprawozdawczych

Polityke rachunkowosci okresla si¢ jako przyjety przez jednostke sposob
prowadzenia rachunkowosci, w ramach wyznaczonych przez prawo, polegajacy
na wyborze i konsekwentnym stosowaniu przez przedsigbiorstwo specyficznych
zasad, regul, metod, procedur rachunkowosci, ktore w opinii zarzadu sa odpo-
wiednie do sytuacji firmy i najlepiej przedstawiajg jej obraz finansowy [Glautier
i Underdown, 1997, s. 61]. Pojecie ,,polityka rachunkowosci” jest czgstokroé¢
uzywane zamiennie z terminem ,,polityka bilansowa”, cho¢ nalezy zaznaczy¢, ze
nie wszyscy autorzy sg zgodni co do tozsamosci tych pojec [szerzej na ten temat:
Remlein, 2009; Hasik, 2009]. Pozostawiajac szczegdtowy zakres polityki bilan-
sowej 1 polityki rachunkowos$ci poza gldownym nurtem niniejszych rozwazan, na-
lezy zwrdci¢ uwage na cel prowadzenia owej polityki. Celem polityki bilansowej
jest oddziatywanie w trzech obszarach [Cebrowska, 2010, s. 227]:

— na pobudzanie zachowan adresatow sprawozdania finansowego korzystnych
dla firmy,

— oddziatywanie na wlascicieli poprzez dokonywanie badz wstrzymywanie
wyplat z zysku,

— minimalizacja obcigzen podatkowych.
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Wydaje si¢ jednak, ze celem polityki rachunkowosci przedsigbiorstw po-
winno by¢ przede wszystkim wierne odzwierciedlenie rzeczywistosci ekono-
micznej. Wymienione cele moga pozostawa¢ w stosunku do siebie w opozycji,
co utrudnia podejmowanie decyzji odnosnie do ksztattowania polityki rachun-
kowosci. Ponadto wydaje sie, ze z punktu widzenia nadrzednej zasady wiernego
i rzetelnego obrazu pozadane byloby traktowanie wiernego obrazu sytuacji fi-
nansowej jednostki jako celu ksztaltowania polityki rachunkowosci, a pozosta-
tych wymienionych obszaréw jedynie jako ewentualnych pobocznych korzysci.
Innymi stowy, traktowanie tych obszarow jako celu samego w sobie moze bu-
dzi¢ obawy o zachowanie neutralno$ci oraz spetnianie zasady true and fair view.
Jak stusznie zauwaza E.W. Maruszewska, ,,przestrzeganie norm prawnych stanowi
warunek konieczny, ale niewystarczajacy do wiarygodnej prezentacji informacji
ekonomicznej w sprawozdaniach finansowych” [Maruszewska, 2014, s. 48].

Traktowanie ktérego$ z wymienionych obszaréw jako celu nadrzednego
nad wiernos$cig prezentacji moze prowadzi¢ do nieetycznych, cho¢ zgodnych
z literg prawa, zachowan. Niemniej jednak zachowania takie s3 nagminne i nie
sposob bagatelizowa¢ ich wplywu na raportowane informacje finansowe. Wy-
mienione cele polityki rachunkowos$ci mogg by¢ wspierane takze poprzez odpo-
wiednio uksztattowane transakcje przeprowadzane wewnatrz grupy kapitalowe;.
Jednym z newralgicznych obszarow sa transakcje dotyczace wartosci niemate-
rialnych, bedace przedmiotem dalszych rozwazan.

2. Podstawowe wymogi ujmowania i wyceny
wartosci niematerialnych

Wartosci niematerialne stanowia specyficzng grupe aktywow. Zgodnie z art. 3
ust. 1 pkt 14 Ustawy o rachunkowosci (dalej u.r.) warto$ci niematerialne to nabyte
przez jednostke, zaliczone do aktywow trwatych, nadajace si¢ do gospodarczego
wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz
rok 1 wykorzystywane na potrzeby jednostki prawa majatkowe, a takze nabyta war-
to$¢ firmy i koszty zakonczonych prac rozwojowych. Z kolei prawo migdzynaro-
dowe definiuje sktadnik wartosci niematerialnych jako mozliwy do zidentyfikowa-
nia niepieni¢zny sktadnik aktywow, nieposiadajacy fizycznej postaci.

Wymogi, ktore powinien spetnia¢ sktadnik majatku zaliczany do wartos$ci
niematerialnych, to zgodnie z MSR 38:

— mozliwosé¢ zidentyfikowania oddzielnie od wartosci firmy,
— sprawowanie kontroli nad danym sktadnikiem,
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— prawdopodobienstwo uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych zwig-
zanych z danym sktadnikiem,

— mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
sktadnika.

Regulacje miedzynarodowe nie wprowadzaja wymogu nabycia danego
sktadnika wartoséci niematerialnych (pozyskania z zewnatrz), jednoczesnie jednak
wprost zakazuja aktywowania pozycji takich jak znaki firmowe czy wykazy od-
biorcoéw wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie. Ponadto obowigzuja-
ce kryteria powoduja, Ze ujecie w bilansie warto$ci niematerialnych wytworzo-
nych we wlasnym zakresie jest w zasadzie ograniczone do prac rozwojowych.

Podstawg wyceny pierwotnej na dzien ujecia sktadnika po raz pierwszy
w ksiegach rachunkowych jest cena nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika,
przy czym cena nabycia moze by¢ takze odnoszona do wartosci godziwej w przy-
padku pozyskania sktadnika w drodze potgczenia podmiotow lub wniesienia ty-
tutem aportu do spotki.

Na podkreslenie we wskazanych skrotowo uregulowaniach dotyczacych
wartos$ci niematerialnych zastuguje fakt odmiennego traktowania warto$ci nie-
materialnych wytworzonych przez jednostk¢ we wlasnym zakresie i nabytych
z zewnatrz oraz mozliwos$¢ ustalania — w pewnych okoliczno$ciach — wartosci
poczatkowej warto$ci niematerialnych na poziomie wartosci godziwej. Czynniki
te odgrywaja kluczowa role w celowym dokonywaniu transakcji w przedmiocie
wartosci niematerialnych wewnatrz grupy kapitatowe;.

3. Mozliwosci wykorzystania wartosci niematerialnych
w transakcjach wewnatrz grupy kapitalowej do realizacji
celow polityki rachunkowosci przedsiebiorstwa

Wspolczesng gospodarke cechuja liczne powiazania wlascicielskie i organi-
zacyjne podmiotéw oraz podejmowanie przez jednostki wspotpracy gospodar-
czej. Utworzenie sieci powigzan miedzy jednostkami wynika przede wszystkim
z mozliwo$ci uzyskania efektu skali, poprawy efektywnosci zarzadzania oraz
usprawnienia funkcji podstawowych i pomocniczych w jednostkach [Buk, 2011,
s. 14]. Charakterystyczng strukturg gospodarki rynkowe;j jest grupa kapitatowa,
bedaca zbiorem podmiotéw o silnych powiazaniach kapitalowych (wlasciciel-
skich). Podmioty tworzace grupe kapitalowa dla osiagnigcia wyznaczonych ce-
low moga przeprowadzaé liczne transakcje o zasiegu niewykraczajacym poza
grup¢ kapitalowa. Transakcje te — poprzez ich konstrukcje formalng oraz zasto-
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sowanie odpowiednich cen transferowych — pozwalajg nie tylko na ksztattowa-
nie sytuacji ekonomicznej grupy oraz poszczegoélnych podmiotéw, ale takze na
minimalizacje obcigzen podatkowych i kreowanie obrazu sytuacji majatkowo-
-finansowej jednostek grupy kapitatowe;.

Wspomniane transakcje wewnatrz grupy kapitatowej moga mie¢ za przed-

miot warto$ci niematerialne. Mozliwe sa nastgpujace zdarzenia:

— sprzedaz,

— darowizna,

— wniesienie warto$ci niematerialnych tytutem aportu do spotki,
— udzielenie licencji na wykorzystywanie wartosci niematerialne;j.

Dodatkowo mozna rozpatrywa¢ skutki dokonania sekwencji wymienionych
typow transakcji, rodzacych odmienne skutki z punktu widzenia zaréwno jed-
nostkowych sprawozdan finansowych, jak i skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego grupy kapitatowe;.

Sprzedaz warto$ci niematerialnych powoduje powstanie u sprzedajacego
przychodow w wysokosci ceny sprzedazy netto sktadnika oraz kosztow w wy-
sokosci wartosci bilansowej tego sktadnika. W przypadku warto$ci niematerial-
nych w pelni zamortyzowanych lub wytworzonych we wtasnym zakresie, ktore
z powodu wymienionych juz w pracy ograniczen prawnych nie zostaly ujete
w aktywach bilansu, transakcja sprzedazy nie bedzie wigza¢ si¢ z powstaniem
kosztu po stronie sprzedajacego. Strona kupujaca, zobowigzana do zapflaty, uj-
muje nabyta warto$¢ niematerialng jako sktadnik aktywow, a poprzez jego amor-
tyzacj¢ bedzie systematycznie pomniejsza¢ swoj wynik finansowy. Wyjatkiem
w tym zakresie sa warto$ci niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania,
ktore zgodnie z MSR 38 nie podlegaja amortyzacji, a jedynie testom na utrate
warto$ci. Czestokro¢ sktadniki takie wykazywane sg permanentnie w niezmiennej
wartosci. Skutki sprzedazy wartoéci niematerialnych — zardwno wykazywanych
w bilansie sprzedajacego, jak i1 niespelniajacych u niego kryteriow aktywowania —
beda eliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowe;,
o ile sprawozdania finansowe obu stron transakcji podlegaja konsolidacji.

Darowizna sktadnika warto$ci niematerialnych u strony przekazujacej da-
rowizn¢ wartosci niematerialnych ujetych w bilansie spowoduje obnizenie wy-
niku finansowego o kwotg niezamortyzowanej czesci warto$ci przekazanego
sktadnika. Jezeli przekazywana warto$¢ niematerialna nie spetniata kryteriow
aktywowania i w zwigzku z tym nie podlegata ewidencji ksiegowej, jej przeka-
zanie rowniez nie wywola skutkéw ksiegowych u jednostki przekazujacej daro-
wizng. Po stronie obdarowanej wystapi przysporzenie majatkowe, przy czym
otrzymany nieodptatnie sktadnik nalezy wyceni¢ wedlug ceny sprzedazy takiego
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samego lub podobnego sktadnika aktywow [art. 28 ust. 2 u.r.]. Mozna wiec
przyjac, ze warto$¢ poczatkowa stanowi warto$¢ godziwa otrzymanego sktadni-
ka. Jednoczesnie, ze wzgledu na koniecznos¢ zachowania wspotmiernosci przy-
chodow i kosztow, kwote darowizny nalezy rozlicza¢ w czasie jako rozliczenia
miedzyokresowe przychodow, rownolegle do dokonywanych odpisow amorty-
zacyjnych posiadanego sktadnika wartosci niematerialnych. Nasuwa si¢ jednak
pytanie, w jaki sposéb rozliczy¢ przychody, jezeli jednostka stosujgca migdzyna-
rodowe regulacje bilansowe zaklasyfikowata otrzymana warto$§¢ niematerialng
jako sktadnik o nieokreslonym okresie uzytkowania, ktory nie podlega amorty-
zacji? Skoro z jego wykorzystywaniem nie bedzie powigzany koszt amortyzacji,
wydaje si¢, ze otrzymana darowizna powinna stanowi¢ przychdéd w momencie
otrzymania, z pominigciem rozliczen miedzyokresowych przychodow. Otrzy-
manie darowizny warto$ci niematerialnej pozwala wigc wykreowa¢ korzystny
obraz sytuacji finansowej u strony obdarowanej, niekoniecznie pogarszajac ob-
raz sytuacji finansowej strony obdarowujacej, jezeli przedmiotem darowizny jest
sktadnik nieujawniany w jej bilansie. W dalszym ciggu jednak, w wyniku doko-
nania korekt konsolidacyjnych, skutki przeprowadzonej transakcji zostang wyta-
czone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kolejnym sposobem transferu warto$ci niematerialnych jest przekazanie ich
jako aportu do spotki. W jednostce przekazujacej aport nastapi zmiana formy
posiadanych aktywow z warto$ci niematerialnych na aktywa finansowe, za$ jed-
nostka otrzymujaca aport zwickszy swoj kapitat wlasny. Jednoczesnie jednostka
otrzymujgca aport wykaze aktywa w postaci wartosci niematerialnych wycenio-
ne wedlug ich wartosci godziwej. Wniesienie aportu warto$ci niematerialnych
do spotki zaleznej zostanie wyeliminowane ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wskutek dokonania korekt konsolidacyjnych.

Jednostki mogg udziela¢ takze licencji oraz sublicencji na uzytkowanie
okreslonych wartosci niematerialnych, np. znakow towarowych. Umowa licen-
cyjna ma na og6l charakter odptatny, a jej warto$¢ ustalana jest jako okreslony
procent przychodow ze sprzedazy produktow oznakowanych danym znakiem
towarowym. U jednostki udzielajacej licencji powstaje przychod z tego tytutu,
bedacy kosztem dla licencjobiorcy. Nastepuje wiec transfer dochodéw migdzy
jednostkami, co ma szczeg6lne znaczenie z punktu widzenia obciazen podatko-
wych. Jezeli stawka opodatkowania dochodow licencjodawcy jest nizsza niz
stawka opodatkowania dochodow licencjobiorcy, dziatanie takie powinno przy-
nosi¢ korzysci podatkowe.

Wymienione transakcje wplywaja na jednostkowe sprawozdania finansowe
podmiotow grupy kapitatowej. Zwlaszcza przekazanie w dowolnej formie war-
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tosci niematerialnych niepodlegajacych ujeciu w bilansie jednostki przekazuja-
cej powoduje zwigkszenie majatku spotki nabywajacej dany sktadnik, przy jed-
noczesnym braku pogorszenia obrazu sytuacji majatkowej podmiotu przekazuja-
cego skladnik (darowizna) lub wrgcz polepszeniu obrazu jego sytuacji
finansowej (jednostka wykaze w bilansie udzialy lub srodki pienigzne otrzymane
w zamian za przekazany sktadnik warto$ci niematerialnych nieujgty w bilansie).
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym transakcje te beda podlegaty
wyeliminowaniu jako transakcje dokonane wewnatrz grupy kapitatowej. Trans-
akcje takie mogg by¢ wigc traktowane jako instrument wplywania na obraz po-
szczegolnych spotek, prezentowany w ich jednostkowych sprawozdaniach fi-
nansowych, nie za$ jako obraz ksztaltowania wizerunku grupy kapitatowej jako
catosci [Piatek, 2007, s. 227].

Wspomnie¢ nalezy takze o mozliwo$ci wykorzystania sekwencji wymie-
nionych transakcji, majacych za przedmiot warto$ci niematerialne. Istotne skutki
sprawozdawcze spowoduje przyktadowo przekazanie wartosci niematerialnych
do spotki zaleznej w dowolnej formie (ujawnienie wartosci niematerialnych
w jej bilansie), a nastepnie formalne potaczenie jednostek poprzez przejecie ca-
tosci majatku jednostki zaleznej przez jednostke dominujaca. W ten sposob war-
tosci niematerialne wytworzone przez jednostke dominujagca we wlasnym zakre-
sie ostatecznie zostang ujete w jej bilansie jako sktadnik aktywow.

4. Analiza wplywu wykorzystania wartosci niematerialnych
w transakcjach wewngtrz grupy kapitalowej na obraz sytuacji
finansowej jednostki na przykladzie grupy LPP'

Spotka LPP S.A. jest znanym w Polsce projektantem i dystrybutorem
odziezy, wykorzystujacym rozpoznawalne marki: Reserved, House czy Cropp.
LPP S.A. rozwija wigkszos¢ marek handlowych we wlasnym zakresie, stad tez
znaki towarowe przez nig zastrzezone nie maja — z punktu widzenia rachunko-
wosci — zadnej wartosci bilansowej. Wyjatkiem w tym zakresie jest znak towa-
rowy House, ktory spotka przejeta w wyniku potaczenia ze spotka Artman S.A.
w 2009 r., identyfikujac przejety znak towarowy i wyceniajac go na kwote
ok. 77,5 miln zt (stanowito to ok. 6% sumy bilansowej LPP S.A. po polaczeniu).
W 2011 r. jednostka dominujaca LPP S.A. przekazata do spotki zaleznej Gothals
Ltd z siedzibg na Cyprze prawa do znakoéw towarowych Reserved oraz Cropp,
ktérych wartos¢ godziwg oszacowano na 556 min zt (warto$¢ bilansowa wynosita

! Opracowano na podstawie raportow grupy kapitatowej LPP [www 1].
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0 zt — byly to znaki wytworzone we wlasnym zakresie przez LPP S.A.). Jedno-
czesnie spotka Gothals Ltd przekazata otrzymane prawa do znakdéw towarowych
jako aport do spotki Jaradi Ltd z siedzibg w Zjednoczonych Emiratach Arab-
skich. Wykorzystywanie znakow towarowych przez spotke LPP S.A. odbywa
si¢ aktualnie na zasadzie licencji — spotka Jaradi udziela licencji wylacznej spot-
ce Gothals, Gothals za$ udziela sublicencji spotce dominujacej LPP. Stawka
oplaty licencyjnej zostata ustalona na ok. 4% przychodéw netto ze sprzedazy
towaréw oznaczonych licencjonowanym znakiem towarowym, co — wedlug sza-
cunkow jednostki — w okresie 5 lat przetozy si¢ na ok. 500 min zt kosztow opta-
ty licencyjnej (dane rzeczywiste zgodnie ze sprawozdaniami finansowymi za
2011 r. — 43 miln zt, za 2012 r. — 85 mln zt). Podobne operacje przeprowadzono
pod koniec 2013 r. na prawach do znakéw towarowych House, Mohito i Sinsay.
Ich warto$¢ rynkowa oszacowano na ok. 509 mln zt (warto$¢ bilansowa 77,5 mln —
ujawniony znak towarowy House), a wartos¢ optat licencyjnych w kolejnych 5 la-
tach ma wynosi¢ 280 min zt.

Spotki Gothals oraz Jaradi podlegaja konsolidacji metodg petng, w zwigzku
z czym ostatecznie ujawnione w ich bilansach znaki towarowe nie stanowia akty-
wow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatlowej. Niemniej
jednak przeprowadzone operacje pozwalajg na ksztattowanie korzystnego obrazu
ich jednostkowej sytuacji finansowej (np. w razie koniecznosci pozyskania dodat-
kowych zrodet finansowania) oraz — co bylo ich gtéwnym celem — na uzyskanie
okreslonych korzysci podatkowych dla catej grupy kapitatowej. Zgodnie z rapor-
tem biezacym nr 39/2013 celem polityki grupy LPP bylo wyodrebnienie ,,podmio-
tu, ktorego zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci jest zarzadzanie prawami do
znakéw towaréw (...) przy zachowaniu optymalnej struktury podatkowej™.

Na marginesie prezentowanych rozwazan warto wspomnie¢, ze dzialania
LPP nie pozostaty bez odzewu spotecznego. Polityka wyprowadzania zyskow za
granice i optymalizacja podatkowa byly przyczyng zainicjowania bojkotu pro-
duktéw firmy za posrednictwem portali spotecznosciowych pod hastem ,Nie
kupuje u oszustow podatkowych!” [Z kraju do raju, 2014, s. 72-74]. Cho¢ straty

2 Mechanizm uzyskiwania korzysci podatkowych zostat przedstawiony w skrocie na stronie gru-
py konsultingowej ABC Group: ,,aport praw majatkowych stanowigcych wlasnos¢ intelektualng
moze by¢ dokonany bezpodatkowo. Podstawa 10-letniej amortyzacji na Cyprze bedzie ustalona
wartos¢ rynkowa. Co wigcej, ze skutkiem od 1 stycznia 2012 roku, parlament cypryjski uchwa-
lit zmiany w prawie podatkowym, majace w sposob szczegodlny zachecaé inwestorow do loko-
wania na Cyprze ich praw majatkowych. 80% zyskoéw osiaganych z tego tytulu jest zwolnio-
nych z opodatkowania, co przy 10% podatku korporacyjnym (CIT) na Cyprze oznacza
efektywnie 2% opodatkowania generowanych tam dochodow” [www 2]. Aktualna stawka CIT
na Cyprze to 12,5%, a po zastosowaniu ulg efektywna stawka podatku to 2,5%.
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finansowe poniesione przez grupe LPP nie sg znane i by¢ moze nie bedg znaczace,
to spadek zaufania do firmy i jej marek moze dtugofalowo zaszkodzi¢ interesom
grupy. Przypadek ten pokazuje, ze wspodtczesne przedsigbiorstwa funkcjonuja
w warunkach silnych zalezno$ci ze spotecznoscia, wsrod ktorej prowadza dzia-
falnos$¢, 1 stad konieczne jest respektowanie istniejacych powigzan [Maruszewska,
2014, s. 16], a tamanie niepisanej umowy spotecznej grozi dotkliwymi konse-
kwencjami ze strony spoteczenstwa.

Podsumowanie

Transakcje dokonywane wewnatrz grupy kapitalowej moga by¢ wykorzysty-
wane do realizacji celow polityki rachunkowosci przedsigbiorstwa. Konsekwencja
przeprowadzonych operacji bedzie zmiana obrazu sytuacji majatkowo-finansowe;j
prezentowanej w jednostkowych sprawozdaniach finansowych jednostek grupy
kapitatowej. W wigkszosci przypadkow skutki tych transakcji nie znajdg odzwier-
ciedlenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jednak mozliwe jest ta-
kie zastosowanie sekwencji transakcji, ktore ostatecznie pozwoli na wprowadzenie
wytworzonych wewnetrznie wartosci niematerialnych do skonsolidowanego i jed-
nostkowego sprawozdania finansowego. Transakcje wewnatrz grupy kapitatlowe;j
moga by¢ wykorzystywane do zmniejszania obcigzen podatkowych, jednak pod-
mioty muszg liczy¢ si¢ z mozliwymi negatywnymi konsekwencjami spotecznymi
podejmowanych decyzji.
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THE USE OF INTANGIBLE ASSETS IN TRANSACTIONS WITHIN
A CAPITAL GROUP FOR ACHIEVING THE BALANCE POLICY OBJECTIVES

Summary: The aim of the article is to present that it is possible to affect financial situation
of an entity by intangible assets transactions made within a capital group. The balance pol-
icy objectives and intangible assets valuation basis were compendiously described. The au-
thor point to the most popular types of transaction on intangibles in a capital group and
their impact on the accounting items. A case study of the Polish capital group LPP serves
the purpose.

Keywords: intangible assets, capital group, balance policy.





