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Portfolio oszczednoSciowe gospodarstw domowych seniorow

Streszczenie

W artykule przedstawiono wyniki klasyfikacji gospodarstw domowych osdb
powyzej 50. roku zycia na podstawie sktadu ich portfela oszczgdnosciowego. Mate-
riat badawczy stanowity dane jednostkowe Diagnozy Spotecznej. Za pomoca ana-
lizy skupien wyodrebniono 4 typy gospodarstw senioréw': ,,gotowkowcey” (46%),
oszczgdzajacy w banku i unikajacy gotowki (26%), oszczgdzajacy w banku i w go-
towee (25%), zdywersyfikowani (3%). Gospodarstwa domowe 0sob starszych
w Polsce korzystaja gtownie z bezpiecznych, nie wymagajacych zaangazowania
produktéw oszczednosciowych, przy czym prawie potowa badanych gospodarstw
seniorow wolne $rodki akumuluje jedynie w postaci gotowki. Artykut ma charakter
badawczy.

Stowa kluczowe: gospodarstwa domowe seniordéw, oszczgdnosci gospodarstw do-
mowych, formy gromadzenia oszczgdnosci, portfel oszczednosciowy, analiza sku-
pien.

Kody JEL: D10, D14

Wstep

Jednym z czynnikow determinujacych zachowania finansowe gospodarstw domowych,
w tym zachowania w aspekcie gromadzenia oszczgdnosci, jest wiek gtowy gospodarstwa
domowego. Zwigzane jest to bezposrednio z zatozeniami hipotezy cyklu zycia (Modigliani,
Brumberg 1954), ktora zaktada koniecznos¢ gromadzenia oszczednosci w okresie aktywno-
sci zawodowej, w celu wyréwnania poziomu konsumpcji w okresie emerytalnym charakte-
ryzujacym si¢ spadkiem dochodow. W okresie emerytury gospodarstwa domowe mogg sko-
rzysta¢ ze zgromadzonego w czasie pracy bogactwa, co pozwala na utrzymanie okre§lonego
standardu zycia nawet w okresie nizszych dochodéw (Dirschmid, Glatzer 2004; Wildowicz
20006).

Zachodzace zmiany demograficzne, takie jak starzenie si¢ spoteczenstwa, wydtuzenie
zycia, spadek przyrostu naturalnego przektadajq si¢ na to, ze seniorzy staja si¢ coraz bardziej
znaczacym uczestnikiem rynku, w tym rynku ustug bankowych i finansowych (Czerwinski
2016; Klobukowska 2016; Zalega 2016). Olejnik (2014) oraz Zalega (2016) podkreslaja
rosnacy potencjal segmentu emerytow, ktory do tej pory uwazany byt za nieatrakcyjny.
Ktobukowska (2016), ktora w swoich badaniach przeprowadzita analiz¢ SWOT starszych

' W artykule za Czerwinskim (2016) przyjmuje si¢, ze senior to osoba powyzej 50. roku zycia. W artykule naprzemiennie
stosuje si¢ sformutowania: seniorzy, osoby starsze, osoby powyzej 50. roku zycia.
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6 PORTFOLIO OSZCZEDNOSCIOWE GOSPODARSTW DOMOWYCH SENIOROW

konsumentéw ustug bankowych, jako silng strone tej grupy konsumentéw wskazuje m.in.
state, regularne przeplywy pieni¢zne, lojalno$¢ oraz sumiennos¢ wplat. Rowniez Olejnik
(2014) podkresla istote statych, cho¢ niewielkich dochodow emerytow. Zalega (2016) zwra-
ca z kolei uwagg na zmieniajacy sie styl zycia osob starszych, spowodowany migdzy inny-
mi dynamicznym rozwojem ustug medycznych. Ludzie starsi probuja opézni¢ uptyw czasu
1w pewien sposob oszukac nature, wyrazajac to swoim ubiorem czy tez sposobem spgdzania
wolnego czasu. Stereotypowy obrazek samotnych i biednych 0sob starszych powoli zostaje
zastgpiony obrazem osob aktywnych, o hedonistycznym podejsciu do zycia (Zalega 2016).

Nalezy mie¢ na uwadze, ze segment seniordw nie jest zbiorowoscig homogeniczna,
o czym $wiadcza wyniki wezesniejszych badan. Czerwinski (2016) do gtownych czynnikow
determinujacych korzystanie przez polskich senioréw z ustug finansowych zalicza wiek,
dochdd, poziom wyksztatcenia. Badania Olejnik (2014) wskazuja, ze oprocz tych trzech
czynnikéw, korzystanie przez seniorow z ustug bankowych determinowane jest takze przez
miejsce zamieszkania oraz stan zdrowia.

Grzelak-Kostulska (2016) podkresla, ze poziom wyksztatcenia senioréw w duzej mierze
determinuje ich ogolng aktywnos$¢, a takze zdolno$¢ do przyjmowania nowych postaw, za-
chowan czy wzorcow, zauwazajac jednoczesnie ze poziom wyksztalcenia seniorow w wieku
65 lat i wigeej, w ostatnich latach znaczgco wzrdst, co zostato przedstawione na wykresie 1.
W latach 2002-2011 az o potowg zwigkszyt si¢ odsetek osob starszych z wyksztalceniem
wyzszym (z 6,2% do 9,5%), zmniejszyt si¢ natomiast udziat 0sob bez zadnego wyksztatce-
nia (z 12,5% do 5%).

Wykres 1
Struktura wyksztalcenia ludno$ci w wieku 65 lat i wiecej w latach 2002 i 2011 (w %)
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Zrodto: Grzelak-Kostulska (2016. s. 109).
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PAULINA ANIOLA-MIKOLAJCZAK 7

Kolejnym aspektem, ktory nalezy wziac¢ pod uwage badajac seniordw, jest wigksza awer-
sja do ryzyka wsrod osob starszych, co przektada si¢ na preferowane przez ten segment bez-
piecznych produktow finansowych (Bakshi, Chen 1994; Wojcik 2007; Clark, Strauss 2008;
Collard 2009; Rytelewska, Ktopocka 2010; Czerwinski 2016). Szerokie badania na temat
awersji do ryzyka wsrdd osob starszych prowadzili Bejtelsmit i Bernasek (2001), wskazujac
ze portfel finansowy o0sob starszych (powyzej 65. roku zycia) byt o wiele ubozszy w akty-
wa o wysokim stopniu ryzyka, w poréwnaniu z portfelem oséb mtodszych. Dowodzg oni
réwniez, ze bardziej zamozne gospodarstwa domowe posiadaja portfele finansowe sktada-
jace si¢ z bardziej ryzykownych instrumentow finansowych niz gospodarstwa mniej zamoz-
ne. Do podobnych wnioskow doszli Morin i Suarez (1983), ktorzy zaobserwowali, Ze poza
wiekiem, istotnym czynnikiem wplywajacym na wzrost awersji do ryzyka jest poziom za-
moznosci. Wérdd inwestorow mniej zamoznych awersja do ryzyka wzrasta wraz z wiekiem,
podczas gdy w przypadku inwestoréw zamoznych, mozna zauwazy¢ tendencj¢ odwrotng.
Zwigkszenie sktonnosci do ryzyka w bogatszych gospodarstwach domowych potwierdzaja
tez badania Clarka i Straussa (2008) oraz Collarda (2009).

Material zrodlowy

Badania zostaty przeprowadzone na podstawie bazy danych jednostkowych Diagnozy
Spotecznej z 2015 roku (Diagnoza Spoteczna: zintegrowana baza danych). W pracy wyko-
rzystano dane ponad 8 tysiecy gospodarstw domowych prowadzonych przez osoby powyzej
50. roku zycia.

Diagnoza Spoteczna jest kompleksowym badaniem warunkow 1 jakosci zycia Polakow
w ich wlasnej ocenie, przeprowadzanym przez Rad¢ Monitoringu Spotecznego cyklicznie
od 2000 roku. Obejmuje ono zaréwno ekonomiczne aspekty funkcjonowania gospodarstw
domowych (np. zasobnos$¢ materialna, sytuacja dochodowa, sposob gospodarowania docho-
dem), jak i pozackonomiczne (np. ksztatcenie, styl zycia, ochrona zdrowia, dobrostan psy-
chiczny, zadowolenie z roznych aspektow zycia).

Diagnoza Spoteczna sktada si¢ z dwoch kwestionariuszy. Pierwszy dotyczy gospodarstwa
domowego jako calosci, a na pytania w nim zawarte odpowiada glowa gospodarstwa domowego
lub osoba najlepiej zorientowana w jego sprawach. Z kolei drugi kwestionariusz jest indywidu-
alnie wypehiany przez wszystkich czlonkow gospodarstwa domowego, ktorzy ukonczyli 16 lat.

Na potrzeby pracy bazy danych jednostkowych z obu kwestionariuszy zostaly polaczone.
Umozliwilo to wyodrebnienie z calej zbiorowosci gospodarstw domowych, tych, ktore sa prowa-
dzone przez osoby powyzej 50. roku zycia, a takze znaczaco zwigkszylo mozliwosci analityczne.

Metoda badawcza
Segment gospodarstw domowych seniorow nie jest zbiorowo$cia homogeniczna.

Zréznicowanie gospodarstw ksztattuje si¢ pod wptywem czynnikéw spoteczno-ekonomicznych
i psychicznych blizszego oraz dalszego otoczenia, w ktorym funkcjonuja. Typologia danej po-
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8 PORTFOLIO OSZCZEDNOSCIOWE GOSPODARSTW DOMOWYCH SENIOROW

pulacji umozliwia uwidocznienie tych niejednorodnosci w wielowymiarowej przestrzeni wyzna-
czongej przez wiele cech jednoczesnie. Gtéwnym zadaniem typologii jest wyodrebnienie typow
1 opisanie ich w taki sposob, aby wyeksponowac¢ charakterystyczne ich cechy (Smyczek 2001).

W pracy zastosowano metody grupowania wielowymiarowego, ktorych celem jest po-
dziat zbioru obserwacji na jednorodne podzbiory, na podstawie zbioru cech je opisujacych
(Poczta-Wajda 2010). Wykorzystano niehierarchiczng metodg analizy skupien (metodg
k-$rednich), w ktorej a priori ustala si¢ liczb¢ wyodrgbnionych skupien. Skupienia formo-
wane s3 w taki sposob, zeby obiekty umieszczone wewnatrz danego skupienia byty jak
najbardziej do siebie podobne, natomiast poszczegolne wyodrgbnione skupienia mozliwie
jak najbardziej roznity si¢ od siebie. Metoda k-$rednich tworzy k skupien r6zniacych si¢ od
siebie w mozliwie najwigkszym stopniu. Celem tej metody jest wiec wyodrgbnienie homo-
genicznych grup, przy minimalizacji zmienno$ci wewnatrz skupien oraz maksymalizacji
zmienno$ci miedzy poszczegolnymi skupieniami (Stanisz 2007).

Metodg analizy skupien zastosowano do badania sktadu portfolio oszczgdnosciowego
gospodarstw domowych o0sob powyzej 50. roku zycia, co umozliwia uzyskanie cennych
informacji na temat sposobow gromadzenia oszczednos$ci przez gospodarstwa seniorow.
Podstawowym kryterium klasyfikacji dokonanej przy zastosowaniu analizy skupien sg wigc
poszczegdlne produkty finansowe. Analiza skupien przeprowadzona zostata na podstawie
15 zmiennych, reprezentujacych rézne formy oszczgdzania, tj.:

1. lokaty w bankach w ztotych,

lokaty w bankach w walutach,

obligacje,

fundusze inwestycyjne,

indywidualne konto emerytalne,

papiery wartoSciowe notowane na gietdzie,
udziaty i akcje prywatnych spolek notowanych na gietdzie,
nieruchomosci,

9. inne niz nieruchomos$ci dobra materialne,
10. gotowka,

11. polisa ubezpieczeniowa,

12. pracowniczy program emerytalny,

13. dlugoterminowe programy oszczedzania,
14. konto osobiste ROR,

15. konto oszczednosciowe.

PN kWD

Fakt deklarowania (tak-nie) przez gospodarstwo domowe ww. form oszczg¢dzania stano-
wil podstawe identyfikacji i nazewnictwa utworzonych skupien. Poniewaz jednak nie jest
znana liczba skupien, a zastosowane zmienne (formy oszczedzania) sa zmiennymi jakoscio-
wymi, za najlepsza metode grupowania nalezy uzna¢ metod¢ k-srednich, zawarta w modu-
le Statistica Data Mining. Ponadto, zastosowanie w tym przypadku v-krotnego sprawdzia-
nu krzyzowego, umozliwia odnalezienie optymalnej liczby skupien, ktora wedlug Sagana
(2010) wynosi od trzech do szesciu.
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PAULINA ANIOLA-MIKOLAJCZAK 9

Uzyskane wyniki klasyfikacji stanowity podstawe do charakterystyki poszczegolnych
skupien. Profilowanie typéw zostato przeprowadzone poprzez tabulacj¢ krzyzowa za pomo-
cg tabel kontyngencji, ktore pokazujg jednoczesny rozktad kilku cech.

Wyniki badan

Oszczednosci gospodarstw domowych osoby powyzej 50. roku Zycia w latach
2000-2015

Odsetek gospodarstw domowych osoéb starszych posiadajacych oszczgdnosci w latach
2000-2015 zwigkszat si¢ systematycznie (por. wykres 2). Jeszcze w 2000 roku zaledwie co
czwarte gospodarstwo prowadzone przez osoby powyzej 50. roku zycia posiadato oszczed-
nosci. W okresie pietnastu lat odsetek ten zwigkszyt si¢ prawie dwukrotnie i w 2015 roku
wynosil ponad 42%.

Warto$¢ gromadzonych przez osoby starsze oszczednosci jest generalnie niska. W anali-
zowanym okresie okoto potowa gospodarstw domowych deklarowata oszczednosci nieprze-
kraczajace wysokosci trzymiesiecznych dochodow gospodarstwa (por. wykres 3).

Mozna jednak zauwazy¢, ze odsetek gospodarstw o najnizszych oszczednosciach — nie-
przekraczajacych wartosci miesiecznych dochodéw gospodarstwa, nieznacznie zmniejszyt

Wykres 2

Odsetek gospodarstw domowych os6b powyzej 50. roku zycia
posiadajacych oszczednosci w latach 2000-2015
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: Diagnoza Spoteczna...
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10 PORTFOLIO OSZCZEDNOSCIOWE GOSPODARSTW DOMOWYCH SENIOROW

Wykres 3

Wartos¢ oszczednosci zgromadzona przez gospodarstwa domowe 0s6b
powyzej 50. roku zycia w latach 2000-2015 (w %)

2011 21,2 ‘ 32,8 l 20,8 11,4 7.9 59
2005 13,4 ‘ 30,3 l 20,3 13,9 9,8 11,9

T T T T T T T T T i
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

0 Do wysokosci miesigcznych dochodow gospodarstwa O Powyzej miesigcznych do 3-miesigeznych dochodow

O Powyzej 3-miesi¢cznych do potrocznych dochodéw B Powyzej potrocznych do rocznych dochodow

B Powyzej rocznych dochodow B Trudno powiedzie¢

Zrédto: jak w wykresie 2.

si¢ w analizowanym okresie. Zwigkszat si¢ z kolei odsetek gospodarstw o najwyzszym po-
ziomie oszczednosci, tj. tych, w ktorych warto$¢ zgromadzonych oszczgdnosci wynosi od
potrocznych do rocznych dochodow oraz powyzej rocznych dochodow.

Jak wskazuja dane zawarte w tabeli 1, seniorzy w Polsce preferuja bezpieczne i niewy-
magajace zaangazowania formy oszczgdzania. Zgromadzone $rodki przechowuja glownie
w bankach lub w gotéwce. Przy czym nalezy zwrdci¢ uwage, ze seniorzy coraz czgsciej
przechowuja oszczgdnosci w gotowce niz w banku. Odsetek gospodarstw gromadzacych
oszczgdnosei na lokatach bankowych w walucie narodowej zmniejszat si¢ z 81% w 2000
roku do 52% w 2015 roku. Z kolei w 2000 roku zaledwie 30% gospodarstw osob starszych
gromadzita oszczednosci w gotowcee. W 2015 roku odsetek ten wynosit juz ponad 60%.

Klasyfikacja gospodarstw domowych ze wzgledu na skitad portfela
oszczednosciowego

Za pomocg analizy skupien wyodrebniono 4 typy gospodarstw domowych senioréw po-
wyzej 50. roku zycia, na podstawie sktadu ich portfela oszczgdnosciowego (por. wykres 4):
- zdywersyfikowani,

- oszczedzajacy w banku i w gotowece,
- oszczedzajacy w banku, unikajacych gotowki,

»gotowkowcey”.
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Wykres 4
Typy gospodarstw domowych senioréw

Zdywersyfikowani
2.8

Oszczgdzajacy w banku
i gotowee
24,9
Gotowkowey.
45,8
Oszczedzajacy w banku,
unikajacy gotowki
26,4

Zrédto: jak w wykresie 2.

Tabela 1

Forma oszczednoS$ci zgromadzonych przez gospodarstwa domowe
0s0b powyzej 50. roku zycia w latach 2000-2015 (w %)

Wyszczegodlnienie 2000 2005 2011 2015
Lokaty w bankach w ztotych 81,0 74,2 68,9 51,7
Lokaty w bankach w walutach obcych 8,1 9,2 3.8 3,6
W obligacjach 5,4 7,0 3,6 2,8
W funduszu powierniczym (inwestycyjne) 2,7 7,2 5,6 4,8
W papierach warto$ciowych na gietdzie 2,7 2,1 2,1 1,9
W prywatnych spotkach akcyjnych 2,4 3,6 2,1 1,5
W nieruchomosciach 4,5 6,2 2,3 2,3
W innych dobrach materialnych 3,6 1,7 1,7 1,1
W gotowce 30,5 37,5 45,5 60,9
W innej formie 45 6,4 5,1 3,8
Indywidualne Konto Emerytalne - 9,4 3,5 4,1
W polisie ubezpieczeniowej - - 8,3 13,8
W pracowniczym programie emerytalnym - - - 1,6
Dlugoterminowe programy oszczedzania - - - 3.8
Konto oszczednosciowe - - - 25,0
Konto osobiste ROR - - - 48,3

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: Diagnoza Spoleczna...
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W tabelach 3 i 4 przedstawiono podstawowe informacje dotyczace wyodrebnionych na
podstawie portfolio oszczgdnosciowego typow gospodarstw domowych senioréw. Ich anali-
za stanowi podstawe do szczegotowego opisu wyodrgbnionych skupien.

Tabela 2
Wyznaczniki klasyfikacji
. .| Skupienie 3:
Skupienie 1: (S)l:;lleeg:;Z _ Oszczedzaja- | Skupienie 4:
Wyszczegodlnienie Zdywersyfiko- oV w ‘l?)anlgl? cy w banku, |,,Gotowkow- | Ogoétem
wani WO unikajacy cy”
i gotowce L
gotowki
Lokaty w bankach w zlotych 85,4 80,0 89,8 12,0 51,6
Lokaty w bankach w walutach
obcych 24,0 5,5 3,7 1,0 3,5
W obligacjach 22,9 2.9 2,9 1,2 2,7
W funduszach inwestycyjnych 60,4 4.9 4.0 1,8 4.8
Indywidualne konto
emerytalne 70,8 2,6 3,1 1,4 4,1
W pracowniczym programie
emerytalnym 13,5 1,7 1,9 0,6 1,6
W papierach warto$ciowych
notowanych na gietdzie 11,5 3,0 1,9 0,7 1,9
Udziaty oraz akcje
w prywatnych spotkach
(nienotowanych na gietdzie) 7,3 2,1 1,8 0,5 1,5
Lokaty w nieruchomosciach 24,0 2,6 1,8 0,8 2,2
Lokaty w innych niz
nieruchomosci dobrach 15,6 1,2 0,3 0,5 1,0
W gotowce 69,8 66,9 0,0 91,9 60,8
W polisie ubezpieczeniowej 94,8 16,5 11,7 8,0 13,6
Dlugoterminowe programy
oszczgdzania 28,1 8,0 2,2 0,8 3,8
Konto oszczednosciowe 70,8 78,1 0,0 7,2 24,8
Konto osobiste ROR 81,3 85,3 53,5 22,3 47,9
Liczba przypadkow 96 841 892 1545 3374
Procent (%) 2,8 24,9 26,4 45,8 100

Zrédto: jak w tabeli 1.

SKUPIENIE 1: ZDYWERSYFIKOWANI

Jest to najmniej liczna grupa ze wszystkich wyodrgbnionych typow gospodarstw do-
mowych, liczaca zaledwie 96 gospodarstw, co stanowi niespetna 3% badanej zbiorowosci
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seniorow. Grupa ta cechuje si¢ najbardziej zréznicowanym portfolio oszczednosciowym.
»dywersyfikowani” swoje wolne $rodki lokuja przede wszystkim w polisach ubezpiecze-
niowych (95%), na lokatach bankowych w ztotych (85%), na koncie osobistym (81%), na
koncie oszczednosciowym (71%) w IKE (71%), w gotowce (70%) oraz w fundusze in-
westycyjne (60%). Co czwarte gospodarstwo seniorow z tego skupienia w swoim portfelu
oszczednosciowym posiada takze takie produkty, jak: dlugoterminowe programy oszczgdza-
nia (28%), lokaty bankowe w walutach obcych (24%), lokaty w nieruchomosciach (24%)
oraz obligacje (23%).

Gospodarstwa z tego skupienia charakteryzuje bardzo wysoka warto$¢ zgromadzonych
oszczednoscei, ktéra w co trzecim gospodarstwie z tego skupienia przekracza roczne do-
chody gospodarstwa, a w co dziesiatym (13%) przekracza 3-letnie dochody gospodarstwa.
Ponadto, skupienie to cechuje si¢ bardzo niskim odsetkiem gospodarstw (3%) o najnizszym
poziomie oszczgdnosci, tj. mniejszych niz miesieczne dochody gospodarstwa.

Gospodarstwa reprezentujace to skupienie relatywnie najczesciej zadtuzajg sie. Az
co trzecie gospodarstwo domowe deklaruje sptacanie kredytow lub pozyczek, a ponad
40% sptacanie kredytu hipotecznego. Przektada si¢ to na wysoka warto$¢ zaciggnictych
kredytéw — w ponad potowie gospodarstw zadtuzenie przewyzsza potroczne dochody
gospodarstwa, a w co trzecim — roczne dochody. Jedynie w co dziesigtym gospodarstwie
z tego skupienia warto$¢ zaciggnietych kredytow jest nizsza niz miesi¢czne dochody
gospodarstwa.

Gospodarstwa z tego skupienia dobrze oceniaja swoja sytuacj¢ dochodowg. Prawie
80% z nich deklaruje, ze przy aktualnym dochodzie nie ma problemow z ,,wigzaniem kon-
ca z koncem”, przy czym 38% gospodarstw przychodzi to tatwo. Co pigte gospodarstwo
twierdzi, ze w porownaniu do okresu sprzed dwoch lat, jego sytuacja dochodowa ulegta
poprawie.

Gospodarstwa domowe reprezentujace skupienie ,,zdywersyfikowani” charakteryzuja
si¢ nastepujacymi cechami spoteczno-ekonomicznymi:

- dominacja gospodarstw pracownikow (42%), a takze czgsciej niz przecietne wystgpowa-
nie gospodarstwa osob pracujacych na whasny rachunek (17%), brak gospodarstw utrzy-
mujacych si¢ z niezarobkowych zrodet;

- relatywnie wysoki odsetek malzenstw z dzie¢mi;

- relatywnie czgsciej glowa gospodarstwa jest mgzczyzna (74%);

- niski wiek glowy gospodarstwa domowego. Prawie potowa gospodarstw prowadzona
jest przez osoby w wieku 50-59 lat;

- miejscem zamieszkania jest najczesciej bardzo duze (27%) lub duze miasto (18%);

- wysoki poziom wyksztatcenia glowy gospodarstwa domowego. Dominujg gospodarstwa
prowadzone przez osoby z wyzszym lub policealnym wyksztatceniem (58%);

- relatywnie wysoki odsetek gospodarstw 0sob niezameznych (12%);

- bardzo wysoki poziom uzyskiwanych dochodéw ekwiwalentnych — prawie 4000 zt mie-
siecznie.
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Tabela 3

PORTFOLIO OSZCZEDNOSCIOWE GOSPODARSTW DOMOWYCH SENIOROW

Zachowania i problemy finansowe gospodarstw domowych w ukladzie skupien
wyodrebnionych na podstawie portfolio oszczedno$ciowego

Skupienie 2: Skupienie 3:
Skupienie 1: P | Oszczedzaja- | Skupienie 4:
. Oszczedzaja- i i
Wyszczegodlnienie Zdywersyfi- cy w banku, |,,Gotowkow- | Ogodtem
. cy w banku - -
kowani Do, unikajacy cy
1 gotowce R
gotowki
Korzystanie |, 99,0 99,5 98,9 77,5 89,3
z ustug banku
Wartos¢ Do wysokosci
L. - h
oszczgdnosci mlesm;crznyc 32 6.6 1.7 28.0 176
dochodéw go-
spodarstwa
Powyzej mie-
sigeznych do 14,7 19,9 31,5 35,1 29,7
3-miesi¢cznych
dochodéw
Powyzej 3-mie-
sigeznych do 10,5 28,1 22 17,4 212
pétrocznych
dochodow
Powyzej pot-
h
rocznych do 21,1 23,0 15,8 7,0 13,7
rocznych do-
chodow
Powyzej rocz-
nych do 3-let- 21,1 7,1 4,7 1,8 45
nich dochodow
Powyzej 3-let-
nich dochodéw 12,6 3,1 3,5 1,0 2.5
gospodarstwa
Trudno powie- 16,8 12,3 10,6 9,6 10,8
dzie¢
Gospodarstwo
sptaca pozycz- | Tak 33,7 18,7 16,3 18,6 18,4
ki lub kredyty
Gospodarstwo
sptaca kredyt
hipoteczny na | Tak 43,8 19,8 16,7 10,0 15,7
zakup nieru-
chomosci
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e Skupienie 3:
Sk 2: . o
Skupienie 1: up1en1e. Oszczedzaja- | Skupienie 4:
. Oszczedzaja- i i
Wyszczegdlnienie Zdywersyfi- cy w banku, |,,Gotowkow- | Ogdtem
. cy w banku oo ’
kowani S, unikajacy cy
i gotowcee L
gotowki

Warto$¢ zadtu- | Do wysokosci

zenia miesigeznych 9,7 18,4 26,2 243 225
dochoddéw go-
spodarstwa
Powyzej mie-
sigeznych do 9,7 23,7 19,2 26,5 232
3-miesigcznych
dochodéw
Powyzej 3-mie-

i h

sigeznych do 9,7 16,5 19,2 14,3 15,8
pétrocznych
dochodéw
Powyzej pot-
rocznych do 19,4 10,5 10,6 10,3 10,9

rocznych do-
chodow

Powyzej rocz-
nych do 3-let- 25,8 11,8 9,2 5,5 9,1
nich dochodow

Powyzej 3-let-

nich dochodoéw 6,5 7,9 7,1 9,9 8,6
gospodarstwa
dT;‘;:éno powies 19.4 112 8.5 9.2 10,1
igzanie kon- | Z wielka trud-
Zz ljoﬁierfl novs'vch v L1 LS 30 6.2 49
Z trudnoscia 5,4 7,6 9,9 13,2 10,7
£ pewng trud- 14,0 333 36,2 03 37,6
noscig
Raczej tatwo 419 442 39,4 32,1 37,4
Latwo 37,6 13,5 11,6 6,2 10,4
Sytuacja do- | Pogorszyla sie 15,6 15,0 16,9 18,2 17,0
chodowa Poprawita sic 19.8 14,5 10,3 11,9 12,4
Nie zmienita si¢ 64,6 70,4 72,8 69,9 70,7

Zréodto: jak w tabeli 1.
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Tabela 4

Cechy spoleczno-ekonomiczne gospodarstw domowych w ukladzie skupien
wyodrebnionych na podstawie portfolio oszczedno$ciowego

PORTFOLIO OSZCZEDNOSCIOWE GOSPODARSTW DOMOWYCH SENIOROW

Skupienie 2: Skupienie 3:
Skupienie 1: P . | Oszczedzaja- | Skupienie 4:
e Oszczedzaja- i ,
Wyszczegolnienie Zdywersyfi- v wbanku | <YV banku, |,,Gotéwkow- | Ogolem
kowani y , unikajacy cy”
i gotowce T
gotowki
gospodarstwa 42,1 39,7 30,6 25,5 30,9
pracownikow
gospodarstwa 32 5,5 3.6 53 49
rolnikow
gospodarstwa
pracujacych na 16,8 6,3 4,9 3,5 4,9
wiasny rachu- ’ ’ ’ ’ ’
grupa spotecz- nek
no-ekonomicz- darst
na gospocarstva 35,8 452 54,8 56,9 52,8
emerytow
gospodarstwa 2,1 23 49 6,7 5,0
rencistow
gospodarstwa
utrzymujacych 0,0 1,0 12 2,0 1,5
si¢ z niezarob-
kowych Zrodet
malzefistwo bez | 4, | 38,8 393 342 36,9
dzieci
malzefistwo z 1 17,9 16,1 13,8 12,6 13,9
dzieckiem
malzenstwo 2.2 8.4 8.4 54 7.4 7.1
dzieci
matzenstwo
Typ biologicz- |, 3+ dzieci 3,2 3,3 1,5 3,0 2,7
ny rodziny rodziny nie-
9,5 8,0 7,0 8,2 7,9
pelne
wielorodzinne 6,3 9,3 6,4 8,2 8,0
nierodzinne 12,6 15,3 258 25,5 22,6
jednoosobowe
nierodzinne 1,1 0,7 0,8 1,0 0,9
wieloosobowe
Plec mezcezyzna 74,0 70,0 62,6 65,5 66,1
eé
kobieta 26,0 30,0 37,4 34,5 33,9
50-59 47,9 39,2 29,3 29,2 32,2
) 60-69 32,3 35,4 39,7 33,3 35,5
Wiek
70-79 10,4 16,2 20,7 22,0 19,9
80 i wigcej 9,4 9,2 10,3 15,5 12,4
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.. | Skupienie 3:
Skupienie 1: Skupienie .2' Oszczedzaja- | Skupienie 4:
e . Oszczedzaja- . ,
Wyszczegodlnienie Zdywersyfi- v w banku cy w banku, |,,Gotowkow- | Ogoélem
kowani y X unikajacy cy”
1 gotowce o
gotowki

miasto o liczbie

mieszkancoOw 27,1 10,5 11,7 6,1 9,2

500 tys. 1 wigcej

miasto o liczbie

mieszkancow 17,7 14,0 13,0 6,9 10,6

200-500 tys.

miasto o liczbie
Klasa miejsco- | mieszkancow 7,3 8,1 9,8 6,1 7,6
wosci 100-200 tys.

miasto o liczbie

mieszkancow 17,7 21,3 22,6 22,5 22,1

20-100 tys.

miasto o liczbie

mieszkancow 11,5 14,7 13,1 14,5 14,1

ponizej 20 tys.

wie$ 18,8 31,4 29,8 43,9 36,3

podstawowe 2,1 9,6 9,7 24,9 16,4

inizsze

zasadnicze
Poziom wy- zawodowe/gim- 83 25,8 23,6 32,9 28,0
ksztatcenia nazjum

$rednie 31,3 30,4 36,6 27,9 30,9

wyzsze i poli- 58,3 342 30,1 14,3 247

cealne

kawaler/panna 11,5 5,0 7,2 49 5,7

zonaty/zamezna 68,8 73,7 64,9 62,7 66,2

z:owm/ wdo- 14,6 15,2 21,7 26,6 22,1
Stan cywilny | o iedziony/a 42 5.4 5,7 5,0 53

separacja praw- 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1

na

separacja fak- 10 0.6 03 0.6 0.6

tyCZna 2 b b 2 b
Sredni miesigezny dochod 3958 2479 2159 1755 2101
ekwiwalentny

Zrodto: jak w tabeli 1.
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SKUPIENIE 2: OSZCZEDZAJACY W BANKU I W GOTOWCE

Okoto 1/4 badanych gospodarstw domowych 0séb powyzej 50. roku zycia reprezentuje
skupienie drugie, tj. ,,0szczedzajacych w banku i gotéwce”. Ten typ gospodarstw domo-
wych swoje oszczednosci lokuje gtownie w banku — na koncie osobistym (85%), na lokatach
w ztotych (80%) oraz na koncie oszczednosciowym (78%), a takze przechowuje je w go-
towce (67%). Pozostate produkty oszczednosciowe majg dla przedstawicieli tego skupienia
marginalne znaczenie.

Warto$¢ zgromadzonych oszczednoscei jest relatywnie wyzsza niz w skupieniu 3 i 4, re-
prezentowanych przez prawie %4 badanej zbiorowos$ci 0sob starszych. Ponad potowa gospo-
darstw domowych reprezentujacych skupienie 2 posiada oszczednosci wynoszace od 3-mie-
sigcznych do rocznych dochodow.

Gospodarstwa na przecietnym poziomie korzystaja z kredytow. Co piate gospodarstwo
deklarowato korzystanie z kredytow lub pozyczek (19%) oraz z kredytow hipotecznych
(20%).

Sytuacjadochodowa jest w gospodarstwach ztego skupieniaraczej stabilna. Reprezentanci
tego skupienia nie maja wiekszych problemow z zaspokojeniem potrzeb, a ,,wigzanie konca
z koncem” przychodzi im raczej z fatwoscia.

Gospodarstwa domowe reprezentujace skupienie ,,0szczgdzajacy w banku i w gotowce”
charakteryzuja si¢ nastgpujacymi cechami spoteczno-ekonomicznymi:

- dominacja gospodarstw domowych pracownikow (39%). Relatywnie wysoki na tle po-
zostatych skupien odsetek gospodarstw domowych rolnikow (6%);

- relatywnie wysoki odsetek matzenstw z dzie¢mi;

- relatywnie niski wiek gtowy gospodarstwa domowego, % gospodarstw prowadzona jest
przez osoby do 69. roku zycia;

- dos¢ wysoki poziom wyksztatcenia glowy gospodarstwa domowego. Co trzecie gospo-
darstwo (34%) prowadzone jest przez osob¢ z wyksztatlceniem policealnym lub wyz-
szym;

- dominacja gospodarstw 0sob w zwigzku matzenskim (74%);

- $redni poziom uzyskiwanych dochodéw (2479 zt).

SKUPIENIE 3: OSZCZEDZAJACY W BANKU I UNIKAJACY GOTOWKI

Do skupienia ,,0szcze¢dzajacy w banku i unikajacy gotowki” zaklasyfikowana zostata
1/4 badanych gospodarstw domowych o0sob starszych powyzej 50. roku zycia. W portfelu
oszczednosciowym przedstawicieli tego skupienia dominujg lokaty w bankach w ztotych
(90%) oraz konta osobiste ROR (54%). Cecha charakterystyczna tego skupienia jest tez fakt,
ze zadne z zaklasyfikowanych tu gospodarstw domowych nie przechowuje swoich oszczed-
nosci w gotowce. Gospodarstwa te nie korzystaja tez w ogole z kont oszczednosciowych.

Warto$¢ zgromadzonych oszczednosci jest relatywnie niska. Ponad 40% gospodarstw
z tego skupienia deklaruje oszczgdnosci nie wyzsze niz trzymiesigczne dochody.
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Gospodarstwa zadtuzaja si¢ na przecietnym poziomie, a warto$¢ zaciagnietych kredytow
jest raczej niewielka. W co czwartym gospodarstwie reprezentujagcym to skupienie warto$¢
zadluzenia nie przekracza miesiecznych dochodéw gospodarstwa.

Gospodarstwa cechuja si¢ przecigtng sytuacja dochodowa. Polowa gospodarstw nie wy-
kazuje wigkszych trudnosci z zaspokojeniem biezacych potrzeb z dochodu, jednak co trzecie
gospodarstwo zglasza pewne trudnos$ci w tym zakresie, a prawie 13% gospodarstw wigze
koniec z koncem z trudno$cig lub wielka trudnoscia.

Gospodarstwa domowe reprezentujace skupienie ,,0szczgdzajacy w banku i unikajacy
gotowki” charakteryzuja si¢ nastepujacymi cechami spoteczno-ekonomicznymi:
- dominacja gospodarstw domowych emerytow (55%);
- relatywnie wysoki odsetek gospodarstw domowych nierodzinnych jednoosobowych (26%);
- relatywnie najczesciej na tle pozostatych skupien funkcje gtowy gospodarstwa domowe-
go pelni kobieta (37%);
- dominacja gospodarstw prowadzonych przez osoby z wyksztatceniem srednim (37%);
- $redni poziom uzyskiwanych dochodow (2159 zt).

SKUPIENIE 4: ,, GOTOWKOWCY”

Ostatnie 1 najbardziej liczne skupienie, reprezentowane jest przez niemal potowe analizo-
wanej zbiorowosci gospodarstw prowadzonych przez osoby powyzej 50. roku zycia (46%).
Portfel oszczgdnosciowy tych gospodarstw domowych zdominowany jest przez gotowke
(92%). Jedynie co piaty przedstawiciel tego skupienia deklaruje posiadanie konta osobistego
(22%). Preferencja gromadzenia wolnych §rodkow w formie gotowki moze wynikac z faktu
niskiego poziomu ubankowienia tego skupienia. Ponad 1/5 przedstawicieli tego skupienia
nie korzysta z ustug zadnego banku.

Wartos¢ zgromadzonych oszczednosci jest najnizsza na tle pozostalych skupien. Ponad
Y4 gospodarstw (28%) posiada oszczgdno$ci nieprzekraczajace wartosci miesigcznych do-
choddéw, a w co trzecim gospodarstwie (35%) wartos¢ zgromadzonych oszczgdnosci wynosi
od miesi¢cznych do trzymiesigcznych dochodow.

»Gotowkowcy” zadtuzaja si¢ na przecigtnym poziomie (19% gospodarstw sptaca kredy-
ty lub pozyczki), jednak relatywnie najrzadziej korzystaja z kredytow hipotecznych — jego
posiadanie deklaruje zaledwie co dziesiaty przedstawiciel tego skupienia. W przypadku po-
towy gospodarstw reprezentujacych to skupienie, zadtuzenie nie przekracza trzymiesiecz-
nych dochodow. Jednak nalezy zwroci¢ uwage, ze wérdd ,,gotowkowcow” wystepuje tez re-
latywnie najwyzszy odsetek gospodarstw (10%), w ktorych warto$¢ zaciaggnigtych kredytow
przekracza 3-letnie dochody.

,Gotowkowcy” raczej negatywnie oceniajg swoja sytuacje dochodowa. Ponad 60% de-
klaruje problemy z wigzaniem konca z koncem. Prawie co pigte gospodarstwo uwaza, ze
jego sytuacja dochodowa pogorszyta sic w dwoch ostatnich latach, a jedno na dziesi¢¢ go-
spodarstw przyznaje, ze state dochody gospodarstwa nie wystarczaja na pokrycie biezacych
potrzeb.
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Gospodarstwa domowe reprezentujace skupienie ,,Gotowkowcy” charakteryzuja si¢ na-
stepujacymi cechami spoteczno-ekonomicznymi:

- dominacja gospodarstw domowych emerytow (57%), relatywnie najwigkszy odsetek go-
spodarstw domowych rencistow (7%);

- relatywnie wysoki odsetek gospodarstw domowych nierodzinnych jednoosobowych (26%);

- relatywnie wysoki wiek glowy gospodarstwa domowego, najwigkszy odsetek gospo-
darstw prowadzonych przez osoby najstarsze — w wieku 70-79 lat (21%) oraz powyzej
80. roku zycia (16%);

- miejscem zamieszkania jest najczgsciej wies (44%), relatywnie najmniejszy odsetek go-
spodarstw domowych zamieszkujacych bardzo duze miasta (6%);

- niski poziom wyksztatcenia glowy gospodarstwa domowego. Co czwarte gospodarstwo
prowadzone jest przez osoby z wyksztatlceniem podstawowym lub nizszym, a jedno na
trzy gospodarstwa — przez osoby z wyksztatceniem zasadniczym zawodowym,;

- relatywnie najwigkszy odsetek gospodarstw domowych wdowcow (27%);

- najnizszy ze wszystkich skupien poziom dochodow (1755 zt).

Podsumowanie

Segment gospodarstw domowych o0sob starszych jest zbiorowoscia heterogeniczna, nie
nalezy wiec go traktowa¢ w jednakowy sposob. Instytucje bankowe i finansowe powinny
stara¢ si¢ dostosowac oferte produktow bankowych i oszczgdnosciowych, uwzgledniajac
potrzeby i preferencje osob starszych oraz roznicowac ja w zaleznosci od poszczegdlnych
cech spoteczno-ekonomicznych, takich jak wiek, poziom wyksztatcenia czy poziom zamoz-
nosci.

Wyniki analizy skupien uzasadniajg postrzeganie zachowan oszczedno$ciowych gospo-
darstw domowych 0sob powyzej 50. roku zycia przez pryzmat czterech skupien, wyodreb-
nionych na podstawie sktadu portfela oszczednosciowego: ,,gotowkowcey” (46%), oszcze-
dzajacy w banku i unikajacy gotowki (26%), oszczgdzajacy w banku i w gotowcee (25%),
zdywersyfikowani (3%).

Osoby starsze najczesciej korzystaja z prostych, bezpiecznych i biernych form oszcze-
dzania. Zdecydowanie mniej popularne sg produkty bardziej skomplikowane, cechujace si¢
wigkszym stopniem ryzyka oraz wymagajace aktywnosci na rynku finansowym. W gospo-
darstwach osob bardziej zamoznych i lepiej wyksztatconych wystepuja produkty oszczed-
nosciowe o wigkszym stopniu ryzyka

Kluczowymi czynnikami dywersyfikujagcymi sktad portfolio oszczgdnosciowego osob
starszych jest wiek, poziom uzyskiwanych dochodow oraz poziom edukacji. Biorgc pod
uwage zachodzace zmiany demograficzne, w tym wzrost odsetka senioréw z wyksztatce-
niem wyzszym, co przeklada si¢ zwyczajowo réwniez na wzrost poziomu uzyskiwanych
dochodow, nalezy przypuszczaé, ze kolejne pokolenia senioréw beda bardziej aktywne na
rynku produktow finansowych, w tym oszczgdnosciowych. Wyzszy poziom dochodow
1 wyksztalcenia przektada si¢ na zmniejszenie awersji do ryzyka, co moze przyczyni¢ si¢
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do wzrostu zainteresowania alternatywnymi, bardziej agresywnymi sposobami lokowania
wolnych $rodkow.
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Savings Portfolio of Elder People’s Households

Summary

The article presents the results of the classification of households of people
over 50 on the basis of the composition of their savings portfolio. The data used in
the analysis come from the Social Diagnosis. By using the cluster analysis 4 types
of elder people’s households? were distinguished: saving in cash (46%), saving in
banks and avoiding cash (26%), saving in bank and in cash (25%), diversified (3%).
Households of elder people in Poland mainly use safe savings products that do not
require their involvement. Almost half of the surveyed households of seniors accu-
mulate their savings only in the form of cash. The paper is a research article.

Key words: households of elder people, households savings, forms of savings ac-
cumulation, savings portfolio, cluster analysis.

JEL codes: D10, D14

IMoprdenanb cOepexeHnid TOMOXO03ANCTB MOXKHUJIBIX JIIOAEH

Pe3rome

B crarbe mpencraBieHsl pe3ynbTaThl KacCU(DUKaII JOMOXO3SHCTB JIUIL B BO3-
pacre cBoimre 50 JeT Ha OCHOBE cocTaBa WX mopTtdens coepexenuit. Mccnenona-
TEITBCKUI MaTepHan MPeACTaBIANN WHIUBHIyalbHble NaHHBbIE «OOIIECTBEHHOTO
Jquarao3a». C MOMOIIbI0 KIIACTEPHOTO aHAIW3a BBIJICIUIN 4 THIA JIOMOXO3SHCTB
MOKUITBIX JIFOJIEH’: TIPenoYnTarolye HamnaHyo hopMy aeHer (46%), coeperaro-
mue B OaHke n m3beraromme HaMMIHBIX (26%), cOeperatomye B OaHKe U HAINY-
HbIMH (25%), nuBepcuduumposanubie (3%). Jlomoxo3siicTBa MOKMIBIX JIFOREH
B IlosbIe monmb3yoTest B OCHOBHOM 0€30TacHBIMH, HE TPEOYIOIIMMY BOBJICUCHHS
HPOAYKTaMH cOepeKeHNH, TPUIEM MOUYTH MOJOBHHA 00CIELyEMbIX JOMOXO03SICTB
TIOXKUITBIX JIFOZICH CBOOO/IHBIE CPE/ICTBA HAKOILUISIET JIMIIb B BUJIE HATTMYHBIX. CTaThs
MMEET MCCIIe/IOBATENIbCKUI XapaKTep.

KaioueBble c10Ba: TOMOX03HCTBA TIOKIIIBIX JIFOZIEH, COEPEIKEHUS TOMOXO3SHCTB,
(OpMBI HaKOTIIEHUS COepeKeHHH, TTOPThEb COSPEKCHHUIM, KITaCTEPHBIN aHAIN3.

Konw1 JEL: D10, D14

Artykut nadestany do redakcji w styczniu 2017 roku

© All rights reserved

% In the article, after Czerwinski (2016), the author assumes that an elderly person is an individual aged 50+. In his article, the
author alternately uses the terms: seniors, elder people, individuals aged 50+.

* B crarbe Benen 3a YepBunabeknM (2016) MPUHIMAIOT, 9TO MOXKHIIOH YETOBEK — JIUIO B Bo3pacte cBbiie 50 jet. ABTOp more-
PEMEHHO TIPHMEHSIET (JOPMYITHPOBKH: «IIOXKHIIBIE JIFOMII, JIHIA IPEKIOHHOTO BO3pacTay, «JIHIa B Bo3pacTe cBbime 50 eTy.
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