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WPLYW PRZYJETEJ METODY WYCENY
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DLUZNYCH
NA WYNIK FINANSOWY BANKU

Wprowadzenie

Wycena posiadanego przez bank majatku stanowi jedno z niezwykle waz-
nych w rachunkowosci jednostki zagadnien. Pomiar warto$ci instrumentow fi-
nansowych, stanowigcych w banku istotng grupe sktadnikéw majatku, zarowno
na moment poczatkowego ujecia, jak i na moment bilansowy ma wplyw na
ksztaltowanie wyniku finansowego. Przy okazji kryzysu finansowego podkre-
slano, ze instrumenty finansowe pozwalajg na osigganie ponadprzecietnych ko-
rzysci oraz manipulowanie wynikami finansowymi. Dlatego tak wazne jest do-
konanie przez bank prawidlowej klasyfikacji papierow wartosciowych dtuznych,
a w $lad za tym ich wyceny. Niemniej jednak nalezy podkresli¢, ze zaréwno kla-
syfikacja, jak i wycena maja znaczenie na etapie ustalania wyniku finansowego.

Celem artykutu jest wykazanie, iz przyjeta przez bank metoda wyceny
dtuznych papierow warto§ciowych wptywa na wynik finansowy. Szczegdlne
jednak znaczenie ma ich wycena w zamortyzowanym koszcie z uwzglednieniem
efektywnej stopy procentowej w konteks$cie wprowadzenia nowego modelu wy-
ceny 1 sposobu ustalania utraty warto$ci w oparciu o prognozowane straty, a nie
tak, jak to byto wczedniej, w oparciu o straty poniesione.

Metodami badawczymi wykorzystanymi w opracowaniu byly: krytyczna ana-
liza literatury, aktow prawnych i sprawozdan finansowych oraz metoda dedukcji.

1. Papiery wartosciowe dtuzne i ich klasyfikacja

Papiery wartosciowe, jak wynika z ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, to jedna z kategorii instrumentow finansowych. Powyzsza ustawa do-
konuje podzialu instrumentéow finansowych na: 1) papiery warto§ciowe i 2) in-
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strumenty niebgdace papierami warto§ciowymi. Tym samym papierami warto-
sciowymi w rozumieniu tej ustawy sg: a) akcje, prawa poboru, prawa do akgji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfika-
ty inwestycyjne 1 inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji lub z zaciagnig-
cia dlugu, wyemitowane na podstawie wlasciwych przepisow prawa polskiego
lub obcego, b) inne zbywalne prawa majatkowe, ktore powstaja w wyniku emi-
sji, inkorporujace uprawnienie do nabycia lub objecia papierow wartosciowych
okre$lonych w lit. a lub wykonywane przez dokonanie rozliczenia pieni¢znego
(prawa pochodne)'. Z powyzszego wynika, ze papiery wartosciowe dtuzne sa
emitowane w celu zaciagnigcia dlugu, a ich nabywcy maja prawo do otrzymania
w terminach wynikajacych z warunkéw emisji okreslonych $wiadczen. Nato-
miast przepisy o rachunkowosci (ustawa o rachunkowosci’, rozporzadzenie
w sprawie instrumentéw finansowych’, rozporzadzenie w sprawie rachunkowo-
$ci bankow”, standardy miedzynarodowe®) nie podaja definicji papieru warto-
sciowego, lecz definiujg instrument finansowy jako ,.kontrakt, ktory powoduje
powstanie aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego
albo instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontrak-
tu zawartego miedzy dwiema lub wigcej stronami jednoznacznie wynikajg skutki
gospodarcze, bez wzgledu na to, czy wykonanie praw lub zobowigzan wynikaja-
cych z kontraktu ma charakter bezwarunkowy albo warunkowy”®. Podobnie in-
strument finansowy definiuje MSR 32’. Tym samym mozna stwierdzié, ze pa-
piery wartosciowe dluzne sg u nabywcy sktadnikiem aktywow finansowych
majacym posta¢ umownego prawa do: 1) otrzymania srodkoéw pienieznych lub
innego sktadnika aktywow finansowych od innej jednostki albo 2) wymiany ak-
tywow finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostka na potencjal-
nie korzystnych warunkach, a u emitenta zobowigzaniem finansowym. Papiery

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, Dz.U. z 2014 r., poz. 94,
art. 3, pkt 1.

Ustawa z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, Dz.U. z 2013 r., poz. 330 z p6zn. zm.
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéow finanso-
wych, Dz.U. nr 149, poz. 1674 z p6zn. zm.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 1 pazdziernika 2010 r. w sprawie szczegodlnych zasad ra-
chunkowosci bankow, Dz.U. z 2013 r., poz. 329.

> Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie
stosowania mi¢dzynarodowych standardéow rachunkowosci, Dz. Urz. WE L 243 z p6zn. zm.

Ustawa z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, op. cit., art. 3, ust. 1, pkt 23.

MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”, w: Migdzynarodowe Standardy Sprawozdaw-
czosci Finansowej, cz. A, SKwP, IFRS, Warszawa 2011, pkt 11.
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te mogg mie¢ posta¢ dokumentu lub zapisu na rachunku, a to oznacza, ze ich po-

sta¢ moze by¢ materialna lub zdematerializowana. Nie wchodzac glebiej w kwe-

stie klasyfikacji papierow wartosciowych z punktu widzenia terminu ich utrzy-

mywania przez nabywce (krotkoterminowe, dtugoterminowe), miejsca i sposobu

obrotu (notowane na rynku, nienotowane, czyli obrot pozagieldowy), nalezy

przedstawi¢ klasyfikacje papieréw wartosciowych z punktu widzenia rachunko-

wosci. Klasyfikacja ta dokonywana jest na potrzeby wyceny sktadnika aktywow

finansowych po poczatkowym ujeciu, czyli wyceny na moment bilansowy oraz

ujecia skutkéw tej wyceny (zyskow i strat) w ksiggach rachunkowych i ich

przedstawienia w sprawozdaniu finansowym. Zgodnie z obowigzujacymi zasa-

dami bank mogt zaliczyé dtuzne papiery wartosciowe do kategorii®:

1) aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finan-
sowy, w tym do przeznaczonych do obrotu,

2) inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci,

3) pozyczek i naleznosci,

4) aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Bank, zaliczajac dluzne papiery wartoSciowe do danej kategorii, bral pod
uwage cel, jakiemu miat shuzy¢ dany papier wartoSciowy. I tak na etapie podej-
mowania decyzji dokonywat oceny, czy ma zamiar i jest w stanie utrzymac pa-
pier dluzny w posiadaniu do uplywu terminu wymagalnosci, jesli tak, to zaliczat
go do inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci, a jesli nie, to czy
ma mozliwe do ustalenia terminy platnosci i nie jest kwotowany na aktywnym
rynku, a wowczas zaliczal go do pozyczek i naleznosci. Gdy papiery dtuzne nie
spetniaty powyzszych kryteriow, to analizowal, czy chce go wycenia¢ w warto-
$sci godziwej i skutki tej wyceny ujmowaé¢ w wyniku finansowym, czy tez chce
go sprzeda¢ w krotkim terminie (3 miesigcy), czy moze chce sprzedaé, ale
w dtuzszym terminie (powyzej 3 miesigcy).

Natomiast obecne regulacje MSSF 9° wymagaja, aby aktywa finansowe, czyli
takze dhuzne papiery wartosciowe, byly klasyfikowane na podstawie przyjetego biz-
nesowego modelu zarzadzania tymi aktywami oraz wynikajacych z umow przepty-
wow pienieznych charakterystycznych dla sktadnika aktywow finansowych'’.

§ MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, w: Miedzynarodowe Standardy Spra-
wozdawczosci Finansowej, tom 1, SKwP, IASB, Warszawa 2007, pkt 45.

® Regulacje te poczatkowo mialy obowigzywaé od 1 stycznia 2013 r., jednak przesunieto ich sto-
sowanie na 1 stycznia 2015 r., z tym jednak, Ze wczes$niejsze stosowanie jest dozwolone.

19 MSSF 9 , Instrumenty finansowe”, w: Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finan-
sowej, cz. A, SKwP, IFRS, Warszawa 2011, pkt WP6.
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2. Metody wyceny papierow wartosciowych dtuznych

Instrumenty finansowe dluzne moga by¢ przez bank klasyfikowane, jak
wspomniano wczesniej, do réznych kategorii. W zwigzku z tym moga one stu-
zy¢ réznym celom, dlatego wiaza si¢ z nimi rézne ztozone zagadnienia. Wérod
nich mozna wymienié przede wszystkim takie kwestie jak'': bilansowa czy po-
zabilansowa forma prezentacji, odraczanie strat i przedwczesne uznawanie zy-
skow, wyznaczanie efektywnej stopy procentowej, ustalenie zamortyzowanego
kosztu, ryzyko i jego prezentacja, szacowanie wartosci na podstawie modeli wy-
ceny, ustalanie warto$ci godziwej, konstruowanie instrumentéw syntetycznych
1 wycenianie ich jako portfeli, utrata wartosci. Z punktu widzenia rachunkowosci
niezwykle wazne jest zaklasyfikowanie instrumentu finansowego i dobranie me-
tody wyceny, takiej, ktora bedzie najwtasciwsza do wyceny danego instrumentu
finansowego. Wycena to ,,proces zmierzajacy do ustalenia kwot pieni¢znych,
w jakich sktadniki sprawozdania finansowego maja zosta¢ ujete i wykazane
w bilansie oraz sprawozdaniu z dochodow. Pociaga to za sobg koniecznos¢ wy-
boru jednej z istniejacych zasad wyceny”'>. Mozna stwierdzié, ze wycena to
proces zaczynajacy si¢ w momencie poczatkowego ujecia dluznego instrumentu
finansowego w ksiegach rachunkowych, a konczacy w momencie zaprzestania
ujmowania. Migdzy rozpoczg¢ciem a zakonczeniem ujmowania moga wystepo-
wac etapy posrednie, naliczania odsetek, rozliczania dyskonta lub premii, usta-
lania wartosci bilansowej, ale takze przeklasyfikowania papieru wartoSciowego.
Oczywiscie etapy te zazgbiaja si¢ ze soba, a nawet tacza.

W momencie poczatkowego ujecia dluzne papiery wartosciowe wycenia si¢
w warto$ci godziwej. Natomiast wycena na moment bilansowy wynika ze spo-
sobu zakwalifikowania danego dluznego instrumentu finansowego w momencie
poczatkowego ujecia, jak to wida¢ w ponizszej tabeli.

Tabela 1
Wyecena dhuznych instrumentéw finansowych na moment bilansowy
Kategoria instrumentu finansowego Wycena bilansowa

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, Wartod¢ godziwa

w tym przeznaczone do obrotu

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci Zamortyzowany koszt
Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Warto$¢ godziwa

Zrédto: MSR 39 Instrumenty finansowe, ujmowanie i wycena”, w: Miedzynarodowe Standardy Sprawoz-
dawczosci Finansowej, tom 1, SKwP, IASB, Warszawa 2007, pkt 47-48.

' P. Bielawski, Modele wyceny bilansowej instrumentow finansowych w $wietle ogélnej teorii ra-
chunkowosci, Wydawnictwo UE w Krakowie, Krakow 2010, s. 78.

12 Zatozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej, w: Miedzynarodowe Standardy Spra-
wozdawczosci Finansowej, cz. A, SKwP, IFRS, Warszawa 2011, pkt 4.54.
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Z tabeli wynika, ze po poczatkowym ujeciu dtuznych papierow wartosciowych
bank zmienia metod¢ wyceny, dostosowujac ja do kategorii instrumentéw finanso-
wych. Tym samym reklasyfikacja moze spowodowac¢ zmiang metody wyceny.

Klasyfikacja i wycena instrumentéw finansowych, w tym dtuznych, jest
przedmiotem MSSF 9. Wynika z niej, ze obecne kategorie klasyfikacji instrumen-
tow finansowych zostaly zastgpione modelem przewidujacym dwie kategorie kla-
syfikacji: instrumenty wyceniane w warto$ci godziwej i instrumenty wyceniane
w zamortyzowanym koszcie. Wiaze sig¢ to takze z okres§lonym w standardzie zaka-
zem reklasyfikacji instrumentow finansowych. Przeklasyfikowanie bedzie mozliwe
tylko w przypadku zmiany modelu biznesowego jednostki. Taka sytuacja bedzie
wymaga¢ prospektywnej reklasyfikacji aktywow finansowych, na ktore ta zmiana
bedzie mie¢ wplyw. Majac powyzsze na uwadze, nalezy podkresli¢, ze mozliwe
bedzie zastosowanie do wyceny:

1) zamortyzowanego kosztu,

2) wartosci godziwej, z tym ze skutki zmiany wartosci zostang:
a) zaprezentowane w innych catkowitych dochodach,
b) odniesione na wynik finansowy.

W przypadku zastosowania przez bank wyceny w wartosci godziwej nalezy
zwroci¢ uwage na definicj¢ wartosci godziwej w ustawie 1 MSR. Sa one podob-
ne, ale nie takie same. Ustawa o rachunkowosci okresla, iz warto§¢ godziwa to
,.kwota, za jakg dany sktadnik aktywoéw moglby zosta¢ wymieniony, a zobowig-
zanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowa-
nymi i dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze soba stronami”"’, a MSR,
ze ,,warto$¢ godziwa to kwota, za jaka sktadnik aktywow moglby zosta¢ wymie-
niony a zobowigzanie uregulowane, pomigdzy poinformowanymi i zaintereso-
wanymi stronami w bezposrednio zawartej transakcji”'*. Z MSR wynika, ze po-
twierdzeniem warto$ci godziwej sa ceny notowane na aktywnym rynku, a gdy
brak jest aktywnego rynku na dany instrument dtuzny, to jego wartos¢ godziwa
bank ustala przy zastosowaniu technik wyceny. Celem stosowania techniki wy-
ceny jest ustalenie, jak ksztaltowalaby si¢ cena transakcyjna przy bezposredniej
wymianie realizowanej w zwyktych okoliczno$ciach.

Zastosowanie wyceny w zamortyzowanym koszcie z uwzglednieniem efek-
tywnej stopy procentowej wymaga ustalenia efektywnej stopy procentowej, czy-
li wewnetrznej stopy zwrotu w danym okresie. Przy jej wyliczeniu jednostka
dokonuje oszacowania przeptywow pieni¢znych, uwzgledniajac wszelkie posta-

13 Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, op. cit., art. 28, ust. 6.
14 MSSF 9 , Instrumenty finansowe”, op. cit., zatacznik A.
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nowienia umowne instrumentu. Oznacza to, ze ustalajac zamortyzowany koszt,
uwzglednia si¢ wszelkie placone i1 otrzymywane przez strony umowy prowizje
i elementy stanowigce integralng czes$¢ efektywnej stopy procentowej, koszty
transakcji oraz wszelkie inne premie lub dyskonta. Efektywng stopg procentowa
szacuje si¢ tutaj na podstawie oczekiwanych przeptywdéw pienieznych, ktore
jednostka otrzymuje lub ptaci w zwigzku z danym sktadnikiem, oraz wartosci
poczatkowej lub wartosci netto.

3. Wplyw wyceny papieréw wartosciowych
dtuznych na wynik finansowy

Istniejg r6zne metody wyceny instrumentéw finansowych dhuznych, ktore
bank moze okresli¢ w polityce rachunkowo$ci, a nastepnie zastosowac je przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Niewatpliwie istotng kwestig jest moz-
liwos¢ subiektywnego wyboru przez kierownika jednostki modelu pomiaru war-
todci, a tym samym wplywania na pozadany wynik finansowy. Z dotychczaso-
wych ustalen wynika, Zze przyjeta metoda wyceny begdzie wplywata na wynik
finansowy. Nalezy jednak dodaé, ze jesli bank zaklasyfikowat papiery warto-
sciowe dtuzne do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, to
nie musiat przeprowadza¢ testu na utrat¢ warto$ci, w pozostatych przypadkach
test byl wymagany. Natomiast w nowym rozwigzaniu test na utratg¢ wartosci na-
lezy przeprowadzi¢ wowczas, gdy dany papier wartosciowy dtuzny wyceniany
jest w zamortyzowanym koszcie, a gdy w warto$ci godziwej, to nie wymaga si¢
przeprowadzenia testu na utrat¢ wartosci.

Z MSR 39 wynika, ze mozliwe jest przeklasyfikowanie papieru wartoscio-
wego z inwestycjami utrzymywanymi do terminu wymagalnosci do aktywow
dostepnych do sprzedazy i wowczas papier ten powinien zostaé przeszacowany
do wysokosci warto$ci godziwej, a wynikajace z tego zmiany zyskow i strat po-
winny znalez¢ odzwierciedlenie w kapitale wlasnym. Natomiast w sytuacji od-
wrotnej reklasyfikacji warto$¢ godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy, kto-
ra jest warto$cia bilansowa, staje si¢ na moment bilansowy nowym
zamortyzowanym kosztem. W tej sytuacji wszystkie zyski i straty, ktore byty
dotychczas ujete w kapitale wlasnym, nalezy podda¢ amortyzacji w okresie po-
zostatym do terminu wymagalnosci danej inwestycji.
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Z tresci MSSF 9 wynika, ze aktywa finansowe powinny podlega¢ wycenie
z wykorzystaniem metody zamortyzowanego kosztu, kiedy spetlnione zostaja
ponizsze dwa kryteria'”:
a) celem modelu biznesowego jest utrzymywanie aktywow finansowych w celu
uzyskania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy oraz
b) przeptywy pieni¢zne wynikajace z umowy dotyczacej danego instrumentu
obejmujg wyltacznie wyplaty kapitatu i odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.
W pozostatych przypadkach wymagane jest zastosowanie metody wyceny
opierajacej si¢ na wykorzystaniu wartosci godziwej. Aby stwierdzié, czy bank
prawidtowo zaklasyfikowat i zaprezentowal dluzne papiery warto$ciowe, po-
winno si¢ przeprowadzi¢: test modelu biznesowego jednostki oraz test charakte-
rystyki umownych przeptywow pienieznych.
Wracajac jednak do wyceny dluznych papieréw wartosciowych nalezy
podkresli¢, ze w przypadku instrumentow wycenianych w:
1) zamortyzowanym koszcie z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej
powigzane z danym instrumentem korzysci i straty odnosi si¢ bezposrednio

w przychody lub koszty okresu obrachunkowego, w ktorym zostaty uzyskane

lub poniesione, oraz prezentuje si¢ w rachunku zyskow i strat,

2) warto$ci godziwej skutki zmiany warto$ci moga by¢ odzwierciedlone jako:

a) koszty lub przychody, wptywajac bezposrednio na wynik finansowy bie-
zacego okresu; taka sytuacja dotyczy aktywow wycenianych w wartosSci
godziwej przez wynik finansowy, w tym przeznaczonych do obrotu, a to
oznacza, ze powstaja niezrealizowane zyski badz straty z inwestycji, ktore
wptywaja na wynik finansowy banku w danym okresie,

b) kapitat z aktualizacji wyceny, czyli wptywajac na pojawienie si¢ kapitatu,
jego zwigkszenie lub zmniejszenie w danym okresie; taka sytuacja jest
przewidziana w MSR i dotyczy aktywow dostepnych do sprzedazy,
i oznacza, ze niezrealizowane zyski i straty wptywajg na kapital wlasny
banku, i dopiero zaprzestanie uyjmowania danego skladnika aktywow po-
woduje, ze te skumulowane zyski lub straty sg przenoszone do wyniku fi-
nansowego, czyli zrealizowane; nalezy jednak doda¢, ze odsetki naliczane
od tych papieréw sa ujmowane w rachunku zyskow i strat'®,

c¢) kapitat z aktualizacji wyceny, gdy sg to najpierw wzrosty wartosci, a na-
stepujace po nich spadki zmniejszaja ten kapitat az do zera, a spadki poni-

!5 MSSF 9 , Instrumenty finansowe”, op. cit., pkt 4.1.2.

6 MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, op. cit., pkt 55 oraz Rozporzadzenie
Ministra Finansow z 1 pazdziernika 2010 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci ban-
koéw, op. cit., par. 36, ust. 1, pkt 3.
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zej sa odnoszone w koszty, za$ nastgpujace po nich wzrosty sa ujmowane
jako przychody do wysokosci, w ktdrej byly ujete koszty; rozwigzanie ta-
kie wynika z ustawy'’,

d) koszty lub przychody w okresie sprawozdawczym albo kapitat z aktuali-
zacji wyceny zaleznie od decyzji jednostki'®.

4. Wptyw zmian modelu utraty
wartosci na wynik finansowy

Dokonujac wyceny bilansowej instrumentoéw finansowych, nalezy uwzgledni¢
przestanki dotyczace utraty ich wartosci, czyli zastosowac zasade ostroznej wyce-
ny. Celem przeprowadzenia oceny utraty warto$ci jest doprowadzenie ksiggowej
wartosci aktywow do ich wartosci najbardziej prawdopodobnej. Utrata warto$ci ma
miejsce wtedy, gdy obiektywne przestanki wskazujg, ze dany sktadnik aktywow
w przysztosci nie przyniesie oczekiwanych przeptywow pieni¢znych. Nalezy jed-
nak zwroci¢ uwagg na podejscie do okreslania strat na danym instrumencie. 1 tak
postanowienia MSR 39 dopuszczajg stosowanie metody strat poniesionych, nato-
miast rozwigzania MSSF 9 — metody strat prognozowanych.

Utrata warto$ci ustalana dla papieru wartosciowego dtuznego" jest $cisle
powigzana z procesem ustalania zamortyzowanego kosztu. Stanowi nieodtagczny
element jego ustalenia. Natomiast metoda strat prognozowanych opiera si¢ na
zatozeniu, ze oprocentowanie naliczane od instrumentow finansowych zawiera
premi¢ z tytulu przewidywanych strat, ktore nie powinny by¢ uwzgledniane
w dochodach z tytulu odsetek. Oznacza to, ze w momencie nabycia danego in-
strumentu dluznego powinno sie ustali¢ taka czgs¢ w ramach efektywnej stopy
procentowej, ktora bedzie odpowiada¢ za oczekiwane straty, a to oznacza, ze
przychdd z odsetek ujmowany w czasie zycia danego papieru dtuznego bedzie
ujmowany wedlug efektywnej stopy skorygowanej o czgs$¢ dotyczaca oczekiwa-
nych strat w momencie powstania danego instrumentu. Tym samym zmiany po-
ziomu oczekiwanych strat s3 ujmowane w wyniku finansowym. Z przeprowa-

17 Ustawa z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, op. cit., art. 35, ust. 4.

'8 Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finanso-
wych, op. cit., par. 21, ust. 2.

1 Nalezy dodaé, ze inwestycje dokonywane w skarbowe papiery wartosciowe (bony i obligacje)
sg powszechnie uwazane za bezpieczne. Jednak ostatnie lata zobrazowaly ulotno$¢ takich
stwierdzen, czego najlepszym przyktadem byty obligacje rzadu Grecji.
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dzonej analizy modeli wyceny opartej na metodzie strat poniesionych i strat pro-

gnozowanych wynika, ze*":

1) taczna stopa zwrotu, jakg uzyskuje si¢ przez caly okres zycia portfela, jest ta-
ka sama dla obu modeli;

2) w modelu opartym na poniesionych stratach koszty sg rozpoznawane w poz-
niejszym okresie. Poniesienie kosztu jest powigzane ze stwierdzong stratg
w portfelu. Rezultatem jest zawyzenie przychodu do poziomu planu wynika-
jacego z umowy, ktory w wyniku przyszlej straty nie zostanie osiaggniety;

3) w modelu opartym na prognozowanych przeptywach pieni¢znych przyszie
straty sg rozpoznawane wczesniej. Zastosowanie takiego podej$cia powoduje
wygtadzenie raportowanego wyniku, a tym samym zwi¢kszenie wiarygodno-
$ci warto$ci posiadanych przez jednostke aktywow.

Podsumowanie

Instrumenty finansowe, w tym papiery wartosciowe dtuzne, stanowia jedno
z wazniejszych zagadnien w rachunkowosci jednostek. Wynika to z faktu, iz takie
papiery sg uznawane za bezpieczng lokate kapitalu. Dlatego wycena ich jest nie-
zwykle istotna dla oceny efektow inwestycji. Pomiar wartosci dtuznych papierow
wartosciowych dokonywany jest w zamortyzowanym koszcie z uwzglednieniem
efektywnej stopy procentowej, gdy bank nie przewiduje ich sprzedazy przed termi-
nem zapadalnosci oraz w wartosci godziwej, gdy nabyl je z zamiarem pozniejszej
sprzedazy. Jak wykazano w opracowaniu, decyzja o zaliczaniu dluznego papieru
wartosciowego do okreslonej kategorii decyduje o jego wycenie, ale zarazem de-
terminuje jej oddzialywanie na wynik finansowy.

Z rozwazan ponadto wynika, ze zmiany wprowadzone MSSF 9 mogg istot-
nie wplyna¢ na prezentacje i wyceng dtuznych instrumentéw finansowych. Za-
lezne to jednak bedzie od dotychczasowej klasyfikacji tych instrumentéw oraz
stosowanych dla nich metod wyceny. Dotychczas do oceny utraty wartosci in-
strumentéw finansowych dtuznych stosowano model strat poniesionych, nato-
miast wkrotce obowigzkowe bedzie stosowanie modelu strat prognozowanych.

2 Analiza ta zawarta jest w pracy magisterskiej napisanej przez Lukasza Wasowicza: Wycena in-
strumentow finansowych w skorygowanej cenie nabycia, napisanej pod kierunkiem dr hab. Jo-
anny Wielgorskiej-Leszczynskiej, prof. SGH, i obronionej w SGH w 2013 r.
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THE IMPACT OF THE ADOPTED VALUATION METHOD
OF DEBT SECURITIES ON THE BANK’S FINANCIAL RESULT

Summary

Financial instruments, including debt securities represent an important group of the
bank’s assets. The bank classifies purchased debt securities into a specific category, tak-
ing into consideration the purpose of a particular security (benefit gained in the short or
long term). This classification is made for the needs of valuating financial asset after ini-
tial recognition, that is valuation at the balance sheet date and recognition of the valua-
tion effects (gains and losses) in the books of accounts as well as their presentation in the
financial statements. Therefore, in the essay it has been demonstrated that the valuation
method of debt securities adopted by the bank affects financial result. Particularly im-
portant is their valuation at amortized cost using the effective interest rate in the context
of introduction (IFRS 9) of the new model of valuation and new method of impairment
calculation based on expected losses rather than losses incurred, as it was previously.
Reclassification of debt securities (due to changes in the business model) measured at
fair value as well as at amortized cost, is also relevant for the financial result.



