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Zmiany w polityce kredytowej bankow a zadluzenie
polskich gospodarstw domowych

Wstep

Wykorzystanie kredytow i pozyczek przez gospodarstwa domowe jest powszech-
nym sposobem finansowania konsumpcji. Jest to szczegodlnie widoczne w przypadku
polskich gospodarstw domowych, ktore od poczatku XXI wieku, wzorem krajow wy-
soko rozwinigtych, szybko zwiekszaja swoje zadtuzenie.

Proces ten jest splotem kilku czynnikow. Jednym z nich jest zmiana spotecznej
percepcji kredytow 1 realny wzrost poziomu dochodow gospodarstw domowych.
Konsekwencja wejscia Polski do Unii Europejskiej byta ogdlna poprawa perspektyw
rozwoju gospodarczego w pierwszych latach po akcesji (Watgga, 2013b, s. 768-770).
Przetozylo sie¢ to z kolei na poprawe nastrojow konsumenckich (koniunktury konsu-
menckiej). Towarzyszyt temu spadek stopy bezrobocia, przy jednoczesnym wzroscie
spozycia indywidualnego. Na rynku aktywow — zwlaszcza rynku nieruchomosci —
szybki wzrost cen dodatkowo stymulowat gospodarstwa domowe do przyspieszenia
realizacji swoich planéw konsumpcyjnych. Te korzystne procesy zauwazalne sa do
2009 r., kiedy to napiecia w gospodarce swiatowej wptynety na spowolnienie wzrostu
gospodarczego w Polsce, a tym samym pogorszenie glownych wskaznikow ekono-
micznych kraju (Watgga, 2013b, s. 770). Na zmian¢ poziomu zadtuzenia konsumenc-
kiego wptywa takze sytuacja na rynku finansowym. W ostatnich latach obserwowany
jest stopniowy spadek podstawowych stop procentowych, co jest dodatkowym czyn-
nikiem oddziatujacym stymulujaco na popyt na kredyt.

Powyzszy zarys procesow wystepujacych na rynku kredytow detalicznych bytby
niepelny bez analizy zmian zachowania kredytodawcow. W §lad za sytuacja gospo-
darczg instytucje finansowe, udzielajace kredytow, modyfikuja swojg polityke kre-
dytowa w zakresie warunkow i kryteriow oferowanych instrumentow finansowych.
Parametry te stanowig istotny sktadnik kazdej umowy kredytowej, bedac czesto dla
kredytobiorcy elementem przesadzajacym o mozliwosci uzyskania kredytu i wybo-
rze konkretnej oferty. Jednoczesnie banki, zmieniajac warunki i kryteria konieczne
do spetnienia przez zaciagajacych kredyty, moga oddziatywa¢ na efektywny popyt.
Parametry te sa, obok wysoko$ci oprocentowania kredytu, ,.kurkiem” regulujacym
strumien nowych kredytow w catej gospodarce, jak i sposobem na dobor (selekcje)
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klientéw kazdej instytucji finansowej. Rowniez nadzor nad rynkiem ma mozliwo$é
oddziatywania na warunki i kryteria udzielania kredytow. Podyktowane jest to poja-
wiajacymi si¢ niedoskonato$ciami rynku kredytow' oraz waga tego sektora gospo-
darki.

Dotychczasowe badania rynku kredytow detalicznych wskazywaty na ograni-
czony wplyw stopy procentowej na wielkos¢ zadtuzenia gospodarstw domowych
(Rytelewska, 2005, s. 53-54; Pollok, Watega, 2011, s. 315-320). Z tego powodu za-
sadne wydaje si¢ zbadanie, czy i w jakim stopniu elementy pozacenowe oddziatuja na
korzystanie z kredytéw i pozyczek przez konsumentow. Celem artykutu jest analiza
wpltywu warunkow i kryteriow udzielania kredytow przez banki na wielko$¢ zadtu-
zenia gospodarstw domowych w Polsce. Mozna oczekiwaé, ze przynajmniej niekto-
re z pozacenowych elementow ofert kredytowych maja istotny wplyw na rozmiary
kredytow dla ludnosci. Do realizacji celu badania wykorzystano dane NBP dla lat
2004-2013.

Warunki i kryteria udzielania kredytow jako elementy polityki
kredytowej bankow

Umowa kredytu, pomimo standaryzacji jej gtownych cech, jest kontraktem nego-
cjowanym indywidualnie (Szpringer, 2005, s. 20 i 21; Dobosiewicz, 2007, s. 100).
Zanim gospodarstwo domowe zaciggnie kredyt lub pozyczke (albo — patrzac z dru-
giej strony — zanim zostanie on udzielony), musi uzgodni¢ z kredytodawca m.in. jego
wielko$¢, maksymalny czas trwania i zabezpieczenie. Zatem na decyzj¢ gospodar-
stwa domowego dotyczaca zaciggania kredytéw i pozyczek oprocz wysokosci stop
procentowych majg wptyw takze warunki i kryteria udzielania kredytow przez kre-
dytodawcow.

Kryteria udzielania kredytow definiowane sg jako ustalane przez bank minimalne
standardy zdolnosci kredytowej, jakie musi spetni¢ kredytobiorca, aby uzyskac kre-
dyt. Posiadanie zdolnos$ci kredytowej (creditworthiness) jest w zasadzie warunkiem
sine qua non udzielenia kredytu przez instytucj¢ bankowg. Art. 70 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. Prawo bankowe definiuje zdolno$¢ kredytowa jako ,,zdolnos¢ do
splaty zaciagnigtego kredytu wraz z odsetkami w terminach okreslonych w umowie”.
Kalkulacji zdolnosci kredytowej bank dokonuje na podstawie wtasnych do§wiadczen
i dostepnych modeli scoringowych.

Czynniki, ktére maja wptyw na zdolnos¢ kredytowa, mozna podzieli¢ na kilka
grup. Jedne z nich odnoszg si¢ do sytuacji ekonomicznej kredytobiorcy, zarowno ak-
tualnej jak i przesziej. W tej grupie wskaza¢ mozna zrodta dochodéw gospodarstwa

! Wskaza¢ tu mozna m.in. pokus¢ naduzycia, przejawiajaca si¢ nadmierng sktonnoscia do ryzyka oraz pogonig za
zyskiem kredytodawcow (Hunt, 2006, s. 307, 314-316; Finlay, 2005, s. 91-116).



46 ZMIANY W POLITYCE KREDYTOWEJ BANKOW A ZADEUZENIE POLSKICH GOSPODARSTW...

domowego, wysoko$¢ i systematycznos¢ ich uzyskiwania, a takze aktualne obcig-
zenia budzetu z tytutu zobowigzan finansowych (w tym tych zwigzanych z kredyta-
mi) oraz dotychczasowg histori¢ kredytowa konsumenta. Kolejna grupa czynnikow,
ksztattujaca mozliwosci zaciagnigcia i sptaty kredytu, to cechy spoteczno-demogra-
ficzne gospodarstwa domowego, wsrdd ktorych mozna wymieni¢: wiek, wyksztatce-
nie, zawod 1 miejsce zamieszkania kredytobiorcy oraz liczbg 0s6b w gospodarstwie
domowym. Na zdolno$¢ kredytowa wptyw maja takze cechy zacigganego kredytu,
takie jak: rodzaj oraz jego warto$¢, okres kredytowania, rodzaj rat, wysokos¢ wkiadu
wlasnego oraz sposob zabezpieczenia jego splaty.

O ile na pierwsze dwie z wymienionych wyzej grup kredytodawca nie ma wpty-
wu, to w zakresie warunkow udzielania kredytow moze wprowadzi¢ ograniczenia
zgodnie z aktualng polityka kredytowa banku. Wedtug metodyki Narodowego Banku
Polskiego warunki udzielania kredytow sa to cechy umowy kredytu uzgadniane przez
bank i kredytobiorce, w tym marza odsetkowa, pozaodsetkowe koszty kredytu, mak-
symalna kwota kredytu, maksymalny okres kredytowania oraz wymagane zabezpie-
czenia. Zmiana powyzszych parametrow decyduje o mozliwosci zaciagniecia kredy-
tow przez gospodarstwa domowe, np. skrocenie okresu maksymalnego kredytowania
oddzialuje w kierunku ograniczenia zdolno$ci kredytowej (ceteris paribus).

Zroédlo danych i metoda badania

Szczegotowe informacje na temat warunkow i kryteriow udzielania kredytow
przez kredytodawcow, z uwagi na ich charakter, nie sg dostepne. W praktyce moz-
liwa jest jednak analiza tendencji zmian polityki kredytowej instytucji finansowych
na podstawie danych zagregowanych. Zrédtem tych danych sa informacje z ankiet
skierowanych do przewodniczacych komitetow kredytowych? na temat sytuacji na
rynku kredytowym. Uzyskane odpowiedzi nie uwzgledniajg opinii innych pionéw
banku niz pion kredytowy. Badanie sytuacji na rynku kredytowym jest kwartalnym
badaniem ankietowym przeprowadzanym od 2004 r. przez Departament Systemu
Finansowego NBP. W kazdej turze badan ankietowanych branych jest pod uwage od
24 do 29 najwiekszych bankow dziatajacych na polskim rynku, ktérych taczny udziat
naleznosci od gospodarstw domowych w portfelu sektora bankowego wynosi okoto
70-85%.

Celem ankiety jest okreslenie kierunku zmian polityki kredytowej (kryteriow
1 warunkéw udzielania kredytow) oraz zmian popytu na kredyty. Badanie w zakresie
kredytow dla gospodarstw domowych opiera si¢ na pytaniach zamknietych wyra-
zonych na skali porzadkowej. Pytania podzielone sg na grupy, ktore dotyczg zmian

? Komitety kredytowe sa cialem opiniodawczym w procesie oceny wnioskow kredytowych oraz ich klasyfikacji pod
katem ryzyka ponoszonego przez bank.
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w polityce kredytowej banku w okresie ostatnich trzech miesi¢cy oraz przyczyn do-
konanych zmian. W tym obszarze analizowane sg m.in.:

— zmiany kryteriow przyznawania kredytow,

— zmiany warunkow udzielania kredytow.

Wyniki ankiet prezentowane sg w postaci struktur, tzn. odsetka bankow, ktore
wybraly dang opcje odpowiedzi na poszczeg6lne pytania. Jednoczesnie odpowiedzi
bankow sg wazone udziatem danego banku w segmencie rynku, ktorego dotyczy py-
tanie. Przy liczeniu wag uwzglgdniono $redni stan naleznos$ci danej kategorii.

Oprocz struktur dla kazdej odpowiedzi policzono tzw. procent netto, ktory jest roz-
nicg miedzy odsetkiem odpowiedzi pokazujacych przeciwne kierunki zmian. Procent
netto stanowi roznicg miedzy suma odpowiedzi ,,znacznie ztagodzono” i ,,nieznacz-
nie ztagodzono” a sumg odpowiedzi ,,znacznie zaostrzono” i ,,nieznacznie zaostrzo-
no”. Wielko$¢ ta pokazuje zatem ogélng tendencj¢ w danym segmencie rynku, przy
czym dodatnia warto$¢ wskaznika oznacza tendencj¢ do zaostrzania kryteriow lub
warunkow kredytu.

Dynamika kredytow dla gospodarstw domowych na tle zmian
w polityce kredytowej bankow

Analizujac tendencje na rynku kredytow dla klientow detalicznych w Polsce
w ostatniej dekadzie, mozna zauwazy¢ silne tempo przyrostu kredytow w ujeciu war-
tosciowym do 2008 r. W tym okresie banki tagodzity kryteria przyznawania kredy-
tow, co jest szczegolnie widoczne w przypadku kredytow konsumpcyjnych (wykres 1).
Stopniowe obnizanie wymagan (przez cztery lata z rzgdu) w zakresie minimalnej
zdolnosci kredytowej przetozylo sie na szerszy dostep gospodarstw domowych do
tego rynku, a tym samym pozwolito na znaczne przyrosty zadtuzenia konsumentow.
Dodatkowo stymulujaco na zmiane wielkosci kredytow konsumpcyjnych w tym
okresie dziatalo obnizenie marzy kredytowej (wykres 2). W warunkach narastajacego
boomu na rynku nieruchomosci, nieznaczne zaostrzenie kryteriow udzielania kredy-
tow mieszkaniowych w latach 2006-2008 pozostato bez zauwazalnego negatywnego
wplywu na tempo przyrostu tego rodzaju kredytow. W rekordowym 2008 r. gospo-
darstwa domowe powigkszyly swoje zadluzenie z tytutu kredytow konsumenckich
o ponad 30 mld z, a z tytutu kredytoéw mieszkaniowych o prawie 80 mld zt.

Wraz z rozpoczgciem $wiatowego kryzysu i spowolnieniem gospodarczym
w Polsce nastagpito zaostrzenie kryteriow udzielania kredytéw konsumpcyjnych
i przyrost zadtuzenia gospodarstw domowych z tytutu tego rodzaju kredytow zde-
cydowanie wyhamowat (w latach 2011-2012 wystapito nawet obnizenie zadluzenia
w ujeciu absolutnym). Natomiast reakcja kredytow mieszkaniowych byta odmienna
— pomimo znacznego zaostrzenia wymaganej zdolnosci kredytowej w kolejnych la-
tach dynamika sprzedazy w tym segmencie kredytow utrzymywata si¢ na wysokim
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poziomie. Wskazuje to na wystepowanie w gospodarce czynnikow silniejszych niz ana-
lizowane zmiany kryteriow udzielania kredytow. Mozna tu wskaza¢ migdzy innymi
boom na rynku nieruchomosci. Duzy popyt wérdd gospodarstw domowych na kredyty
zwigzane z nieruchomos$ciami przed 2008 r. wynikat m.in. z utrzymujacego si¢ niedo-
boru mieszkan w Polsce i generalnie tagodnych warunkow kredytowania przez banki
(por. Rozwdyj systemu. .., 2010, s. 84; Bialowolski, Dudek, 2007, s. 25-26). Dodatkowo
szybko wzrastajace ceny nieruchomosci w Polsce (do 2008 r.) i oczekiwania zwigza-
ne z utrzymaniem si¢ tej tendencji z jednej strony przyspieszaty decyzje wielu gospo-
darstw domowych o zakupie wlasnego mieszkania, z drugiej za§ umacniaty motyw
inwestycyjny zakupu nieruchomosci’. Motyw ten wystepowat rowniez wsrod inwe-
storow zagranicznych, ktorzy zwigkszyli zainteresowanie nabywaniem nieruchomo-
sci w Polsce (Rozwaj systemu ..., 2006, s. 72).

Innym wyjasnieniem takiego zachowania gospodarstw domowych w warunkach
zaostrzenia kryteriow udzielania kredytow jest charakter podejmowanych decyzji na
rynku kredytéw mieszkaniowych. Okres pomiedzy podjeciem decyzji o zaciggnigciu
kredytu a momentem jego faktycznej realizacji jest o wiele duzszy, a zatem adaptacja
do zmieniajacych si¢ warunkow rynkowych wystepuje z wickszym opdznieniem niz
w przypadku kredytéw konsumpcyjnych.

Ponadto gospodarstwa domowe w Polsce ciggle posiadaja ,,zapas” dochodow,
ktore pozwalajg na kontynuacj¢ zadtuzania si¢, pomimo zaostrzenia polityki kredyto-
wej bankow. Wniosek ten wydaje si¢ tym bardziej uprawniony, jesli porowna si¢ ob-
cigzenia budzetow gospodarstw domowych z wydatkami na sptate kredytéw. Sg one,
w poréwnaniu z krajami wysoko rozwinigtymi, jeszcze na niskim poziomie (Walgga,
2013a,s. 1001 101).

Dynamike kredytow mieszkaniowych stymulowato takze panstwo poprzez pro-
gram, majacy na celu wsparcie budownictwa mieszkaniowego w Polsce. Najwigksze
zainteresowania programem ,,Rodzina na swoim” przypadlo na lata 2009-2011,
a wigc okres wystepowania napi¢¢ na $wiatowych rynkach finansowych. Na przyktad
w 2009 . co trzeci kredyt mieszkaniowy w ztotych byt zaciggany w ramach programu
»Rodzina na swoim”, a w okresie najwiekszego zainteresowania (2010 r.) wskaznik
te wyniost ponad 40% (Watgga, 2013a, s. 110).

3 Wystgpowat tu mechanizm sprzezenia zwrotnego — wzrost cen nieruchomosci zachgcat gospodarstwa domowe do
zaciagania kredytow na sfinansowanie tego rodzaju zakupow, co w konsekwencji nakrecato spirale dalszego wzrostu
cen. Wplyw sytuacji na rynku nieruchomoéci (cen i zmiany liczby mieszkan) na rynek finansowy w Polsce znalez¢
mozna m.in. w raportach o stabilnosci systemu finansowego publikowanych przez NBP.

* W 2006 r. uchwalono ustawg o finansowym wsparciu rodzin w nabywaniu wiasnego mieszkania (Dz.U. z 2006 r.,
nr 183, poz. 1354 z pdz. zm.), zwana potocznie programem ,,Rodzina na swoim”. Miata ona na celu wsparcie
rodzin w nabywaniu wlasnego mieszkania poprzez doptaty do odsetek od kredytow udzielanych na zakup lokalu
mieszkalnego, budowe i zakup domu jednorodzinnego albo wniesienie wkladu budowlanego do spotdzielni
mieszkaniowej. Po spetnieniu warunkow okreslonych w ustawie Fundusz Doptat (ulokowany w Banku Gospodarstwa
Krajowego) pokrywa przez 8 lat 50% odsetek naliczonych wedtug stopy referencyjnej. Program zostat zakonczony
z koncem 2012 r.
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Zmiany polityki bankéw w zakresie zdolnosci kredytowej sg bardziej zdecydowane
niz w przypadku wymaganych zabezpieczef, maksymalnego okresu kredytowania oraz
maksymalnej kwoty kredytu, czy minimalnego udziatu wtasnego kredytobiorcy. W anali-
zowanym okresie zmian w wyzej wymienionych parametrach kredytow dokonywat jedy-
nie co pigty, dziesiaty bank (warto$¢ % netto zawiera si¢ w przedziale +/~20%).

Mozna jednak zauwazy¢ wyrazng tendencje w polityce kredytowej bankow
— w okresie boomu kredytowego w pierwszych latach po wejsciu Polski do Unii
Europejskiej banki sktonne byty tagodzi¢ warunki przyznawania kredytow. Natomiast
pojawienie si¢ pierwszych symptomow napie¢ w gospodarce spowodowato delikat-
ne zaostrzenie polityki kredytowej. Na rynku kredytéw konsumpcyjnych wigksze
podniesienie marzy kredytowej mozna zaobserwowac¢ w latach 2007-2009. Sytuacja
wyglada podobnie na rynku kredytow mieszkaniowych, przy czy dodatkowo wzrost
pozaodsetkowych kosztow kredytow nastapit w latach 2012 1 2013.

Polityka kredytodawcow w zakresie wymaganych zabezpieczefi, maksymalnej
kwoty i okresu kredytowania na rynku kredytow konsumpcyjnych przebiega wedtug
nastepujacego schematu — w okresie boomu kredytowego warunki te byly stopnio-
wo zaostrzane, by — wraz z wyhamowaniem tempa zadtuzania si¢ gospodarstw do-
mowych po 2008 r. — z czasem je ztagodzi¢. Natomiast analiza warunkéw udzielania
kredytoéw mieszkaniowych w zakresie wyzej wspomnianych elementow oferty kredy-
towej wskazuje na niewielkie, ale systematyczne zwiekszanie wymagan stawianych
kredytobiorcom od 2008 r. Nalezy jednak zwroci¢ uwage, ze na poczatku analizowa-
nego okresu (tj. do 2008 r.) nastapito wydtuzenie maksymalnego okresu kredytowa-
nia. W ofercie bankow pojawily si¢ kredyty o bardzo dlugim okresie sptaty (nawet
do 50 lat). Konkurencja wérod instytucji bankowych wymusita nie tylko zwigkszenie
liczby kanatow dystrybucji i ich unowocze$nienie (infolinie, Internet, mobilni konsul-
tanci), ale takze przyspieszenie procedur rozpatrywania wnioskéw kredytowych, kto-
rych czas w przypadku kredytoéw konsumpcyjnych zostat skrécony nawet do 15 minut,
aw przypadku kredytow mieszkaniowych do kilku dni (Rozwdj systemu..., 2008, s. 92).

Na dynamike zadluzania si¢ gospodarstw domowych w instytucjach finanso-
wych wptywaty réwniez inne niz wymienione wczesniej zmiany w ofercie bankow.
Wysokiemu tempu wzrostu kredytow konsumpcyjnych sprzyja aktywna polityka pro-
mocyjna bankow i stosowana przez nie sprzedaz krzyzowa (cross-selling).

Ponadto, jak wskazuja eksperci, kredyty mieszkaniowe silnie oddziatujg rowniez
na inne typy kredytow (np. zakupy ratalne wyposazenia mieszkan, sprzgtu AGD/RTV,
kredyty zwiazane z kartami kredytowymi). Znajduje to odzwierciedlenie w oficjalnych
statystykach dotyczacych kredytow konsumpcyjnych dla gospodarstw domowych. Na
powyzszy proces naktada si¢ systematyczna zmiana stylu zycia konsumentow, wyraza-
jaca sie stopniowym skracaniem cyklu uzytkowania sprzetu trwatego uzytku (Rozwdj
systemu..., 2006, s. 70). Mozna zatem zalozy¢, ze w pewnej mierze zmiany polityki
bankéw w odniesieniu do kredytow mieszkaniowych wptywaja na rozmiary korzysta-
nia z rynku kredytow konsumpcyjnych przez gospodarstwa domowe.
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Wykres 3

Zmiany (jako procent netto — prawa skala) wymaganych zabezpieczen,
maksymalnej kwoty kredytu, wymaganego udzialu wlasnego i maksymalnego
okresu kredytowania dla kredytow konsumpcyjnych (K) i mieszkaniowych (M)
na tle zmian wartosci tych kredytéw (w mln zi — lewa skala) w latach 2004-2013
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Tabela 1

Wspdlezynniki korelacji pomi¢dzy tempem zmian wielkoSci kredytow
konsumpcyjnych i mieszkaniowych dla gospodarstw domowych
a zmianami kryteriéw i warunkow ich udzielania

Wyszezeglnienie konﬁf;lggjne migijfiiwe

Kryteria przyznawania kredytow -0,238 -0,069
Warunki udzielania kredytow, w tym:

marza kredytowa 0,369 -0,023

pozaodsetkowe koszty kredytu 0,115 —-0,243

wymagane zabezpieczenia —0,473 —0,565

maksymalna kwota kredytu 0,056 n.d.

wymagany udziat wlasny kredytobiorcy w inwestycji n.d. 0,082

maksymalny okres kredytowania -0,089 -0,479

Zréodto: Obliczenia wiasne na podstawie danych NBP za lata 2004-2013.
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Wykorzystujac syntetyczne wyniki ankiet do przewodniczacych komitetéw kre-
dytowych, zbadano takze korelacje pomigdzy zmianami wielko$ci kredytow dla go-
spodarstw domowych a zmianami sytuacji na rynku kredytowym. Wyniki obliczef
prezentuje tabela 1.

Zaostrzenie kryteriow przyznawania kredytow (zwigkszenie wymaganej zdolno-
sci kredytowej) wptywa na zmniejszenie przyrostow wielkosci kredytow dla gospo-
darstw domowych, przy czym silniejsza korelacja obserwowana jest w przypadku
kredytow konsumpcyjnych (—0,238) niz w przypadku kredytow mieszkaniowych
(=0,069). Warunki udzielania kredytow sg rowniez skorelowane ze zmianami pozio-
mu zadtuzenia gospodarstw domowych. W przypadku kredytow mieszkaniowych na
decyzje o zaciagnieciu zobowigzania przez gospodarstwo domowe najsilniej oddzia-
huja zmiany wymaganych zabezpieczen oraz zmiany maksymalnego okresu kredyto-
wania. Sa to te parametry oferty kredytowej, ktore de facto przesadzaja o mozliwosci
zadluzenia si¢. Trzeba pamieta¢, ze w czasie boomu kredytowego w latach 2006-
2008 banki udzielaty wiele kredytow o stosunkowo wysokim wspotczynniku LtV?,
przekraczajacym niekiedy nawet 120%. To, w potaczeniu ze stopniowym wydtuze-
niem maksymalnego okresu kredytowania, zwigkszato dostepnos¢ gospodarstw do-
mowych do rynku kredytowego (nawet tych o relatywnie niskich dochodach), a tym
samym oddziatywato na efektywny popyt na tego rodzaju kredyty. W przypadku
kredytow konsumpcyjnych w zasadzie jedynym elementem oferty kredytowej za-
uwazalnie skorelowanym z tempem zmian zadluzenia s wymagane zabezpieczenia.
Wyniki analizy wskazujg na jedng ciekawg zalezno$¢ — marza kredytowa, ktora obok
rynkowej stopy procentowej w duzej mierze determinuje rzeczywiste koszty kredytu,
nie ma praktycznie zadnego wptywu na zachowania gospodarstw domowych na ryn-
ku kredytow mieszkaniowych (r = —0,023). Ten element ofert kredytowych bankéw
jest pomijany przy decyzjach o zadluzaniu si¢ z tytulu kredytow konsumpcyjnych —
dodatnia warto$¢ wspotczynnika korelacji wskazuje, ze zastrzezeniu warunkow (pod-
niesieniu marzy) dla tych kredytow towarzyszy zwigkszanie zadtuzenia gospodarstw
domowych. Wynikami, cho¢ sg one sprzeczne z zalozeniem o racjonalnosci konsu-
mentow i odwrotnie proporcjonalnej zaleznosci pomiedzy kosztami kredytu a wiel-
koscia zadtuzenia, mozna thumaczy¢ silng che¢ przejscia gospodarstw domowych na
wyzsza, niz wynika to z aktualnego poziomu dochodow, $ciezke konsumpcji.

Podsumowanie
Lata 2004-2013 to okres dynamicznego rozwoju rynku kredytow i pozyczek

dla gospodarstw domowych w Polsce. Po wejsciu Polski do Unii Europejskiej go-
spodarstwa domowe w coraz wickszym zakresie korzystaty nie tylko z kredytow

> Wskaznik LtV (loan to value) to stosunek wysokosci udzielanego kredytu do wartosci zabezpieczen jego splaty
(warto$ci nieruchomosci).
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konsumpcyjnych, ale przede wszystkim mieszkaniowych. Boom kredytowy zostat
przerwany wraz z narastaniem nierownowag w gospodarce §wiatowej w drugiej po-
fowie analizowanej dekady. Jest to widoczne przede wszystkim na rynku kredytow
konsumpcyjnych, na ktéorym mozna zaobserwowa¢ wigksze ograniczenie akcji kre-
dytowej (w ujeciu nominalnym) niz na rynku kredytéw mieszkaniowych. Dynamika
zadtuzania si¢ polskich gospodarstw domowych z tytutu kredytow zwigzanych z nie-
ruchomos$ciami po 2008 r. w pewnej mierze byla stymulowana dziataniami panstwa
poprzez program wsparcia budownictwa mieszkaniowego.

Oprocz ogodlnej sytuacji ekonomicznej w kraju na zachowania gospodarstw do-
mowych na rynku kredytow oddziatywaty takze zmiany w ofercie bankow. W ba-
danym okresie nastgpit rozwoj instytucjonalny rynku finansowego w Polsce. Postep
technologiczny oraz rozwoj kanatow dystrybucji spowodowat, ze dostep do kredytow
stat si¢ tatwiejszy. Ponadto stopniowe tagodzenie przez kredytodawcow kryteriow
i warunkow udzielania kredytow, majace miejsce w zasadzie przez cztery kolejne lata
(2004-2007), nie pozostawato bez wpltywu na przyspieszenie proceséw zadtuzania
si¢ gospodarstw domowych.

Badania zaleznosci pomigdzy tempem zmian wielkosci kredytow konsump-
cyjnych mieszkaniowych dla gospodarstw domowych a zmianami kryteriow i wa-
runkoéw ich udzielania nie wykazaty silnej korelacji pomigdzy tymi kategoriami.
W rozpatrywanym okresie na akcje kredytowa w najwigkszym stopniu oddziatywaty
zmiany w zakresie wymaganych zabezpieczen i dtugo$ci maksymalnego okresu kre-
dytowania. Zmiany w wysokosci minimalnej zdolnosci kredytowej (reprezentowane
przez zmienng ,kryteria udzielania kredytow”) miaty ograniczony wptyw na dynami-
ke zadtuzania si¢ gospodarstw domowych. Sytuacje te¢ mozna ttumaczy¢ generalnie
niskim obcigzeniem budzetow gospodarstw domowych sptatami kredytow, przy jed-
noczesnym wzro$cie dochodow realnych w latach 2004-2013. Badania potwierdzity,
ze w okresie dobrej koniunktury w gospodarce (wzrost dochodow, boom na rynku
nieruchomosci) silne bodzce do zwigkszania konsumpcji sg transmitowane na ry-
nek kredytowy. Z tego tez powodu gospodarstwa domowe w Polsce wydaja si¢ mato
wrazliwe na zmiany kosztow zaciagania kredytow (marza kredytowa i pozakodekso-
we koszty kredytow).
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Streszczenie

W ostatniej dekadzie zauwazalny jest wzrost wielkosci rynku kredytow deta-
licznych w Polsce. Gospodarstwa domowe zwickszaja zadtuzenie z tytutu kredytow
1 pozyczek zardwno konsumpceyjnych, jak i tych zwigzanych z nieruchomosciami.
Proces ten stymulowany jest roznymi okoliczno$ciami. Oprocz czynnikéw rynko-
wych i popytowych korzystanie z kredytow przez konsumentow zalezy od dostep-
nosci i atrakcyjnosci oferty kredytodawcow. W artykule przeprowadzono analizg
wplywu warunkow i kryteriow udzielania kredytow przez banki na wielko$¢ zadhu-
zenia gospodarstw domowych w Polsce. Do realizacji badania wykorzystano miary
wspolzaleznosci cech ilosciowych na podstawie danych pochodzacych z NBP. Okres
analizy obejmuje lata 2004-2013. Wyniki badan wskazuja na czesciows tylko ko-
relacje¢ pomigdzy tempem przyrostu kredytow dla ludnosci a zmianami w polityce
kredytodawcow. Pozwala to stwierdzi¢, ze pomimo pogorszenia — z punktu widzenia
konsumentow — oferty kredytowej, ma ona ograniczony wptyw na zmiany popytu na
kredyty zgtaszane przez gospodarstwa domowe w Polsce.

Stowa kluczowe: zadluzenie gospodarstw domowych, polityka kredytowa bankow.
Kody JEL: D14, G21
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Changes in the Banks’ Credit Policy and Polish
Households’ Indebtedness

Summary

In the recent decade, there has been noticeable the growth of the volume of mar-
ket for retail credits in Poland. Households increase their indebtedness on account of
credits and loans both consumption and those related to real estate. This process is
stimulated by various circumstances. Besides the market and demand factors, the use
of credits by consumers depends on availability and attractiveness of the offer provid-
ed by creditors. In his article, the author carried out an analysis of the impact of terms
and criteria for credit provision by banks on the volume of households’ indebtedness
in Poland. To implement the research the author used the measures of correlation of
quantitative features based on the data from the NBP. The time-period of analysis
covers the years 2004-2013. The research findings indicate only a partial correlation
between the rate of growth of credits for people and the changes in the creditors’
policy. This allows stating that despite the aggravation — from the consumers’ point of
view — of the credit offer, it has a limited impact on the changes in demand for credits
reported by households in Poland.

Key words: households’ indebtedness, banks’ credit policy.
JEL codes: D14, G21
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