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Bezdyskusyjne sukcesy eksportowe polskiego sektora rolno-spozywczego
zastuguja na szacunek, ale wzbudzaja jednoczeSnie szerokie zainteresowa-
nie ze strony politykéw, ekonomistow, mediéw 1 samych agroproducentow.
Dotychczasowe analizy wynikow eksportu skupiajg si¢ gtownie na zrédtach
wysokiej konkurencyjnoSci naszego agrobiznesu, zaliczajac do nich przede
wszystkim akcesje do UE, zmodernizowanie w §lad za tym potencjatu wytwor-
czego oraz niskie koszty wytwarzania (Szczepaniak I. 2012, 2013).

Eksport powszechnie, i w teorii neoklasycznej, uwazany jest za motor na-
pedowy wzrostu gospodarczego. Ma to odzwierciedlenie w hipotezie Exports-
-Lead Growth (ELG), méwigcej, ze eksport wyprzedza wzrost gospodarczy
(np. Balassa B. 1978). Z drugiej strony, wielu zwolennikéw (np. Krugman 1984)
ma hipoteza orzekajaca, ze to wzrost gospodarczy poprzedza zmiany w eks-
porcie Growth-Lead Exports (GLE). Analizie zalezno§ci migdzy wzrostem go-
spodarczym a eksportem poSwigcono wiele badaf empirycznych (np. Jin J.C.
1 Yu E.S.H. 1996; Ukpolo V. 1998). Podejmowane s3g w nich préby odpowiedzi
na pytania dotyczace kierunkow zaleznoSci przyczynowo-skutkowych i charak-
teru wystepujacych miedzy nimi relacji. Natomiast w badaniach tych prawie
w ogdle nie poSwieca si¢ uwagi eksportowi rolno-spozywczemu.

W niniejszym opracowaniu przedmiotem zainteresowania jest problem bardzo
stabo rozpoznany w krajowych i zagranicznych badaniach, a mianowicie relacje
migdzy eksportem i eksportem netto produktéw rolno-spozywczych a budzetem
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panstwa i zadtuzeniem publicznym. Wprawdzie jest kilka opracowan ujmujg-
cych zwigzki miedzy tymi zmiennymi, ale eksport analizowany jest w nich na
poziomie zagregowanym, a nie sektorowym (Saad W. 2012; Dritsaki Ch. 2013).
Problem ten jest wazny réwniez z uwagi na biezace dyskusje toczace si¢ wokot
probleméw budzetowych Polski, skutkéw gospodarczych i budzetowych embar-
ga nalozonego przez Rosj¢ czy afrykanskiego pomoru Swin (ASF).

Temu podstawowemu celowi podporzagdkowana zostata struktura tresci opra-
cowania. Najpierw zaprezentowano zaleznoSci tozsamoSciowe i formalne, pdz-
niej ogdlnie informuje si¢ o wynikach handlu produktami rolno-spozywczymi
i wptywach z tytutu podatkéw ptaconych przez eksporteréw tych produktéw do
budzetu panstwa, a nastepnie dokonana zostata analiza ekonometryczna zebra-
nego materiatu empirycznego. Tekst koncza syntetyczne wnioski.

Podstawowe zaleznoSci — ujecie teoretyczne

Standardowo problem zawarty w tytule artykutu analizuje si¢ w makroeko-
nomii 1 ekonomii mi¢dzynarodowej za pomocg pewnego zestawu tozsamosci.
Te ostatnie, jak wiadomo, sg réwnaniami zawsze spelnianymi (prawdziwymi),
poniewaz wigzg zmienne w sposéb definicyjny. Od razu pojawia si¢ tu jednak
powazny problem. Generalnie chodzi o to, Ze tozsamosci te z reguty nie bazujg na
zadnej dobrze ugruntowanej teorii zachowan ekonomicznych. W konsekwencji
nie mozna z nich wyprowadzi¢ skutkéw zmian okreSlonej polityki, jesli nie po-
siada si¢ rownoczeSnie modelu gospodarki. Poza tym istnie¢ moze wiele modeli
ekonomicznych zgodnych z danym réwnaniem tozsamosciowym (Bartling H.,
Luzius F. 2008; Krugman P.R., Obstfeld M. 2006; Mankiw G. 2010; Oziewicz E.,
Michatowski T. (red.) 2013; Streit E.M. 2005; Swierkocki J. 201 1). Kolejna kom-
plikacja polega na tym, ze rozwazania inaczej wygladaja dla gospodarki ma-
tej 1 duzej oraz otwartej i zamknietej. Nasza dalsza analiza prowadzona bedzie
w konwencji gospodarki matej i otwartej, bo taka funkcjonuje w Polsce.

Punktem wyjScia rozwazah jest nastepujace rownanie tozsamosSciowe two-
rzenia produktu lub dochodu w gospodarce narodowej:

Y=C+1+G+NX (D)

gdzie:

Y — produkt (PKB albo PNB) lub doch6d narodowy,

C - konsumpcja,

I —inwestycje,

G — wydatki rzagdowe,

NX — eksport netto jako réznica migdzy eksportem produktéw (EX) a ich im-
portem (/M). Kategoria ta wystgpuje rowniez pod nazwa bilans handlowy
netto. Gdy jest dodatnia, mamy do czynienia z nadwyzka handlowa. W prze-
ciwnym razie wystepuje deficyt handlowy'.

"W najprostszych ujeciach eksport netto odnosi sig¢ tylko do wymiany towarami/produktami. Rozszerzenie
natomiast analizy o sfer¢ ustug prowadzi nas do salda rachunku obrotéw biezacych (CA). Nie jest to jed-
nak okreSlenie zbyt precyzyjne, gdyz nie obejmuje jeszcze transferéw.
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Na podstawie réwnania 1 obliczy¢ mozna cztery wskazniki udziatu wyréznio-
nych w nim kategorii makroekonomicznych w tworzeniu produktu krajowego/
narodowego lub dochodu narodowego. Dla naszych rozwazaf gléwne znaczenie
ma relacja NX/Y. W przypadku pojedynczego kraju mozna by zaktadac, iz wyz-
sza jej wartoS¢ oznacza automatycznie poprawe sytuacji w zakresie rownowagi
zewngtrznej 1 wewngtrznej. W rzeczywistoSci nie jest to takie oczywiste. Wyzsze
saldo obrotéw towarowych powoduje przeciez generowanie nadwyzki kapita-
tu krajowego, ktéry moze by¢ wyeksportowany, co znajdzie odpowiedni wyraz
w obrotach kapitatowych bilansu platniczego. Wyeksportowanie kapitatu wigze
si¢ jednakze z ryzykiem jego utraty, co najmniej w czgSci.

Problem ten podnoszony by! niedawno w Niemczech. Kraj ten stanowi takze
wyzwanie dla strefy euro. Z grubsza chodzi o to, ze Niemcy od lat wypracowuja
ogromng nadwyzke handlowg i w obrotach biezacych, ale inne kraje eurolan-
du odnotowuja rownolegle wysokie deficyty. W zwigzku z tym, co jaki$ czas
pojawiajg si¢ propozycje, by w Eurostrefie natozy¢ gérny limit ww. nadwyzki
na poziomie 7% PKB. W przypadku Polski natomiast mozna bez wigkszych
zastrzezeh przyjac, ze wyzsza relacja NX/Y oznacza popraw¢ naszej miedzyna-
rodowej pozycji inwestycyjnej (MPI). Stajemy si¢ zatem mniej ryzykowni dla
inwestorOw zagranicznych. W tym samym kierunku oddziatuje przyspieszenie
tempa wzrostu PKB wywotane wyzszym NX, co poprawia wskazniki w zakresie
deficytu budzetowego i dtugu publicznego. Ergo: rzad moze taniej finansowac
swoje potrzeby pozyczkowe na rynku. Dodajmy od razu jednak, ze jest to po-
Srednie oddziatywanie NX na kondycje budzetu pafistwa. Do probleméw tych
jeszcze powrdcimy.

Gtebsze rozpoznanie zaleznoSci migdzy eksportem netto a budzetem pan-
stwa wymaga odwotania si¢ do kategorii oszcz¢dnoSci krajowych. W tym celu
przeksztatcimy réwnanie 1 oraz wprowadzimy podatki netto (podatki brutto od
gospodarstw domowych pomniejszone o transfery budzetowe do nich ptynace).
Otrzymujemy zatem nastepujaca tozsamosc:

NX=(S-D)+(T-G) )

gdzie:
S — oszczednoSci 0s6b prywatnych, ktére powstaja przez pomniejszenie tacznej

wartoSci faktycznych dochodéw dyspozycyjnych z czynnikéw produkcji (Y)

o wydatki konsumpcyjne (C) oraz podatki netto (7).

Pierwsze wyrazenie po prawej stronie rownania 2 oznacza nadwyzke/deficyt
finansowy sektora prywatnego, natomiast drugie jest nadwyzka/deficytem fiskal-
nym sektora publicznego. Skonstatujmy od razu: wyzszy eksport netto moze
oznacza¢ zarowno poprawe potozenia gospodarstw domowych, jak i budzetu
panstwa. W zadnym razie nie mamy tu do czynienia z jakimkolwiek automaty-
zmem. Z tego ptynie tez wniosek, ze poniewaz teoria ekonomiczna nie daje jed-
noznacznych rozstrzygnie¢ w zakresie wspoétzaleznosci miedzy bilansem han-
dlowym a budzetem panstwa, powinniSmy je rownolegle analizowa¢ za pomoca
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narzedzi empirycznych. Dodajmy jeszcze, ze réwnanie 2 mozna przeksztatcic
w nastepujacy sposob (Hoover K.D. 2012):

NX+S-D+((T-G)=0 (3)

Wynika z powyzszego, ze wzrost eksportu netto musi doprowadzi¢ do redukcji
salda sektora prywatnego i/lub sektora publicznego. W praktyce nie zawsze wy-
nikiem operacji algebraicznych jest zero, gdyz w rachunkach narodowych wyste-
puja rozmaite zaokraglenia.

OszczednoSci krajowe mozna wyrazié jeszcze inaczej:

S=1+NX (4)

Nawet pobiezna analiza bilansu platniczego pokazuje ponadto, ze eksport
netto musi odpowiada¢ wartoSci odptywéw kapitatu netto (NCO). Innymi sto-
Wy, mamy:

NX = NCO ©)

Pewnego rodzaju podsumowaniem dotychczasowych rozwazan jest rysunek 1.
Pokazano na nim mozliwosci polityki makroekonomicznej w zakresie koordyno-
wania czterech waznych agregatow: oszczednoSci krajowych (), inwestycji kra-
jowych (I), odptywu kapitatu netto (NCO) oraz eksportu netto. Od razu dodajmy,
ze 53 to wspotzaleznoSci wysoce stylizowane.

Dotychczasowe nasze rozwazania prowadzone byly w konwencji poréwnawczo-
statycznej. Istnieje jeszcze jednak podejScie dynamiczne (Woll A. 2011). Naj-
prostsze to takie, w ktérym operuje si¢ przyrostami odpowiednich kategorii
makroekonomicznych. W §lad za tym zmiany eksportu netto w jakim$ okresie
czasu (ANX) mozna zapisac nastepujaco:

ANX = AEX — AIM (6)

Ponadto wiemy, ze cz¢$¢ dochodu narodowego (Y) moze by¢ przeznaczona
na oszcz¢dnoSci, co wyraza stopa s, ale 1 na import, ktéry opisuje stopa m. Po
kilku przeksztatceniach mozna doj$¢ do nastepujacej formuly faczacej zmiany
eksportu netto ze zmianami samego eksportu:

ANX = —2

-AEX (7)

m+s

gdzie:

s/(m+s) — mnoznik bilansu/salda handlowego.

Rozrézni¢ mozna teraz trzy najbardziej interesujace przypadki:

1. s1m s3rozne od zera. Wowczas zawsze bedziemy mieli AEX > ANX. Innymi
stowy, przyrost eksportu tylko w czg¢Sci przektada si¢ na poprawe salda han-
dlowego, a wigc ewentualnie i w dalszej kolejnosci na lepsza pozycje fiskal-
ng danego kraju.
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. Kraficowa stopa importu m = 0. Wtedy ANX = AEX. Ergo: przyrost eksportu
w pelni ,,odktada si¢” w saldzie eksportu netto. W konsekwencji moze polep-

szy€ sie tez sytuacja w zakresie deficytu budzetowego i dtugu publicznego.

nicznym a budzetem panstwa.

(a) Rynek funduszy pozyczkowych

1. Deficyt budzetowy zmniejsza

podaz funduszy
pozyczkowych...,

. Kraficowa stopa oszczednoSci s = 0. W tym przypadku ANX =0, a wigc mamy
do czynienia z rOwnowagg w bilansie handlowym. Bytoby to, oczywiscie,
rownoznaczne z brakiem jakichkolwiek zwigzkéw miedzy handlem zagra-

(b) Odptyw kapitatu netto
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netto zmniejsza
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Rys. 1. WspétzaleznoSci miedzy deficytem budzetowym (rysunek a), odptywem kapitatu netto
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: (Mankiw N.G., Taylor M.P.: Makroekonomia. PWE, Warszawa

2009).

Ilos¢ waluty krajowej
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Eksport netto w makroekonomii i ekonomii miedzynarodowej wystepuje jako
zmienna objaSniajgca zachowanie si¢ innych agregatéw ekonomicznych, ale tez
zwrotnie jest przez nie ksztattowany. Tytutem tylko przyktadu ponizej prezentu-
jemy to drugie ujecie:

NX = X(E" Y )-EM(E",Y,7,r,8) (8)
+ + -+ —-—+
gdzie:
X  — eksport,
E'M — nominalna warto$¢ importu mierzona w walucie krajowej,
E" — realny kurs walutowy,

Y/ — produkt catkowity reszty §wiata,

Y  — produkt catkowity gospodarki danego kraju,

m  — stopa podatkowa,

r — realna stopa procentowa,

&  — oczekiwana stopa przysztego wzrostu gospodarczego,

+,— — pod symbolami zmiennych oznaczaja pochodne czastkowe, a wiec ich czy-
sty wplyw na eksport netto (Sorensen P.B.,Whitta-Jacobson H.J. 2010).

Interesujace nas problemy analizowane musza by¢ w perspektywie jednak
cafej polityki gospodarczej prowadzonej w danym czasie i miejscu. W duzym
skrécie mozemy powiedzieé, ze polityka makroekonomiczna to kazdorazowa
kombinacja polityki fiskalnej i monetarnej, ktére w gospodarce otwartej moga
by¢ prowadzone w rezimie statego lub ptynnego kursu walutowego. Dla na-
szych rozwazan znaczenie ma ten ostatni. W §lad za B. Czarnym, ponizej zesta-
wiamy standardowy ciag zaleznoSci przyczynowo-skutkowych w ww. rodza-
jach polityki (Czarny B. 2011):

1. Polityka fiskalna/budzetowa:
a) fagodna:

| v

iii}—)AET%YT—)MD T it CFT5e T NX I 4EL Y

b) restrykcyjna:

G¢} | '

Jig SAEL5YioMP lsilsCFlose I NX TS 4ETS YT
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2. Polityka pieni¢zna monetarna:
a) tagodna:

AET—> YT

M Tﬁw_){aw—wr V> NXT>4ET>Y T

b) restrykcyjna:

M* i—)iT—){AEi_}Y‘L
CFT5e T NX 1> 4El>Y
gdzie:
AE — zagregowane wydatki,
CF —  przeptywy kapitatu zagranicznego,
g, — realny kurs walutowy,
G — wydatki rzadowe,
i — stopa procentowa,
MP — realny popyt na pieniadz,
M — podaz pienigdza,
NT —  podatki netto,
NX — eksport netto,
Y —  produkcja.

Powyzsze zaleznoSci maja réwniez charakter wysoce stylizowany. Oznacza to
tylko ogélne zorientowanie si¢ o prawdopodobnej reakcji gospodarki, a w tym tak-
ze eksportu netto, na zmiany impulséw fiskalnych i/lub monetarnych. Petniejszy
obraz uzyskano by bez watpienia, gdyby dysponowano modelem gospodarki naro-
dowej w konwencji réwnowagi ogdlnej i dynamicznej, na ktérym mozna by symu-
lowac rézne scenariusze, a wigc np. zmiany salda handlowego wymiany zagranicz-
nej produktami rolno-spozywczymi. W Polsce takimi mozliwosciami kadrowymi
1 programowo-sprzetowymi dysponuje m.in Instytut Ekonomiczny NBP.

Teraz powracamy do zaleznoS$ci miedzy wzrostem gospodarczym a deficytem
budzetowym i dtugiem publicznym. Jak pamigtamy, wzrost jest poSrednim ka-
nalem, za poSrednictwem ktérego eksport i eksport netto mogg wptywaé na po-
tozenie fiskalne kraju. W tym momencie skorzystamy z dorobku O. Blancharda,
gtéwnego ekonomisty MFW 1 profesora ekonomii Massachusets Institute of
Technology. Punktem wyjScia rozwazan jest najprostsze tzw. budzetowe ograni-
czenie rzadu:

Bt_Bt-l:rBr-l +Gt_Tt (9)
gdzie:

B.,B, ,— dlug publiczny odpowiednio w okresie 1 ¢-1,
G, — wydatki rzagdowe w roku ¢,
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r —realna stopa procentowa,
T, — podatki netto, a wigc podatki brutto pomniejszone o transfery, w roku ¢
(Blanchard O. 2011).

Dodajmy, ze réznica G,— T, okreSlana jest jako saldo pierwotne budzetu
panstwa (Blanchard O. 2011; Blankart Ch.B. 2011; Briimmerhoff D. 2011)>.
Dodajac do formuty 9 realng wielko§¢ PKB (Y) oraz stope jego wzrostu (g),
otrzymujemy finalng posta¢ ograniczenia budzetowego rzadu:

t B)‘fl

e S 10

t

Po lewej stronie rownania 10 mamy zmiany relacji dtugu publicznego do
PKB w czasie, a wigc wskaznik bardzo uwaznie Sledzony m.in. przez Komisj¢
Europejska, ktora bierze go pod uwage przy ocenie sytuacji fiskalnej krajow
cztonkowskich. Przyktadowo, jest on uwzgledniany w pracach analitycznych
zwigzanych z wdrazaniem tzw. procedury nadmiernego deficytu. Relacja po-
wyzsza zawarta jest explicite takze w naszej konstytucji oraz ustawie o finan-
sach publicznych. Ogélnie wskaznik powyzszy ro$nie, gdy:

» zwieksza si¢ realna stopa procentowa,

* maleje tempo wzrostu PKB,

* wyzszy jest poziom poczatkowy PKB,

e wyzsza jest relacja deficytu pierwotnego do PKB.

Wskaznik deficyt budzetowy do PKB wykorzystywany jest takze do okre-
Slania zadluzenia ,,zrownowazonego”, a wigc mozliwego do sptaty. Krétko za-
prezentujemy tu koncepcj¢ Ch.B. Blankarta, ktéra w istocie jest kolejnym zdy-
namizowaniem zmodyfikowanego ujecia O. Blancharda (Blankart Ch.B. 2011).

Po kilku przeksztatceniach dochodzimy do ostatecznego rdwnania:

150)_cw-r6),,_o0 0

()] G'()-1@) , \D(t Y

R0 +(z—g)m,przyczym =70 (11)
gdzie:

D(t) — dlug publiczny w momencie ¢,

i — realna stopa procentowa,

pozostate oznaczenia jak we wzorze 10.

2 Istnieja jeszcze inne rodzaje deficytu budzetowego. Moze by¢ on liczony jak réznica migdzy catkowity-
mi wydatkami panstwa a jego dochodami (deficyt budzetowy rzeczywisty). Mozna operowac po stronie
wydatkéw realnym oprocentowaniem dtugu publicznego (deficyt budzetowy skorygowany o inflacje).
Kategorie ta mozna ustalac jeszcze przy zatozeniu, ze gospodarka rozwija si¢ wedtug normalnego trendu
(deficyt budzetowy wyréwnany cyklicznie). W tym przypadku zmiana salda budzetowego spowodowana
jest réznicami migdzy produkcja potencjalng a rzeczywista. Deficyt strukturalny z kolei to taki, ktéry
istniatby w warunkach osiggnigcia produkcji potencjalnej. W Polsce deficyt budzetowy i dtug publiczny
oblicza si¢ zgodnie z zapisami ustawy o finansach publicznych. Unia Europejska z kolei stosuje wtasny
system. Poprzednio byt to ESA’95, a obecnie obowigzuje ESA’10. Réznice migdzy polska a unijng sta-
tystyka wynosza 1-3 p.p. w przypadku relacji dtug publiczny/PKB.
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Z formuty 11 wynika, ze w gospodarce rosngcej, bez uwzglednienia inflacji,
dlug publiczny jest trwale zrGwnowazony, tzn. jego relacja do PKB jest stata, gdy:
1. Przy i = g deficyt pierwotny jest rowny zeru. Innymi stowy, dlug finansowa-

ny jest w catosci przez gospodarke krajowgq.

2. JeSli i > g, potrzebna jest nadwyzka pierwotna. Im jednak p6Zniej ta ostatnia
si¢ pojawi, tym wyzszy musi by¢ jej poziom.

3. Gdy i< g, deficyt pierwotny w stosunku do dtugu publicznego musi by¢ row-
ny roznicy miedzy stopg wzrostu gospodarczego a realng stopa procentowq.

Handel zagraniczny produktami rolno-spozywczymi i dochody
budzetu panstwa z tytulu podatkéw placonych przez przemyst spozywczy

W okresie transformacji systemowej, a nastepnie cztonkostwa Polski w Unii
Europejskiej, nastapity duze zmiany w polskim handlu zagranicznym produk-
tami rolno-spozywczymi. Szybszy wzrost eksportu niz importu doprowadzit do
zasadniczej zmiany salda handlu zagranicznego sektora rolno-spozywczego.
Polska przeksztalcita si¢ z importera netto, jakim byta do 2002 roku, w coraz
bardziej liczacego si¢ eksportera netto zywnosci. W latach 2000-2013 wartos¢
eksportu zwiekszyta si¢ blisko siedmiokrotnie, a importu ponad czterokrotnie.
Skutkiem tego w 2013 roku nadwyzka handlowa w obrotach ZywnoScig zblizyta
si¢ do 6 mld euro (rys. 2).

Szczegdlnie szybki wzrost obrotéw handlowych miat miejsce od 2003 roku
wraz z przyspieszeniem liberalizacji wymiany handlowej z Unig Europejska.
Podpisanie w 2002 roku ,,umowy dwuzerowej” z UE, ktora zwigkszyta dostep
polskich eksporteréow do Jednolitego Rynku Europejskiego, spowodowato przy-
spieszenie Sredniego tempa wzrostu wartoSci wywozu, przede wszystkim dzigki
wzrostowi eksportu do krajéw cztonkowskich.

Whbrew wczesniejszym obawom wynikajacym z przestarzatych struktur pro-
dukcyjnych polskiego rolnictwa, opdZnienia technologicznego przemystu spo-
zywczego, stabiej rozwinigtych struktur rynkowych, braku produktéw marko-
wych oraz niskiego poziomu dziatalnoS$ci marketingowo-promocyjnej, okazato
sie, ze postep, jaki osiggnigto w okresie przygotowawczym do integracji z UE?,
umozliwit wykorzystanie przewag komparatywnych w momencie otwarcia ryn-
ku unijnego i w pdzniejszych latach. WczesSniej dostep ten ograniczata polityka
handlowa UE, ktéra poprzez wysokie (niejednokrotnie zaporowe) bariery celne
skutecznie chronita rynek wewngetrzny, a dostgp na warunkach preferencyjnych
byt SciSle limitowany (Szczepaniak 1. 2012).

Przedmiotem polskiego handlu zagranicznego produktami rolno-spozywczymi
sq przede wszystkim produkty przemystu spozywczego. Szacunkowy udziat pro-
duktéw przemystu spozywczego w catkowitym eksporcie rolno-spozywczym

3 Decydujaca rolg odegraly tu procesy dostosowawcze spowodowane urynkowieniem gospodarki zyw-
nosciowej (w tym procesy prywatyzacji z udziatem kapitalu zagranicznego) oraz wysokie wymagania
dotyczace standardéw i jakoSci produkowanej zywnosci. Istotna byta takze obecno$¢ na polskim rynku
migdzynarodowych sieci handlowych, ktére maja rozwinigte kanaty dystrybucji we wszystkich krajach
cztonkowskich.
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Polski siega az 80-85%. Udzial produktéw przemystu spozywczego w imporcie
rolno-spozywczym jest nizszy i wynosi okoto 70-75%. Handel rolno-spozywczy
z kolei odgrywa wazng role w polskim handlu zagranicznym. Udziat eksportu rol-
no-spozywczego w eksporcie Polski ogétem przed akcesja ksztattowat si¢ w gra-
nicach 8-9%, w kolejnych latach wzrést do blisko 10%, a poczawszy od 2009 roku
oscyluje w granicach 11-12% (w 2013 roku przekroczyt 13%). Udzial importu
rolno-spozywczego w imporcie Polski ogétem byt nizszy 1 w latach 2003-2008
wahat si¢ w przedziale 6-7%. Od 2009 roku udziat produktéw rolno-spozywczych
w catym imporcie nieprzerwanie przekracza 8% (w 2013 roku wskaznik ten wy-
nidst 9,2%). Zmiany te wynikaja z wyraznie wyzszej dynamiki wzrostu obrotow
handlowych produktami rolno-spozywczymi niz handlu produktami pozostatych
sektorow (Ambroziak k.., Szczepaniak I. 2013).

25

20 A

e Bk SpOIt == = Import Saldo

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Rys. 2. Polski handel zagraniczny produktami rolno-spozywczymi (w mld zt)
7Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych CAAC.

Sektor rolno-spozywczy jest jedng z nielicznych gatezi gospodarki narodowe;j,
ktéra uzyskuje dodatni bilans w wymianie handlowej. W warunkach znaczace-
go deficytu, wystepujacego w polskim handlu produktami niezywnoSciowymi
(w 2013 roku 8,1 mld euro, tj. 33,8 mld zt), wysoka nadwyzka w handlu produk-
tami rolno-spozywczymi (5,7 mld euro, tj. 24,1 mld zf) ma zatem ogromne zna-
czenie dla naszego bilansu handlowego. W 2013 roku nadwyzka ta pokryta ponad
70% deficytu w handlu produktami pozostatych sektoréw i wywarla istotny wptyw
na kierunek zmian salda wymiany handlowej Polski ogétem (deficyt zmme]szyi
sie o ponad 3/4) — por. rys. 3b. Na saldo handlu produktami rolno-spozywczymi
wplyw ma przede wszystkim saldo obrotéw produktami przemystu spozywczego,
ktore jest dodatnie i od 2004 roku szybko wzrasta, podczas gdy deficyt w handlu
zagranicznym artykutami rolnymi pozostaje bardzo gleboki (rys. 3a).
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Rys. 3. Saldo obrotéw handlowych Polski (mld zt)
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych CAAC.

Uksztattowana struktura towarowa handlu produktami rolno-spozywczy-
mi jest korzystna dla polskiej gospodarki i1 potwierdza tez¢ o proeksportowym
charakterze rozwoju krajowego przemystu spozywczego. Eksportujac produkty
przetworzone, producenci czerpig znacznie wigksze korzysci z wartoSci doda-
nej niz eksportujac tylko surowce, niezbedne do ich wytworzenia. Przemystowe
przetworstwo zywnoSci z przeznaczeniem na eksport umozliwia ponadto lepsze
wykorzystanie zasobdw, a tym samym pozwala czerpa¢ korzysci skali. Eksport
produktéw przetworzonych (finalnych) sprzyja takze promocji polskiego sek-
tora zywnoSciowego na rynkach zewnegtrznych, ktorg trudniej jest prowadzié,
eksportujgc surowce rolne czy tez potfabrykaty. Z kolei import surowcéw (naj-
czeSciej z innych stref klimatycznych), a nastepnie ich przetworstwo w kraju,
jest bardziej korzystny niz import wyrobéw gotowych, gdyz sprzyja poprawie
salda handlu zagranicznego, a takze umozliwia wytwarzanie wigkszej wartoSci
dodanej, lepsze wykorzystanie potencjalu ekonomicznego oraz powstawanie
nowych miejsc pracy.

W analizowanym okresie zarowno PKB, jak i saldo handlu zagranicznego
produktami rolno-spozywczymi wykazywaty tendencje wzrostowe, chociaz to
ostatnie charakteryzowato si¢ znacznie wigkszymi wahaniami (rys. 4). Wptywu
wysokoSci salda obrotéw zywnoSciag na PKB nie nalezy jednak przeceniac,
mimo iz w ostatnim okresie relacja ta istotnie si¢ zwigkszyta. W latach 2012-
-2013 saldo wymiany produktami rolno-spozywczymi stanowito bowiem zale-
dwie 1,0-1,5% PKB (w poprzednich latach ta proporcja ksztattowata si¢ wyraz-
nie ponizej 1%).
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Rys. 4. Produkt krajowy brutto Polski i saldo obrotéw polskiego handlu zagranicznego pro-
duktami rolno-spozywczymi

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych CAAC i GUS.

W kolejnym kroku dokonano préby oceny wktadu przemystu spozywczego,
a w dalszej konsekwencji eksporteréw z tej branzy, do budzetu pafnstwa z tytutu
odprowadzanych podatkéw. Z przeprowadzonych obliczen (tab. 1) wynika, ze
przedsigbiorstwa przemystu spozywczego sg znaczacym i coraz bardziej licza-
cym si¢ ptatnikiem podatkéw, sktadajacych si¢ na dochody budzetu pafistwa.

Najwigkszg role wsréd odprowadzanych podatkéw stanowi przy tym poda-
tek akcyzowy. Stad wszelkie zmiany stawek tego podatku w odniesieniu do
przemystu spozywczego majg ogromne znaczenie i powinny by¢ dobrze prze-
myS$lane, tak aby ich skutki nie byly odwrotne od zatozonych. Lacznie podat-
ki odprowadzane przez przedsiebiorstwa przemystu spozywczego do budzetu
w latach 2011-2013 wyniosty blisko 74 mld zt, stanowigc w kolejnych latach
odpowiednio: 9,4%,10,2% 1 10,6% catkowitych wptywéw podatkowych do bu-
dzetu panstwa. Udzial odprowadzonych przez przemyst spozywczy podatkéw
w PKB Polski nie byt jednak wysoki i w ostatnich trzech latach ksztattowat si¢
na poziomie zaledwie 1,5-1,6% (tab. 1).

Brak jest doktadnych danych statystycznych dotyczacych odprowadzania
poszczegdlnych podatkéw przez eksporteréw produktéw rolno-spozywczych
czy tez przedsigbiorstwa przemystu spozywczego sprzedajace swoje wyroby za
granicg. Dostepne dane o wynikach handlowych sektora rolno-spozywczego,
jak réwniez badania IERiGZ-PIB dotyczace orientacji eksportowej przemystu
spozywczego (Szczepaniak I. 2012), umozliwiaja jednak oszacowanie skali
obcigzen podatkowych w grupie przedsigbiorstw-eksporterow. Zgodnie z tym
szacunkiem, eksporterzy ci facznie w latach 2011-2013 odprowadzili z tytutu
podatkéw prawie 23 mld zt, przy czym udzial tych podatkéw w catkowitych do-
chodach podatkowych kraju wzrést z 2,8% w 2011 roku do 3,5% w 2013 roku
(stanowito to jednak zaledwie ok. 0,5% PKB). Sposréd poszczegdlnych podat-
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koéw najwiekszy doptyw Srodkéw do budzetu pochodzit z podatku akcyzowego
(od 7% do 9% og6tu wptywdéw do budzetu z tytutu tego podatku). Udziat pozo-
stalych analizowanych podatkéw w dochodach pafistwa z tytutu tych podatkéw
nie przekraczat 2% (tab. 1).

Nalezy wziaé pod uwage, ze powyzej przedstawiono tylko szacunki wpty-
wow do budzetu panstwa z tytutu podatkéw ptaconych przez eksporterow pro-
duktow przemystu spozywczego. Efekt netto moze by¢ znaczaco rozny, jezeli
bySmy uwzglednili wydatki budzetowe zwigzane transferami, wydatki na pro-

mocje itp.

Tabela 1

Podatki w przemysle spozywczym i ich rola w budzecie panstwa w latach 2011-2013

Wyszczegdlnienie

Podatki
w przemysle spozywczym

w tym podatki
ptacone przez eksporterow
produktow przemystu spozywczego

(szacunek)
2011 2012 2013 2011 2012 2013
Podatek akcyzowy

Wartos§é (mln zt) 144169 163334 167396 42530 5030,7 54404
Udziat w dochodach

podatkowych ogélem (% ) 249 270 27,6 73 83 9,0

Podatek VAT (saldo)

Warto$¢ (mln zt) 47666 52425 54339 14062 16147 17660
Udziat w dochodach

podatkowych ogdtem (% ) 3.9 44 48 1.2 13 1.6

Podatek dochodowy od oséb prawnych (CIT)

Wartos¢é (mln zt) 1501,7 15019 1121,7 4430 462,6 364,6
Udziat w dochodach

podatkowych ogétem (% ) 6.0 60 49 18 18 1.6

Podatek dochodowy od 0séb fizycznych (PIT)

Wartos¢ (mln zt) 22292 2 306,8 23810 657,6 710,5 7738
Udziat w dochodach

podatkowych ogdtem (% ) 59 38 58 17 18 1.9

Razem podatki

Warto$¢ (mln zt) 229144 253846 256762 67598 7818,5 83448
Udziat w dochodach

podatkowych ogdtem (% ) o4 102 106 28 3.1 3.3
Udziat w PKB (%) 1,5 1,6 1,6 04 0,5 0,5

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie publikowanych i niepublikowanych danych GUS.
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Analiza ekonometryczna

Dalsza cz¢S¢ analizy empirycznej skoncentrowana jest na ekonometryczne;j
ocenie oddziatywania zmian w handlu zagranicznym produktami rolno-spozyw-
czymi na zadluzenie budzetu panstwa. Przy okazji dokonano rowniez weryfika-
cji hipotezy o wptywie eksportu na wzrost gospodarczy (ELG vs GLE). Z uwagi
na fakt, ze handel produktami rolno-spozywczymi stanowi tylko czg§¢ handlu
zagranicznego, analizie poddano rowniez wymiane catkowitg towarami w celu
weryfikacji sensownoSci uzyskanych wynikéw na nizszym poziomie agregacji.

Badania oparto na kwartalnych danych z lat 2002-2013. Analizowano wspo6t-
zaleznoSci miedzy nastgpujacymi zmiennymi (kategoriami ekonomicznymi,
w nawiasach przyjete oznaczenia):

* deficyt rzadowy po konsolidacji (GovDebt), mIn PLN, wg NBP,

e PKB (GDP), mln PLN, wg GUS,

e kurs PLN/EURO (EURO), §rednia z danych miesi¢gcznych, wg NPB,

* eksport towaréw ogétem (EXP_T), min PLN, wg Eurostat,

e eksport produktéw rolno-spozywczych (EXP_Ag), mln PLN, wg Eurostat,

* eksport netto towarami ogétem, inaczej bilans handlowy (TB_T), mln PLN,
wg EBurostat,

* eksport netto produktéw rolno-spozywczych (TB_Ag), mIn PLN, wg Eurostat.

W ocenie empirycznejzastosowano kilka metod, wychodzac od najprostszych,
a konczac na modelach ekonometrycznych. W pierwszym kroku dokonano ana-
lizy graficznej 1 korelacyjnej migdzy zmianami zadtuzenia SP a eksportem i eks-
portem netto produktoéw rolno-spozywczych. Analiza ta byta oparta na danych
skorygowanych sezonowo i pozbawionych dtugookresowego trendu. Do sezo-
nowej korekty danych wykorzystano metod¢ X-12-ARIMA (Grudkowska S.,
Pasnicka E. 2007, X-12 ARIMA 2007), a do eliminacji trendu zastosowano filtr
Hodricka-Prescotta (Hodrick R., Prescott E. 1997).

W kolejnym kroku wykorzystano analiz¢ przyczynowosci w sensie Grangera
dla par wybranych zmiennych w celu uchwycenia kierunku dominujacych za-
leznoSci krétkookresowych. Skoncentrowano si¢ na poszukiwaniu przyczyn dla
zmian deficytu rzagdowego. Analiza ta zostala poprzedzona oceng stacjonarnoSci
poszczegdlnych szeregdw czasowych z wykorzystaniem rozszerzonego testu
Dickeya-Fullera (ADF) na pierwiastek jednostkowy (szerzej na ten temat np.
Enders W. 2010). W teScie przyczynowoSci przyjmuje si¢, ze zmienna X jest
przyczyna w sensie Grangera dla zmiennej Y, jezeli wykorzystujac ja potrafimy
poprawi¢ jako§¢ prognoz zmiennej Y. PrzyczynowoS$¢, z uwagi na niestacjonar-
no$¢ zmiennych, badano przy pomocy testu Grangera, o nastgpujacej konstruk-
cji (Liitkepohl H., Kritzig M. 2007; Pindyck R., Rubinfeld D. 1998):

k k
Ay, =A4,D,+Y a,Ay,_ +Y BAx,  +¢, (12)

J=1 J=1
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gdzie

Ay, a;, p; — parametry modelu,

D, — zmienne deterministyczne dla uwzglednienia statej 1 wahan sezo-
nowych,

yix — zmienne modelu podlegajace badaniu,

k — liczba opOZnien,

A — przyrosty zmiennych,

€ — sktadnik losowy.

Hipoteza zerowa, méwigca o braku przyczynowosci, zaktada, ze 3, = /= B,=
B.= 0. Hipoteza alternatywna orzeka natomiast o 1st0tnym znaczeniu opoznlo—
nych wartoSci zmiennej x. W analizie przyczynowosci do oceny powyzszych re-
strykcji wykorzystano test F (wariant Walda). OpdZnienia dobierano na podstawie
kryterium Akaike’a.

W nastepnym kroku testowano wystepowanie zaleznoSci dlugookresowych
miedzy GDP, GovDebt, EURO oraz jedng ze zmiennych wyrazajacych eksport
ogétem (EXP_T) lub eksport rolno-spozywczy (EXP_Ag). Badanie kointegra-
cji zmiennych przeprowadzano przy pomocy procedury Johansena, dla ktorej
podstawe stanowig modele wektorowe VAR 1 VECM. Wektorowy model ko-
rekty btedem VAR obejmuje zestaw réwnafi, w ktorym kazda ze zmiennych jest
wyjaSniana przez swoje przeszle obserwacje 1 przeszte obserwacje pozostatych
zmiennych (Kusidet E. 2000; Tsay R. 2010):

Y,=AD,+Y AY, +e, (13)

gdzie: Y,— wektor biezacych obserwacji, A, — macierz parametrow przy zmien-
nych wektora zmiennych deterministycznych D,, A, — macierz parametrow przy
opoznionych zmiennych wektora Y, ,, gdzie maksymalny rzad opéznienia wyno-
si k, e, — wektor zmiennych losowych.

Niestacjonarne szeregi czasowe sg skointegrowane, jesli ich liniowa kombi-
nacja jest stacjonarna I(0). Nosi ona nazwe Sciezki rownowagi dlugookresowe;j.
Do testowania zaleznoSci kointegracyjnych model VAR jest przeksztatcony do
postaci modelu VECM (Kusidet E. 2000; Tsay R. 2010):

AY, =y,D, +11Y,_, + Z,:lnin—z té, (14)

gdzie: T1= Z; A, -1 ,za8Tl, = —Zi:m A;. Macierz IT nazywana jest macierzg

réwnowagi dlugookresowej i sktada si¢ z macierzy wektoréw kointegracyj-
nych 8 i macierzy dostosowan do rownowagi dtugookresowej @, co mozna za-
pisa¢ II=a . I1, jest macierzg parametréw krétkookresowych.

Do badania kointegracji w procedurze Johansena uzywa si¢ rzedu macie-
rzy I1, ktory jest rowny liczbie niezaleznych wektoréw kointegracyjnych. Ta
prawidtowos¢ jest wykorzystana w teScie Sladu Johansena, ktérego celem jest
okreslenie liczby wektoréw kointegracyjnych (Kusidet E. 2000):
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LR, =-T anln(l - 1) (15)

i=r+l

gdzie: LR, — statystyka testowa, T — liczba obserwacji, 4, to warto$ci wtasne
macierzy II.

Test §ladu stuzy do testowania hipotezy zerowej, ze liczba wektorow koin-
tegrujacych jest rowna lub mniejsza od r. Hipoteza alternatywna zaktada, ze ta
liczba jest wieksza od r.

Skorelowanie sktadnikéw losowych migdzy soba umozliwia przeksztatcenie
modelu VECM do postaci strukturalnej oraz blizsze poznanie wspétzaleznoSci
mi¢dzy zmiennymi, a takze znaczenia poszczegélnych zmiennych w wyjasnia-
niu innych. Wykorzystuje si¢ w tym celu analiz¢ funkcji odpowiedzi na im-
puls (Impulse response function — IRF) oraz dekompozycj¢ wariancji btedéw
prognoz (Forecast variance error decomposition — FVED) (szerzej Kusidet E.
2000; Liitkepohl H., Kritzig M. 2007).

Analize statystyczng rozpoczeto od graficznego przedstawienia zaleznoSci
miedzy deficytem budzetu pafistwa a eksportem towardow 1 saldem bilansu han-
dlu zagranicznego towarami (ogétem i rolno-spozywczymi). Z uwagi na to, ze
trend 1 sezonowoS¢ moga zakidca¢ wnioskowanie, na rysunku 5 przedstawiono
dane skorygowane sezonowo 1 pozbawione trendu.

Najsilniejsze dodatnie zalezno$ci z deficytem budzetowym wykazuje kurs
PLN/EUR (wspdtczynnik korelacji 0,63). Z uwagi na to, ze zadluzenie zagra-
niczne budzetu panstwa wyrazone w euro w latach 2002-2013 stanowito 15-22%
catkowitego zadtuzenia Polski, kurs PLN/EUR dosy¢ silnie wptywa na wahania
w deficycie rzadowym. Mniejsze znaczenie powinien mie¢ kurs dolara, jako ze
udziat dlugu nominowanego w USD w roku 2013 nie przekraczat 6%.

Zwiazki handlu zagranicznego (ogétem i rolno-spozywczego) z zadtuzeniem
sa mniej wyrazne. Wspolczynniki korelacji zawieraly si¢ w przedziale od 0,18
(eksport ogétem) do 0,5 (eksport rolno-spozywczy). Zauwazy¢ jednak mozna
(rys. 5), ze zadtuzenie denominowane w euro poprzedza wyniki handlu zagra-
nicznego. Eksport rowniez jest negatywnie skorelowany z PKB.

W dalszej czeSci badafh probowano odpowiedzie¢ na dwa pytania. Po pierw-
sze, jaki jest kierunek zaleznoS$ci migdzy poszczeg6lnymi zmiennymi, a szcze-
gblnie miedzy zadluzeniem a handlem zagranicznym? Po drugie, czy istnieje
rownowaga diugookresowa miedzy wybranymi zmiennym, ktéra zasadniczo
sama w sobie wskazuje na wystgpowanie zaleznosci przyczynowych?

Z uwagi na to, ze analizowane zmienne byty niestacjonarne (jedynie wat-
pliwosci sg w przypadku zmiennej EURO, dla ktérej wyniki testowania byty
niejednoznaczne), zintegrowane w stopniu pierwszym, modele przyczynowosci
oparto na pierwszych przyrostach logarytméw zmiennych. Ponizej za pomoca
strzatek (bez wnikania w szczego6ty poszczegdlnych réwnan) oznaczono kierun-
ki przeptywu krétkookresowych impulséw migdzy parami zmiennych (ozna-
czenia jak wyzej):
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¢ GDP — GovDebt,

« GDP — EURO,

« GDP—->TB T,

* GovDebt - TB T,
* GovDebt — Ex T,

* GovDebt — Ex Ag,
e GovDebt — EURO,
- EURO - TB_T,

« EURO < TB Ag.

W powyzszym kontekScie okazuje si¢, ze to poziom zadtuzenia Skarbu
Pafistwa determinuje rozwdj handlu zagranicznego, a nie odwrotnie. Przede
wszystkim to pod jego wplywem znajduje si¢ kurs walutowy, tak wazny dla
handlu zagranicznego. Jedyng zmienng, ktora jest przyczyng w sensie Grangera
dla zadtuzenia SP, jest PKB. Nie stwierdzono statystycznie istotnych zwigzkéw
przyczynowych mig¢dzy zadtuzeniem SP a saldem handlu zagranicznego produk-
tami rolno-spozywczymi. ROwniez brak bylto statystycznie istotnych zwigzkéw
miedzy zmianami PKB a eksportem czy bilansem handlu produktami rolno-
-spozywczymi.

Podsumowujac, analiza ta pozwala na sformutowanie przypuszczenia, mo-
wigcego, ze gtdwne krétkookresowe kierunki zaleznoSci o charakterze przyczy-
nowym mogg by¢ nastgpujace: GDP — GovDebt — EURO — TB T, TB Ag,
EXP T, EXP_Ag. W tym kontekScie eksport (saldo) wydaje si¢ by¢ katego-
rig wynikowa, co sugeruje, Zze mamy do czynienia z zaleznoScig typu GLE.
Ewentualnie kurs walutowy i niektére kategorie handlowe mogg wykazywaé
si¢ dwustronnymi zaleznoSciami.

Analizowano réwniez wystgpowanie zaleznosci dtugookresowych miedzy
zmiennymi. Przy czym skoncentrowano si¢ w dalszych analizach na wpltywie
eksportu (ogétem i rolno-spozywczego). Wyniki testu §ladu zawarto w tabe-
li 2. Hipoteza zerowa o braku kointegracji miedzy zmiennymi zostata odrzu-
cona w obydwu zestawach zmiennych (p=0,05)*. Mozna ostroznie przyjac, ze
mamy do czynienia z jednym wektorem kointegrujacym, co ma nastgpujace
implikacje. Po pierwsze, wskazuje to, Zze migdzy zmiennymi istnieje zaleznos¢
dlugookresowa. Po drugie, jest to potwierdzenie wystepowania zaleznoSci przy-
czynowo-skutkowych. Po trzecie, w dalszych analizach zasadne jest stosowanie
modelu VECM.

W dalszej kolejnoSci podjgto préobe oceny wspdtzaleznoSci miedzy zadtuze-
niem SP, zmianami PKB, ksztaltowaniem si¢ kursu PLN/EURO a eksportem.
Wrtasciwosci danych (niestacjonarno$¢ oraz istnienie jednego wektora kointegra-
cyjnego) wskazuja na mozliwos¢ zastosowania modelu VECM, ktéry pozwala na
kompleksowg analiz¢ zarowno zwigzkow dlugo-, jak 1 krétkookresowych.

* Interesujgce jest to, ze test czgSciowo tez sugeruje peten rzad macierzy. Wynikaé to moze z faktu, ze
niektére ze zmiennych moga by¢ stacjonarne (lub zintegrowane w stopniu utamkowym); chodzi tutaj
o np. zmienng EURO).
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Rys. 5. Deficyt rzadowy (lewa 0§) a export, bilans handlowy, PKB i kurs PLN/EURO (prawa 0§),
Zrédto: Obliczenia wiasne na podstawie danych NBP, GUS, Eurostat.

dane skorygowane z trendu i wahan sezonowych
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Wiyniki testowania zalezno$ci dlugookresowych
z wykorzystaniem testu Sladu Johansena

Tabela 2

GDP, GovDebt, EURO, EXP_T

GDP, GovDebt, EURO, EXP_Ag

Warto$¢ wtasna

Statystka LR~ Wartos¢ p

Warto$¢ wtasna

Statystka LR Warto$¢ p

0 04169 52,3870 0,0162 0,3789 48,2390 0,0443
1 0,2640 27,5760 0,0900 0,2504 26,3280 0,1224
2 0,1811 13,4750 0,0981 0,1829 13,0680 0,1124
3 0,0890 4,2861 0,0384 0,0788 3,7746 0,0520
Zrédto: Obliczenia wiasne.
Tabela 3
Oszacowania modeli VECM
Oznaczenia ~ Wektory kointegracyjne f  Dopasowane wektory @ Stat. t-Studenta ~ Warto$¢ p
Model 1
DGP 1,000 -0,043 -2,009 0,052
GovDebt -1,180 0,062 1,628 0,112
EURO -0,478 0,120 1,758 0,087
EXP_T -1,684 0,178 3,100 0,004
Model 2
DGP 1,000 0,001 0,889 0,380
GovDebt -35,887 -0,003 -2,019 0,051
EURO 32,480 -0,008 -4,341 0,000
EXP_Ag 20,732 -0,012 -3,294 0,002

Zr6dto: Obliczenia wiasne.

Na podstawie logarytméw zmiennych oszacowano dwa modele VECM (tab. 3)
Z nieograniczonym wyrazem wolnym i zmiennymi sezonowymi, przy zatozeniu
opOznien k=2 (kryterium Akaike’a):
* Model 1, w ktérym analizowano ksztaltowanie si¢ eksportu ogétem na tle
zmian PKB, zadtuzenia SP i kursu walutowego.
* Model 2, w ktérym badano ksztattowanie si¢ eksportu produktéw rolno-spo-

zywczych na tle zmian PKB, zadluzenia SP i kursu walutowego.

Oszacowane modele spetniaja podstawowe wymogi statystyczno-formalne
(normalny rozktad sktadnika losowego wg testu Doornika-Hansena oraz brak
autokorelacji skfadnika losowego wg testu Ljung-Boxa). Oszacowany model 1
wskazuje, ze dostosowania do réwnowagi dlugookresowej majg miejsce ze stro-
ny eksportu ogétem i w stabszym wymiarze tez kursu walutowego oraz PKB.
Zadluzenie SP nie dostosowuje si¢ do rdwnowagi, co mozna interpretowac, iz
jest ono przyczyng dla zmian kursu 1 eksportu, a nawet PKB. Z kolei w mode-
lu drugim to eksport produktéw rolno-spozywczych oraz kurs walutowy do-
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stosowuja si¢ do rownowagi dlugookresowej. Nie stwierdzono dostosowafi do
rownowagi po stronie PKB i zadtuzenia rzadowego (tab. 3). Zasadniczo sg to
wnioski zblizone do ustalen otrzymanych z testu przyczynowosci Grangera,
przy czym tutaj brak jest wyraznej odpowiedzi na pytania o charakter zaleznosci
miedzy PKB a zadtuzeniem rzagdowym.

W kolejnym kroku przeprowadzono analiz¢ dekompozycji wariancji bledéw
prognoz (w horyzoncie 5 lat) dla okreSlenia znaczenia poszczegdlnych zmien-
nych w ksztaltowaniu si¢ zadtuzenia rzagdowego (rys. 6). Zgodnie z pierwszym
modelem, zadluzenie to jest w okoto 4,5 % wyjasniane przez zmiany kursu
walutowego i w 14% przez eksport ogétem i w 13% przez zmiany PKB. Juz
na tej podstawie mozna sadzi¢, ze skoro udziat eksportu produktéw rolno-spo-
zywczych stanowi okoto 10% w eksporcie ogétem, to jego wptyw na zadtuze-
nie SP jest niewielki. Wedtug oszacowan modelu drugiego, zadluzenie rzagdowe
wyjasniane jest w 6% przez PKB, 14% przez kurs PLN/EURO i 3% przez eks-
port rolno-spozywczy. Potwierdzono tym samym mniejsze znaczenie eksportu
rolno-spozywczego. Natomiast porownanie tych udziatéw z udziatami uzyska-
nymi na podstawie pierwszego modelu wskazuje na duzg wrazliwo$¢ modeli
VECM na zmiany zestawu zmiennych (stad sugeruje si¢ ostrozno$¢ w interpre-
tacji wynikow).

uGDP GovDebt mEURO EXP_T uGDP GovDebt ®mEURO EXP_Ag

100% 100%

80% - 80% -
70% - 70% -
60% - 60% -
50% -+ 50% -+
40% - 40% -
30% - 30% -
20% - 20% -
10% A 10% A
0% M 0% |

12345678 91011121314151617 181920 12345678 91011121314151617 181920

Rys. 6. Dekompozycje wariancji btedéw prognoz zmiennej GovDebt uzyskane na podstawie
alternatywnych modeli VECM

Zrédto: Obliczenia whasne.

Uzupetnieniem badafi na podstawie modeli VECM jest analiza odpowie-
dzi na impuls. Umozliwia ona rozpoznanie mechanizmu generujacego zmiany
w systemie ekonomicznym. Wyniki te réwniez powinny bycC interpretowane
z pewna dozg ostroznosci, jako ze te metody sg dosy¢ wrazliwe na wtaSciwoSci
danych, zmiany strukturalne czy uporzagdkowanie zmiennych.

Analiza impulsowa uzyskana na podstawie pierwszego modelu wskazuje,
ze wzrost PKB powoduje obnizenie dlugu rzadowego (oraz umocnienie euro
1 wzrost eksportu). Odwrotnie, wzrost dlugu rzadowego réwniez w pozytywnym
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kierunku oddziatuje na PKB (co moze by¢ zwigzane z inwestycjami w ostatnich
latach). Bioragc pod uwage dominujacy kierunek zaleznoSci, to wzrost zadtu-
zenia przyczynia si¢ od ostabienia kursu PLN/EURO, a co za tym idzie, do
poprawy optacalnoSci eksportu. Wzrost eksportu z kolei powoduje obnizenie
zadluzenia. Zatem, uwzgledniajac caty ten zestaw zwigzkow 1 zaleznoSci (efekt
netto), ostabienie ztotego wcale nie musi przyczyniaC si¢ do wzrostu zadtuze-
nia. Wnioski co do ogélnego mechanizmu sformutowane na podstawie modelu
drugiego sa zbiezne z zamieszczonymi wyzej.

Na rysunku 7 zawarto jedynie odpowiedZ na pytanie, w jaki sposéb po-
szczegblne zmienne reaguja na wzrost eksportu ogétem i eksportu rolno-spo-
zywczego? Wptyw wzrostu eksportu na PKB jest pozytywny oraz przyczynia
si¢ do obnizenia dtugu rzagdowego i umocnienia ztotego. Skumulowane efekty
(5 lat) wzrostu eksportu produktéw rolno-spozywczych o 1% na obnizenie dtu-
gu wynoszg 0,06%, za$§ 1% wzrost tego eksportu przektada si¢ na wzrost PKB
0 0,004%. Wedlug pierwszego modelu wzrost eksportu towaréw ogétem o 1%
skutkuje w perspektywie 5 lat obnizeniem dlugu rzadowego o 0,14% oraz przy-
rostem PKB 0 0,08%.

GDP === ¢ GovDebt —s—— EURO ====- EXP_T GDP ===« GovDebt —e—— EURO ====- EXP_Ag
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Rys. 7. Funkcje odpowiedzi na impuls (IRF) jednego odchylnia standardowego w zmiennej
eksport (ogétem lub rolno-spozywczy) na uzyskane z modelu VECM

Zrédto: Obliczenia wiasne.

Whioski

1. Teoretycznie rzecz biorgc, rosnagcy eksport i eksport netto produktéw rolno-
-spozywczych moga redukowaé deficyt budzetowy i dtug publiczny oraz
wskazniki fiskalne na ich bazie obliczane. Moze si¢ to odbywaé w sposéb
bezposredni (poprzez saldo pierwotnego deficytu budzetowego) lub poSred-
ni, czyli poprzez zmiany wolumenu PKB oraz tempa jego realnego wzrostu.
Niestety, nie ma w tym obszarze zadnych automatycznych zaleznoSci. To
oczywiste, jesli zwazymy, ze ww. eksport i eksport netto stanowig niewielki
odsetek dtugu publicznego i PKB. Poza tym istnieje jeszcze wiele innych
determinant ksztaltowania si¢ powyzszych kategorii, ktére tylko w czesci sa
ksztattowane przez krajowa polityke gospodarcza.



28

M. Hamulczuk, J. Kulawik, W. Lopaciuk, R. Mroczek, 1. Szczepaniak, B. Wieliczko

2.

Dodatnie saldo handlu zagranicznego produktami sektora rolno-spozywczego
(za sprawg wysokiego salda obrotéw produktami przemystu spozywczego)
1 rosngcy udzial zywnoSci w polskim eksporcie ogétem wyraZznie potwierdzaja
pozytywne zmiany strukturalne, jakie dokonaty si¢ w polskim przemysle spo-
zywczym oraz ich rosngce znaczenie dla gospodarki narodowej. Wzrost kon-
kurencyjnoSci tego sektora i1 jego szerokie powigzania z rynkami zagranicz-
nymi stuzg nie tylko pozyskiwaniu rynkéw zbytu dla polskiej zywnosci, ale
staty si¢ takze czynnikiem stabilizujagcym caly rynek wewnetrzny oraz ogra-
niczajacym uzaleznienie biezacej sytuacji od wahafi koniunktury na rynkach
zewnetrznych. W warunkach znaczacego deficytu, ktéry wystepuje w polskim
handlu produktami niezywnoSciowymi, wysoka nadwyzka w handlu produk-
tami rolno-spozywczymi ma zatem ogromne znaczenie dla naszego bilansu
handlowego. Z punktu widzenia zmian PKB Polski, saldo wymiany zywnoScia
nie odgrywa jednak wigkszego znaczenia.

. Przedsigbiorstwa przemystu spozywczego sa znaczacym platnikiem podat-

kéw, a ich udziat w catkowitych dochodach podatkowych budzetu panstwa
wynosi okoto 10%. Najwigksza role wsréd odprowadzanych podatkéw od-
grywa akcyza. Postgpujacy od akcesji Polski do UE wzrost orientacji eks-
portowej przemystu spozywczego powoduje, ze zwigksza si¢ rola podatkéw
odprowadzanych przez eksporteréw produktow spozywczych (3,5% docho-
dow podatkowych pafistwa w 2013 roku). Z puntu widzenia PKB, znaczenie
podatkéw pochodzacych z przemystu spozywczego (w tym od eksporteréw)
nadal pozostaje jednak niewielkie (ok. 0,5% w latach 2012-2013).

. Wyniki analiz ekonometrycznych opartych na testach przyczynowosci oraz

modelach korekty btedem wskazuja, ze zaleznoSci statystyczne miedzy za-
dtuzeniem, PKB, zmianami kursowymi oraz wynikami handlu zagranicznego
sg bardzo ztozone. Zasadniczo eksport towaréw oraz saldo wymiany handlo-
wej (ogétem oraz towarami rolno-spozywczymi) w wigkszym stopniu wy-
nikajg ze zmian zadtuzenia rzagdowego i PKB, niz sg ich przyczyng. Dzieje
si¢ tak poprzez wplyw zadluzenia na ksztaltowanie si¢ kursu walutowego.
Analizy potwierdzaja, ze wplyw eksportu produktéw rolno-spozywczych
oraz towaréw ogotem na PKB jest pozytywny i jednoczeSnie przyczynia si¢
do obnizenia dlugu rzadowego. Szacunki uzyskane na podstawie modeli eko-
nometrycznych wskazuja, ze jednoprocentowy wzrost eksportu produktow
rolno-spozywczych redukuje dtug publiczny o 0,06%, za$ jednoprocentowy
wzrost eksportu towaréw ogétem — 0 0,14%.
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AGRI-FOOD EXPORTS VS. STATE BUDGET AND PUBLIC DEBT

Summary

Polish agri-food trade already in 2003 generated a positive balance. After accession to the
EU it has rocketed and in 2013 twelve-fold surpassed its level recorded in 2003. Naturally,
this success arouses great interest. It also has a number of macroeconomic implications.

The article focuses on the problem of poorly recognized, i.e. on interdependencies be-
tween this trade and the state budget and public debt. On the purely theoretical basis, it
was found that growing exports and net exports may reduce both the budget deficit and the
public debt, as well as indicators based on them. In Polish conditions, this positive effect
cannot, however, be large, because the balance of agri-food trade (net exports) recently is
only 1-1.5% of GDP. Even lower (approx. 0.5%) was the share of taxes paid by exporters of
the food industry in GDP.

While the econometric analysis showed that the impact of exports of agri-food products
and total exports of goods in GDP is positive and leads to a decline in public debt. It turned
out that one-percent increase in agri-food exports lowers the above debt by 0.06%, while the
same increase in total exports of goods — reduces debt by 0.14%.



