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Na ptaszczyznie gospodarki okreslenie najwazniejszych kwestii spoteczno-po-
litycznych sprowadza si¢ czesto do ustalenia rzeczywistego osrodka wtadzy i ota-
czajacych go zaleznosci, od ktérych nie sposéb lub tez wyjatkowo trudno si¢ jej
uwolni¢. Umiejscowienie zagadnienia aktywnos$ci finansowej w obszarze dziatan
relewantnych etycznie otwiera z kolei szerokie pole do wnikliwej obserwacji zycia
gospodarczego z punktu widzenia moralnosci spotecznej. Korzy$¢ z pozyczki win-
na stanowi¢ nie tylko legalny, ale takze uczciwy zysk. Uwiklanie si¢ rzadzacych
w koniecznos$¢ splaty nadmiernych dlugéw finansowych nigdy nie stuzy sprawie
publicznej. Pojawia si¢ wowczas pokusa dalszego zadluzania, a ostatecznie prze-
rzucenia nadmiernych cigzaréw na barki spoleczenstwa. W tym $wietle wielowie-
kowa nieufno$¢ wobec procederu ,,rodzenia” pienigdza przez inny pienigdz w ma-
riazu z niepohamowang zadzg wtadzy jawi si¢ jako bardziej zrozumiata i pozwala
doceni¢ roztropno$¢ zglaszanych od wiekoéw zastrzezen co do niektorych transak-
cji finansowych'.

Problematyka spoleczenstwa postawionego wobec kwestii zwigzanych z ob-
rotem pieni¢znym i uwiklanego w sie¢ zalezno$ci finansowych przedstawiana
jest w literaturze z wielu perspektyw. Z punktu widzenia niniejszego opracowa-
nia szczegodlnie interesujaca wydaje si¢ optyka traktujgca panstwo jako podmiot
podlegajacy naciskom finansowym (zeby nie powiedzie¢ lichwiarskim) o charak-
terze strukturalnym, przy jednoczesnej promocji mentalnosci przyczyniajacej si¢
do jego bezbronnosci. Co warte zaznaczenia, w literaturze ekonomicznej nie ma

' Por. np.: F. Nadworski, Nowe prawo o lichwie u nas obowiqzujgce. Wykiad dogmatyczno-
-krytyczny i porownawczy, Warszawa 1895; H. Wacyk, Prawo pobierania odsetek w Swietle etyki
chrzescijanskiej, Poznan 1893; H. Belloc, Lichwa. Kryzys gospodarczy, Poznan—Warszawa 2000,
s. 9 i nast.; P.B. Sobus$, Pozyczka na procent: proba oceny etycznej, ,,Annales, Etyka w Zyciu Go-
spodarczym” 2010, nr 13/1, s. 225-229; S. Ewertowski, Lichwa, potepiana forma chciwosci, ,,Studia
Elblaskie” 2012, nr 13 i przywolana tam literatura.
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jednomyslnosci w zakresie recepty uwolnienia spoteczenstwa od tego brzemienia®.
Celem niniejszego artykutu jest proba syntetycznego przypomnienia niektorych
skutkow, jakie w spoteczenstwie wywotuja niekontrolowane zalezno$ci pozycz-
kowe, zarowno w sferze politycznej, jak i spotecznej, ze szczegdlnym uwzgled-
nieniem relewantno$ci moralnej tych kwestii oraz ich znaczenia dla sprawujacych
wiadze.

Spoleczne konsekwencje akceptacji
paradygmatu pozyczkowego

Niewatpliwie z historycznego punku widzenia z chwilg, gdy nowozytne pan-
stwa uznaly, co do zasady, legalno$¢ umow pozyczkowych?, otworzyly w petni
mozliwos¢ obarczania si¢ przez nie dtugiem, ktérego z czasem (z racji chociazby
narastajgcych odsetek wlasnie) sptaci¢ nie sposob*. W tym systemie, przy pelnej
legalizacji procederu udzielania oprocentowanych pozyczek, zaczety one gra¢ klu-
czowa role. Tam gdzie pieniadz ,,produkuje” pienigdz, odbywa si¢ bowiem ano-
nimowy skup papierow dluznych, a na dalszy plan zepchnigta zostaje aktywnosc¢
poswigcona tworzeniu dobr. Aby pozbyc¢ si¢ cigzaru zaciagnigtego dtugu, zwicksza
si¢ podaz pienigdza, co powoduje nieustajaca inflacje, ktora jest najbardziej odczu-
walna dla 0sob o statej wysokosci dochodow?. Efektem jest silniejsze rozwarstwie-
nie spoteczne i tendencja do tezauryzacji pienigdza.

W pewnym zakresie (i w nieco innej formie) cig¢zaru tego mechanizmu do-
$wiadczyli starozytni Rzymianie, ktorych system gospodarczy tamtych czasow do-
prowadzit do koncentracji majatku w coraz wezszym gronie osob. Byta to klasycz-

2 Wérod literatury, gdzie zgtasza si¢ rézne propozycje rozwiazan, por. np.: E.M. Jones, Jafowy
pienigdz. Historia kapitalizmu jako konfliktu miedzy pracq a lichwq. Od Medyceuszy do Newtona,
t. III, Wroctaw 2015, s. 14-27; J.H. de Soto, Pienigdz, kredyt bankowy i cykle koniunkturalne, War-
szawa 2011, s. 557 i nast.; J. Wozinski, Dzieje kapitalizmu. Nieznana historia imperiow, bankierow,
wojen i kryzysow, Warszawa 2017, s. 575 i nast.; M. Kennedy, Pienigdz wolny od inflacji i odsetek,
Krakéw 2004, s. 89 i nast.; L. Litwin, Propozycja zmiany statusu NBP, http://jestesmyzmiana.pl [do-
step: 22.06.2019].

3 W praktyce przejawialo si¢ to w uznaniu przez panstwo racji dla stosowania nacisku na skru-
pulatne wypehianie zobowigzan opartych na tych umowach, w zasadzie z pominig¢ciem kontekstu
etycznego ich zawarcia. Oznaczalo to stopniowe porzucenie miary sprawiedliwos$ci na rzecz poste-
powania w mysl reguly pacta sunt servanda. Z systemowego punktu widzenia istotne jest odwroce-
nie relacji reguly do wyjatku. Pomijam w tym miejscu ogolne rozwigzania (np. art. 388 polskiego
Kodeksu cywilnego czy art. 286 polskiego Kodeksu karnego) dotyczace wyzysku czy oszustwa,
jako z zasady znajdujace zastosowanie do szeroko rozumianego obrotu gospodarczego. W sprawie
szczegotowych, prawnych regulacji antylichwiarskich na przyktadzie Austrii zob.: K. Bokwa, Histo-
ria aktualna — austriacka regulacja odsetek i lichwy w XIX i XX w., ,,Studenckie Prace Prawnicze,
Administratywistyczne i Ekonomiczne” 2017, nr 21, s. 32 i nast., a na przyktadzie innych wybranych
krajow: A. Sotoma, Lichwa w Swietle wspotczesnych uregulowan prawnych w Polsce i wybranych
krajach orientacji rynkowej, ,,Ekonomia i Prawo” 2006, t. 2, s. 289 i nast.

4 Cho¢ zadluzanie si¢ panujacych miato miejsce od zawsze, wierzyciele nigdy nie mieli pewno$ci
w przedmiocie zwrotu nalezno$ci przez panujacego.

5 E.M. Jones, dz. cyt., s. 14.
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na sytuacja bataganu w finansach panstwowych, co wiodto do dyktatury (ludzie
zawsze przedtozg tyrani¢ nad anarchi¢), a w koncu do cesarstwa.

Gotowy do pozyczania pienigdz byl zawsze realng pokusa dla piastujacych
wladze. Oczywiscie, im sytuacja byla powazniejsza, tym ,.cena” pozyczki wyz-
sza. Wladza z kolei, celem sptaty dtugow, odwotywala sie zawsze do solidarnosci
spotecznej w postaci danin publicznych. Widac¢ to szczegdlnie w kontekscie wy-
datkéow wojennych. Przyktadowo, w pdznosredniowiecznej Florencji nieustanne
wojny pociagaly za sobg rujnujace podatki, a niedostatek wptywow fiskalnych sta-
nowit zachete do prowadzenia kolejnych kampanii wojskowych®. W tym sensie
polityka imperialna okazata si¢ najlepszym sposobem prowadzenia wojny (w tym
ekonomicznej), a kradziez aktywow innego kraju (tez np. przez piractwo, jak
w XVI-wiecznej Anglii, czy tez kolonializm) najpewniejszym sposobem, za po-
moca ktorego panstwo moze si¢ wydoby¢ z niemozliwych do sptacenia dtugow.

Szczegolnie wrazliwe na naduzycia sg obszary objete monopolem lub protekcja
panstwowa. Rodza one niebezpieczenstwo czesciowego uzaleznienia si¢ panstwa,
zaburzajac wiasciwe funkcjonowanie swobod rynkowych. Szczegdtowo rzecz uj-
mujac, system permanentnego zadluzenia si¢ panstwa u podmiotéw prywatnych
prowadzi do tego, ze nieliczni, zgromadziwszy na pozyczkach udzielanych panstwu
w niepewnych czasach na wysoki procent nieproporcjonalne Srodki, przestaja by¢
zainteresowani rozwojem przemystu, gdyz to laczy si¢ ze zbyt duzym ryzykiem.
Efektywniejszym rozwigzaniem dla nich jest dalsze pozyczanie. Z kolei, w jego ra-
mach, pozyczanie pieniedzy dla realnej gospodarki jest mniej zyskowne niz inwesto-
wanie w sektor finansowy. W tym ostatnim ksiggowy zysk jest szybciej widoczny,
a ,,bonus szefa zalezy od wyniku w najblizszym kwartale i najblizszym roku’’. Stad,
wobec gigantycznej inflacji na rynku akcji, obligacji i kredytéw hipotecznych, sektor
finansowy zaczat dominowa¢ nad realng gospodarka, co powoduje systematyczny
wzrost nierdwno$ci®. Warto chociazby zwroci¢ uwage na jeden element statystyczny.
W latach 80. XX w. w rozwinietych gospodarkach warto§¢ kredytéw hipotecznych
stanowita okoto 25% PKB, a w ostatnich latach — juz 75%. Dawniej do realnej go-
spodarki trafiato okoto 40% kredytow, obecnie ich procent wciaz spada, a w Wielkiej
Brytanii sytuacja jest ekstremalna, gdyz jedynie 10% bylo przeznaczane na inwe-

¢ E.M. Jones, dz. cyt., s. 66. ,,Aby pozosta¢ potgznym, nalezy utrzymac panstwo w stanie wojny
i sluzy¢ mu gotéwka na potrzeby wojenne, a potem udziela¢ mu dobrze zabezpieczonych i przyno-
szacych wysokie zyski pozyczek. W ten sposob ludzie mieliby wrazenie, ze pomagajg im ci, ktorzy
w rzeczywistos$ci ciagna z tego rodzaju dziatalnosci pokazne zyski, obrastaja w zaszczyty, znaczenie
i powigkszaja swa wladzg”, cyt. za: tamze, s. 106. W tym kontekscie ciekawie jawi si¢ sytuacja
zaistniata w XVI-wiecznej Florencji. Cigzkie podatki bezposrednie naktadane przez miasto bedace
w stanie wojny stopniowo transferowaty bogactwo z zaleznych od miasta terenow wiejskich oraz
spotecznosci podmiejskich do miasta, by karmi¢ dtug publiczny. Prowadzito to do porzucania pol
przez rolnikéw, a w efekcie zmusito magistrat do ogloszenia o§miomiesi¢cznego moratorium na spta-
te dlugdéw prywatnych. Tamze, s. 146.

7 Zob. rozmowe Grzegorza Sroczynskiego z Maciejem Wroblewskim, pracownikiem brytyjskie-
go odpowiednika Komisji Nadzoru Finansowego, G. Sroczynski, Sektor finansowy ogrywa demokra-
cje, mozemy obudzi¢ sie w Swiecie zamieszek i rewolucji, http://next.gazeta.pl [dostep: 20.06.2019].

§ Tamze.
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stycje, ktore nie sg zwigzane z sektorem finansowym’. W ten sposob zostaje zerwa-
na wi¢z migdzy udzielaniem kredytu a wzrostem aktywnosci gospodarczej. Skutki
braku regulacji w dziatalnosci bankowej ujawnity si¢ bole$nie zwlaszcza w czasie
kryzysu 2008 r. Bezefektywne dla gospodarki kraju tworzenie pienigdza przez banki
nie przynosi bowiem spotecznego pozytku. Stad w pismiennictwie przypomina si¢
propozycje regulacji bankowych, ktore bezposrednio wplywaja na kredyt bankowy,
zardwno na jego ilos¢, jak i jako$¢, w ten sposob, ze gospodarczo pozadany kredyt
bytby wspierany, a szkodliwa gospodarczo kreacja pienigdza bylaby ograniczona
lub zabroniona. W tym ostatnim przypadku chodzi o kredyty niewykorzystywane
do produkcji (zwigkszania innowacyjnosci i potencjalu gospodarczego kraju), prze-
znaczone dla transakcji finansowych, ktore stymulujg inflacje, tworza cykle wzrostu
i spadku cen aktywow oraz powoduja niestabilno$¢ systemu bankowego!®.

Proceder pozyczkowy jest szczegdlnie dochodowy w okolicznos$ciach zmusza-
jacych pozyczkodawce do wzigcia pozyczki celem uzyskania przewagi, np. w sy-
tuacji konfliktu. Stad — po stronie wierzycieli — moze rodzi¢ si¢ pokusa inicjowania
lub podsycania sytuacji spornych. Banki komercyjne maja bowiem wielka moc,
gdyz tworza dobro publiczne, jakim jest pieniadz, przy — jak si¢ wydaje — niklej
kontroli publicznej. W literaturze zwraca si¢ uwage, ze fakt ten czesto jest usuwa-
ny z pola widzenia opinii publicznej w ten sposob, ze dochodzi w tym zakresie do
procesu zarzadzania informacja''.

Panstwa zalezne od decyzji, ktore zapadajg przy stotach ich wierzycieli, nie moga
mieni¢ si¢ rzeczywiscie suwerennymi. Podobnie jest, gdy istniejace w ich ramach
instytucje finansowe sg ,,zbyt wielkie”, aby upas¢, ponoszac konsekwencje swoich
btedow. W obu przypadkach objawia si¢ stabo$¢ panstwa zaleznego od zewngtrzne-
go dlugu. W ten sposdb umacnia si¢ niebezpieczenstwo ekspansji grup finansowych.
,»Z wielu badan wynika, ze banki centralne nie inicjuja trendéw gospodarczych, tyl-
ko za nimi podazaja”'?. Dzieje si¢ tak, gdyz ilo§¢ fiducjarnego pienigdza obecnego
w obiegu i liczba transakcji jest niewyobrazalna. ,,W ciagu dwoch tygodni przez sie¢
nowojorskg przeptywa roczny produkt gospodarki $wiatowej”'3. Niestety, zrodtem

° Tamze.

10 R.A. Werner, Stracone stulecie w ekonomii: trzy teorie bankowosci i niezbity dowdd, Warszawa
2016, s. 76. Przy ocenie wspolczesnych finanséw zwraca si¢ uwage na niebezpieczenstwo oderwania
rynkow finansowych od realnej gospodarki, a jednocze$nie podkresla si¢ konieczno$¢ wspierania pro-
jektow rozwojowych. Benedykt X V1, Encyklika Caritas in veritate, Wroctaw 2017, nr 65.

11, W ten sposob zdecydowana wickszo$¢ spoteczenstwa nie zdaje sobie sprawy, ze podaz pie-
nigdza jest kreowana przez banki, ze banki nie pozyczaja pieniedzy, i ze kazdy bank tworzy nowy
pieniadz, gdy udziela kredytu”. R.A. Werner, dz. cyt., s. 72.

12.G. Sroczynski, dz. cyt.

13 J. Kurtzman, The Death of Money, Simon & Schuster, London 1993, s. 17. Rynek swapow ryzyka
kredytowego (CDS) w czasie kryzysu gospodarczego 2008 r. stanowil prawie ekwiwalent §wiatowego
PKB. Upowszechnienie si¢ tego typu instrumentéw bez odpowiednich limitow zachecalo do finan-
sowania przypadkowego i ryzykownego, czgsto nastawionego na niepowodzenie innych inwestorow
czy 0sob postronnych, Kongregacja Nauki Wiary i Dykasteria ds. Integralnego Rozwoju Cztowieka,
‘Oeconomicae et pecuniariae quaestiones’. Considerations for an ethical discernment regarding some
aspects of the present economic-financial system, nr 26, https://press.vatican.va [dostep: 5.06.2019].
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wspotczesnej aktywnosci w tym obszarze jest niejednokrotnie chciwo$¢, a motywem
podejmowania dziatan, nawet watpliwych ekonomicznie, che¢ szybkiego zysku.
Stad nie bez znaczenia jest, kto i ile zarabia na pokrywaniu dtugu publicznego, ktory
stanowi istotny element budzetu panstwa.

Jak wcze$niej nadmieniano, najlepszym dluznikiem sg zwigzki publiczno-
-prawne, gdyz ostatecznym platnikiem ich zobowigzan sa obywatele. W ten spo-
sob zinstytucjonalizowana pozyczka (zamiast angazowania $rodkow bezposred-
nio w przedsigwzigcia gospodarcze) moze stac si¢ ,,finansowym odpowiednikiem
aborcji, poniewaz u$mierca rozwoj gospodarczy w tonie spoleczenstwa”'4. Pan-
stwo zamiast inwestowac w przedsiewziecia konieczne dla wspolnego dobra, spta-
ca zaciagnigte dtugi, a spoteczenstwo zamiast cieszy¢ si¢ w pelni owocami swej
pracy i podejmowac na ich bazie racjonalne spotecznie inwestycje, ptaci odsetki
od dtugu publicznego. Skutki nieodpowiedzialnych zobowigzan, czesto nie bez
zachgty ze strony wierzycieli, zaciagnietych przez wladze danego kraju (nawet
dyktatorskie lub samozwancze), obcigzaja spoteczenstwa nalezno$ciami, ktérych
splata nie tylko ogranicza mozliwosci zaspokojenia jego podstawowych potrzeb,
ale niejednokrotnie — ze wzgledu na rosnace odsetki — okazuje si¢ dlugiem nie do
splacenia. Stad nie moze dziwi¢, ze w najubozszych krajach ,,ponad miliard ludzi
na §wiecie utrzymuje si¢ za mniej niz jednego dolara dziennie, to jest mniej niz
codziennie przeznacza si¢ na wykarmienie §win i krow w ramach doptat rolnych
w Unii Europejskiej”!®. Zdaniem prof. Richarda A. Wernera ,,rada, aby pozyczac
z zagranicy, byla udzielana gldwnie przeciwko interesom krajow rozwijajacych
si¢: narazila ona te kraje na ryzyko kursu walut zagranicznych, co czgsto prowa-
dzito do wzrostu dlugu i nadmiernego odptywu odsetek od wszystkich otrzyma-
nych pozyczek. Doprowadzito to do takich «rozwigzan», jak zamiana dtugu na
akcje i przekazywanie majatku narodowego zagranicznym kredytodawcom (...)
zwlaszcza ze zagraniczni kredytodawcy jedynie tworzyli pienigdz z niczego, po-
przez bankowa kreacje¢ kredytu, co$ co pozyczkobiorcy mogli zrobi¢ sami u siebie,
bez zaciggania zagranicznych pozyczek™®.

Pietnujac zjawisko lichwy, spoteczna mys$l moralna ograniczata ludziom majet-
nym mozliwo$¢ eliminowania ryzyka. Stad uzasadniona i znana skadingd krytyka
modelu kapitalizmu opartego na bogactwie niewielu przypomina o zasadzie, ze
doczesny dobrobyt narodéw zalezy nie tyle od okreslonego poziomu ,,bogactwa
narodowego”, ucielesnionego wspolczesnie chociazby we wskazniku PKB, ile od
stopnia wlasciwej dystrybucji tegoz bogactwa miedzy obywateli. Istotnym zro-
dlem bogactwa jest bowiem ludzka praca i jedynie jej zdrowy mariaz z kapitatem
moze fundowac stabilne podstawy demokratycznego spoteczenstwa.

4 EM. Jones, dz. cyt., s. 87. Np., gdy handlowanie w XVI-wiecznej Anglii za pomoca pozyczo-
nego kapitatu stato si¢ raczej reguta niz wyjatkiem, kupcy zaprzestali zajmowania si¢ produkcja tka-
nin na rzecz pomnazania swych pieni¢dzy przez spekulacjg. ,,Jak to powiedziat §$w. Bernard ze Sieny,
lichwa miata zniszczy¢ zardwno biznes, jak i dobroczynno$é, podsycajac chciwosé i przyciagajac
pienigdze do czegos, co wygladato na inwestycj¢ pozbawiong ryzyka”. Tamze, s. 371.

15" A. Zwolinski, Chciwosé, Radom 2008, s. 86.

16 R.A. Werner, dz. cyt., s. 68.
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Szczegolnie narazony na naduzycia jest obszar ,,tworzenia” pienigdza fiducjar-
nego. Zasada rezerwy czgstkowej pozwala dzisiaj na kreacj¢ pozyczek ex nihilo.
Strategie finansowe oparte na dlugu sa bardziej atrakcyjne od strategii opartej na
oszczednos$ciach. Banki pozyczaja ,,wytworzone ksiggowo” pienigdze w opar-
ciu o utamek ztozonych w nich depozytow, doliczajac jeszcze odsetki i prowi-
zje, a same depozyty pieni¢zne — chociazby w obliczu mechanizmu inflacyjne-
go — tracg na swej sile nabywczej. Podobnie nieprzemyslana rzetelnie (chociazby
w zakresie dlugookresowych skutkow, kregu adresatow, alternatywnych sposobow
pozyskiwania §rodkéw pienigznych) emisja obligacji skarbowych przyczynia sig¢
do powigkszenia dhugu publicznego i zwigzanych z nim odsetek, pokrywanych
ostatecznie z podatkow. Zdaniem niektorych komentatorow sytuacja ta stanowi
pewna formg¢ globalnej presji ekonomicznej, bazujacej na spolecznym niedoin-
formowaniu!”. Rzeczg gl¢boko zastanawiajgcg sg regulacje wymuszajace zacig-
ganie przez rzady zobowigzan u obcych kredytodawcow zamiast wprowadzania
jedynie dostatecznych mechanizméw zabezpieczajacych przed nieodpowiedzial-
nym zadluzeniem si¢ we wlasnym banku centralnym'®. Wszak w innych okresach
i systemach prawnych finansowanie wydatkow skarbu panstwa ze srodkow banku
centralnego bylo lub jest stosowane!’.

Warto w tym kontekscie przywota¢ kilka trafnych uwag odnoszacych si¢ do
kwestii pozyczek. W 1802 r. Thomas Jefferson przestrzegat przed obca kontrolg
emisji waluty, gdyz wowczas ,,korporacje, ktore wyrosng wokot bankéw, zabiorg
ludziom wszelkag whasnos¢”?. Z kolei bytemu premierowi Kanady W.L. Macken-
zie Kingowi przypisuje si¢ spostrzezenie, ze zanim kontrola nad emisja pienigdzy
i kredytu nie zostanie przywrocona rzagdowi, wszystkie dyskusje na temat nieza-
leznosci demokracji sa daremne, bowiem gdy nardd odrywa si¢ od kontroli nad
wlasnym kredytem, nie ma znaczenia, kto tworzy w panstwie prawo?'.

17 J. Gniadek, Lichwa instytucjonalna, http://jacekgniadek.com [dostep: 20.06.2019] i przywo-
tana tam literatura.

18 Art. 220 § 2 Konstytucji RP z dnia 2 kwietnia 1997 r. (Dz.U. z 1997 r. nr 78, poz. 483 ze zm.);
por. tez: Rola NBP, http://jestesmyzmiana.pl [dostep: 20.06.2019]. W literaturze rozwaza si¢, czy
sposobem na omijanie tego zakazu mogloby by¢ skupowanie papieréw skarbowych rzadu w bankach
komercyjnych (a zatem zwykle z uwzglednieniem ich zysku). A. Borodo, Bank centralny a budzet
panstwa, wybrane aspekty prawne, ,,Prawo Budzetowe Panstwa i Samorzadu” 2015, nr 3, s. 24;
P. Panfil, Nabywanie skarbowych papieréw wartosciowych przez NBP, ,,Annales Universitatis Ma-
riae Curie-Sktodowska”, Sectio H, Oeconomia 2014, nr 48/4, s. 177 i nast.; M. Benedyk, Bank cen-
tralny i diug publiczny, http://mises.pl [dostep: 20.06.2019]. Zaakceptowanie tej opcji rodzitoby py-
tanie o ewentualne rozwazenie projektu zmiany prawodawstwa (zar6wno krajowego, jak i unijnego)
wprost w kierunku mozliwosci (przy odpowiednim zabezpieczeniu przed naduzyciami) zaciggania
przez rzad kredytéw w krajowym banku centralnym. Rzady bowiem moglyby ,,wzmocnié¢ stopien
stymulacji, osiaggany za pomoca konkretnej polityki fiskalnej, jesli zrodto finansowania rzadu zmieni
si¢” z emisji obligacji na pozyczanie od wlasnych bankow centralnych. R.A. Werner, dz. cyt., s. 69.

9 A. Borodo, dz. cyt., s. 24.

20 J. Szewczak, Banksterzy. Kulisy globalnej zmowy, Krakow 2016, s. 42.

2l Tamze.
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Niech przestroga dla rzadzacych bedzie rowniez wypowiedz Napoleona Bona-
partego, ktdry przestrzegat przed nieroztropnym zadtuzeniem uzalezniajagcym fi-
nanse cesarstwa, mawiajgc przy tym, ze ,,pienigdz nie ma ojczyzny”?. Jest to o tyle
aktualne, iz przypomina, ze wielkie miedzynarodowe instytucje finansowe przez
podejmowane operacje moga wzruszac stabilnos¢ budzetowa krajow, pozostajac
poza zasiggiem ich prawodawstwa?®.

Znaczenie warto$ci moralnych

Wiodaca rola pozyczek w systemie gospodarczym wywiera wplyw na definicj¢
prawa wlasnosci. Jego rozumienie jako narzedzia respektowania wlasciwie pojetej
zasady dobra wspoélnego, nie za$ celu samego w sobie, zaczyna w takiej sytuacji
uwiera¢. Lekcewazenie $redniowiecznego namystu nad spoteczng rola pozyczek
prowadzi w rezultacie do absolutyzacji wlasnosci i odwraca uwage od globalne;j
roli tego prawa oraz obowiazkéw wynikajacych z zasady spotecznej solidarnosci.
Szczegblne zagrozenie niesie tendencja do stosowania wytacznie kryteriow zysku
1 wladania. Tymczasem to, co jest sprawiedliwe, nie jest zrodtowo okre§lone przez
prawo, lecz wyptywa z glebokiej tozsamosci istoty ludzkiej.

W nieustajgcej pogoni za wynikiem finansowym zapomniano, ze pierwotnym
powolaniem dziatalnosci finansowej jest stuzba gospodarce realnej przez tworze-
nie warto$ci dodanej za pomocg $rodkéw moralnie dozwolonych i do faworyzo-
wania rozproszenia kapitalu w celu stworzenia zasadniczego obiegu bogactwa.
Dziatalno$¢ finansowa nieodniesiona do prawdziwego dobra wspdlnego tworzy
osrodki wiladzy, ktore sktaniaja sie ku formom oligarchii i ostatecznie podwazaja
skuteczno$¢ systemu gospodarczego®.

W tym kontekscie szczegdlnie istotne staje si¢ wyartykutowanie wizji ekonomii
opartej na wartosciach moralnych. Chodzi o wysitek zmierzajacy do stworzenia
warunkow niezbednych do bardziej integralnego rozwoju §wiata, w ktérym ,.kazdy
mogltby dawac i otrzymywac i gdzie postep jednych nie bytby juz przeszkoda do
rozwoju innych ani pretekstem do ich zniewolenia”?.

Warto zaznaczy¢, ze problem pozyczek nie zaweza si¢ jedynie do kwestii wy-
sokosci stopy procentowej. Czasem wystarczy celowe dziatanie na niekorzysé
dtuznika przy pomocy instrumentéw finansowych. Przykladem moga by¢ niedo-
rzecznoS$ci ostatniego kryzysu finansowego, gdy firmy maklerskie sprzedawaty —
zachwalajac jako korzystne — pakiety papierow dhuznych, réwnoczes$nie ,,grajac

22 Tamze.

2 Z jednej strony panstwa chronig swa gospodarke przed nadmierng ingerencja towarowg z ze-
wnatrz (np. przez system cel), z drugiej strony sa niejednokrotnie catkowicie otwarte na dziatanie
zewngtrznych mechanizméw finansowych. W tym konteks$cie nalezatoby raczej zastanowi¢ si¢ nad
wigkszym otwarciem rynkow dla krajow ubozszych i poddaniem wigkszej kontroli wptywow mie-
dzynarodowego lobby finansowego.

24 Kongregacja Nauki Wiary i Dykasteria ds. Integralnego Rozwoju Cztowieka, ‘Oeconomicae
et pecuniariae...

# Kongregacja Nauki Wiary, Libertatis conscientia, ,,Acta Apostolicae Sedis” 1987, nr 90.

ISpoleczeristwo i Polityka Nr 3 (60)/2019

Wybrane skutki spoteczno-polityczne nieuporzadkowanych pozyczek

261




Adam Kucharski

262

na ich spadek na publicznym parkiecie”. Podobnie istotne zastrzezenia z punktu
widzenia suwerennosci panstwowej moze budzi¢ wplyw agencji ratingowych na
globalne rynki finansowe. Ich ,,chybione” oceny niektérych papieréw dhuznych
tuz przed krachem w 2008 r. ostrzegaja przed zagrozeniem, ktore moze stanowic
nieuczciwa informacja gospodarcza®. Wsrod indywidualnych zachowan pigtno-
wanych w $wiecie doradcow finansowych wymienia si¢ m.in.: nadmierny ruch
portfela inwestycyjnego majacy na celu zwigkszenie przychodéw z prowizji dla
banku lub innego posrednika finansowego; brak nalezytej bezstronnosci w ofero-
waniu instrumentéw oszczgdnosciowych, ktére w poréwnaniu z produktami in-
nych bankéw w mniejszym stopniu odpowiadaja potrzebom klientow; zaniedbanie
ze strony doradcoéw finansowych powigzanych interesow swoich klientow?’.

Czynnik nadmiernej konsumpcji

Alchemia nieuporzadkowanych pozyczek polega: z jednej strony na rozpalaniu
ludzkich zadz (w tym przez kreowanie sztucznych potrzeb) i zywieniu checi groma-
dzenia pieniedzy jako gltéwnego celu dziatalnosci gospodarczej, z drugiej strony na
pograzeniu dtuznika w niesplacalnych dtugach. Te ostatnie moga by¢ zaciagane na
rzeczy zbgdne lub prawie zbedne. Chec ich posiadania jest w takiej sytuacji wyrazem
nadkonsumpcji. Kluczowe dla srodowisk stymulujacych takg praktyke jest wyrobie-
nie nawyku, a ten ostatni jest najefektywniejszym srodkiem kontroli polityczne;.

Stad, odnoszac si¢ do indywidualnej postawy opartej na formule ,.kupuj dzis,
ptac¢ jutro” oraz w kontekscie zalewu ofert w kulturze Zachodu, obok wezwania do
otwarcia serc na potrzebujacych w krajach ubogich apeluje si¢ rowniez o zatrzy-
manie procesu bezrefleksyjnego zadhuzania si¢ spoleczenstw zyjacych w dostatku.
Dotyczy to zwlaszcza osob, ktore z tego powodu tracg ptynnos¢ finansow3 i staja
na granicy bankructwa. Nie mozna w nieskonczonos$¢ zy¢ na kredyt. Nagroma-
dzenie deficytow i dlugdw obcigza inwestowanie w przysztosci, a w uktadzie glo-
balnym sktada na barki mtodego pokolenia ,,ciezar nie do uniesienia”. Stad warto
odnotowac apel o trzezwy styl zycia pozwalajacy odroznié, co zbgdne, od tego, co
konieczne. Zdaniem papieza Franciszka ,,naduzyciom mozna zapobiega¢ wycho-
wujac do skromnego stylu zycia, ktdry potrafi odrézni¢ to, co zbyteczne, od tego,
co konieczne, i ktory uczy odpowiedzialnosci, by nie zacigga¢ kredytow na zakup
rzeczy, z ktérych mozna zrezygnowac. Wazne jest bySmy rehabilitowali cnoty ubd-
stwa 1 ofiarnoséci. Ubostwa, by nie sta¢ si¢ niewolnikiem rzeczy, i ofiarnosci, bo
w zyciu nie mozna mie¢ wszystkiego?.

Obok szkod materialnych konsumpcjonizm niesie trudne do wycenienia szko-
dy spoteczne, jak: wyalienowanie, podejrzliwos¢, samotnos$¢ czy neurotyczno$c®.

2 Szerzej na temat wptywu tych agencji na globalne rynki finansowe: P. Wisniewski, Rating
suwerena — istota i znaczenie, ,,Studia BAS” 2011, nr 4, s. 129 1 nast.

¥ Kongregacja Nauki Wiary i Dykasteria ds. Integralnego Rozwoju Cztowieka, ‘Oeconomicae
et pecuniariae...

8 Papiez o walce z lichwq i hazardem, https://kosciol.wiara.pl [dostep: 5.06.2019].

¥ A. Zwolinski, dz. cyt., s. 74.
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Nadmierna konsumpcja i beztroskie wydawanie pieniedzy stoja w sprzecznosci
z cnotg umiarkowania. Ten styl zycia jest jednak celowo promowany kosztem roz-
sadku, dojrzatego zycia rodzinnego czy bezinteresownosci. Wspdtodpowiedzial-
ny za to jest nieuporzadkowany stosunek spoteczenstwa do sfery finansow, gdzie
»panstwo musi nieustanie dazy¢ do wzrostu inflacji (wyzszych cen), poniewaz
inaczej nie sptacitoby swoich dlugoéw (...)*°. Brak racjonalizacji konsumpcji i jej
pozytecznego dla kraju ukierunkowania staje si¢ dodatkowym czynnikiem powo-
dujacym utrate kontroli (zardwno na ptaszczyznie jednostki, jak i spoteczenstwa)
nad finansami publicznymi.

Sygnalizacja rozwiazan alternatywnych

Na zakonczenie warto nadmieni¢, ze powszechny obecnie model funkcjono-
wania finansow (to jest zwigzany z kredytowaniem opartym o dodatnie oprocento-
wanie) nie jest oczywiscie jedynym mozliwym. Z ekonomicznego punktu widze-
nia — w obszarze zagadnienia zdrowych spotecznie pozyczek — rzecz sprowadza
sie¢ bowiem do pytania: jak bezpiecznie wylaczy¢ tezauryzacyjng funkcje pienie-
dzy tak, aby uniemozliwi¢ ich posiadaczom ,,domaganie si¢ wyplacania odsetek,
jako wynagrodzenia za powstrzymanie si¢ od spekulacyjnego gromadzenia pie-
niedzy’'? To ostatnie ma bowiem potencjat zaklocania aktywno$ci ekonomicz-
nej odpowiadajacej rzeczywiste] wydajnosci pracy, co prowadzi do koncentracji
kapitatu, a w dalszej kolejnosci do powstania monopoli. Zaréwno w empirii, jak
1 w teorii znane s3a systemy oprocentowania ujemnego oraz pieniagdza neutralne-
go. W pierwszym przypadku chodzi o zmuszenie graczy rynkowych do szybszego
obrotu waluta, intensyfikacji wymiany, a przez to podniesienia poziomu rozwoju
gospodarczego i dobrobytu. Wada jest mozliwo$¢ manipulacji przez organ emi-
tujacy walute (ze skutkami znacznej opres;ji fiskalnej) oraz trudnos¢ w akumula-
cji kapitatu w przedsigwzieciach o wysokim stopniu chtonno$ci*?. W przypadku
pienigdza neutralnego (ktérego przyktadem w lokalnej skali moze by¢ chociazby
szwajcarski WIR czy brytyjski Bristol Pound) wady te ustaja. Problemem wyda-
je si¢ jednak brak dostatecznej $wiadomosci spotecznej, zaangazowania na rzecz
dobra wspolnego oraz woli politycznej do szerszego podjgcia takich projektow,
zwlaszcza w skali globalnej®. Innym zagrozeniem — w obu przypadkach — jest
powstanie systemu wielowalutowego, ktory przy sile ekonomicznej zwolennikdw

30 J. Wozinski, dz. cyt., s. 579.

31 'W. Onken, Gospodarka rynkowa bez kapitalizmu, http://userpage.fu-berlin.de [dostep:
5.06.2019].

32 M. Kennedy, dz. cyt., s. 89 i nast.; J. Rossakiewicz, Pienigdz oprocentowany ujemnie. Geneza
i perspektywy, https://jar.neon24.pl [dostep: 5.06.2019].

3 Radykalno$¢ poszczegdlnych rozwigzan moze by¢ oczywiscie rézna. Warto tez rozwazy¢ ko-
rzysci, ktore moga ptynac¢ z analizy pomystow posrednich, zmierzajacych cho¢ cze¢sciowo do wyklu-
czenia niedogodnosci obecnego systemu. Przyktadem moze by¢ Szwajcarska Inicjatywa Suweren-
nego Pienigdza, ktorej osig jest odebranie mozliwosci kreacji pienigdza przez banki komercyjne na
rzecz monopolu bankow centralnych, Szwajcarska Inicjatywa Suwerennego Pienigdza, Pigé pytan
i odpowiedzi, http://szczesnygorski.pl [dostep: 20.06.2019].

ISpoleczeristwo i Polityka Nr 3 (60)/2019

Wybrane skutki spoteczno-polityczne nieuporzadkowanych pozyczek

263




Adam Kucharski

264

»pieniadza dodatniego” moze prowadzi¢ od permanentnej ,,wojny fiskalnej”. Jak-
kolwiek, nawet biorgc pod uwage liczne niedogodnosci, zardéwno racje moralne,
jak i rzeczywistos¢ wspotczesnych rynkow finansowych, zmuszajg do powaznego
rozwazenia argumentow przemawiajacych za gruntowna reformg w omawianym
obszarze.

Zakonczenie

W podsumowaniu nalezy skonstatowac, ze $wiadoma wtadza publiczna winna,
chronigc dobro wspolne, podejmowaé skuteczne kroki w celu obrony obywateli
przed zagrozeniami ptynacymi ze strony podmiotow i Srodowisk zainteresowa-
nych drenazem finanséw publicznych oraz przed promowaniem zgubnych natogow
i przyzwyczajen, w tym ekonomicznych. Panowanie nad pieni¢dzmi to zawsze
walka polityczna, osadzona zar6wno w ekonomii, jak i moralno$ci. Kontrolowanie
systemu pieni¢znego stanowi bowiem istotng ,,forme spotecznej wtadzy, niezmien-
ny cel dziatan i rozgrywek prowadzonych przez przerdzne grupy interesow’*.
Obecnie w tej walce, niestety, rynki finansowe zdaja si¢ wygrywac z demokracja.
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Streszczenie:

Obowiazujacy system monetarny jest oparty o pienigdz dtuzny. Jego kreatorem sa
glownie banki komercyjne. System zaciagania dlugdw w instytucjach prywatnych niesie
ze sobg niebezpieczenstwo uzaleznienia. Panstwa zalezne od swoich wierzycieli zawsze
beda podatne na naciski polityczne. Problem jest tym wigkszy, im bardziej system, w ra-
mach ktdrego pienigdze sg pozyczane, wymyka si¢ spod kontroli publicznoprawne;j. Istotna
role odgrywa w nim réwniez poziom moralnosci obshugujacych go ludzi. Wydaje sie, ze
obecny system tworzenia pieniadza publicznego nie jest zadowalajacy, czego dowodem
sa powtarzajace si¢ cyklicznie kryzysy. Stad konieczno$¢ zmian zaré6wno na plaszczyznie
instytucji, jak i etyki rynkow finansowych.

Slowa kluczowe: pozyczka, odsetki, dlug publiczny, rynki finansowe, etyka.

Socio-Political Consequences of Disordered Loans (Selected Issues)

Abstract:

The current monetary system is based on debt money. Its creators are mainly commer-
cial banks. The debt collection system in private institutions carries the risk of addiction.
Countries dependent on their creditors will always be susceptible to political pressure. The
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problem is the greater, the more the system under which money is borrowed, escapes publi-
c-law control. An important role is also played by the level of morality of people serving it.
It seems that the current system of creating public money is not satisfactory, a evidenced by
repeat crises. Hence, there is the necessity of changes both at the level of institutions and
the ethics of financial markets.

Keywords: loan, interest, public debt, financial markets, ethics.



