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Streszczenie: Przedsigbiorcy zawsze poszukiwali mozliwosci rozwiagzan podatkowych, ktore
przynosityby korzysci finansowe. Artykut omawia problematyke zwiazang z transakcjami ka-
pitatowymi wystepujacymi w spotkach. Operacje te dotycza w szczegdlnosci potaczenia lub
podziatu spotek, podwyzszenia kapitatu zaktadowego, umorzenia akcji. Wszelkie transakcje
kapitatowe udzialowcy lub akcjonariusze spotek chceieliby przeprowadzaé przy zminimali-
zowaniu obcigzen podatkowych. Wiaze si¢ z tym optymalizacja podatkowa, ktora w sposob
legalny przy wykorzystaniu odpowiednich metod pozwala na zmniejszenie ptaconych podat-
kow z tytutu przeprowadzonych operacji kapitatlowych. Obnizenie platnosci podatku badz
jego catkowite wyeliminowanie dotyczy spotek, ktore czesto wystepuja jako podatnicy oraz
udziatowcy, ktérzy od otrzymanych dochodéw kapitalowych zmuszeni sa zaptaci¢ podatek
dochodowy. Artykut zawiera wnioski z przeprowadzonej analizy systemu podatkowego pod
katem rozwigzan optymalizacyjnych.

Slowa kluczowe: kapital, przedsigbiorstwo, system podatkowy, podatek.

Summary: Entrepreneurs have always been actively looking for tax solutions that would
provide positive financial returns. This article discusses issues related to capital transactions
occurring in companies. These operations concern, in particular, the merger or division of
companies, increase in share capital and redemption of shares. Any equity transactions the
shareholders or shareholders of companies would like to carry out while minimizing the tax
burden. This involves tax optimization, which lawfully uses appropriate methods to reduce
the taxes paid on capital transactions. The reduction of tax payments or the total elimination
of taxation applies to companies that often appear to be taxpayers and shareholders who are
required to pay income tax on capital gains received. Finally, the article concludes with the
analysis of the tax system in terms of optimization solutions.
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1. Wstep

Problematyka kapitatow jest bardzo wazna z punktu widzenia dziatalnosci gospo-
darczej, niezaleznie od formy organizacyjnej. Kazde przedsigbiorstwo prezentuje
odmienne zapotrzebowanie na kapitat. Jest to zalezne od realizowanych zadan ope-
racyjnych czy inwestycyjnych. Jesli jednostka gospodarcza nie posiada wystarcza-
jacych wilasnych zasobow majatkowych, zainteresowana jest pozyskaniem obcych
srodkow, a przy tym jak najmniejszym kosztem kapitatu. W transakcjach kapitato-
wych, ktore dokonywane sg w ramach dziatalno$ci gospodarczej, nicodtaczng czgscia
przeprowadzanych operacji finansowych sg obcigzenia podatkowe. Przedsigbiorcy
od zawsze chcieli ptaci¢ jak najmniej podatku z tytulu prowadzonej dziatalno$ci. Ta
sytuacja dotyczy rowniez transakcji kapitalowych w ramach struktur jednostki. Mi-
nimalizacja wszelkiego rodzaju danin publicznych jest tematem zawsze aktualnym
dla podatnikow, sktaniajacym ich do coraz wigkszego zainteresowania si¢ tg tematy-
ka w celu ochrony wypracowanego przez nich kapitatu (dochodu).

Celem niniejszego artykutu jest przeglad rozwiagzan podatkowych, ktore oddzia-
luja na transakcje kapitalowe, i odpowiedz na postawiong hipoteze, ktéra brzmi:
w polskim systemie podatkowym mozliwa jest optymalizacja podatkowa w ramach
transakcji kapitatowych. Wiedza w tym zakresie jest niezbedna przy podejmowaniu
decyzji o realizacji tego rodzaju transakcji. W pracy wykorzystano nastgpujace me-
tody badawcze:

* studia literaturowe dotyczace pojec i przepiséw podatkowych odnoszacych si¢
do optymalizacji podatkowej w przeprowadzanych transakcjach kapitatowych;

*  metode opisowa wykorzystang przy konkretnych transakcjach kapitatowych
przeprowadzanych w obrebie dziatalnosci gospodarczej oraz analiz¢ przepisow
prawnych.

2. Pojecie optymalizacji podatkowej

Termin ,,optymalizacja podatkowa” dotyczy wyboru takiego narzedzia podatkowe-
go przez podatnika, ktére w znaczacy sposob przyczyni sie do oszczgdnosci podat-
kowych. Skorzystanie z danego rozwigzania oznacza placenie mozliwie najnizszych
podatkow. Co bardzo wazne — uiszczanie mniejszych podatkéw powinno ptynaé
z przepisOw materialnego prawa podatkowego. Jesli podatnik korzysta z rozwigzan
podatkowych utozsamianych z optymalizacja podatkows, to niewatpliwie bedzie to
zawsze dziatanie zgodne z prawem. Problematyka optymalizacji podatkowej nie jest
rzecza nowa, ktora dostrzezono obecnie. Na przestrzeni lat wyrazato si¢ na jej temat
wielu ekonomistow. Z zagranicznych ekonomistow znany jest Frank Romsey, kto-
ry w badaniach skupiat si¢ na opodatkowaniu towarow podatkami posrednimi, jak
réwniez opodatkowaniu dochodu [Romsey 1927]. Pod koniec XX w. problematyka
optymalizacji podatkowej dostrzegana byta w pracach C. Heady’ego, ktory w swym
kregu zainteresowan stawiat optymalne opodatkowanie [Heady 1993].
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Pamigta¢ nalezy, ze optymalizacja podatkowa wynika z narzuconych przepisow
prawa podatkowego w danym panstwie. Rozwigzania mogg by¢ odmienne, nato-
miast bedg miaty wspolny cel, zmierzajacy do ograniczenia ci¢gzaru podatkowego
badz catkowitego jego wyeliminowania. W polskiej rzeczywisto$ci gospodarczej
rowniez do problemu optymalizacji podatkowej odnidst si¢ sad administracyjny,
twierdzgc w jednym z wyrokow, ze ,,z zadnej normy prawnej nie mozna wyprowa-
dzi¢ zasady naktadajacej na podatnika obowigzek dziatania do powstania zobowig-
zania podatkowego w najwyzszej mozliwej wysokos$ci. Jezeli obowigzujacy porza-
dek prawny stwarza podatnikowi mozliwos¢ wyboru kilku legalnych konstrukcji do
osiggniecia zamierzonego celu gospodarczego, z ktorych kazda bedzie miata inny
wymiar podatkowy, to wybor najkorzystniejszego podatkowo rozwigzania nie moze
by¢ traktowany jako obejscie prawa” [Wyrok SA 2003].

Jednostki gospodarcze, ktore wnosza podatki do budzetu centralnego i budze-
tow samorzadu terytorialnego, nie podlegaja zadnym zasadom, ktdre pociagatyby za
sobg zwigkszone obcigzenia (nadmierne) z punktu widzenia Skarbu Panstwa. Taki
poglad pojawit si¢ w wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego z 31.01.2002 r.;
jego tezy doprowadzaja do nastgpujacych twierdzen:

,»Z istoty prawa podatkowego mozna wyprowadzi¢ zasadnicza norm¢ nakazu-

jaca zaptate podatku w sytuacji spelnienia warunkow powodujacych powstanie

zobowigzania podatkowego. Nie istnieje natomiast generalna zasada naktadajg-
ca na podatnika obowigzek dziatania dla powstania zobowigzania w wysokosci
najwiekszej z mozliwych;

* istota dziatalnos$ci gospodarczej jest maksymalizacja zysku, a nie maksymaliza-

cja zobowigzan podatkowych” [Wyrok NSA 2002].

Podejscie do dzisiejszej optymalizacji podatkowej polega przede wszystkim
na planowaniu i wdrozeniu dziatan zmierzajacych do eliminacji badz zmniejsza-
nia ci¢zaru podatkowego. Musi si¢ to odbywac przy wykorzystaniu dozwolonych
prawem norm. Przedmiotem takiej optymalizacji jest zgodno$¢ dzialania podatnika
z obowigzujacym prawem oraz zwigzanie organow podatkowych skutkami takich
czynnos$ci. Dotyczy to podatnikow prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza, tj. 0sob
prawnych i 0s6b fizycznych [Mazur 2012].

W normach prawnych nie znajdziemy definicji optymalizacji podatkowej. Po-
jecie to jest czesto uzywane w jezyku zawodowym prawnikoéw i doradcow podat-
kowych i uznawane za sposodb na zmniejszenie cigzaru podatkowego. W Stowniku
wyrazow obcych znajdujemy podstawowy termin: ,,optymalizacja”, ktoéry oznacza
poszukiwanie przy uzyciu metod matematycznych optymalnego (najlepszego i naj-
korzystniejszego), ze wzgledu na wybrane kryterium, rozwigzania danego zagadnie-
nia gospodarczego, przy uwzglednieniu danych ograniczen.

Na tamach polskiej literatury do optymalizacji podatkowej znajdujemy nizej
wymienione odniesienia:

1. Chroscicki i inni autorzy [2012] pisza o optymalizacji podatkowe;j, iz jest to
korzystanie z dostgpnych prawem narze¢dzi w celu zmniejszenia cigzaru podatkowego.
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2. Wycislok [2013] mowi, ze jest to inteligencja podatkowa, poniewaz dotyczy
inteligentnego stosowania przepisow w celu obnizenia zobowigzan podatkowych.

3. Ladzinski [2010] wskazuje, Ze dzigki optymalizacji podatkowej przedsigbior-
cy mogg uzyska¢ lepsze wyniki finansowe, co w konsekwencji przyczynia si¢ do
powiekszenia aktywow przedsigbiorstwa.

4. Gruziel [2009] wypowiada si¢ o instrumentach optymalizacji podatkowe;j
umozliwiajacych ksztattowanie zobowigzan podatkowych, wsrod ktorych mozna
wyroznic:

a) instrumenty o dziataniu fundamentalnym, np. zmiana formy prawnej, przenie-
sienie siedziby do kraju stosujacego tagodniejsza polityke podatkowa;

b) instrumenty kompleksowe, obejmujace wiele czynnosci formalnych, np. zmia-
na roku podatkowego z kalendarzowego na inny okres kolejnych 12 miesigcy;

¢) biezace instrumenty optymalizacji, m.in. wybor metody i sposobu amortyzacji.

5. Walicka [2012], méwigc o optymalizacji podatkowej, ma na mysli jedynie
dziatania przedsi¢biorstwa, ktore sg legalne, prowadzone w ramach istniejgcych
przepiséw prawnych, obejmujacych zaréwno podatki, jak rowniez inne zobowig-
zania publicznoprawne. Jest to zatem $§wiadome 1 inteligentne stosowanie prawa
podatkowego w celu obnizenia obcigzen podatkowych. Optymalizacja podatkowa
jest niezbedna dla polskich przedsiebiorstw, gdyz niejasny i skomplikowany system
podatkowy oraz liczba i wysokos¢ ptaconych podatkow sg od wielu lat wymieniane
jako gtéwne bariery rozwoju przedsigbiorczosci w Polsce.

6. Kata [2015] stwierdza, ze efektywne stosowanie optymalizacji podatkowej
wymaga od przedsigbiorcy wiedzy na temat istnienia okreslonych preferencji wy-
stepujacych w systemie podatkowym oraz mozliwosci ich zastosowania lub korzy-
stania z wiedzy do§wiadczonego doradcy podatkowego.

Wdrozenie metod optymalizacji podatkowej w danym przedsigbiorstwie po-
winno si¢ rozpocza¢ od analizy obowigzujacych przepisow podatkowych zarowno
w obrgbie podatkdéw bezposrednich, jak podatkow posrednich. Ponadto koniecznie
trzeba zwroci¢ uwage na orzecznictwo wyrazone w decyzjach podatkowych, inter-
pretacjach podatkowych oraz orzeczeniach sadowo-administracyjnych. Gtownym
punktem podjetych dziatan powinno by¢ optymalne przygotowanie planu dziatania,
ktory bedzie korzystny finansowo z punktu widzenia prowadzonego przedsigbior-
stwa. Plan dzialan optymalizacyjnych powinien uwzglgdnia¢ oszczgdnos$ci finanso-
we 1 by¢ wprowadzany wtedy, gdy gospodarka jest w kryzysie i sg zatory platnicze
[Przychocka 2012].

Europejski Trybunal Sprawiedliwos$ci w orzecznictwie wskazuje, ze planowa-
nie i prowadzenie swoich spraw podatkowych przez podatnika w taki sposob, aby
uzyskat on okreslone korzysci podatkowe, nie stanowi naduzycia prawa. Podmiot
ptacacy podatki nie ma obowigzku prowadzenia dziatalnosci w taki sposob, aby po-
wodowala ona maksymalizacj¢ dochodéw panstwa. Wyrok ETS podkresla i uwi-
dacznia legalnos¢ funkcjonowania optymalizacji podatkowej w ramach calej Unii
Europejskiej. Do dziatan zwigzanych z optymalizacja podatkowa zaliczy¢ mozna:
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» optymalizacje w zakresie podatku od czynnosci cywilnoprawnych;

» optymalizacj¢ w zakresie podatku od spadkow i darowizn;

* optymalizacj¢ podatkowg zyskoéw z handlu migdzynarodowego, handlu interne-
towego;

* e-commerce oraz uslugi §wiadczone zdalnie;

* optymalizacj¢ podatkowg zysku operacyjnego poprzez alokacje czesci zrodet
kosztow poza granicami danego kraju;

» optymalizacj¢ podatkowa przychodow z warto$ci niematerialnych i prawnych;

* inne optymalizacje obciazen podatkowych [Raczkowski i in. 2012].
Podstawowe formy optymalizacji podatkowej dotycza zarzadzania elementami

kosztéw podatkowych. W dalszej kolejnosci odnosza si¢ do sktadnikow aktywow

1 pasywow przedsigbiorstw. Jesli mowa o zrodtach pochodzenia majatku, na ktory

sktadaja si¢ kapitaty wlasne oraz obce, to optymalizacja moze réwniez odnosic si¢

do dziatan z zakresu transakcji kapitalowych.

3. Wykorzystanie podatkowych technik optymalizacyjnych
do zmniejszania ci¢zaru podatkowego
w transakcjach kapitalowych

Rozpatrujac transakcje kapitatlowe, nie sposdb pomina¢ okreslenia, czym wilasciwie
one s3. Przede wszystkim istotg transakcji kapitatowych jest $cisty zwiazek z kapi-
talem. Dokonuje si¢ ich na rynku finansowym z uzyciem wtasciwych instrumentow.
Nie jest to jedyne miejsce, gdzie odbywaja si¢ tego typu operacje. Maja one zwigzek
z funkcjonowaniem spotek kapitalowych i spotek osobowych.

Potaczenie lub podzial spotek, podwyzszenie kapitatu zaktadowego, pozyczka
od udziatowca, doplaty w spdtce z ograniczong odpowiedzialnoscig — to najczes-
ciej spotykane transakcje kapitalowe. Decyzja o ich przeprowadzeniu powinna by¢
jednak poprzedzona nie tylko szczegdtowa analizg skutkow ekonomiczno-finanso-
wych, lecz takze analiza i wtasciwym planowaniem podatkowym. Takie zorganizo-
wanie sprawy pozwoli na prawnie dopuszczalne zminimalizowanie obcigzen podat-
kowych zwigzanych z takimi transakcjami.

3.1. Polaczenie spolek kapitalowych

Wsrod transakceji kapitatowych dotyczacych spotek dosé czegsto pojawia sie taczenie

spotek. Procedura oraz zasady taczenia si¢ spotek znalazty swe uregulowane w Ko-

deksie spotek handlowych. Operacja taczenia moze znalez¢ odzwierciedlenie w trybie:

* laczenia przez przejecie, polegajace na przeniesieniu catego majatku spotki
przejmowanej na spotke przejmujacg w zamian za udziaty lub akcje, ktore spot-
ka przejmujaca wydaje wspolnikom spolki przejmowanej;

* zawigzania nowej spotki kapitatowej oraz nastgpnie przej$cia majatku wszyst-
kich tgczacych si¢ spolek za udziaty lub akcje nowej spotki.
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Wyboér danego wariantu potaczenia spotek implikuje okreslone skutki podatko-
we. Dotyczy to przede wszystkim nastgpstw czynno$ci potaczenia spotek. Przepisy
ordynacji podatkowej odnoszg si¢ do sukcesji podatkowej, ktora wyraza si¢ w tym,
iz osoba prawna zawigzana (powstata) w wyniku taczenia si¢ oséb prawnych, osobo-
wych spotek handlowych, osobowych i kapitatowych spotek handlowych, wstepuje
we wszystkie przewidziane w przepisach prawa podatkowego prawa i obowigzki
kazdej z taczacych si¢ spotek. Reguta ta ma odniesienie do podatnika bedacego oso-
ba prawng, ktory taczy si¢ przez przejgcie innej osoby prawnej (0sob prawnych),
osobowej spotki handlowej (osobowych spotek handlowych).

Po zakonczeniu potaczenia, co nastgpuje z chwilg wpisania do rejestru przedsig-
biorcow czynnosci prawnej polaczenia spolek, przejete spotki wykreslone sg z Kra-
jowego Rejestru Sadowego. Na spotce przejmujacej lub nowo powstalej cigza liczne
obowigzki, m.in.:

» zlozenie do organu podatkowego wnioskéw o wykreslenie spotki przejetej jako
podatnika VAT oraz dokonanie rozliczenia VAT za ostatni okres rozliczeniowy,
kiedy funkcjonowata spdtka przejeta, oraz rozliczenia rocznego podatku docho-
dowego za ostatni rok podatkowy spotki przejete;;

» przejecie funkcji ptatnika przez spotke przejmujaca.

W ramach sukcesji podatkowej spotka przejmujaca ma prawo do uzyskania
zwrotu kwoty podatku wykazanego przez spotke przejmowang za ostatni okres roz-
liczeniowy przed przejeciem. Dodatkowo przystuguje jej rowniez prawo do obnize-
nia podatku naleznego o kwot¢ podatku naliczonego, wynikajace z faktur zakupo-
wych wystawionych przed dniem potaczenia na spotke przejmowana.

Przy omawianych przeksztatceniach istnieje pewne ograniczenie przy sukcesji
uniwersalnej. Na podstawie art. 7 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych, przy ustalaniu straty nie uwzglednia si¢ straty przedsigbiorcow prze-
ksztatcanych, taczonych, przejmowanych lub dzielonych, z wyjatkiem przeksztat-
conych spotek kapitatowych w inne spotki kapitatowe. Sytuacja ta oznacza, iz je-
sli spotka przejmujaca bedzie kontynuowac dzialalno$¢ na podstawie potaczonych
majatkéw przejmowanych spotek, to w rocznym rozliczeniu moze odliczy¢ czgs$¢
swojej straty. Nie jest natomiast mozliwe wspolne rozliczanie strat spotek przejmo-
wanych ze spotka przejmujaca.

Takie uksztaltowanie rozwigzan prawnych eliminuje wiec w praktyce skorzy-
stanie z pewnej optymalizacji (faczenia dochoddw i strat w jednym rozliczeniu) po-
przez polaczenie si¢ spotki o dobrych wynikach finansowych ze spotka o ujemnych
wynikach finansowych. Wykreslenie spotki przejmowanej z rejestru KRS (osiagaja-
cej straty) nie jest rowniez podstawg do rozliczenia straty z dochodem wygenerowa-
nym w latach nastgpnych przez spotke przejmujaca.

Rowniez polaczenie spotek dokonywane poprzez zawiazanie nowej spotki
powoduje, ze straty taczacych si¢ spotek nie bedg mogly by¢ uwzgledniane przy
ustalaniu podstawy opodatkowania spotki powstatej] w wyniku takiego potaczenia.
Niewatpliwie brak mozliwosci uwzgledniania w rozliczeniu rocznym strat spoltek
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przejmowanych jest czynnikiem determinujagcym mozliwos¢ zastosowania optyma-
lizacji podatkowe;j.

Proces taczenia spotek powoduje rowniez inne konsekwencje podatkowe. Zgod-
nie z art. 10. ust. 2 pkt 1 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych dla
spotki przejmujacej lub nowo zawigzanej, przy potaczeniu lub podziale spotek kapi-
tatowych, nie stanowi dochodu z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych nadwyzka
wartosci otrzymanego przez spotke przejmujacag lub nowo zawigzang majatku spotki
przejmowanej lub dzielonej ponad warto$¢ nominalng udziatéw (akcji) przyznanych
udziatlowcom (akcjonariuszom) spotki przejmowanej lub dzielonej. W przypadku
spotki przejmujacej, ktora posiada udziat w kapitale zaktadowym spotki przejmo-
wanej lub dzielonej w wysoko$ci mniejszej niz 10%, dochod stanowi nadwyzka
wartosci przejetego majatku odpowiadajaca procentowemu udziatlowi w kapitale
zaktadowym spotki przejmowanej lub dzielonej nad kosztami uzyskania przychodu
obliczonymi zgodnie z art. 15 ust. 1k lub art. 16 ust. 1 pkt 8. Dochod ten okresla
si¢ na dzien wykreslenia spotki przejmowanej lub dzielonej z rejestru albo na dzien
wydzielenia.

Czerpigc wiedze z tych regulacji, wywodzi¢ mozna, ze brak powiagzan kapitato-
wych badz przejecie spotki, w ktorej udziat w kapitale jest wyzszy niz 10%, wpro-
wadza dla spotki przejmujacej rozwiazanie oznaczajace brak opodatkowania docho-
du z tytutu udziatu w zyskach 0sob prawnych w zwiazku z procesem potaczenia lub
podziatu spotek.

Przewidziane przez ustawodawce zasady nie bedg mie¢ jednak zastosowania,
jesli przyczyna transakcji przejecia jest unikniecie lub uchylenie sie od opodatkowa-
nia. W tym przypadku organ podatkowy bedzie musiat wskaza¢ w ramach kontroli
podatkowej brak przestanek ekonomicznych uzasadniajacych potaczenie spotek.

Ustawa o podatku dochodowym od 0séb prawnych dla podmiotu, ktory posiada
status spoliki przejmujacej, wprowadza rowniez uregulowania odnoszace si¢ do za-
sad amortyzacji stosowanych dla srodkéw trwatych oraz wartos$ci niematerialnych
i prawnych przejetych w wyniku procesu potaczenia spotek. Konieczna jest kon-
tynuacja tych samych stawek amortyzacji, ktore dotychczas byty stosowane przez
spotke przejeta. Spotka przejmujaca moze zmieni¢ stawki amortyzacyjne, ale we-
dtug Scisle okreslonych zasad wskazanych w ustawie o podatku dochodowym od
0sOb prawnych. Najczesciej dotyczy to sytuacji, kiedy warunki uzywania $rodkow
trwalych zmieniajg si¢ na zte, pogorszone lub lepsze od przecietnych.

Analiza dotychczasowych uregulowan pozwala stwierdzié, iz proces potaczenia
spotek nie jest wiec dogodny do przejecia majatku trwatego, ustalenia jego nowej
warto$ci po przeszacowaniu i rozpoczgcia efektywniejszej amortyzacji pozwalajacej
zwigkszy¢ koszty podatkowe. Planowanie wydatkow zwigzanych z potaczeniem jest
wigc bardzo wazne, aby obcigzenia podatkowe po stronie spotki przejmujacej byty
jak najmniejsze.

W aspekcie polaczenia spotek nie nalezy zapomina¢ o skutkach podatkowych,
ktore zachodza po stronie udziatlowcow/akcjonariuszy spotek przejmowanych.
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Wspoélnik wspomnianej spotki w zamian za udzialy/akcje spotki przejmowane;j
otrzymuje udziaty/akcje spotki przejmujacej. Zwykle sa one przeliczane wedtug
okreslonego sposobu. Nie zawsze mozliwe jest dopasowanie wartosci akcji/udzia-
16w, przez co ustawodawca przewidzial mechanizm doptat do udziatéw, co ma stuzy¢
niwelowaniu powstatych w ten sposob roznic. Doptata w gotowce dla udziatowca/
akcjonariusza do wydanych mu udziatéw/akcji stanowi podlegajacy opodatkowaniu
dochod z udzialu w zyskach osob prawnych.

W przypadku gdy transakcja zamiany udzialow/akcji spotki przejmowanej na
udziaty/akcji spotki przejmujacej zachodzi w zwiazku z czynnos$cig prawng polega-
jaca na potaczeniu spotek, wowczas sytuacja ta jest neutralna podatkowo. Wazne jest
rowniez ekonomiczne uzasadnienie polaczenia spotek.

3.2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego

Wsrod transakeji kapitalowych realizowanych w spotkach na uwage rowniez za-

stuguje czynno$¢ dokapitalizowania. Moze si¢ to odbywac poprzez podwyzszenie

warto$ci nominalnej zarejestrowanych udziatéw badz akceji lub tez jako zaptata za
nowo ustanowione udziaty lub akcje. Tego typu operacje moga rowniez rodzi¢ skut-
ki podatkowe. Dla wspdlnika lub akcjonariusza skutki podatkowe wystapia w chwi-

li zbycia posiadanych udziatow lub akcji. PodwyzZszenie kapitatu poprzez objecie

udziatow lub akcji moze réwniez nastapi¢ w zamian za:

* wklad niepieni¢zny pod postacig przedsigbiorstwa lub zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa, ktorg stanowi organizacyjnie i finansowo wyodrebniony w ist-
niejagcym przedsiebiorstwie zespdt sktadnikow materialnych i niematerialnych,
W tym zobowiazania, przeznaczonych do realizacji okreslonych zadan gospodar-
czych, ktory zarazem moglby stanowi¢ niezalezne przedsigbiorstwo samodziel-
nie realizujgce te zadania;

*  wklad gotdowkowy.

W chwili podwyzszenia kapitatu w oparciu o jeden z dwoch powyzej opisanych
wariantow transakcja nie wywota skutkow podatkowych w podatkach dochodo-
wych. Opodatkowanie transakcji wystapi dopiero w momencie odptatnego zbycia
posiadanych udzialow badz akcji.

W przypadku gdy udzialy/akcje obejmowane sg za wktad niepieni¢zny w innej
postaci niz przedsigbiorstwo lub zorganizowana jego czg¢$¢, to na podstawie art. 12
ust. 1 pkt 7 w powigzaniu z art. 12 ust. 1b ustawy o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych na dzien wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego powstaje
przychod podatkowy w wysokosci nominalnej warto$ci udzialow/akceji w spotce ka-
pitatlowej, ktore zostaly objete w zamian za wklad w innej postaci niz przedsigbior-
stwo lub zorganizowana czeg$¢ przedsigbiorstwa.

Powstaty przychod mozna obnizy¢ o koszt uzyskania przychoddéw. Dla takiej
transakcji ustalany jest on w sposéb zalezny od rodzaju wnoszonego wktadu nie-
pieni¢znego. Moze by¢ brana pod uwage warto$¢ poczatkowa przedmiotu wktadu,
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zaktualizowana zgodnie z odrebnymi przepisami, pomniejszona o dokonang przed
wniesieniem tego wktadu sume¢ odpisow amortyzacyjnych (jezeli przedmiotem
wktadu niepieni¢znego sg $rodki trwate lub warto$ci niematerialne i prawne) fak-
tycznie poniesionych, niezaliczonych do kosztow uzyskania przychodow.

Rodzaj wnoszonego wktadu do spotki ma réwniez znaczenie w aspekcie uregu-
lowan ustawy o podatku od towardw i ustug. Chodzi przede wszystkim o nieobjecie
opodatkowaniem VAT transakcji zbycia przedsi¢gbiorstwa lub zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa, ktdéra moze samodzielnie wykonywa¢ dziatalno$¢ gospodarcza.
Zatem wniesienie przedsigbiorstwa lub zorganizowanej jego czeSci w postaci aportu
do spotki pozostanie poza opodatkowaniem podatkiem VAT.

Wazna sprawa w aspekcie transakcji kapitatowych jest operacja gospodarcza
polegajaca na podwyzszeniu kapitalu zaktadowego, ktora rodzi réwniez obowigzek
podatkowy na ptaszczyznie podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych. Zobowigzanie
podatkowe powstanie z chwilg podjecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktado-
wego spotki z 0.0. Podstawe opodatkowania stanowi warto$é, o ktorg podwyzszono
kapitat zaktadowy. Od podstawy opodatkowania mozna odliczy¢ np. kwot¢ wyna-
grodzenia pobrang przez notariusza za sporzadzenie aktu notarialnego zmiany umo-
wy spotki, jezeli powoduje ona podwyzszenie kapitatu zaktadowego, a takze optate
sadowa zwigzang ze zmiang wpisu w rejestrze przedsigbiorcow dotyczaca zmiany
kapitatu zaktadowego.

Warto wspomnieé, ze nie podlegaja podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych
umowy spoiki i ich zmiany zwigzane z wniesieniem do spotki kapitatowej, w za-
mian za jej udziaty lub akcje; przedsiebiorstwa spotki kapitatowej lub jego zorga-
nizowanej czesci udziatow lub akcji innej spotki kapitalowej dajacych w niej wigk-
sz0s¢ glosow albo kolejnych udziatéw lub akcji, w przypadku gdy spotka, do ktorej
sa wnoszone te udziaty lub akcje, posiada juz wiekszos$¢ gltosow.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymienionymi sposobami, jak wida¢, ob-
ciagzone jest roznego rodzaju obowigzkami podatkowymi. Mozna oczywiscie w spo-
sob legalny unikna¢ opodatkowania przy podnoszeniu kapitalu wiasnego, ale musi
by¢ to doktadnie zaplanowane pod wzgledem skutkow podatkowych.

3.3. Umorzenie akcji

Operacja gospodarcza o charakterze typowo kapitalowym, odnoszacym si¢ do kapi-
talow wiasnych, jest umorzenie akcji czy tez zakup akcji w celu umorzenia. W spot-
kach akcyjnych umorzenie akcji zwigzane jest jednoczes$nie z obnizeniem kapitatu
zaktadowego spotki. W spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig istnieje inna
sytuacja: umorzenie udziatu z czystego zysku nie wymaga obnizenia kapitatu zakta-
dowego. Dochod uzyskany z umorzenia udziatdéw/akcji, jak i dochdod z odptatnego
zbycia udziatéw na rzecz spotki w celu umorzenia zostat przez ustawodawce uznany
za dochod z udziatu w zyskach os6b prawnych. W ustawie o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych znajdziemy réwniez pewien wyjatek, gdy umarzane udziaty/akcje



Optymalizacja podatkowa transakcji kapitatowych w spotkach 93

zostaly objete w zamian za przedsi¢cbiorstwo lub zorganizowang cze$¢ przedsigbior-
stwa. Dochdd z umorzenia ustala si¢ jako roznice pomiedzy przychodem z tytutu
zbycia przez akcjonariusza jego akcji a kosztem poniesionym uprzednio na ich obje-
cie lub nabycie. Osoba otrzymujaca wynagrodzenie z tytutu umorzenia udzialow nie
zaptaci podatku, jesli nie wystapi dochdd do opodatkowania. Podatek rowniez nie
bedzie nalezny w sytuacji, gdy koszty poniesione pierwotnie na nabycie lub objecie
umarzanych udziatow/akcji przewyzsza wysoko$¢ wynagrodzenia uzyskanego tytu-
lem umorzenia udziatéw/akcji.

Wazng regulacjg zapisang w art. 22 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych jest zwolnienie dochodow z zyskéw osob prawnych (do tego do-
chodu zalicza si¢ rowniez dochod z umorzenia udziatow). Wspdlnicy spotki z tytutu
umorzonych udziatéw nie zawsze beda musieli zaplaci¢ podatek. Istnieje kilka sytu-
acji, gdy ustawa zwalnia z tego obowiazku:

*  wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzi-
be¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

* uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach osob prawnych jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej, lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Go-
spodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich docho-
dow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

» spoltka uzyskujaca przychod posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow
(akcji) w kapitale spotki wyplacajacej zysk;

» spotka uzyskujaca przychod nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania po-
datkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na zrodio ich
osiggania.

Zwolnienie ma zastosowanie wylacznie w przypadku, gdy spotka uzyskujaca
przychod posiada okreslong liczbe udziatow (akcje) w spolce wyptacajacej nalez-
no$¢ nieprzerwanie przez dwa lata.

4. Z.akonczenie

Transakcje kapitatowe to rozlegty i skomplikowany temat. Aby osiagnac¢ zamierzone
cele, spotki muszg doktadnie analizowac skutki podatkowe transakcji kapitalowych.
Ograniczenia wynikajace z formy niniejszego artykutu pozwolity zasygnalizowac
najwazniejsze rozwigzania podatkowe. Wskazano przede wszystkim, jak istotne jest
odpowiednie planowanie podatkowe, dokonywane w procesie decyzyjnym zwia-
zanym z przeprowadzeniem tych transakcji, pozwalajace w sposob zgodny z lite-
ra prawa zminimalizowa¢ nie tylko ryzyka podatkowe, lecz takze koszty realizacji
transakcji.
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Postawiona na wstepie hipoteza zostala pozytywnie zweryfikowana. W przy-
blizonych regulacjach podatkowych odnoszacych si¢ do transakcji kapitalowych
wystepowaly konstrukcje, ktore pozwalaly zmniejsza¢ zobowigzania podatkowe
zarowno dla udzialowcow/akcjonariuszy, jak i spotek. Nie byla to zbyt znaczaca
liczba, jednakze dobrze przygotowany plan dziatania pod wzgledem transakcji ka-
pitalowych pozwalal na oszczgdnosci podatkowe. Wnioskowac nalezy, iz istniejace
przepisy powinny ewoluowaé w przysztosci w celu ich uproszczenia.
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