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STABILNOSC POLSKIEGO SEKTORA BANKOWEGO
W SWIETLE KRAJOWYCH TESTOW WARUNKOW
SKRAJNYCH

Wprowadzenie

Stabilno$¢ systemu bankowego mozna okresli¢ jako stan, w ktérym system ten,
pomimo szokdw, w niezaktécony sposob wypelnia swoje zadania w zakresie aloka-
cji oszczednosci w inwestycje oraz obstugi systemu platnosci', a takze ulatwia roz-
wdj gospodarki® badz nawet tylko go nie zakt6ca (np. poprzez zmienno$¢ cen akty-
wow finansowych lub na skutek utraty mozliwo$ci podmiotéw sektora finansowego
do regulowania swoich zobowigzan)®. Stabilny system bankowy pelni swoje funkcje
w sposob ciagly i efektywny, nawet w wypadku wystapienia nieoczekiwanych i nie-
korzystnych zaburzen o znacznej skali*. Kluczowa jest zatem jego zdolno$¢ do wspo-
magania proceséw ekonomicznych, zarzadzania ryzykiem i przyjmowania szokéw?.
Zdolnos¢ do przyjmowania szokéw moze by¢ weryfikowana poprzez przeprowadzanie
testow skrajnych warunkow, na podstawie ktérych mozna wyciaga¢ wnioski, czy dany
sektor bankowy jest odpowiednio wyposazony w kapital, pozwalajacy na absorpcje
strat oraz ma plynnos¢, umozliwiajacg jego biezaca dziatalnos¢.

Celem opracowania jest przedstawienie i ocena testow warunkéw skrajnych,
przeprowadzanych cyklicznie przez Narodowy Bank Polski w latach 2011-2015, jako
narzedzia pozwalajacego identyfikowaé odpornos¢ polskiego sektora bankowego
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na sytuacje¢ kryzysowa, mogaca powsta¢ w wyniku istotnego spowolnienia wzrostu
gospodarczego, zaburzen na rynkach finansowych oraz wzrostu kosztéw finanso-
wania. Artykut odpowiada posrednio takze na pytanie, dlaczego testy warunkow
skrajnych staly si¢ tak popularnym narzedziem w trakcie ostatniego kryzysu finan-
sowego i w jaki sposéb ich rezultaty powinny by¢ wykorzystywane w biezacej ana-
lizie stopnia bezpieczenstwa systemu bankowego.

1. Testy warunkdw skrajnych - teoria i praktyka

Przed ostatnim kryzysem finansowym poszukiwanie odpowiedzi na pytanie
o adekwatny poziom kapitaléw bankéw i ich ptynnos¢ opierato si¢ gléwnie na wery-
fikacji standardowych wspotczynnikéw wyplacalnosci lub miar ptynnosci. Okazato
sie jednak, iz konstrukeja tych miar i wspolczynnikéw jest nieadekwatna do zaist-
nialej sytuacji i konieczne sg ich istotne zmiany, np. poprzez modyfikacje sklado-
wych wspoélczynnika wyplacalnosci lub poprzez dodanie nowych (tj. np. wskaznik
dzwigni, wskaznik ptynnosci krétkoterminowej czy wskaznik stabilnego finasowa-
nia). Wprowadzone nowe wskazniki i modernizacja dotychczasowych w dalszym
ciggu nie pozwalala jednak odpowiedzie¢ na kluczowe pytanie, jak zmieni si¢ sytu-
acja banku (sektora), jesli wystapig istotne zaburzenia zewnetrzne. Testy warunkéw
skrajnych pozwalajace przedstawi¢ zmiany w wyptacalnosci i ptynnosci sektora ban-
kowego w wypadku zaistnienia sytuacji ekstremalnych staly si¢ zatem jednym z klu-
czowych narzedzi analitycznych organéw nadzoru bankowego wigkszosci wysoko
rozwinigtych krajow $wiata.

Metodologia przeprowadzania testéw warunkéw skrajnych oraz interpretacji
ich wynikéw stata si¢ przedmiotem licznych rozwazan teoretycznych (np. T. Schuer-
mann®, D. Buncic i M. Melecky”), jak tez dokumentéw instytucji nadzorczych (Euro-
pejski Urzad Nadzoru Bankowego?®, FED?). Kluczowe stalo si¢ bowiem zapewnienie
poréwnywalnosci i przejrzystosci otrzymanych wynikéw, aby ich interpretacja nie
tylko byla mozliwie najbardziej intuicyjna, ale tez nie prowadzila do powstania paniki
na rynku. W literaturze przedmiotu pojawito sie wiele opracowan zawierajacych

6 T. Schuermann, Stress testing banks, “International Journal of Forecasting” 2014, Vol. 30, No. 3,
s. 717-728.

7 D. Bunic, M. Melecky, Macroprudential stress testing of credit risk: A practical approach for policy mak-
ers, “Journal of Financial Stability” 2013, Vol. 9, s. 347-370.

8 European Banking Authority, Methodological note EU-wide Stress Test 2014, 29 April 2014.

9 Board of Governors of the Federal Reserve, Comprehensive Capital Analysis and Review 2012: Meth-
odology and Results for Stress Scenario Projections, 13" March 2012.
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wyniki testow warunkéw skrajnych dla sektoréw bankowych, zaréwno z krajéw wyso-
korozwinietych (np. USA', Czechy''), jak i rozwijajacych sie (Brazylia'?). Z punktu
widzenia stabilnosci sektora bankowego kluczowe sa jednak testy warunkow skraj-
nych przeprowadzane przez organy nadzoru bankowego lub banki centralne. Tego
typu testy byly dokonywane zaréwno przez FED od 2009r., jak tez przez Komitet
Europejskich Nadzorcéw Bankowych, a nastepnie przez Europejski Urzad Nadzoru
Bankowego przed utworzeniem Jednolitego Mechanizmu Nadzoru w ramach unii
bankowej"’. Wybrane polskie banki braly udzial za posrednictwem Urzedu Komi-
sji Nadzoru Finansowego w badaniach przeprowadzanych na poziomie Unii Euro-
pejskiej (PKO BP SA w 2010r. oraz sze$¢ bankow w 2014 1.)", za$ caly sektor krajo-
wych bankéw komercyjnych (z wylgczeniem Banku Gospodarstwa Krajowego) jest
przedmiotem testéw warunkdéw skrajnych prowadzonych przez Narodowy Bank
Polski od 2011r.

2. Testy warunkow skrajnych NBP - zatozenia i metodologia

W grudniu 2011 r. Narodowy Bank Polski po raz pierwszy opublikowal wyniki
testow warunkow skrajnych zdolnosci polskiego sektora bankowego do absorpcji nega-
tywnych szokéw zewnetrznych. W testach przeprowadzanych przez NBP uwzgled-
niane sg trzy rodzaje szokdw zewnetrznych, tj. szok makroekonomiczny, rynkowy
oraz plynnosci, co determinuje podzial analiz na trzy zasadnicze etapy. W pierw-
szym badany jest wplyw dwodch scenariuszy makroekonomicznych (referencyjnego
i szokowego) na koszty realizacji ryzyka kredytowego i na wyniki odsetkowe ban-
kéw oraz na ich adekwatnos¢ kapitalowa. W drugim etapie do analizy szoku makro-
ekonomicznego dofaczany jest wplyw dodatkowego negatywnego szoku rynkowego
na pozycje kapitalowg bankow. W trzecim etapie analizowany jest wptyw szoku ryn-
kowego na sytuacje plynnosciowa bankéw. Konicowym elementem badania jest za$

10 EB. Covas, B. Rump, E. Zakraj$ek, Stress-testing US bank holding companies: A dynamic panel quantile
regression approach, “International Journal of Forecasting” 2014, Vol. 30, No. 3, s. 691-713.

11 P, Vodova, Czech commercial banks: are they liquid enough to finance loan commitments?, “Procedia
Economics and Finance” 2014, Vol. 12, s. 752-760.

12 F Vazquez, B.M. Tabak, M. Souto, A macro stress test model of credit risk for the Brazilian banking sec-
tor, “Journal of Financial Stability” 2013, Vol. 9, s. 347-370.

13 M. Zaleska, Zintegrowane ramy finansowe - koncepcja i wyzwania w: Europejska unia bankowa,
red. M. Zaleska, Difin, Warszawa 2015.

14 Urzad Komisji Nadzoru Finansowego dodatkowo przebadat na podstawie tych samych kryteriow
dziewig¢ bankéw, bedacych podmiotami zaleznymi duzych europejskich bankow.
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ocena wplywu potencjalnej upadtosci banku, w obu scenariuszach makroekono-
micznych, na sytuacje pozostatych bankéw poprzez tzw. efekt domina (tabela 1)".

Tabela 1. Etapy testow skrajnych NBP

Etapy Dziatania Narzgdzia/metoda

Przygotowawczy | Wygenerowanie scenariuszy Model NECMOD, bedacy wielordwnaniowym modelem
makroekonomicznych bedacych makroekonomicznym gospodarki polskiej, skonstruowanym
podstawa prowadzonych symulaciji | na potrzeby prowadzenia polityki pienigznej w Polsce

Pierwszy Kwantyfikacja wptywu Modele panelowe objasniajace ksztattowanie sig odpisow
realizacji sciezki zmiennych netto na trwatg utrate wartosci kredytow na poziomie
makroekonomicznych indywidualnych bankéw komercyjnych (w modelach tych

wygenerowanych dla scenariusza | odpisy s objasniane przez zmienne makroekonomiczne:
bazowego i szokowego na koszty | zmiany realnej stopy WIBOR 3M, tempo wzrostu PKB, zmiany

z tytutu ryzyka kredytowego realnych dochodéw bedacych do dyspozycji gospodarstw
domowych)

Obliczenie hipotetycznego wyniku | Model panelowy objasniajacy ksztattowanie sig

finansowego bankdw w obu przychodu odsetkowego na podstawie §ciezek zmiennych

scenariuszach makroekonomicznych z poszczegolnych scenariuszy

i indywidualnych charakterystyk bankow, w tym jakosci
portfela kredytowego

Drugi (szok Uwzglednienie efektow szoku Oszacowanie spadku wartosci polskich obligacii
rynkowy) rynkowego skarbowych, wptywu deprecjacji ztotego na koszty ryzyka
kredytowego oraz wzrostu wymogu kapitatowego z tytutu
kredytow mieszkaniowych nominowanych w walutach
obcych

Trzeci (szok Analiza wptywu szoku rynkowego | Sprawdzenie, czy banki posiadajg wystarczajace bufory
ptynno$ciowy) na sytuacje ptynnosciowg bankow | ptynnych aktywow do pokrycia odptywow Srodkéw w wyniku
catkowitego rozliczenia krotkoterminowych transakcji

na krajowym rynku migdzybankowym oraz odptywu Srodkow
pozyskanych od zagranicznych instytuciji finansowych

Ocena efektu Ocena wptywu Analiza przy zatozeniu, ze bank, ktorego wspofczynnik

domina potencjalnego upadku kapitatowy kapitatu Tier | spadtby ponizej poziomu 4%, nie
banku w obu scenariuszach sptacitby swoich zobowiazan na rynku diugoterminowych
makroekonomicznych na sytuacje | niezabezpieczonych depozytow migdzybankowych,
pozostatych bankow a warto$¢ niesptaconych przez niego depozytow w catosci

obcigzytaby wynik finansowy bankéw wierzycieli

Zr6dlo: Raport o stabilnosci systemu finansowego. Grudzieri 2011, NBP, Warszawa 2011, s. 76-78.

O ile jednak gléwne etapy testow przeprowadzanych przez NBP nie ulegly zmia-
nie od 2011 r., to korektom podlegaly ich niektore zatozenia. Jedna z istotnych zmian
byto zmodyfikowanie zalozenia, ze banki musza dysponowa¢ funduszami regulacyj-
nymi w wysokosci zapewniajgcej utrzymanie wspoélczynnika wyptacalnosci na pozio-
mie 12% (12,5% od stycznia 2015r.), a wspdlczynnika wyplacalnosci obliczanego
na podstawie funduszy podstawowych (kapitaly Tier I) na poziomie 9% oraz ze fun-
dusze wlasne musza by¢ wyzsze niz wymogi kapitalowe szacowane wewnetrznie przez

15 Raport o stabilnosci systemu finansowego. Grudzieri 2011, NBP, Warszawa 2011, s. 71-72.
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banki w ramach procesu ICAAP'S. Dodatkowo wlipcu 2013 r. po raz pierwszy zrezy-
gnowano ze stosowanego wczesniej zalozenia stalego bilansu bankéw w horyzoncie
symulacji. Zamiast niego przyjeto, ze jezeli bank na koniec kwartalu w okresie symu-
lacji spetnial zalozone minima adekwatnosci kapitalowej, to w kolejnym kwartale
zwiekszal swoje portfele kredytéw i papieréw wartosciowych oraz pozostate aktywa
w tempie kwartalnego wzrostu nominalnego PKB. Dopuszczono réwniez mozliwo$é
wyplaty przez te banki dywidendy z zysku wypracowanego w okresie symulacji'’.
Niezmienne pozostaja natomiast podstawowe wskazniki gospodarcze uwzgledniane
w rozwazanych scenariuszach makroekonomicznych. Sa to:
o tempo wzrostu PKB (r/r),
+ $rednioroczna stopa bezrobocia wedlug BAEL,
« inflacja CPI (r/1),
« WIBOR 3M.

Powyzsze wskazniki dla scenariusza szokowego byly modelowane przy uwzgled-
nieniu wielu zatozenn modyfikowanych w kazdym kolejnym badaniu. Najwazniejsze
z nich przedstawiono w tabeli 2.

Tabela 2. Najwazniejsze zalozenia dotyczace zjawisk makroekonomicznych
przyjmowanych w scenariuszach szokowych

oL o Data testu
Najwazniejsze zatozenia
XI12011 | VII2012 | XI1 2012 | VII 2013 | XI1 2013 | VIl 2014 | 12015

Recesja w krajach wysokorozwinigtych + + - - - - -
Recesja/zahamowanie ozywienia
w gospodarce strefy euro ) ) + + + + +
Spowolnienie wzrostu gospodarczego ) }
w krajach rozwijajacych sig + + + + +
Wzrost cen surowcow energetycznych - - - - + + +
Procykliczna reakcja polityki fiskalnej } ) }
w Polsce + + + +
Zaostrzanie polityki kredytowej bankow + + - - - - -
Zaostrzenie sig napiec o charakterze ) ) ) ) ) + +
politycznym w Europie

Zr6dto: Opracowanie wlasne na podstawie Raportéw o stabilnosci systemu finansowego z lat 2011-2015, NBP.

Na podstawie zalozen dotyczacych zjawisk makroekonomicznych wskazanych
w tabeli 2 okreslana jest réznica pomiedzy podstawowymi wskaznikami gospodar-
czymi dla scenariusza szokowego i bazowego, w tym m.in. dla tempa wzrostu PKB

16 Raport o stabilnosci systemu finansowego. Lipiec 2014, NBP, Warszawa 2014, s. 72.
17 Raport o stabilnosci systemu finansowego. Lipiec 2013, NBP, Warszawa 2013, s. 88.



200 Jan Kolesnik

(tabela 3). Warto przy tym pamietac, iz jako scenariusz bazowy NBP przyjmuje cen-
tralng $ciezke projekeji makroekonomicznych z opracowywanych i publikowanych
przez siebie cyklicznie raportéw o inflacji.

Tabela 3. Roznica pomi¢dzy tempem wzrostu PKB (r/r) w scenariuszu szokowym
i bazowym, zakladana w testach warunkow skrajnych NBP w latach 2011-2015

Réznica pomiedzy tempem wzrostu PKB (r/r) w scenariuszu szokowym i bazowym zakfadana na rok
Data testu (wp.p.)

2011 2012 2013 2014 2015 2016
grudzien 2011 0,0 -2,3 -3,6 - - -
lipiec 2012 - -0,4 -2,5 -2,6 - -
grudzien 2012 - 0,0 =11 -3,3 - -
lipiec 2013 - - -0,3 -1,7 -4,3 -
grudzien 2013 - - -0,1 -1,3 -3,4 -
lipiec 2014 - - - -0,9 -2,9 -3,5
styczen 2015 - - - 0,0 -1,4 -2,9

Zr6dlo: Opracowanie wlasne na podstawie Raportéw o stabilnosci systemu finansowego z lat 2011-2015, NBP.

Tabela 4. Zalozenia dotyczace szoku rynkowego i plynnosciowego

Rodzaj szoku Parametr Zatozenia
Rentowno$é polskich skarbowych papierdw )

Rynkowy wartosciowych Wzrost 0 300 p.b. trwajacy przez rok
Kurs ztotego Deprecjacja 0 30%
Zobowigzania wobec zagranicznych instytuciji Wycofanie 100% depozytow, 10% kredytow i 25%
finansowych pozostatych zobowigzan

i Catkowity odptyw niestabilnej czesci i 5%

Ptynno$ciowy | Depozyty gospodarstw domowych pozostalych
Depozyty przedsigbiorstw oraz podmiotéw sektora | Catkowity odptyw niestabilnej czesci i 10%
rzadowego i samorzadowego pozostatych

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie Raport o stabilnosci systemu finansowego. Lipiec 2014, NBP, Warszawa
2014,s.73.

W kazdym badaniu, oprocz zalozen dotyczacych podstawowych zjawisk makro-
ekonomicznych (tabela 2), uwzglednia sie takze wiele dodatkowych czynnikéw, kté-
rych wystapienie powodowaloby dodatkowy szok rynkowy. Do najwazniejszych z nich
zaliczono przy tym spadek zaufania inwestoréw zagranicznych do polskiej gospo-
darki, powodujacy zaréwno wzrost rentownosci polskich papieréw skarbowych, jak
tez deprecjacje ztotego (zalozono wzrost rentownosci o 300 p.b. trwajacy przez rok
oraz deprecjacje¢ zlotego o 30%). Deprecjacja zlotego mialaby za$ negatywny wpltyw
na jako$¢ portfela kredytowego, wywolataby wzrost wymogoéw kapitalowych bankow
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oraz wzrost potrzeb ptynnos$ciowych bankéw. Dodatkowym zalozeniem wyko-
rzystanym do weryfikacji, czy banki posiadaja adekwatny bufor ptynnych aktywow
(szok plynnosciowy) na wypadek zaistnienia szoku rynkowego jest zas odptyw czesci
finansowania zagranicznego oraz wycofanie depozytdéw zaréwno innych krajowych
instytucji finansowych, jak i podmiotéw sfery realnej (tabela 4)*.

3. Wyniki testow warunkow skrajnych NBP - szok rynkowy,
efekt domina oraz szok ptynnosciowy

Rezultatem przeprowadzanej analizy wptywu szoku rynkowego na adekwat-
no$¢ kapitatowg bankow jest wskazanie, jaka bytaby wartos¢ dokapitalizowania ban-
kéw niezbedna do utrzymania przez nie wspolczynnikéw wyptacalnosci (facznych
wspolczynnikow kapitalowych) powyzej 12% (12,5% od stycznia 2015r.), wspot-
czynnikéw wyplacalnosci przy uwzglednieniu funduszy podstawowych (kapitatow
Tier I) powyzej 9% oraz utrzymania funduszy wlasnych o wartoéci nie nizszej niz
wewnetrzna ocena potrzeb kapitalowych na koniec okresu symulacji. Wazny jest
przy tym nie tylko poziom luki kapitatowej, ale takze analiza pod katem tego, jaki
jest udzial w aktywach sektora bankowego tych bankéw, ktére musiatyby podnies¢
swoje fundusze wlasne (tabela 5).

Tabela 5. Potrzeby kapitalowe w scenariuszach szokowych oraz efekt domina w testach
warunkow skrajnych NBP w latach 2011-2015

Data testu
Potrzeby kapitafowe grudzien | lipiec |grudzien | lipiec |grudzien| lipiec | styczen
2011 | 2012 | 2012 | 2013 | 2013 | 2014 | 2015
Potrzeby kapitatowe (mid PLN) 5,7 9,4 43 45 2,5 2,1 1,9
Udziat w aktywach sektora bankow, ktore o4 28 16 o4 91 8 18

musiatyby podnie$¢ swoje fundusze wtasne (w %)

Dodatkowe potrzeby kapitatowe z tytutu efektu
domina (mid PLN) 0,40 0,40 | 0,01 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Odpisy na kredyty walutowe dla gospodarstw 09 08 07 15 23 25 24

domowych (mld PLN)

Zr6dto: Opracowanie wlasne na podstawie Raporty o stabilnosci systemu finansowego z lat 2011-2015, NBP.

18 Raport o stabilnosci systemu finansowego. Grudzien 2011..., op.cit., s. 73.
19 Raport o stabilnosci systemu finansowego. Lipiec 2014..., op.cit., s. 73.
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Analiza powyzszych wynikéw pozwala stwierdzi¢, iz odpornos¢ polskich ban-
kow na szoki jest wysoka, a ponadto dodatkowo poprawiala sie w kolejnych edycjach
testow warunkow skrajnych przeprowadzanych przez NBP. Wyjatkiem jest ostatni
test, w ktérym udzial w aktywach sektora bankoéw, ktére musiatyby podnies¢ swoje
fundusze wlasne wzrdést w poréwnaniu z wezesniejszym testem o 10 p.p. Nalezy jed-
nak zauwazy¢, iz dla ok. 1/3 bankéw (zaréwno pod wzgledem liczby, jak i udziatu
w aktywach) niedobor kapitalu w scenariuszu szokowym tego testu nie przekra-
czalby 2% ich kapitaléw podstawowych Tier I?. Wigkszos¢ bankéw moglaby zatem
bezpiecznie funkcjonowac i zaabsorbowac skutki materializacji restrykcyjnego sce-
nariusza znacznego spowolnienia wzrostu gospodarczego?'. Bardzo wazny jest takze
zanik efektu domina, poczawszy od lipca 2013 r., co wskazuje, iz straty z tytulu eks-
pozycji na rynku migdzybankowym nie spowodowalyby zwigkszenia potrzeb kapi-
talowych bankoéw.

W wyniku przeprowadzanych analiz szoku ptynnosciowego wyliczany jest nie
tylko udzial w aktywach sektora bankéw nieposiadajacych odpowiednio wyso-
kich buforéw ptynnych aktywoéw do pokrycia zobowiazan zwigzanych z odplywem
kapitalu zagranicznego, deprecjacja ztotego i spadkiem zaufania klientéw, ale takze
faczny niedobdr srodkéw plynnych w tych bankach. Warto podkresli¢, iz udziat
w aktywach sektora bankdéw, ktére nie mialyby odpowiednio wysokich buforéw
plynnych aktywoéw systematycznie malal na przestrzeni ostatnich lat, aby osiagna¢
w badaniu ze stycznia 2015 r. warto$¢ 2,5 raza nizsza niz w badaniu z grudnia 2011 r.
Istotny jest takze spadek lacznego niedoboru $rodkéw ptynnych w bankach o pra-
wie 20mld PLN (tabela 6).

Tabela 6. Potrzeby plynnosciowe w scenariuszach szokowych w testach warunkow
skrajnych NBP w latach 2011-2015

Data testu

Potrzeby pfynnosciowe grudzien | lipiec | grudzien | lipiec | grudzien | lipiec | styczen
2011 2012 2012 2013 2013 2014 2015

Udziat w aktywach sektora bankow, ktore

nie miaftyby odpowiednio wysokich buforow 25 24 16 11 1 9 10
ptynnych aktywow (w %)
taczny niedobdr srodkow ptynnych 49 59 38 30 o5 o5 o4

w bankach (mid PLN)

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie Raporty o stabilnosci systemu finansowego z lat 2011-2015, NBP.

20 Raport o stabilnosci systemu finansowego. Styczeri 2015, NBP, Warszawa 2015, s. 70.
21 Raport o stabilnosci systemu finansowego. Lipiec 2014, op.cit., s. 75.
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Wyniki analiz szoku plynno$ciowego przeprowadzanych w latach 2011-2015
przez NBP wskazuja, iz stale zwigksza si¢ odpornos¢ polskiego sektora bankowego
na mozliwy odplyw kapitalu zagranicznego, deprecjacje zlotego i spadek zaufania
klientéw. Poprawa odpornosci sektora bankowego na szoki o charakterze ptynno-
$ciowym nie zmienia jednak faktu, iz konieczna jest dalsza dywersyfikacja Zrédet
finansowania oraz ograniczenie finansowania ze strony zagranicznych podmiotow
dominujacych w szczegoélnosci w zakresie kredytéw walutowych?. Znaczny portfel
kredytéw walutowych wcigz moze stanowi¢ dla bankéw istotne ryzyko ptynnosci
w wypadku braku stabilnych zrédet finansowania w walutach obcych?.

Podsumowanie

Przeprowadzanie testow warunkdéw skrajnych jest skomplikowanym i ztlozonym
przedsiewzieciem, obejmujacym koniecznos¢ opracowania projektu scenariusza,
zgromadzenie odpowiednich i aktualnych danych, a takze okreslenie wspétzalezno-
$ciizwigzkow miedzy bankami*. Dzigki zastosowaniu wieloréwnaniowego modelu
makroekonomicznego zakladane scenariusze szokowe w mozliwie kompletnym stop-
niu uwzgledniajg taczny wplyw poszczegolnych szokéw na sytuacje ekonomiczna.
W przeciwienstwie do symulacji jednoczynnikowych, ktére obrazuja wrazliwos¢
bankéw na pojedyncze, wyizolowane szoki, testy warunkéw skrajnych pozwalaja
na mozliwie kompletne oszacowanie wplywu wielu wspoétoddzialujacych szokow
na sytuacje finansowg bankow?.

Publikowanie wynikéw testow warunkow skrajnych przyczynia sie istotnie do
redukowania zjawiska asymetrii informacji wérdd uczestnikéw rynku i w samym sek-
torze bankowym?. Testy warunkow skrajnych przeprowadzane i publikowane cyklicz-
nie przez Narodowy Bank Polski od 2011r. takze spelniajg powyzsze oczekiwania.
Najlepszym tego dowodem stala sie sytuacja, jaka miata miejsce w dniu 15 stycznia
2015r. po niespodziewanej, silnej deprecjacji euro wzgledem franka szwajcarskiego,
spowodowanej decyzja Narodowego Banku Szwajcarii o zaprzestaniu utrzymywania
minimalnego kursu EUR/CHF na poziomie 1,2, ktora to przelozyla si¢ automatycznie

22 Raport o stabilnosci systemu finansowego. Lipiec 2014, op.cit., s. 75.

23 Raport o stabilnosci systemu finansowego. Lipiec 2012, NBP, Warszawa 2012, s. 92.

24 G. Petrella, A. Resti, Supervisors as information producers: Do stress tests reduce bank opaqueness?,
“Journal of Banking & Finance” 2013, Vol. 37, s. 5406-5420.

25 Raport o stabilnosci systemu finansowego. Lipiec 2014, op.cit., s. 71-72.

26 M. Quijano, Information asymmetry in US banks and the 2009 bank stress test, “Economics Letters”
2014, Vol. 123, 5. 203-205.
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na wzrost kursu CHE/PLN do poziomu 4,25 na koniec dnia (tj. umocnienia si¢ franka
szwajcarskiego wzgledem zlotego o niemal 20%)¥. Scenariusz szokowy stosowany
w testach warunkow skrajnych zaktadal jednak az 30-procentowa deprecjacje zto-
tego do wszystkich walut, w tym wobec franka szwajcarskiego. Tym samym infor-
macja, iz przy 30% deprecjacji odpisy na wszystkie walutowe kredyty mieszkaniowe
wyniostyby 2,4 mld PLN (z czego szacunkowo ok. 2mld PLN przypadaltoby na kre-
dyty nominowane we franku szwajcarskim)® przyczynita si¢ do uspokojenia sytuacji
na rynku (tabela 5). Zdarzenie to potwierdzito jednoczesnie zasadnos¢ przyjmowa-
nych przez NBP zalozen co do scenariuszy szokowych, ktére powinny uwzgledniaé
nawet tak malo prawdopodobne zdarzenia, jak to z 15 stycznia 2015r.

Podsumowujac mozna stwierdzi¢, iz testy warunkéw skrajnych przeprowadzane
przez NBP w latach 2011-2015 potwierdzily, ze polskie banki charakteryzuja si¢
wysoka odpornosciag na szoki rynkowe i ptynnosciowe. Nalezy jednak pamietac, iz
w sektorze wystepuje zréznicowanie pomigdzy bankami wartosci nadwyzek funduszy
wlasnych ponad regulacyjne minimum. Niekt6re z bankéw, pomimo ze nie wykazaty
niedoboréw kapitalowych podczas testow warunkow skrajnych, powinny dazy¢ do
zwiekszenia posiadanych przez siebie funduszy wlasnych. Warto takze pamietac, iz
testy warunkow skrajnych nie mogg by¢ traktowane jako scenariusz rozwoju sektora
bankowego, a jedynie jako forma prezentacji wptywu hipotetycznych, negatywnych
szokow na sytuacje sektora bankowego.
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Stability of the Polish Banking Sector after Domestic Stress Tests

The article analyses methodology and results of stress tests carried out periodi-
cally by the National Bank of Poland in 2011-2015. The tests are considered a key
tool in identification of resilience to the crisis situation, resulting from significant
slowdown in economic growth, financial turmoil and an increase in financing
costs, by the Polish banking sector. The article indirectly addresses the question of
why during the recent financial crisis the stress tests have become such a popular
tool and how the results should be used in the current analysis of the safety of
the banking system.

Keywords: Polish banking sector, stability of the banking sector, stress tests, crisis
management, banks’ resistance to the financial crisis
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La stabilité du secteur bancaire polonais aprés les tests de résistance
en Pologne

Larticle analyse la méthodologie et les résultats des tests de résistance effectués
périodiquement par la Banque nationale de Pologne entre 2011 et 2015. Les tests
sont considérés comme un outil clé dansl'identification de la résistance a la crise,
résultant du ralentissement significatif de la croissance économique, des turbu-
lences financiéres et de 'augmentation des cotts de financement, par le secteur
bancaire polonais. Larticle aborde indirectement la question de savoir pourquoi
au cours de la récente crise financiere les tests de résistance sont devenus un outil
populaire et comment leurs résultats devraient étre utilisés dans1'analyse actuelle
de la sécurité du systéme bancaire.

Mots-clés: le secteur bancaire polonais, la stabilité du secteur bancaire, les tests
de résistance, la gestion de la crise, la résistance des banques a la crise financiere

(TabunbHOCTb NONbCKOro 6AaHKOBCKOro ceKTopa no pesynbraTtam
HaLMOHaNbHbIX CTPECC-TECTOB

B cTaTrbe aHanmM3y MOJBEPraroTCA METOHLONIOT A U Pe3Y/IbTAaThl CTPECC-TECTOB,
MPOBOAUMBIX epuopndecky HaumonanpusiMm 6arnkoM [ompimn B 2011-2015 rr.
YKasbIBaeTcs, 4TO TECTDI ABNATCA OJHUM U3 K/II0YE€BbIX MHCTPYMEHTOB, II03BO-
JIAIOLINX OIPENEINTD YCTOINYMBOCTD IOTIbCKOTO 6aHKOBCKOTO CEKTOPA B YCIOBMAX
KPU3UCHOI CUTyal iy, KOTOpPas MOXXET BOSHUKHYTD B pe3y/ibTaTe 3HA4UTETbHOTO
3aMe[lIeHMsI SKOHOMMUYECKOTO POCTa, GMHAHCOBOI HECTAOMIBHOCTYU U POCTA
3aTpar Ha ¢uHaHCUpoBaHye. CTaTbss KOCBEHHO OTHOCUTCS K BOIIPOCY, IIOYEMY
CTpecC-TeCThI CTA/IM HACTONIBKO HOIY/IAPHBI BO BpeMs HeflaBHETO (PMHAHCOBOTO
KpU3JMca U KaK UX Pe3y/IbTaThl JO/DKHBI OBITD MCIONIb30BAHbI B aHa/Iu3e 6e30-
IMacCHOCTU OAHKOBCKOJ CUCTEMBI.

KnroueBble croBa: mo/IbCK1it 6AHKOBCKMIT CEKTOP, CTAOMIBHOCTh GHaHKOBCKOTO
CEeKTOpa, CTPeCC-TeCThl, AHTUKPU3UCHOE yIIpaB/IeH)e, YCTONYNBOCTb GAHKOB
B YCTIOBYSIX (DMIHAHCOBOTO KpM3yca



