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W marcu biezacego roku zostaty zwaloryzowane §wiadczenia wyptacane przez Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych blisko 9 mln emerytéw i rencistéw. Poziom waloryzacji byt
jednak wyjatkowo niski — wynidst zaledwie 0,24%. Poréwnujac ten wskaznik z za-
kfadanym wzrostem wynagrodzeni w gospodarce narodowej w 2016 r. — 3,6%, mozna
odnie$¢ wrazenie, ze dochody emerytéw i rencistow rosng nieproporcjonalnie wolno
w stosunku do dochodéw 0séb pracujacych. Sprébujmy przeanalizowad ostatnie 9 lat
pod tym katem.

Na poczatku zauwazmy, ze wzrost przecigtnej emerytury i renty jest wyzszy niz
wzrost wynikajacy z waloryzacji (por. wykres 1). Dzieje si¢ tak, poniewaz nowo przy-
znane emerytury i renty sa zwykle wyzsze niz te przecigtne, juz wyptacane, natomiast
$wiadczenia, ktdérych zaprzestaje si¢ wyplaca¢ z powodu zgonu $wiadczeniobiorcy, sg
przecigtnie nizsze. Ponadto cz¢$¢ beneficjentéw faczy prace z pobieraniem $wiadcze-
nia, by pézniej, w wyniku przeliczenia, podwyzszy¢ sobie jego wysokos¢ i tym samym
podwyzsza $rednia kwot¢ emerytur i rent. Sg to oczywiscie gléwnie osoby stosunkowo
miode, ktére tacza prace z pobieraniem $wiadczenia. W dalszej czesci skoncentrujemy
si¢ na osobach starszych niemajacych juz, z powodu wieku, mozliwosci i sity do podjecia
pracy. Dla nich $wiadczenie emerytalno-rentowe jest cz¢sto jedynym zrédlem dochodu,
a marcowa podwyzka — jedyna mozliwoscia zwigkszenia dochodu.

Wykres 1. Poréwnanie wskaznika waloryzacji z przecigtnym wzrostem wysokosci
$wiadczen w latach 2008—2016'
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1 Prezentowane dane dotycza $wiadczeniobiorcéw z Funduszu Ubezpieczeri Spotecznych, nie obejmuja emerytéw
i rencistow, ktérzy maja wyptacane §wiadczenia w zbiegu ze $wiadczeniami z innych systeméw ubezpieczenia
spotecznego. Pomini¢to emerytéw i rencistéw, ktérym sa wyptacane §wiadczenia z KRUS, §wiadczenia mun-
durowe, emerytury z Funduszu Emerytur Pomostowych, a takze pozaubepieczeniowe $wiadczenia emerytalno-
-rentowe.



Od 9 lat w marcu emeryci i rencisci moga liczy¢ na regularny coroczny wzrost swoich
dochodéw z tytutu waloryzacji. Wezesniej rzadzita zasada, ze waloryzacjg przeprowadza
si¢ w roku, w ktérym skumulowana inflacja od okresu ostatniej waloryzacji przekro-
czy 5%. Dlatego np. przeprowadzono waloryzacj¢ w 2006 r., ale w 2007 r. juz nie, by
ponownie zwaloryzowa¢ §wiadczenia w 2008 r. Wtedy tez podjeto decyzje o waloryzacji
corocznej. W 2012 1. nie przeprowadzono waloryzacji poprzez pomnozenie wysokosci
$wiadczenia przez wskaznik waloryzacji, ale poprzez dodanie do $wiadczenia stalej dla
wszystkich kwoty 71 zt. W 2015 r. za$ wskaznik waloryzacji wyniést 100,68%, ale jed-
nocze$nie wzrost $wiadczeni nie mégl by¢ nizszy niz 36 zt. W prezentowanych ponizej
analizach, aby umozliwi¢ poréwnanie waloryzacji w poszczegélnych latach, przyjeto
szacunki procentowego wzrostu §wiadczent w latach 2012 i 2015.

Wysokos¢ wskaznika waloryzadji jest réwna inflacji z poprzedniego roku policzonej specjal-
nie dla koszyka konsumpcyjnego emerytow i rencistéw oraz pewnej czgsci realnego wzrostu
wynagrodzeri w gospodarce narodowej z poprzedniego roku. Wspomniana cz¢$¢ realnego
wzrostu wynagrodzen, o ktdra podwyzsza si¢ $wiadczenie, jest ustalana w czerweu roku po-
przedzajacego waloryzacje w drodze negocjacji przez Rade Dialogu Spotecznego i nie moze
wynie$¢ mniej niz 20%. Wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ustala si¢ na pod-
stawie danych z badania przecigtnych wydatkéw gospodarstw domowych oraz informacji
o zmianach cen na rynku detalicznym. Przy ustalaniu wskaznika cen towaréw i ustug kon-
sumpcyjnych gospodarstw domowych emerytéw i rencistéw wykorzystuje si¢ wiedzg o prze-
znaczeniu wydatkéw gospodarstw domowych tej grupy. Z badari wynika, ze emeryci i renci-
§ci przeznaczaja zdecydowanie wigksza czgs¢ swego budzetu domowego na zywnos¢, optaty
mieszkaniowe i zdrowie niz osoby pracujace. Zatem wyzszy wskaznik cen towardw i ustug
konsumpcyjnych gospodarstw domowych tej grupy zalezy od wickszego wzrostu cen tych
towardw i ustug, z kedrych czgéciej korzystaja $wiadczeniobiorcy. Analiza poziomu inflacji ogé-
fem i poziomu inflacji w gospodarstwach emerytéw i rencistéw z ostatnich lat (por. wykres 2)

Wykres 2. Poréwnanie inflacji ogétem i inflacji w gospodarstwach emerytéw
i rencistéw w latach 2008—2016
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wskazuje, ze dobra konsumpcyjne i ustugi kupione przez §wiadczeniobiorcéw rosna sred-
niorocznie 0 0,36% szybciej niz dobra i ustugi kupione przez cale polskie spoleczeristwo.
Zauwazmy, ze od 2008 r. réznica ta stale si¢ zmniejszata, a w 2014 r. obie inflacje byty
na tym samym poziomie. W 2015 r. inflacja w gospodarstwach domowych emerytéw
i rencistéw rosta w tempie 0 0,3% wyzszym niz inflacja ogétem, podobne réznice szyb-
kosci wzrostu prognozuje si¢ w 2016 .

Druga sktadowa wskaznika waloryzacji to wspomniane co najmniej 20% realnego
wzrostu wynagrodzen w gospodarce narodowej z poprzedniego roku kalendarzowego.
Realne wynagrodzenie interpretuje si¢ jako okreslona ilo$¢ débr i ustug, kedrg mozna
naby¢ za dang wielko$¢ ptacy nominalnej. Roczny wzrost tego wskaznika informuje, o ile
wigcej d6br i ustug mozna kupi¢ w stosunku do roku poprzedniego. Przypatrzmy si¢ za-
tem, o ile wigcej ddbr i ustug moga z roku na rok kupi¢ §wiadczeniobiorcy i poréwnajmy
ich z catym polskim spoteczenstwem. Innymi stowy, poréwnajmy realny wzrost wyna-
grodzeni z realnym wzrostem wysokosci §wiadczen, policzonym w wyniku podzielenia
wskaznika waloryzacji przez wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
gospodarstw domowych emerytéw i rencistéw.

Analiza wskazuje (por. wykres 3), ze $wiadczeniobiorcy kazdego roku moga kupié prze-
cigtnie 0 1% wigcej produktéw niz w poprzednim roku, podczas gdy cate spoteczeristwo
moze kupi¢ §rednio o prawie 2,5% wigcej produktéw. Tym samym ilos¢ débr w koszyku
konsumenckim §wiadczeniobiorcéw rosnie dwuipétkrotnie wolniej niz w koszyku catego
spoleczenistwa. Zauwazmy, ze w 2011 r. dysproporcja ta jeszcze bardziej si¢ zwigkszyta.
Wedtug prognoz podobna sytuacja moze mie¢ miejsce w tym roku. Sytuacje taka ksztal-
tuja niekorzystne wskazniki makroekonomiczne z poprzedniego roku, do ktérych zalicza
si¢ wskaznik waloryzacji oraz poziom inflacji w gospodarstwach emerytéw i rencistow
w danym roku, i wystgpuje ona wéwczas, gdy poziom tej inflacji w danym roku jest
wyzszy niz warto$¢ wskaznika waloryzacji. Wptyw na to ma takze przyjmowany od lat
najnizszy z mozliwych poziom realnego wzrostu wynagrodzen — 20%.

Wykres 3. Poréwnanie realnego wzrostu wynagrodzen i realnego wzrostu wysokosci
$wiadczent w latach 2008—2016
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Wiemy juz, ze ceny dobr kupowanych przez $wiadczeniobiorcéw rosna szybciej, a realne
dochody emerytéw i rencistow rosng wolniej niz realne dochody calego spoteczenistwa.
Zobaczmy teraz, jak nominalny wzrost dochodéw $wiadczeniobiorcéw z tytutu waloryzacji
wypada na tle wzrostu wynagrodzen calego spoleczeristwa. Zobrazuje to wykres skumu-
lowanego wskaznika waloryzacji oraz skumulowanego wzrostu wynagrodzen. Okazuje
si¢, ze w latach 2008—2015 przeci¢tne wynagrodzenie rosto 0 9,1% szybciej niz $wiadczenie
podwyzszane z tytulu waloryzacji (por. wykres 4). Niekorzystne dla $wiadczeniobiorcéw
uksztattowanie si¢ wskaznikéw makroekonomicznych i prognozowany spadek realnego
wzrostu wysokosci §wiadczen w 2016 r. mocno poglebiajg t¢ réznice.

Wykres 4.Poréwnanie skumulowanego w latach 2008—2016 wzrostu wynagrodzeni
i skumulowanego wzrostu z tytutu waloryzacji
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Przedstawione analizy wskazuja, ze w badanym dziewigcioleciu sytuacja ekonomiczna
osoby przechodzacej np. na emeryture, ktéra nie kontynuuje aktywnosci zawodowej, stale
si¢ poprawia, cho¢ nie tak szybko jak sytuacja 0séb pracujacych. Co prawda, w 2011 1.
emeryci i renci$ci mogli kupi¢ mniej débr i ustug niz w roku poprzednim, podobna zas
sytuacja moze mie¢ miejsce w tym roku. Przypomnijmy jednak, ze w ostatnim dzie-
wigcioleciu emeryci i rencisci mogli kupi¢ co roku rednio o 1% wigcej débr niz w roku
poprzednim. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze $wiadczeniobiorcy maja zagwarantowane
stale coroczne podwyzki dochodéw, podczas gdy wigkszo$¢ pracujacych juz nie ma ta-
kiej gwarancji. W tym roku dodatkowo, w zwiazku z niskim wskaznikiem waloryzacji,
oprécz podwyzki $wiadczen z tytutu waloryzacji zostat wyptacony jednorazowy dodatek
w wysokosci zaleznej od poziomu pobieranego swiadczenia.
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