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Wprowadzenie

Globalny kryzys finansowy przyczynil si¢ do wzrostu zainteresowania
funkcjonowaniem bankéw oraz rynkow finansowych, korzysciami i kosztami
ich regulacji (zwigzanymi np. z ryzykiem naduzycia ze strony instytucji finan-
sowych dziatajacych na szkod¢ swoja, swoich klientow czy oséb trzecich), jak
rowniez zwigzkiem migdzy bankowos$cia islamska i konwencjonalng oraz stabil-
noscig systemu finansowego. Wydawac by si¢ mogto, ze dynamiczny rozwdj
bankowosci islamskiej, zasadzajacej si¢ na fundamentach moralnych moze mie¢
pozytywny, lagodzacy wpltyw na zjawiska gospodarcze w skali §wiata. Okazuje
si¢ jednak, ze kwestia wzajemnych relacji migdzy islamskim oraz konwencjo-
nalnym systemem bankowym jest bardziej ztozona.

Celem opracowania jest przedstawienie specyfiki funkcjonowania bankow
islamskich oraz dokonanie proby poréwnania bankéw islamskich i konwencjo-
nalnych w ostatnich latach, a takze wskazanie perspektyw rozwoju obu rodzajow
dziatalno$ci bankowe;.

Istota bankowosci islamskiej

Bankowo$¢ islamska stanowi praktyczne zastosowanie zasad ekonomii is-
lamskiej, stanowiacej z zatozenia kompletny system sprawiedliwos$ci spotecznej
i ekonomicznej, ktory probuje laczy¢ efektywno$¢ kapitalizmu, odpowiedzial-
no$¢ socjalizmu oraz przestrzeganie prawa koranicznego. Islam sprzeciwia si¢
niesprawiedliwo$ci spotecznej i wyzyskowi — jego sercem jest wspolpraca
i pomaganie innym. Istotna jest wolno$¢ jednostki do produkcji i tworzenia bo-
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gactwa, ale po zaspokojeniu potrzeb podstawowych ostateczne cele zwigzane
z zarobkowaniem i wydatkowaniem $rodkéw pienieznych powinny mie¢ charak-
ter moralny i duchowy. Niedopuszczalne sa wiec spekulacja, tezauryzacja, mo-
nopolizacja w zakresie szkodliwym dla spoteczenstwa czy tez zmowy producen-
tow 1 posrednikow. Innymi stowy, islamski system gospodarczy ma charakter
hybrydowy, poniewaz laczy poszanowanie podstawowych instytucji rynkowych
(takich jak wlasno$é prywatna) z zakazami i nakazami o podlozu religijnym'.
Mimo ze banki islamskie — jako posrednicy — spetniajg takie same funkcje, jak
banki konwencjonalne, ich cecha wyr6zniajaca jest zobowigzanie do wyrzecze-
nia si¢ wszelkiej dziatalno$ci noszacej znamiona lichwy. Ponadto, banki islam-
skie charakteryzuja si¢ odmiennos$cig celow (banki konwencjonalne dazg przede
wszystkim do maksymalizacji zysku, natomiast banki islamskie daza jednocze-
$nie do pomnozenia majatku swoich klientow)’.

Warto odnotowaé, ze dynamiczny rozw6j bankowosci islamskiej, datujacy
si¢ od lat 70. XX w., mial istotny zwigzek z rosnagcymi cenami ropy naftowej,
ktore pozwolily krajom muzulmanskim eksportujacym rope na zgromadzenie
nadwyzek finansowych oraz stworzenie wtasnych instytucji finansowych, od-
miennych od wzorcéw zachodnich’.

Bankowo$¢ islamska opiera si¢ na nastepujacych zakazach:

— Riba — oznacza, ze niedopuszczalne jest osiaganie niewypracowanych zy-
skéw (w tym procentu). Jednostka gospodarujaca nie moze uzyska¢ wyna-
grodzenia, jezeli nie ponosi ryzyka (dotyczy to zardwno pracy, jak i kapitatu).
Konwencjonalne finansowanie opiera si¢ na dtugu (pozyczkodawca odzysku-
je kapital i otrzymuje odsetki jako wynagrodzenie za rezygnacj¢ z ptynnosci,
a jesli pojawi si¢ strata, traci tylko pozyczkobiorca), natomiast finansowanie
zgodne z islamem opiera si¢ na wspolpracy (pozyczkodawca odzyskuje kapi-
tat i ustalony wczesniej utamek zyskow, przy czym niezaleznie od wyniku
pozyczkobiorca nie ponosi strat finansowych, poniewaz i tak traci czas
i energig, a nie uzyskuje wynagrodzenia za swoj wysitek). Procent jest nie-
sprawiedliwy nie tylko dla pozyczkobiorcéw, ale i dla pozyczkodawcow (np.
w sytuacji, gdy stopa procentowa jest nizsza niz stopa inflacji).

—  Gharar — oznacza, ze niedozwolone jest zawieranie transakcji opartych na
niewiedzy lub nadmiernej niepewnosci. Z tego zakazu wynika m.in. niedo-

' J. Pietrucha, Inne wspolczesne systemy hybrydowe, w: Systemy gospodarcze. Powstanie
irozwoj, red. S. Swadzba, Uniwersytet Ekonomiczny, Katowice 2010, s. 191.

2 M. Al-Kabir, Istota dzialalno$ci bankow islamskich, ,,Banki i Kredyt” 2000, nr 6, s. 48.

* C. Tripp, Islam and the Moral Economy. The Challenge of Capitalism, Cambridge University
Press, Cambridge, New York 2006, p. 134.
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puszczalno$¢ sprzedazy aktywow, ktore nie znajduja si¢ w posiadaniu
sprzedajacego.

Maysir (powiazany z zakazem gharar) — jest tozsamy z zakazem uczestnic-
twa w grach losowych (nie dotyczy ryzyka podejmowanego przez przedsie-
biorcg). W interpretacji islamskiej hazard wiaze si¢ m.in. z tym, ze jedna
strona zyskuje kosztem drugiej, podczas gdy handel prowadzi do wynikow
korzystnych dla obu stron transakcji’.

Powyzsze ograniczenia oraz przepisy religijne definiuja idealnotypiczne ce-

chy bankowosci islamskiej, do ktorych naleza przede wszystkim:

stosowanie wspotudziatu banku w zyskach zamiast procentu (profit and loss
sharing — PLS),

akcentowanie zyskownosci projektu, a nie zdolno$ci kredytowej, silniejsze
powiazanie sektora finansowego i sfery realnej (ograniczenie spekulacji),
stosowanie zasad moralnych (banki nie moga finansowa¢ dziatalnosci za-
kazanej przez islam lub szkodliwej dla spoleczenstwa)’.

Uwzgledniajac powyzsza charakterystyke mozna dokonaé proby zesta-

wienia cech specyficznych dla bankowos$ci islamskiej i konwencjonalnej
(tab. 1).

Tabela 1

Poréwnanie podstawowych cech modelu bankowosci islamskiej
oraz bankowosci konwencjonalnej

Bankowo$¢ islamska

Bankowos$¢ konwencjonalna

Odpowiedzialno$¢ spoteczna

Indywidualizm

Brak oprocentowania

Oprocentowanie

Posrednictwo oparte na aktywach (asset-based
intermediation)

Posrednictwo oparte na dtugu (debt-based
intermediation)

Dzielenie ryzyka (profit and loss sharing)

Transfer ryzyka

Nacisk na zyskowno$¢ inwestycji

Nacisk na zabezpieczenie i zdolnos¢
kredytowa

Finansowanie kredytow przez depozyty

Finansowanie kredytow przez pozyczki na
rynku hurtowym

Wyzsze koszty zwigzane z poszukiwaniem
najbardziej zyskownych przedsigwzigé

Nizsze koszty zwiazane z poszukiwaniem
najbardziej zyskownych przedsigwzigc

Nie mozna sprzedawaé czegos, czego si¢ nie
posiada

Mozna sprzeda¢ prawie wszystko (w tym
instrumenty pochodne)

4 J. Karwowski, Uwagi na temat bankowosci islamskiej, ,,Bank i Kredyt” 2005, nr 9, s. 67-68.

5 Ibid,, s. 68.
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Wigkszy zwiazek ze sferg realng gospodarki

Mniejszy zwiazek ze sfera realna gospodarki

Obecnos¢ w krajach rozwijajacych si¢

Obecnos¢ w krajach rozwinigtych

Dynamiczny wzrost aktywow

Osiagnigcie znacznie wigkszych aktywow

Bank wystgpuje glownie jako handlarz

Bank wystepuje gtownie jako pozyczkodawca

Celem dzialania bankow jest nie tylko zysk, ale
i pomnozenie majatku klientow

Celem dziatania jest maksymalizacja zysku
przez bank

Banki okreslane jako za duze, zeby je
ignorowacé (too big to be ignored)

Banki okreslane jako za duze, zeby je
zdyscyplinowac albo za duze, zeby upasé (too
big to discipline, too big to fail)

Islam dostrzega potrzebg posrednictwa finansowego, ale zastrzega, ze od-

setki nie powinny by¢ narzedziem realizacji ustug tego typu, tym bardziej, ze

pieniadz nie jest towarem. Poza tym ryzyko zwiazane z dzialalno$cia gospodar-

czg nalezy dzieli¢, a nie sprzedawac.

Funkcjonowanie bankéw islamskich

oraz konwencjonalnych w warunkach kryzysu

Pomimo odmiennych cech modelowych bankowosci islamskiej oraz kon-

wencjonalnej okazuje sie, ze roznice w rzeczywistym funkcjonowaniu bankow is-

lamskich i konwencjonalnych sa zazwyczaj statystycznie nieistotne. Niejedno-

znaczny wydzwigk maja zaréwno réznorodne raporty®, jak i bardziej szczegdtowe

badania empiryczne poswigcone funkcjonowaniu bankéw islamskich (tab. 2).

Tabela 2

Poréwnanie bankdw islamskich i konwencjonalnych
— wybrane badania empiryczne

Badanie empiryczne

Wazniejsze wnioski

Czerniak 2010

Funkcjonowanie bankéw islamskich oraz konwencjonalnych nie wyka-
zuje znaczacych réznic:
1) nie wystepuja statystycznie istotne réznice w srednich oraz
w wariancjach stop zwrotu pomigdzy indeksami islamskimi
a indeksami globalnymi
2)banki islamskie w Malezji cechowaly si¢ istotnie wyzszym
odsetkiem kredytow zagrozonych niz konwencjonalne
3) brak statystycznie istotnych réznic migdzy poziomem zaufania do
bankow islamskich i konwencjonalnych

¢ Por. np. The World Islamic Banking Competitiveness Report. A Brave New World of Sustaina-

ble Growth, Ernst & Young 2011-2012.
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W 2008 r. banki islamskie miaty wyzsze zyski niz banki konwencjo-
Hasan, Dridi 2010 nalne, ale w 2009 r. (kiedy kryzys dotknat realnej sfery gospodarki

i kiedy ujawnity si¢ skutki gorszego zarzadzania ryzykiem) sytuacja
ulegta odwroceniu na korzy$¢ bankow konwencjonalnych. Poza tym
w latach 2008-2009 wzrost wolumenu kredytéw oraz aktywow byt
wigkszy w bankach islamskich, ktore zazwyczaj tez cechowaty si¢
WyZszymi ratingami

Przed kryzysem w Malezji banki islamskie mialy przewaznie wigcej
Krasicka, Nowak kapitatu i byly bardziej zyskowne niz banki konwencjonalne, ale wy-
2012 stegpujace roznice migdzy nimi wyraznie zmniejszyly si¢ w wyniku
globalnego kryzysu finansowego

W badaniach Hasan, Dridi 2010 uwzgledniono banki z nastepujgcych krajéw: Arabia Saudyjska,
Bahrajn, Jordania, Katar, Kuwejt, Malezja, Turcja, Zjednoczone Emiraty Arabskie.

Zrodto: A. Czerniak, Symptomy kryzysu globalnego a etyka gospodarcza religii $wiatowych. Analiza po-
réwnawcza bankowosci islamskiej i bankowosci klasycznej w kontekscie kryzysu finansowego,
badania wiasne, SGH, Warszawa 2010; Idem, Réznice pomiedzy bankowoscig klasyczng a ban-
kowoscia islamska w kontekscie $wiatowego kryzysu finansowego, w: Spoteczno-kulturowe uwa-
runkowania funkcjonowania rynkéw i przedsigbiorstw, Studia Ekonomiczne nr 70, red. |. Ostoj,
S. Swadzba, Uniwersytet Ekonomiczny, Katowice 2011; M. Hasan, J. Dridi, The Effects of the
Global Crisis on Islamic and Conventional Banks: A Comparative Study, IMF Working Paper No.
WP/10/201, 2010; O. Krasicka, S. Nowak, What'’s in It for Me? A Primer on Differences between
Islamic and Conventional Finance in Malaysia, IMF Working Paper No. WP/12/151, 2012.

Wydawa¢ by si¢ mogto, ze niewielkie (i statystycznie nieistotne) rdznice
w wynikach osigganych przez banki islamskie i banki konwencjonalne moga by¢
oznaka konwergencji obu modeli bankowosci lub braku istotnych zrodet przewagi
bankow islamskich. Jednakze bezposrednie poréwnanie wynikéw bankéw islam-
skich i konwencjonalnych w skali globalnej jest — przynajmniej na razie — w zasa-
dzie niemozliwe. W badaniach nie uwzglednia si¢ odmiennych skutkéw kryzysu
w poszczeg6lnych krajach §wiata (nie tylko w poszczegolnych latach, ale i w uje-
ciu skumulowanym). Wigkszo$¢ badan empirycznych koncentruje si¢ na stosun-
kowo niewielkiej liczbie bankdéw (zaréwno islamskich, jak i konwencjonalnych)
oraz niewielkiej liczbie krajow, a czgsto wytacznie na danych z Malezji, ktéra ma
dobrze rozwinigty dualny system bankowy. Ponadto, kontrowersje moze budzic¢
dobor niektorych wskaznikéw (np. oparcie poréwnania bankéw islamskich i kon-
wencjonalnych na ogdlnej konstrukcji islamskich i globalnych indekséw gietdo-
wych). Nie nalezy przy tym zapomina¢, ze zyski, koszty czy aktywa nie moga by¢
postrzegane jako wylaczne determinanty efektywnosci bankow islamskich, nato-
miast w modelach ekonometrycznych zasadniczo nie uwzglednia si¢ wptywu ban-
kow islamskich na dobrobyt spoteczny’. Pojawia si¢ wiec pytanie: jak mozna po-
godzi¢ ewentualne rozbieznosci miedzy ekonomicznymi i spotecznymi funkcjami

7 Z. Hasan, Islamic finance: Structure-objective mismatch and its consequences, MPRA Paper
2010, No. 21536, p. 10.
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bankow islamskich, jezeli maja one konkurowaé na réwni z bankami konwencjo-
nalnymi i by¢ oceniane poprzez te same kryteria?”.

Poza tym mozna mie¢ watpliwosci, czy jakiekolwiek bezposrednie porowna-
nia bankéw islamskich i konwencjonalnych maja sens, jezeli laczne aktywa ban-
kéw islamskich siggaja zaledwie jednego procenta aktywow globalnych, a aktywa
najwigkszego banku islamskiego w 2010 r. byly przeszto 54-krotnie nizsze niz ak-
tywa najwickszego banku konwencjonalnego’ (tab. 3).

Tabela 3

Najwigksze banki islamskie i konwencjonalne w 2010 r. pod wzgledem aktywow

Aktywa Bank ke Aktywa
Lp. Bank islamski Kraj (mld Lp. weérllré'on(;?r; Kraj (mld
USD) Jonalny USD)
1. | AlRajhi Arabia 492 1. | BNPParibas | Francja | 2674,6
Group Saudyjska
Kuwait Finance . Deutsche .
2. House Kuwejt 43,7 2. Bank Niemcy 2551,3
Dubai Islamic . HSBC Wielka
3 Bank Dubaj 243 3 Holdings Brytania 24347
4, | AbuDhabi Abu Dhabi 20,5 4. | BarclayspLC | Vieka 53055
Islamic Bank Brytania
Royal Bank .
5. | Al-Baraka Bahrajn 15,8 5. | ofScotland | Wielka | oy679
Group Brytania
Group
6. | Quarislamic 0 14,2 6. | Bank USA 2264,9
Bank of America
Mitsubishi
7. Al-Rayyan Katar 9,5 7. UFJ Financial | Japonia 2158,5
Group
. Zjednoczone .
g, | Pmirates Emiraty 8,9 g, | Credit Francja | 2133,0
Islamic Bank . Agricole SA
Arabskie
. Arabia JPMorgan
9. Al-Jazirah Saudyjska 8,8 9. Chase USA 2117,6
Industrial &
Al-Ahli . Commercial .
10. United Bank Kuwejt 8,5 10. Bank Chiny 2040,7
of China

Zrédto: http://www.emirates247.com, http://www.relbanks.com

Mozna zauwazy¢, ze zaprezentowane w tab. 3 aktywa najwickszych bankéw
islamskich i konwencjonalnych sa w zasadzie nieporéwnywalne z punktu widze-
nia ich sity ekonomicznej. Interesujacy jest natomiast fakt, ze bank Al-Rajhi
w 2010 r. cechowal si¢ najwyzszym na $wiecie wskaznikiem zwrotu z kapitatu

¥ C. Tripp, op. cit., p. 117.

Dla poréwnania warto zauwazy¢, ze aktywa najwigkszego banku w Polsce — PKO BP,
w 2010 r. wyniosty okoto 57 mld USD i byly o kilkanascie procent wigksze niz aktywa grupy
Al-Rajhi, http://www.pkobp.pl
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wihasnego (ROE = 23%)'’, a éredni wskaznik obliczony dla tego banku dla lat
2006-2010 wyniost az 26%'". Dla poréwnania, w 2010 r. wskaznik zwrotu z kapi-
talu wlasnego dla najwickszego banku konwencjonalnego na §wiecie (BNP Pari-
bas) wynidst 12,3%", a dla najwickszego banku w Polsce (PKO BP) byt réw-
ny 14,9%".

Dotychczasowe badania empiryczne nie dowodzg jednoznacznie, czy brak
statystycznie istotnych réznic miedzy wynikami bankéw islamskich i konwen-
cjonalnych w trakcie globalnego kryzysu finansowego oznacza, iz banki te rze-
czywiScie funkcjonuja podobnie, czy relatywna przewaga znajduje si¢ jednak po
stronie jednego z dwoch omawianych modeli bankowosci.

Banki islamskie i banki konwencjonalne w przysziosci

W najblizszych latach mozna si¢ spodziewaé dalszego dynamicznego wzro-
stu bankow islamskich. Globalne aktywa islamskie w 2015 r. powinny osiagnaé
poziom 2 bln USD.

Najwazniejszymi determinantami wzrostu znaczenia bankoéw islamskich na
rynku globalnym sa'*:

—  silny popyt w krajach muzutmanskich na produkty zgodne z szariatem,

— rozwdj ram instytucjonalno-prawnych bankowosci islamskiej,

—  wzrost popytu ze strony konwencjonalnych inwestorow (motyw dywer-
syfikacji) ',

— zdolno$¢ do wypracowania instrumentéw odpowiadajacych potrzebom
wiekszos$ci klientow indywidualnych i korporacyjnych.

Poza tym, kryzys zadluzenia w strefie euro przeklada si¢ na rosnace zainte-
resowanie emisjami sukuk, ktore stanowia islamski odpowiednik konwencjonal-
nych obligacji. Wydaje si¢ takze, ze o ile banki islamskie moga mie¢ problemy
finansowe, to raczej nie moga stanowi¢ zrodta kryzysu w skali globalnej. Moze
to rodzi¢ oczekiwania, iz rozwoj bankowosci islamskiej przyczyni si¢ do wigk-
szej stabilnos$ci finansowej w skali $wiata. Tymczasem bankowos$¢ islamska jest

1% hitp://www.alrajhibank.com

!! The World Islamic Banking Competitiveness Report. .., op. cit., p. 6.

12 hitp://www.bnparibas.com

13 hitp://www.pkobp.pl

4 M. Hasan, J. Dridi, The Effects of the Global Crisis on Islamic and Conventional Banks:
A Comparative Study, IMF Working Paper No. WP/10/201, 2010, p. 5.

15 Warto zauwazy¢, ze klienci bankéw islamskich nie musza by¢ muzutmanami, musza jedynie
akceptowac etyczne podstawy dziatania bankow i wartos$ci islamskie.
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obecnie w fazie przejsciowej. Banki islamskie koncentrujg si¢ na nielicznych
produktach w znacznej mierze odzwierciedlajacych charakterystyki produktow
konwencjonalnych zaréwno pod wzgledem przychodow, jak i ryzyka. Zjawisko
to ostabia specyficzny charakter bankowosci islamskiej i moze narazi¢ system
bankowosci islamskiej na dzialanie destabilizujacych sil, charakterystycznych
dla systemu konwencjonalnego'’.

Istotnym problemem bankowos$ci islamskiej jest brak zgodno$ci co do tego,
ktére instrumenty sg zgodne z szariatem, a ktore nie powinny byé stosowane'’
Pewne kontrowersje moze tez budzi¢ fakt, ze zasada dzielenia ryzyka, zyskow i strat
(PLS), ktora jest jedna z najwazniejszych réznic migdzy instrumentami bankowosci
islamskiej 1 bankowosci klasycznej w praktyce jest stosowana bardzo rzadko. Poza
tym cze$¢ instrumentow, teoretycznie zgodna z prawem koranicznym, w rzeczywi-
stoéci opiera sie na mechanizmach analogicznych do oprocentowania'®.

Zarysowujacy si¢ proces konwergencji obu systemow bankowosci ma cha-
rakter jednostronny. Bankowo$¢ islamska nie wywiera praktycznie zadnego
istotnego wptywu na bankowo$¢ konwencjonalng, mimo ze mogtaby — choéby
posrednio — prowadzi¢ do wzmocnienia aspektow moralnych, etycznych regula-
cji czy spolecznej odpowiedzialnosci w ramach globalnej architektury finanso-
wej'®. Banki konwencjonalne przejawiajg raczej zainteresowanie potencjatem
rynkowym krajow islamskich, otwierajac np. tzw. okienka islamskie (islamic
windows) w swoich filiach.

Jako ze banki islamskie powstaty znacznie pdzniej niz banki konwencjo-
nalne, musialy si¢ dostosowaé do warunkow rynku globalnego (w systemie ban-
kowosci islamskiej nie stosowano zadnych form ochrony przypominajacych na-
rzedzia protekcjonistyczne wykorzystywane nierzadko w nowo powstalych
galeziach przemystu) i podja¢ konkurencj¢ z bankami konwencjonalnymi, kto-
rych dziatalno$¢ opiera si¢ na odmiennych standardach. Bankom islamskim
znacznie latwiej — na zasadzie imitacji — stworzy¢ islamski instrument finanso-
wy na wzor konwencjonalnego, anizeli wprowadzi¢ instrument catkowicie no-
watorski, jednak ciagle wzorowanie na wzorcach konwencjonalnych moze by¢
istotng przeszkoda dla rozwoju bankowosci islamskiej*’. Pojawia sie przy tym
problem ryzyka moralnego. Skoro praktyki bankéw konwencjonalnych dopro-

% Islamic Finance and Global Financial Stability. IFSB, IDB, IRTL, 2010, p. 37.

17 7. Hasan, op. cit., p. 8.

'8 A. Czerniak, Symptomy kryzysu globalnego a etyka gospodarcza religii éwiatowych. Analiza
poréwnawcza bankowosci islamskiej i bankowosci klasycznej w kontekscie kryzysu finanso-
wego, badania wlasne, SGH, Warszawa 2010, s. 49.

1% 7. Hasan, op. cit., p. 3-4.

» 1bid., p. 6-12.
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wadzaly caly system $wiatowy do kryzysu i stanowily zrédto niekorzystnych
zmian w otoczeniu bankéw islamskich, te ostatnie moga nie mie¢ wystarczajacej
motywacji, zeby funkcjonowa¢ w sposéb odmienny, bardziej pozadany ze spo-
tecznego punktu widzenia, ale przede wszystkim bardziej kosztowny.

Mozna si¢ spotkac¢ z pogladem, ze wspotczesna bankowos¢ islamska polega
na specyficznym (prawnym) arbitrazu noszacym znamiona pogoni za renta,
podczas gdy powinna opiera¢ si¢ na zasadzie wzajemnosci, lepiej stuzacej reali-
zacji celow spotecznych i religijnych®. Jezeli istotnie wspotczesna bankowosé
islamska stanowilaby pewna fasad¢ prawno-terminologiczng (a nie alternatywny
system bankowosci) oraz specyficzng form¢ przemocy symbolicznej wzgledem
cywilizacji zachodniej™, to w zwiazku z jej dynamicznym rozwojem nalezatoby
si¢ w przyszlosci spodziewaé nie tyle stabilnosci finansowej, co niestabilnosci
politycznej, zwiazanej chociazby z radykalizacjg islamu.

Podsumowujac nalezy stwierdzi¢, ze dynamiczny rozwdj bankowosci is-
lamskiej w najblizszych latach moze oznacza¢ postepujaca konwergencje ban-
kowosci islamskiej i konwencjonalnej, a jednocze$nie wewnetrzng dywergencje
w ramach bankowosci islamskiej, a takze moze si¢ przyczyni¢ do wzmocnienia
procesow o charakterze pozaekonomicznym.

Podsumowanie

W opracowaniu oméwiono teoretyczne zatozenia funkcjonowania bankoéw
islamskich, kontrowersje zwigzane z poréwnywaniem bankow islamskich
i konwencjonalnych oraz wybrane zjawiska o charakterze ekonomicznym i po-
zaekonomicznym, ktore moga wplywac¢ na kierunek rozwoju bankowosci islam-
skiej. Wskazano na rozdzwigk miedzy teoretycznymi, moralnymi zatozeniami
funkcjonowania bankowosci islamskiej a rzeczywistym upodabnianiem si¢ tego
modelu bankowosci do bankowos$ci konwencjonalne;.

W przyszto$ci mozna si¢ spodziewac wzrostu popytu na produkty bankéw is-
lamskich, zglaszanego zaréwno przez kraje muzutmanskie (ze wzgledu na zgod-
no$¢ z prawem koranicznym), jak i kraje wysoko rozwinigte (ze wzgledu na mo-
tyw dywersyfikacji ryzyka i poszukiwania alternatywnych zrodet finansowania).

2l M.A. El-Gamal, Islamic Finance. Law, Economics, and Practice. Cambridge University Press,
Cambridge, New York 2006.
2 A. Czerniak, op. cit., s. 49-50.
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Nie mozna jednak oczekiwaé, ze rozwdj bankowosci islamskiej bedzie istotnym
czynnikiem ograniczenia niestabilno$ci $wiatowego systemu finansowego.

Niniejsze opracowanie wpisuje si¢ w glebszy kontekst rozwazan dotyczacych
nie tylko istoty funkcjonowania bankow, ale i samego pienigdza, na ktorym sys-
temy bankowe si¢ opieraja. Na przyktad, zakaz riba wigze si¢ z tym, ze zgodnie
z islamem, pieniadz jest tylko $rodkiem wymiany i $rodkiem wyrazania wartosci,
ale sam nie ma wartoS$ci i nie jest wartoscig samg w sobie. To ludzki wysitek, ini-
cjatywa, gotowos¢ do ponoszenia ryzyka w dziatalnosci gospodarczej sa wazniej-
sze niz pieniadz wykorzystywany do sfinansowania tych przedsiewzig¢.

ISLAMIC AND CONVENTIONAL BANKING
- COMPARATIVE STUDY

Summary

This paper discusses the most important theoretical foundations of Islamic banking, presents
some controversies related to the comparison of the performance of Islamic and conventional
banks during the global financial crisis and points out several problems that may influence further
development of Islamic banking and its relation to conventional banking.



