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Streszczenie: Rachunkowo$¢ na przestrzeni lat zwigkszata zakres pelnionych funkcji. Obec-
nie wykorzystywany katalog zostat wzbogacony o funkcj¢ wizerunkotworcza, zgodnie z ktd-
ra zadaniem rachunkowosci jest migdzy innymi kreowanie wizerunku jednostki wsrod roz-
nych grup interesariuszy z zachowaniem zasady wiernego i rzetelnego obrazu. Rozwoj
rynkow kapitatowych doprowadzit z kolei do zwigkszenia wachlarza instrumentow kapitato-
wych wykorzystywanych przez jednostki do finansowania swojej dziatalnoéci. Sposob finan-
sowania majatku istotnie wptywa na postrzeganie jednostki, dlatego tez ujecie kapitatu hybry-
dowego w bilansie w pozycji odrgbnej od kapitatlow wiasnych i obcych w znacznym stopniu
determinuje jej wizerunek. Celem artykutu jest przyblizenie funkcji realizowanych przez
system rachunkowosci ze szczegdlnym uwzglednieniem oddziatywania funkcji wizerunko-
tworczej na tle wyodregbnionego kapitatu hybrydowego — mezzanine.

Stowa kluczowe: kapital hybrydowy, funkcja wizerunkotworcza rachunkowosci, struktura
kapitatu.

Summary: Accounting over the years has increased the scope of its functions. The current
catalogue of used accounting function has been enriched with an image-creating accounting
function, according to which the task of accounting is, among other things, the creation of an
individual’s image among various stakeholder groups with the principle of a true and fair view.
The development of capital markets has led to an increase of the range of equity instruments
used by individuals to finance their business. The manner in which the assets are financed affects
the perception of the entity, therefore, the inclusion of hybrid capital in the balance sheet (which
is separate from equity and foreign ownership) determines the image of the company. The aim
of the article is to showthe functions of the accounting system and the influence of the image-
creating function on the background of the separated hybrid capital — mezzanine.

Keywords: hybrid capital, image-creating function of accounting, capital structure.
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1. Wstep

Rachunkowos¢, jak wiele innych dyscyplin naukowych, spelnia w zyciu gospodar-
czym okreslone funkcje. Na przestrzeni lat ulegaty one znaczacym przemianom,
wzbogacajac swoj katalog. Gtownym zadaniem rachunkowos$ci jest prezentacja
wiernego i rzetelnego obrazu jednostki. Wspotczesnie jednostki wykorzystuja rozne
nowoczesne zrodla finansowania swojego majatku, jak na przyktad finansowanie
kapitatem hybrydowym. Sposob prezentacji kapitalu jednostki w istotnym stopniu
wplywa na jej postrzeganie, w zwiazku z czym uzasadnione jest, by prezentacja
zrédet finansowania byta jak najbardziej precyzyjna.

Niniejszy artykut ma na celu przyblizy¢ funkcje, ktore sa realizowane przez sys-
tem rachunkowosci, ze szczegdlnym uwzglednieniem oddzialywania funkcji wize-
runkotworczej na tle wyodrgbnionego kapitatu hybrydowego — mezzanine. Tres¢
opracowania zostata podzielona na trzy czgsci poprzedzone wstepem i podsumowa-
ne zakonczeniem. Pierwsza cz¢$¢ ma na celu przyblizenie ogohu funkcji petnionych
przez rachunkowos$¢. Nastgpnie omowiono istote kapitatu mezzanine ze szczegdl-
nym uwzglednieniem struktury pasywow bilansu. Ostatnia czg$¢ zostata poswigco-
na wplywowi prezentacji kapitatu mezzanine na realizacje¢ funkcji wizerunkotwor-
czej. W opracowaniu wykorzystano metode krytycznej analizy pisSmiennictwa
z zakresu teorii rachunkowosci.

2. Charakterystyka funkcji pelnionych przez rachunkowos¢

Rachunkowos¢ jest forma aktywnosci cztowieka realizowana od poczatku podejmo-
wanych przez niego dziatan o charakterze gospodarczym. Ksztalt i zakres aktywno-
$ci w ramach systemu rachunkowosci zmieniat si¢ na przestrzeni lat. Obecny rozbu-
dowany charakter rachunkowos$ci powoduje jej rozne definiowanie. Analiza
literatury [Szychta 1996, s. 20-22] pozwala przede wszystkim rozr6zni¢ rachunko-
wos$¢ jako dzialalno$¢ stricte praktyczna oraz jako czg$¢ nauki.

Pierwotny, praktyczny charakter dziatan podejmowanych w ramach rachunko-
wosci powoduje, ze moze by¢ ona wspdtczesnie rozpatrywana jako [Szychta 1996,
s. 20-22]:

e system ewidencji zdarzen gospodarczych,

system informacyjny,

* jezyk biznesu,

e system pomiaru,

e rodzaj dziatalnosci ustugowe;j,

e odzwierciedlenie rzeczywistych stanéw i procesow,
¢ ideologia.

Powyzsze podejscia do definiowania istoty rachunkowosci podkreslaja jej prak-
tyczne zastosowanie. Rachunkowos$¢ wynika z podejmowania dziatan praktycznych,



172 Artur Jastrzgbowski, Marek Wierzbinski

jej obraz jest przez nie ksztaltowany, ale rozwdj teorii rachunkowosci w sposob bez-
posredni wptywa takze na zakres dzialan realizowanych na podstawie informacji
wytworzonych w ramach sytemu rachunkowosci.

Pomimo prawie dwusetletniej historii rozwazan dotyczacych rachunkowosci
jako czgsci systemu naukowego w dalszym ciagu poglad ten budzi w literaturze liczne
kontrowersje [Staszel 2016, s. 188]. Jednak jak zauwaza A. Staszel [2016, s. 189],
watpliwos$ci dotyczace tej materii pojawiaja si¢ gldéwnie wsrdd osob, ktore nie zagle-
bity si¢ dostatecznie w rozwazania na temat istoty systemu rachunkowosci. Uczeni
prowadzacy badania zwiazane z ta tematyka uwazaja, ze o charakterze naukowym
rachunkowosci stanowi wykorzystywana w niej metodologia, natomiast zorientowa-
nie na cel definiuje ja jako nauke stosowana. Zatem rachunkowos¢ jest dyscyplina
spoteczna, stosowana [Szychta 1996, s. 24; Babuska 2013, s. 25; Jarugowa 1991,
s. 12-13].

Tak liczne poglady dotyczace ujecia istoty rachunkowosci sa Sci§le powigzane
z szerokim zakresem realizowanych przez nia funkcji. Zakres dziatan podejmowa-
nych w ramach systemu rachunkowos$ci zmieniat si¢ na przestrzeni lat wraz z jej
rozwojem. W efekcie pojecie funkcji rachunkowosci jest trudne do zdefiniowania.
Jak zauwaza J. Plociennik-Napierata [2005, s. 198], powinno by¢ one rozpatrywane
jako Scisle zwiazane z praktycznym zastosowaniem rachunkowosci, a przede wszyst-
kim z wykorzystaniem wszelkich dostgpnych metod i §rodkéw dla potrzeb zareje-
strowania i zaprezentowania operacji gospodarczych wystepujacych w jednostce.
Funkcje rachunkowos$ci opieraja si¢ na gromadzeniu, przetwarzaniu i prezentacji
informacji stanowiacych obraz aktywnosci przedsigbiorstwa. Realizacja funkcji ra-
chunkowosci pozwala uzytkownikom na petniejsze wykorzystanie informacji gene-
rowanych w systemie rachunkowosci.

Analiza zrodet pozwala wyodrebni¢ funkcje podstawowe, czyli najczesciej iden-
tyfikowane w literaturze, oraz pozostale, ktdre nie sa tak czesto rozpoznawane przez
badaczy [Jastrzgbowski 2015, s. 73]. Do podstawowych funkcji petnionych przez
rachunkowos¢ nalezy zaliczy¢ funkcje [Jastrzgbowski 2015, s. 73]:

e informacyjna,

e kontrolna,

e dowodowa,

e sprawozdawcza,
e analityczna.

W literaturze czgsto wyrazany jest poglad, ze za nadrz¢dna funkcje rachunkowo-
$ci nalezy uzna¢ funkcje informacyjna [Cieciura 2016, s. 69]. Zdaniem Z. Messnera
[2003, s. 27-28] polega ona na tworzeniu okreslonych zbioréw informacji, ich prze-
twarzaniu i przekazywaniu kierownictwu jednostki w celu ich wtasciwego wykorzy-
stania w procesie zarzadzania. Z kolei K. Szymczyk-Madej [2007, s. 156] okresla,
ze funkcja informacyjna opiera si¢ na tworzeniu okreslonych zbioréw informacji na
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potrzeby zarzadzania przedsigbiorstwem oraz uzytecznych dla odbiorcéw zewngtrz-
nych. Takie ujecie podkresla, Zze rachunkowos$¢ jest systemem przedsigbiorstwa
o duzym znaczeniu, uzytecznym dla wszystkich typéw interesariuszy (wewnetrz-
nych i zewngtrznych).

Kolejna z wymienionych jest funkcja kontrolna. Zdaniem B. Micherdy [2011,
s. 38] w ujgciu czynnosciowym funkcja ta powinna by¢ rozumiana jako wypetnianie
zasad postepowania w rachunkowosci, okreslonych w aktach zewngtrznych i regu-
lacjach wewnetrznych. Informacje uzyskiwane w ramach systemu rachunkowosci
stanowia podstawe do przeprowadzania kontroli wewngtrznej i zewngtrznej. Dodat-
kowo, jak zaznaczaja S. Sojak i J. Stankiewicz [2004, s. 20], funkcja kontrolna pole-
ga na dokonywaniu kontroli wykonania planéow i kontroli merytorycznej zapisow
ksiggowych.

Pojecie funkcji dowodowej jest roznie przedstawiane przez teoretykdéw rachun-
kowosci. Przyktadowo W. Gos [1995, s. 13] utozsamia realizacj¢ funkcji dowodowej
z wykorzystaniem dowodow ksiggowych jako wiarygodnych dokumentow w postepo-
waniu sadowym i podatkowym. E. Nowak [Nowak (red.) 1996, s. 56] zaznaczyt, ze
funkcja dowodowa opiera si¢ na prowadzeniu rachunkowos$ci w sposdb umozliwiaja-
cy wykorzystanie zgromadzonych dokumentéw przez organy zewnetrzne, takie jak
sady, organy $cigania czy urzedy kontroli skarbowej. Kolei J. Ptociennik-Napierata
[2003, s. 43] przedstawila poglad, ze funkcja ta jest nieodtacznym atrybutem systemu
rachunkowosci, a jej realizacja wymaga formalnego i poprawnego ujmowania danych
w formie réznego typu dokumentdw, ktore nastepnie podlegaja archiwizacji i ochro-
nie, dzigki czemu moga by¢ wykorzystane w przysztosci jako zrodto dowodowe.

Z kolei funkcje sprawozdawcza rachunkowosci mozna zdefiniowaé jako [Ja-
strzgbowski 2015, s. 85] ,,polegajaca na sporzadzaniu w sposob dorywczy lub perio-
dyczny zestawien i danych liczbowych dotyczacych okreslonego okresu, opracowa-
nych przy wykorzystaniu ustalonych zasad i wzoréow, pozwalajacych na agregacje
informacji wygenerowanych w ramach systemu rachunkowosci, w taki sposob, aby
byly one uzyteczne dla uzytkownikow zewngtrznych i wewnetrznych”.

Ostatnig z funkcji zaliczanych do kategorii podstawowych stanowi funkcja ana-
lityczna rachunkowosci. Wedlug B. Micherdy [2005, s. 16] jej istota polega na
dodatkowej interpretacji danych liczbowych za pomoca czynnosci rachunkowych
i analitycznych. Z kolei I. Olchowicz [2001, s. 16] utozsamia realizacj¢ funkcji ana-
litycznej rachunkowosci bezposrednio z przeprowadzaniem analizy finansowej na
podstawie sprawozdan finansowych zawierajacych dane pochodzace z systemu ra-
chunkowosci.

Powyzej wymienione funkcje sa najczgsciej opisywane w literaturze i jak zosta-
to wspomniane, moga by¢ zaliczane do grona podstawowych. Jednak analiza litera-
tury przedmiotu pozwala na zidentyfikowanie takze innych funkcji, ktore zostaty
przedstawione w tabeli 1.
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Tabela 1. Pozostate funkcje rachunkowosci identyfikowane w literaturze

Nazwa funkcji Opis funkcji

Atestacyjna Podejmowanie dzialan zapewniajacych zgodnos¢ systemu rachunkowosci
z obowiazujacymi przepisami, normami i ogélnie akceptowanymi zasadami.

Homeostatyczna |Realizacja czynnos$ci zmierzajacych do rozwiazywania problemow poznawczych
i decyzyjnych w taki sposob, aby osiagna¢ rownowage ekonomiczna.

Klasyfikacyjna Sprowadza sig¢ do ujgcia zdarzenia gospodarczego na odpowiednim koncie
ksiggowym, czyli przyporzadkowania jego skutkow do przyjetych uktadow
ewidencyjnych.

Kulturotwoércza | Obejmuje oddzialywanie systemu rachunkowosci na ksztattowanie kultury.

Motywacyjna Stanowi realizacj¢ dziatan polegajacych na dostarczaniu informacji dotyczacych
przychodow, kosztéw 1 wynikow osiaganych przez jednostke w celu stworzenia
przez jej zarzad systemu oceny poszczegdlnych obszardw funkcjonowania
przedsigbiorstwa.

Optymalizacyjna | Opracowywanie informacji na potrzeby rachunku ekonomicznego.

Planistyczna Polega na dostarczaniu porownywalnych informacji w formie wielookresowych
zestawien danych sporzadzonych przy zachowaniu zasad ciaglosci i kontynuacji
dziatania, pozwalajacych na okreslenie przeszlej i przysziej sytuacji jednostki
gospodarcze;j.

Podatkowa Podejmowanie dzialan pozwalajacych na realizacj¢ obowiazkow podatkowych.

Rozliczeniowa Obejmuje dzialania zwiazane z rozliczaniem rozrachunkéw z podmiotami
zewngtrznymi.

Stymulacyjna Oddzialywanie w kierunku pobudzania jednostek gospodarczych do
efektywniejszego dziatania.

Spoteczna Polega na wspieraniu realizacji koncepcji spotecznej odpowiedzialno$ci biznesu.

Statystyczna Wynikajaca z konieczno$ci realizacji obowiazkow statystycznych jednostki.

Zarzadcza Dostarczanie informacji wspomagajacych procesy zarzadcze.

Zrédlo: [Jastrzebowski 2015, s. 99].

Nalezy jednak podkresli¢, ze prowadzone badania pozwalaja na wyrdznienie

takze innych funkcji pelnionych przez rachunkowos¢, ktére nie zostaly jeszcze
szczegotowo opisane przez teoretykodw rachunkowosci. Do tej grupy mozna zaliczy¢
funkcje [Jastrzgbowski 2015, s. 154-155]:

* integrujaca,

e marketingowa/wizerunkotworcza,

*  Prorozwojowa.

Funkcja integrujaca powinna by¢ rozpatrywana jako zestaw aktywno$ci w ra-
mach systemu rachunkowosci pozwalajacych na integracj¢ procesow gospodarczych
za posrednictwem tego sytemu. Z kolei funkcja wizerunkotworcza polega na budo-
waniu obrazu przedsigbiorstwa przy wykorzystaniu systemu rachunkowosci. Ostat-
nia z wymienionych, funkcja prorozwojowa, obejmuje wsparcie w zaktadaniu i roz-
woju dziatalnosci gospodarczej. Ze wzgledu na cel niniejszego opracowania funkcja
wizerunkotworcza zostanie omowiona szerzej w trzeciej czgsci artykutu.



Wplyw kapitalu mezzanine na realizacj¢ funkcji wizerunkotworczej rachunkowosci 175

3. Istota kapitalu mezzanine

Istotne dla dalszych rozwazan jest pojecie mezzanine, dotychczas znajdujace si¢
poza obszarem zainteresowania rachunkowosci. W literaturze polskiej koncepcja
mezzanine $ci$le wiaze si¢ z pozyskiwaniem zrodet finansowania stanowiacych in-
strumenty hybrydowe. Zrodta te reprezentuja zaréwno cechy kapitalu wlasnego, jak
i zobowiazan, dlatego ich wykorzystanie pozwala optymalizowac strukture finanso-
wania. Zdaniem autoréw warto wykorzysta¢ koncepcj¢ mezzanine w rachunkowo-
$ci, aby zwigkszy¢ wiarygodno$¢ i przydatnos¢ sprawozdania finansowego.

Pojecie mezzanine wywodzi sig z jezyka francuskiego i oznacza dostlownie an-
tresole lub polpigtro, a zatem co$ posredniego. W taki wlasnie sposdb wykorzystuje
si¢ pojecie mezzanine w naukach o finansach przedsigbiorstw. Jak dotad nie zostato
ono jednoznacznie zdefiniowane, jednakze w praktyce uzywane jest dla okreslenia
réznych hybrydowych form finansowania. Kapitat mezzanine oznacza wigc formy
finansowania dzialalno$ci obejmujace réznorodne instrumenty finansowe, majace
mieszany charakter pomigdzy kapitatem wlasnym a kapitatem obcym. Do instru-
mentéw kwalifikowanych do kapitatu mezzanine zaliczy¢ mozna m.in. pozyczki
podporzadkowane, pozyczki sprzedajacego, pozyczki dajace udziat w zysku, ciche
udziaty, pozyczki wtasciciela, prawa do udziatu w zyskach, obligacje zamienne na
akcje oraz obligacje z wariantem [Grzywacz 2012, s. 49, 60].

Spotykane w literaturze polskiej rozwazania dotyczace finansowania mezzanine
skupiaja swoja uwage na zaletach tego kapitatu jako formy finansowania taczacej
zalety kapitatu wlasnego i kapitalu obcego. Podkresla sig, ze mezzanine jest bardziej
dogodne i bardziej dostgpne niz klasyczne finansowanie, ponadto umozliwia finan-
sowanie przedsigbiorstw przy podwyzszonym ryzyku. Instrumenty mezzanine po-
woduja powstanie relacji kapitatowej, a jednoczesnie pozwalaja na wykorzystanie
dzwigni finansowej [Juszczyk, Nagorka 2009, s. 47]. Analizie poddaje sig takze inne
zalety kapitatu mezzanine, takie jak: wypehienie luki kapitalowej, podwdjny cha-
rakter finansowania, zwigkszenie zdolnosci kredytowej, powstanie kosztéw podat-
kowych, elastycznos$¢, roztozenie ryzyka czy wzrost ptynnosci finansowej oraz jego
wady: relatywnie wysoki koszt, ograniczona dostgpnos¢ oraz zwigkszenie zakresu
kontroli [Grzywacz 2012, s. 71].

Na kapital mezzanine warto jednakze spojrzec takze z perspektywy rachunkowo-
sci. Koncepcja ta oznacza wprowadzenie do struktury pasywow kolejnego elementu,
obejmujacego formy finansowania niestanowiace jednoznacznie ani kapitatu wilas-
nego, ani kapitatu obcego. Jak dotad organy opracowujace standardy rachunkowosci
czy akty prawne regulujace jej zagadnienia nie zdecydowaly si¢ na takie posunigcie,
jednakze w miarg rozwoju tych form finansowania moze okazac si¢ ono nieodzowne,
aby zapewnic¢ rzetelnos¢ sprawozdania finansowego.

Wszelkie instrumenty o cechach taczacych kapital wlasny i kapitat obcy, zgod-
nie z czym moglyby zosta¢ wykazane jako kapital mezzanine (lub kapitat hybrydo-
wy), zgodnie ze struktura bilansu przedstawiona na rysunku 1.
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Aktywa Kapitat wiasny

Instrumenty o cechach kapitatu

Kapitat mezzanine .
wlasnego i obcego

Zobowiazania (kapital obcy)
Inne pozycje pasywow, np. rezerwy

Rys. 1. Kapital mezzanine w strukturze bilansu

Zrbdto: opracowanie wiasne.

Wprowadzenie takiej struktury pasywow zwigkszytoby wiarygodnos$¢ i przydat-
no$¢ sprawozdania finansowego dzigki uniknigciu uproszczen polegajacych na jed-
noznacznym przyporzadkowywaniu instrumentéw hybrydowych do kapitatow wia-
snych albo kapitatoéw obcych. Pozwolitoby zastosowac¢ si¢ do zasad rachunkowosci:
istotnosci, wyzszosci tresci nad forma, ostroznosci.

4. Oddzialywanie uj¢cia kapitalu mezzanine
na realizacj¢ funkcji wizerunkotworczej

Jak zostalo wspomniane w pierwszej czgsci opracowania, jedna z nowo identyfiko-
wanych funkcji stanowi wizerunkotworcza funkcja rachunkowosci.

Zgodnie z zaproponowana definicja [Jastrzgbowski 2015, s. 171] jej realizacja
sprowadza sig¢ do ,,podejmowania dziatan polegajacych na odpowiednim modyfiko-
waniu polityki rachunkowosci przedsigbiorstwa (w tym w szczegdlnosci doborze
metod wyceny majatku i zrodet finansowania jednostki oraz ujmowania jej przycho-
dow 1 kosztow) w taki sposob, aby wykreowac obraz jednostki zgodny z partykular-
nymi interesami organdw zarzadzajacych jednostka, przed jednostkami zewngtrzny-
mi w stosunku do przedsigbiorstwa”.

Uwzglednienie mozliwosci realizacji takich dziatan przez zarzad jednostki z wy-
korzystaniem systemu rachunkowos$ci powoduje, ze konieczne jest prowadzenie ba-
dan majacych na celu zidentyfikowanie elementéw wplywajacych na realizacje wi-
zerunkotworczej funkcji rachunkowos$ci. Analiza istoty kapitalu typu mezzanine
kaze stwierdzi¢, ze jego ujecie w sprawozdaniu finansowym moze w znaczacy Spo-
sob wptynac na wizerunek przedsigbiorstwa tworzony przy wykorzystaniu informa-
cji finansowych wygenerowanych w ramach systemu rachunkowosci. Oddziatywa-
nie to moze w szczegdlnosci przekazywac trzy informacje, dotyczace:

e stabilnos$ci finansowej jednostki,
e procesOw motywacyjnych w przedsigbiorstwie,
¢ budowania wizerunku jednostki o wysokiej kulturze rachunkowosci.

W zakresie budowania wizerunku podmiotu o stabilnej sytuacji finansowej wy-
szczegollnienie kapitatu typu mezzanine z kapitatow obcych pozwala na poprawe
wskaznikéw dotyczacych poziomu zadtuzenia jednostki u interesariuszy zewngtrz-
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nych. W konsekwencji obraz przedsigbiorstwa przedstawiony inwestorom z wyko-
rzystaniem analizy finansowej moze by¢ zdecydowanie korzystniejszy niz w sytu-
acji scalenia tego kapitatu z kategoria zobowigzan.

Kolejna kluczowa kwestia jest wykorzystanie ujgcia kapitatu mezzanine do pod-
kreslania polityki motywacyjnej jednostki skierowanej do kluczowych pracowni-
koéw przedsigbiorstwa. Informacja ta moze by¢ istotna zarowno dla obecnych, jak
i przysztych pracownikow, stanowiac argument potwierdzajacy zaangazowanie wta-
Scicieli w utrzymanie najwazniejszych osob swiadczacych prace i inwestorow.

Ostatnim z wymienionych efektow jest przedstawienie podmiotu jako jednostki
zarzadzanej z uwzglgdnieniem nadrzg¢dnej zasady rachunkowosci — zasady wiernego
i rzetelnego obrazu. Interesariusze na podstawie przedstawionych informacji moga
przyjac zatozenie o wysokim stopni poprawnos$ci przedstawionej sytuacji majatko-
wej 1 finansowej jednostki.

5. Zakonczenie

Celem niniejszego artykutu bylo przyblizenie oddziatywania sposobu prezentacji
kapitatu hybrydowego w sprawozdaniu finansowym jednostki na realizacj¢ funkcji
wizerunkotworczej rachunkowosci.

Rachunkowo$¢ na przestrzeni lat zwigkszata zakres pelnionych funkcji. Wspot-
czesnie w literaturze wyroznia si¢ wiele funkcji realizowanych przez rachunkowosc,
do najwazniejszych zaliczajac m.in. funkcje: informacyjna, kontrolna, dowodowa
czy sprawozdawcza. Wsrdd nowo identyfikowanych wyréznia si¢ z kolei m.in. funk-
cje wizerunkotworcza, ktéra ma na celu wypromowanie jednostki przy wykorzysta-
niu danych zawartych w sprawozdaniu finansowym przy jednoczesnym zachowaniu
nadrzednej zasady rachunkowos$ci — zasady wiernego i rzetelnego obrazu.

Rozw¢j rynku kapitatowego doprowadzil do wyksztatcenia wielu nowych in-
strumentow, z ktorych moga korzysta¢ jednostki, finansujac swoj majatek. Niektore
z instrumentdéw posiadaja cechy, ktore nie pozawalaja ich jednoznacznie przypisaé
w strukturze pasywow do kapitatu wtasnego lub obcego. Dlatego tez jedna z rozwi-
jajacych si¢ koncepcji w ksztaltowaniu struktury kapitatu jest koncepcja kapitatu
hybrydowego. Wyodrebnienie kapitatu mezzanine w pasywach jednostki pozwala
bowiem na odpowiednig prezentacje instrumentow hybrydowych, a co za tym idzie,
wierne i rzetelne oddanie sytuacji finansowo-majatkowej jednostki. Poniewaz spo-
sob finansowania majatku istotnie wptywa na postrzeganie jednostki, ujecie kapitatu
hybrydowego w bilansie w pozycji odrgbnej od kapitatdw wlasnych i obcych
W znacznym stopniu determinuje jej wizerunek.
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