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eguly prowadzenia bezodsetkowej bankowosci w isla-

mie wywodza si¢ przede wszystkim z podstawowych dla
wspolnot muzutmariskich rozwazan religijnych oraz Zrédet prawa,
jakimi sa Koran, szariat oraz sunna, stanowigca zbior wydarzen i wy-
powiedzi Mahometa odnosnie problemoéw z zycia codziennego oraz
stosunkow spotecznych i obyczajéw muzulmarskich. Zbudowany na
zasadach solidaryzmu spolecznego' system bankowy w islamie Iaczy
w sobie respektowanie fundamentalnych zasad etycznych oraz wiary-
godnos¢ wynikajaca z przejrzystych relacji pomiedzy instytucja finan-
sowa a klientem, cho¢ podtrzymanie réznorodnosci stosowanych in-
strumentéw finansowych domaga sie niejednokrotnie dos¢ elastycznej
interpretacji rygorystycznych pryncypiéw prawa muzulmarskiego.

1. Zakaz lichwy

Pobieranie lichwy (riba) utozsamia sie w islamie z automatycz-
nym uzyskiwaniem nienaleznej nadwyzki, stanowiacej skadinad pod-

! T. Murawski, Islam wkracza w europejski swiat finanséw, , Rynek kapitatowy”,
27 stycznia 2009, por. www.finanse.wp.pl/ kat,98558,title Islam-wkracza-w-eu-
ropejski-swiat-finansow,wid, 10788448, wiadomosc.html [dostep:14.03.2012].
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stawe bogacenia sie w wyniku pozyczania kapitatu na wysoki procent?.
Poczatki wspoélczesnej debaty nad interpretacja zawartego w prawie
muzutmanskim zakazu pobierania wynagrodzenia w postaci odsetek
datuje si¢ na lata 60. XX wieku, gdy muzutmanie masowo wycofywali
swoje wklady ulokowane w bankach handlowych z uwagi na obecne
w nich oprocentowanie, krytykowane jako praktyka niezgodna z sza-
riatem. Zjawisko to leglo u podstaw przygotowywania w wigkszosci
krajow muzutmanskich nowych planéw gospodarczych opartych na
zasadzie oszczedzania (adhar), ktora z jednej strony przynosita realne
korzysci calej wspolnodie, z drugiej zas nie eliminowala jednak trud-
nosci zwigzanych z legalizagja oszczedzania w swietle prawa muzut-
manskiego. Rozstrzygniecia problemu dokonal éwczesny autorytet
w sprawach religijnych, pochodzacy z Egiptu szajch Mahmud Szaltut,
ktory w wydanej opinii zawart stwierdzenie, ze kazdy rodzaj oprocen-
towania w operacjach bankowych nalezy uznac za lichwe, nawet jesli
pozyskane odsetki miatyby zosta¢ przekazane na pomoc najbiedniej-
szym. Mimo ze - z uwagi na doniosta role oszczedzania w rozwoju
gospodarczym krajow muzulmariskich - wiadze podejmowaty probe
sktonienia teologoéw do akceptagji pogladu, iz zysk z oprocentowania
nie stanowi lichwy, jesli zostaje wlaczony w realizacje projektow go-
spodarczych stuzacych dobru calego spoleczeristwa, powstata w 1964
roku Akademia Badann Muzulmanskich na zwotanym w kolejnym roku
kongresie poswigconym problematyce lichwy i eliminagji oprocento-
wania z operacji bankowych przyjela zasade, ze wszelkie transakcje
handlowe oparte na korzysciach wynikajacych z oprocentowania nale-
zy interpretowac w kategoriach lichwy i bezwzglednie potepic®.
Pojecie lichwy ma charakter niejednolity, a badacze muzulman-
scy wyro6zniaja jej dwie kategorie: riba al nasee” (odsetki odroczone), ktéra
pozyskuje si¢ wskutek wydluzania okresu pozyczki, co prowadzi osta-
tecznie do naliczania sumy wigkszej niz poczatkowa kwota, oraz riba al
fadhl (lichwa wynikajaca ze wzrostu), kojarzona z pozyczaniem pienie-

% Juz w surze 2,278 czytamy, ze pobierajacy lichwe znajduja si¢ w stanie wojny
z Bogiem i Jego Prorokiem: ,,O wy, ktc’)rzy wierzycie! Bojcie sie Boga i porzud-
cie to, co pozostato z lichwy, jesli jestescie wierzacymi! Jesli jednak tego nie
uczynicie, to oczekujcie wezwania do wojny od Boga i Jego Postarical A jesli sie
nawrdcicie, to otrzymacie sw¢j kapitat (...)”. Inne zakazy lichwy znajdujemy
w surach 3,4 1 30. Thumaczenie znaczenia Swigtego Koranu wedtug Jozefa Bielmwskie-
g0, Warszawa 1986, por. www.planetaislam.com/koran_bielawski.html,2:al-
Baqarah(Krowa) [dostep: 15.03.2012].

® A. Nazmi, Bankowos¢ muzutmariska, [w:] Encyklopedia PWN [on-line],
www.encyklopedia.pwn.pl/ haslo.php?id=3874125 [dostep: 27.12.2011].
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dzy tylko po to, aby zostaly one zwrdcone z przynoszaca zyski czescia
dodatkowa*. Niedopuszczalne sa zatem wszelkie formy zyskow czerpa-
nych z oprocentowania cudzych pieniedzy, w tym takze rozmaite ope-
racje bankowe oparte na oprocentowaniu, takie jak lokaty krotko- i diu-
goterminowe, ksigzeczki i rachunki oszczednosciowe, akredytywy, we-
ksle czy obligacje, niezaleznie od tego, czy osiagniete korzysci zostatyby
przeznaczone na inwestycje czy skonsumowane®. Bezwzgledny zakaz
lichwy obejmuje zaréwno transakcje pomiedzy osobami prywatnymi,
jak i miedzy przedsigbiorstwami czy innymi podmiotami.

Zakaz udzielania oprocentowanych pozyczek (kard) nalezy
wywodzi¢ takze z przekonania, ze pozyczkodawca nie powinien wy-
korzystywac stabszej pozycji pozyczkobiorcy, gdyz pomoc blizniemu,
zmuszonemu prosi¢ o pozyczke w potrzebie, to jeden z gléwnych mo-
ralnych obowiazkéw muzulmanina. Powstate w konsekwengji opro-
centowanych transakcji niesprawiedliwosci prowadza do potepienia
nie tylko osiagajacego zyski pozyczkodawcy, ale i ptacacego odsetki
pozyczkobiorcy. Jak glosi mysl muzutmarnska, Zrodlem zta jest tu brak
symelrii w relacjach pomiedzy pozyczajacym i udzielajgcym pozycz-
ki. Z jednej strony bowiem pobieranie procentu staje si¢ niesprawie-
dliwe, gdy pozyczkobiorca z pozyskanych srodkéw finansowych nie
jest w stanie osiagnac zysku, ktory zapewnitby mu zdolnos¢ zwrotu
pozyczonej kwoty z odsetkami, w wyniku czego nadmierny dochod
uzyskuje pozyczkodawca. Z drugiej za$ strony - w sytuagji, gdy zyski
z pozyczonej kwoty okazalyby sie wyzsze niz zaplanowano, a stopa
procentowa ksztattowataby sie ponizej poziomu inflacji - niezastuzo-
nym benefigjentem transakdji statby si¢ pozyczkobiorca®.

Interesujacym zagadnieniem w tym kontekscie jest réwniez
kwestia podejmowania ryzyka w obrocie pienigznym. Islam formu-
tuje zakaz lichwy argumentujac, ze za niedopuszczalne nalezy uznac
narazanie mienia 0s6b trzecich na niebezpieczenistwo jego utraty lub

* B. Paxford zwraca uwage, ze pojecie riba nie powinno by¢ utozsamiane
wylacznie z odsetkami, gdyz dotyczy ono wszelkiego rodzaju oplat, ktére nie
wynikajg bezposérednio z warunkéw transakeji. B. Paxford, Bankowosc islamska
- z czym to sig je?, 29 wrzesnia 2009, www.prnews.pl/nasz-gosc/bankow osc-
islamska-z-czym-sie-je-55 298.html [dostep: 16.03.2012].

% A. Nazmi, Bankowos¢é muzutmariska, dz. cyt.

® R. Wielgorski, A. Chimerek, Wynagrodzenie z tytutu umowy murabaha nalezy
traktowac jako odsetki zaliczane do kosztow podatkowych w dacie zaptaty, www .tax-
online.pl/aktualnosci/ 39595/ Wynagrodze nie_z_tytulu_umowy_murabaha_
nalezy_traktowac_jako_odsetki_zaliczane_do_kosztow_podatkowych_w_da-
cie_zaplaty [dostep: 2.02.2012].
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uszczuplenia (zakaz gharar’), a w szczegoOlnosci potepia gry losowe
oraz hazard (maysir), gdyz uzalezniaja one stan posiadania od loso-
wego wyniku®. Z aprobata mysli muzulmanskiej spotyka si¢ jednak
podejmowanie ryzyka wiasciwego dla dzialalnosci przedsiebiorcy,
a zwigzanego z osigganiem zysku ekonomicznego’.

2, Gléwne cechy bankowosci muzulmanskiej

Charakterystyczna dla dziatalnosci prowadzonej przez banki
muzulmanskie rezygnacja z oprocentowania i zwigzanej z mozliwo-
$ciami kreacji pieniadza spekulacji powoduje, iz banki te - operujac
rzeczywistym kapitalem pochodzacym z depozytéw - dostrzegaja
szanse osiagania zyskow w podejmowaniu inwestycji opartych na pro-
dukgji i sprzedazy dobr”. Zobligowany tym samym do inwestowania
bezposrednio w gospodarke realna bank przekazuje najczesciej posia-
dane srodki na rozw6j sektoréw przemystowych lub ustugowych, cho¢
ulokowane w systemie fundusze moga stuzy¢ rowniez transakcjom
kupna i sprzedazy rozmaitych papieréw wartosciowych, stabilnych
walut czy zlota i srebra'.

Sfery gospodarczego zaangazowania bankéw muzutmanskich
pozostaja jednakze scisle podporzadkowane rygorom etycznym i spo-
tecznym, ze szczegolnym uwzglednieniem interesu catej wspélnoty,
w wyniku czego wyklucza sie m.in. wspomaganie przez sektor banko-
wy przemystéw oferujacych dobra i ustugi niezgodne z podstawowy-
mi zasadami islamu, takie jak produkcja broni, alkoholu czy pornogra-
fii, gdyz - w przekonaniu wyznawcoéw islamu - wplywaja one destabi-
lizujaco na spoleczenistwo, a zwlaszcza na zycie rodzinne. Wskazuje to
na wlasciwe dla bankowosd islamskiej przesuniecie akcentéw z czysto
ekonomicznego wymiaru wypracowywania maksymalnego zysku na
wymogi sfery etycznej, poszerzajace perspektywe funkgjonowania in-

7 Stowo to oznacza nigpewnosc, wieloznacznosc, niejasnoéc, a sama regula legta
u podstaw zakazu wykorzystywania klasycznych instrumentéw pochodnych
w bankowosci islamskiej, co do ktorych wielkosé korzysci lub strat jest nieprze-
widywalna. B. Paxford, Bankowosc islamska..., dz. cyt.

§ ]. Karwowski, Krytyka systemu rezerwy czqstkowej w ujeciu szkoty austriackiej
i bankowosci islamskiej, www karwowski.edu.pl/attachments/File/Rezerwa_
czastkowa.pdyf, s. 2 [dostep: 28.12.2011].

? M. Igbal, Ph. Molyneux, Thirty Years of Islamic Banking, Palgrave Macmillan,
New York 2005, s. 6-17.

10 T. Murawski, Islam wkracza w europejski swiat..., dz. cyt.

1 A. Nazmi, Bankowos¢ muzutmariska, dz. cyt.
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stytucji kredytujacej o aspekty spoteczno-kulturowe®, czestokroc¢ po-
wigzane takze z dzialalnoscia charytatywna.

Niemoznos¢ czerpania zyskow z oprocentowanych transakgji
oraz kreagji dtugu kredytowego spowodowata, iz banki muzulmarskie
rozwinety szeroka palete operadji, ktore nie moga podlegac oprocento-
waniu, a jednoczesnie stanowig Zrodto dochodu sektora bankowego.
Dotyczy to w duzej mierze wszelakiego rodzaju czynnosci zwiazanych
z obstuga klienta, takich jak otwieranie i prowadzenie rachunkéw bie-
zacych, wydawanie ksiazeczek czekowych i kart ptatniczych, czy osta-
tecznie udzielanie tzw. dogodnych pozyczek osobom prywatnym?®.
Bank moze rowniez udziela¢ nieoprocentowanych kredytow oraz wy-
stawia¢ weksle gwarancyjne, zadajac od klienta wniesienia wylacznie
oplaty operacyjnej.

Wymogi te leza u podstaw specyficznych relacji pomiedzy
bankiem a deponentem w islamie, ktérzy wspolpracuja w oparciu
o zasade solidarnego dzielenia ryzyka kredytowego. Z jednej strony
bowiem deponent ponosi realne ryzyko zwiazane z lokowaniem kapi-
tatu, z drugiej zas - posiada prawo do faktycznie osiagnietego zysku
wynikajgcego ze sfinansowanych procesow gospodarowania, mimo ze
wielkos$¢ przysztych korzysci pozostaje nieznana'®. Proporcje podziatu
osiggnietych zyskow lub strat pomiedzy klientem a instytucja banko-
wa okreslone zostaja w kontrakcie zawieranym pomiedzy obiema stro-
nami, w ktorej nacisk ktadzie sie nie tylko na réwnos¢ partnerow, ale
rowniez na respektowanie podjetych zobowiazan oraz klarownosc po-
stanowien zapisanych w umowie. Co charakterystyczne, w odroznie-
niu od systemow bankowych opartych na stopie procentowej, w kto-
rych najwazniejszym kryterium decydujagcym o udzieleniu kredytu jest
wiarygodnos¢ kredytobiorcy, w bankowosd islamskiej, opierajacej sie
na odpowiedzialnej partycypacji w zyskach i stratach, kluczowe zna-
czenie przypisywane jest raczej oczekiwanej rentownosci realizowane-
go wspdlnie przedsiewzigcia'®.

12 T. Murawski, Islam wkracza w europejski swiat..., dz. cyt.

 Wiaze sig to najczesciej z duzo wyzszymi optatami pobieranymi przez banki
muzulmaniskie za owe ustugi.

" Wynika to przede wszystkim z prowadzenia realnych inwestydji
i zwigzanego z tym braku okreslonej ex ante stopy zwrotu, charakterystycznej
dla bankowosci bazujacej na deklarowanej stopie procentowej. J. Karwowski,
Krytyka systemu rezerwy czgstkowej..., dz. cyt., s. 6.

5 Nie brakuje analiz wykazujacych, iz model islamski jest z tego wzgledu
bardziej transparentny i uczciwszy, a w zwigzku z tym moze efektywniej
sprzyja¢ inwestycjomi ekspansji gospodarczej niz tradycyjne systemy bankowe
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3. Produkty bankowosci islamskiej

Gléwna formuta, w oparciu o ktora osoba dysponujaca wolnymi
srodkami finansowymi moze je ulokowac w islamskiej instytugji finan-
sowej, jest umowa powiernictwa (wadiah), ktéra zaklada, ze dochody
plynace z inwestowania ulokowanych srodkéw stanowia dochéd po-
wiernika. Deponujacy okreslona kwote moze wprawdzie zada¢ zwrotu
powierzonych srodkéw w kazdej chwili, lecz nie przystuguje mu prawo
otrzymania jakiegokolwiek wynagrodzenia w postaci odsetek. Wspo-
mniany, rygorystyczny zakaz oprocentowania legt zatem u podstaw
praktyki, zgodnie z ktora instytucja finansowa dobrowolnie przekazuje
powierzajacemu czes¢ zyskow w formie darowizny (hibah)®.

Do instrumentéw bankowosci islamskiej sensu stricto zali-
czamy mudarabe oraz muszarake, ktore - jako inwestycje rozciagniete
w czasie, zwigzane z ryzykiem prowadzenia dziatalnosci gospodar-
czej - nie gwarantujg osiaggniecia korzysci z przedsiewziecia. Koniecz-
nos¢ obejscia rygoroéw szariatu stworzyla podstawy drugiego modelu
bankowosci muzutmanskiej, ktéry - wykorzystujac metody zblizone
do znanego w kulturze zachodniej kredytu kupieckiego - sprawit, iz
w praktyce bankowej islamu zaczety dominowa¢ umowy oparte na de
facto przewidywalnym dochodzie (m.in. murabaha, idzara)"’.

3.1. Mudaraba

Zblizona pod wzgledem ekonomicznym do spotki komandy-
towej konstrukcja mudaraby wynika z faktu, iz finanse muzulmarskie
nie przewiduja z gory okreslonej wyplaty kwoty na rzecz deponen-
tow, uzalezniajac jej wysokos¢ od wynikéow dziatalnosci kredytowej
banku. Mudaraba jest bowiem swoista umowa powiernicza, na mocy
ktorej jedna ze stron porozumienia (rabbul-mal), stawiajaca do dyspo-
zydji kapitat i finansujgca okreslone przedsiewziecie, dzieli si¢ zyskami
z zobligowana do wniesienia pracy jako czynnika produkgji strona za-
rzadzajaca owa inwestycja (mudarib) wedlug zasad ustalonych w mo-
mencie podpisywania umowy*. Mamy tu zatem do czynienia nie tyle

oparte na rezerwie czastkowej. Tamze.

16 R. Wielgorski, A. Chimerek, Wynagrodzenie z tytutu umowy murabaha. .., dz. cyt.
17 ]. Karwowski, Krytyka systemu rezerwy czqstkowej..., dz. cyt., s. 6.

18 R Wielgorski, A. Chimerek, Wynagrodzenie z tytutu umowy murabaha. .., dz. cyt.
1 A. Was, Muzutmarnski system bankowosci, www.religie.wiara.pl/doc/472267
[dostep: 16.03.2012]. Stronami umowy moga by¢ nie tylko klienci indywidu-
alni, ale takze grupy oséb.
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z forma pozyczki, co rodzajem kapitatu inwestycyjnego, gdyz celem
dzialania wspolnikéw jest prowadzenie dziatalnosci produkcyijnej,
handlowej lub swiadczenie ustug dla wypracowania jak najwieksze-
go zysku®. Nie nalezy jednak zapominac, ze wada mudaraby jest fakt,
iz kapitatodawca musi poniesc¢ ryzyko potencjalnych strat w propordji
odpowiadajacej jego udziatowi w catosci finansowania, mimo ze nie
posiada on wytacznego wplywu na dziatanie wspdlnego przedsigbior-
stwa. Utracone korzysci strony zarzadzajacej przedsiewzigciem ogra-
niczaja sie jedynie do braku wynagrodzenia za swiadczone ustugi.

Jak ocenia J. Karwowski, mudaraba moze prowadzi¢ do asyme-
trii zawieranych kontraktéw, w wyniku czego podkresla on znaczenie
sprawnego systemu regulacji i kontroli wykorzystywania przez banki
muzulmanskie owego - bardzo rozpowszechnionego - instrumentu,
ktorego wlasciwe uzycie moze mie¢ decydujacy wptyw na sprawne
funkcjonowanie bankowosci w islamie®.

3.2. Muszaraka

Muszaraka, stanowiaca odpowiednik spotki jawnej, polega na
zatozeniu wraz z klientem - w oparciu o przedstawiony przez niego
projekt - przedsiebiorstwa, finansowanego przede wszystkim z wkia-
dow oszczednosciowych deponenta, ktore bank lokuje na koncie inwe-
stycyjnym. Klient sam okresla czas, na jaki chce zdeponowac pieniadze
w banku®, za$ rozliczenie inwestyji nastepuje pod koniec kazdego
roku finansowego. Umowa tego typu moze réwniez zosta¢ zawarta
przez grupe oséb, cho¢ w odréznieniu od omawianej powyzej muda-
raby, wszyscy wspélnicy angazujg sie w przedsiewziecie zarowno po-
przez wkiad finansowy, jak i sprawowanie zarzadu, cho¢ niekoniecznie
w réwnym stopniu. Wprawdzie podziat zysku pomiedzy wspolnika-
mi jest najczesciej wynikiem porozumienia zawartego w umowie, lecz
w sytuacji niepowodzenia przedsiewziecia udziat w stratach jest pro-
porcjonalny do stopnia partycypacji poszczegolnych osob w kapitale
spolki. Co istotne, banki islamskie ponosza odpowiedzialnos¢ wylacz-
nie za straty wynikajace ze zlego administrowania przedsiewziecia,
nie gwarantujac zyskow ani zwrotu wkladu pienieznego w przypadku

2 U. Chapra, Banki bez odsetek — czy to jest mozliwe?, thum. K. Wieczorek,
www.planetaislam.com/is lam/ bankibezodsetek. html [dostep: 12.03.2012].

2 T. Murawski, Islam wkracza w europejski swiat..., dz. cyt.

2 1. Karwowski, Krytyka systemu rezerwy czqstkowej..., dz. cyt., s. 6.

% Okres ten nie moze by¢ jednak krétszy niz jeden miesiac.
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strat powstatych z innych powodow?.. Zobowigzania instytucji finan-
sowych sa bowiem ograniczone do wysokosci zapewnionego przez
nich finansowania i nie moga jej przekraczac®.

W literaturze przedmiotu wyré6znia si¢ dwa rodzaje muszaraki:
trwala oraz stabnaca. Pierwsza z nich dotyczy przedsiewzie¢, w kto-
rych bank deklaruje uczestnictwo w kapitale sp6lki i partycypuje w jej
zyskach, przy czym okres umowy nie zostaje z gory okreslony, w wy-
niku czego rozwigzanie kontraktu dokonuje sie wyltacznie poprzez wy-
cofanie si¢ jednej ze stron. W przypadku muszaraki stabnacej bank wraz
zuplywem czasu obniza poziom zaangazowania w projekcie, ostatecz-
nie przekazujac catos¢ kapitalu w rece podmiotu prywatnego®. Nie
ulega jednak watpliwosci, iz, niezaleznie od przyjetej formuty, gtowna
wada muszaraki jest brak - czesto poszukiwanej przez klientow ban-
ku - stabilnosci i gwarancji dochodu, cho¢ nalezy zauwazy¢, ze zaden
z instrumentéw bankowosci muzutmarnskiej, w $cistym rozumieniu
tego stowa, mozliwosci osiagania owych cech przychodu nie posiada®.

3.3. Murabaha

Jak wspomniano, mudaraba oraz muszaraka wiaza sie z poten-
galnym udziatem finansujacego w ewentualnych stratach, co dato
podstawe stworzenia mechanizmoéw eliminujacych ryzyko. Transakcje
oparte na umowie murabaha dotycza nabycia przez instytucje finan-
sujaca dobra lub aktywa wskazanego przez klienta od strony trzeciej
w celu odsprzedazy owego dobra zleceniodawcy po cenie uwzgled-
niajacej poniesione koszty dodatkowe oraz - jesli zaplata za przedmiot
umowy zostata odroczona w czasie - marze okreslana jako wyznaczo-
ny procent od ceny nabycia aktywa lub w wysokosci ustalonej kwoto-
wo?. Coistotne dla owej transakgji, cena zakupu dobra oraz charakter
i wysokos¢ marzy powinny zosta¢ ustalone miedzy bankiem a osta-
tecznym nabywca przed wykonaniem umowy i nie moga ulec zmianie
w trakcie jej trwania®.

2 T. Murawski, Islam wkracza w europejski swiat..., dz. cyt.

® U. Chapra, Banki bez odsetek..., dz. cyt.

2% T. Murawski, Islam wkracza w europejski swiat..., dz. cyt.

7 1. Karwowski, Krytyka systemu rezerwy czqstkowej..., dz. cyt., s. 6.

% U. Chapra, Banki bez odsetek..., dz. cyt. Odwrotnoscia murabahy jest umowa
bai salam, opierajaca si¢ na zakupie przez kredytujacego towardéw za gotéwke
z odroczonym terminem ich dostarczenia. R. Wielgorski, A. Chimerek, Wyna-
grodzenie z tytutu umowy murabaha..., dz. cyt.

2 Tamze.
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Konstrukga murabahy - jako formy odsprzedazy z zyskiem -
wskazuje na powiazania z kredytem kupieckim, w ktérym mamy do
czynienia z realizacja zasady odroczonej ptatnosci. Jednak w odréznie-
niu od owego kredytu, ktory udzielany jest zazwyczaj przez producenta
lub hurtowego sprzedawce danego towaru, w odno$nym instrumencie
instytucja finansujaca zawiera jedynie formalne umowy kupna i sprze-
dazy, dokonujac transakcji na zlecenie klienta, dla ktorego nabywa
wskazane dobro. Kolejna réznice stanowi fakt, ze w sytuacji opoZnienia
platnosci poza wyznaczony termin, kredytujacy nie moze zadac jakich-
kolwiek dodatkowych odsetek z tego tytutu ani tez podwyzszy¢ ustalo-
nej naonczas ceny, zdany wylacznie na oczekiwanie poprawy sytuacji
materialnej nabywcy dobra lub umorzenie zadtuzenia®. W przypadku
podjecia przez instytucje finansowa krokéw prawnych majacych na
celu zaspokojenie powstalego roszczenia poprzez odebranie i odsprze-
daz okreslonego w transakgji dobra, musi ona jednak zwrdéci¢ uwage,
czy cena ponownej sprzedazy nie okaze sie wyzsza niz kwota ustalona
w umowie zawartej z pierwotnym nabywca - powstaly w ten sposob
zysk musiatby bowiem zosta¢ zwrécony temu ostatniemu, poniewaz
perspektywa osiagniecia dodatkowych korzysci przez kredytujacego
bytaby rownoznaczna z uzyskaniem niedozwolonych odsetek®.

Murabaha znalazta uznanie w muzulmanskim systemie banko-
wym glownie ze wzgledu na fakt, ze bank (lub inna instytucja finan-
sujaca) nie uzyskuje w wyniku kontraktu wynagrodzenia w postaci
odsetek za udostepnienie kapitalu, lecz na réowni z klientem ponosi
ryzyko jako wlasciciel i sprzedawca przedmiotu umowy. W zwigzku
Z powyzszym, mimo ze marza jest swoistym wynagrodzeniem dla
banku za ryzyko, jakie ponosi on z tytutu posiadania i zarzadzania do-
brem, stanowiac ekwiwalent oprocentowania kredytéw udzielanego
w porownywalnych (zachodnich) warunkach transakcyjnych, calosc
przedsiewzigcia pozostaje w zgodzie z wymogami prawa muzutmani-

% Tamze. Por. takze tekst sury 2,280, w ktorej wskazuje sig, ze ,jesli kto jest
w trudnym polozeniu, to nalezy poczekad, az jego sytuacja sie poprawi; ale
darowanie tego jako jalmuzny jest dla was lepsze; zebyscie tylko wiedzieli!”.
Thumaczenie znaczenia Swigtego Koranu..., dz. cyt.

% W rzeczywistosci proceder nabycia przez instytucje finansowa jakiego$
dobra w celu odsprzedazy z zyskiem nie do korica eliminuje problem riba,
zwlaszcza w sytuacji, gdy bank w celu dokonania zakupu towaru kreuje pie-
nigdz. Zdaniem A K.M. Meery i M. Larbaniego praktyki nabywania realnego
majatku w wyniku wykorzystania systemu rezerwy czastkowej mozna z po-
wodzeniem nazwacé ,zalegalizowanym ztodziejstwem”. Por. AK.M. Meera,
M. Larbani, Ownership Effects of Fractional Reserve Banking: an Islamic Perspective,
JHumanomics”, nr 2, 2009, s. 109.
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skiego®. Warto jednakze zauwazy¢, ze umowa ta nie moze dotyczy¢
transakcji zamiany metali szlachetnych na inne metale szlachetne lub
pieniadze, zamiany jednej waluty na druga oraz zamiany zywnosci na
inny rodzaj artykutéw spozywczych. W tychze transakcjach - zgodnie
zrozstrzygnieciami sunny - niedopuszczalne jest bowiem nie tylko od-
raczanie platnosci, ale takze wymiana nieekwiwalentna. W rezultacie,
praktyka zawierania murabahy dotyczy zazwyczaj zakupu srodkow
trwalych stuzacych prowadzeniu dzialalnosci gospodarczej lub naby-
wania nieruchomosci dla celow prywatnych®.

3.4. 1dzara i kard hasan

Brak mozliwosci pobierania odsetek za ewentualne op6znienia
platnosci sprawit, ze murabaha systematycznie traci na popularnosci na
rzecz transakcji okreslanych mianem idzara (stanowiacych odmiane
leasingu), w ktorych udzielajacy kredytu nie przenosi wprawdzie wia-
snosci na rzecz klienta, lecz udziela mu prawa do korzystania z niej
za okreslong miesigczna oplate. W ostatecznym rozrachunku suma po-
branych oplat réwna jest cenie zakupu dobra, powigkszonej o prowi-
zje*. Wanalizie idzary warto wskazac, iz szariat nie zezwala na zawieranie
warunkowych umoéw o przeniesienie wlasnosci, stad tez w omawia-
nym kontrakcie kredytujacy sktada obietnice, ze po zakoniczeniu umo-
wy podaruje rzecz najemcy jako hibah®.

Kard hasan to forma kontraktu obejmujaca wszelkiego rodzaju
bezodsetkowe pozyczki, udzielane w formie pomocy finansowej dla
najbardziej potrzebujacych. Niektére banki muzutmanskie udzielaja
kard hasan réwniez wlascicielom niewielkich przedsigbiorstw i farme-
rom, wspierajac ich dziatalnos¢ gospodarcza™.

%2 R. Wielgorski, A. Chimerek, Wynagrodzenie z tytutu umowy murabaha. .., dz. cyt.
B Tamze.

¥ T. Murawski, Islam wkracza w europejski $wiat..., dz. cyt.

® R. Wielgorski, A. Chimerek, Wynagrodzenie z tytutu umowy murabaha. .., dz. cyt.
1. A.Rossakiewicz, Gospodarkaibankowoscbezodsetkowa,,, Demokracjafinansowa.
Solidaryzm spoteczny w gospodarce i polityce”, nr 6, 2006, www.rossakiewicz.
pl/ demokracja/ df0 6.html [dostep: 3.03.2012]. Por. takze: M. Amin El-Gamal,
A Basic Guide to Contemporary Islamic Banking and Finance, Rice University, June
2000, www ruf.rice.edu/ ~elgamal/files/ primer.pdf [dostep: 4.03.2012].
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4. Rozwdj bankowosci muzulmanskiej

Pionierskie proby stworzenia bankowosci zgodnej z wymo-
gami prawa muzulmanskiego podejmowano w Indiach juz w latach
30. minionego wieku. Jednakze pierwsza tego typu instytucja zostata
utworzona w 1963 roku w Mit Chmar, niewielkiej miejscowosci egip-
skiej, w ktorej - istniejace do dzi§ - Egipskie Towarzystwo Oszczed-
nosciowe prowadzi dzalalnos¢ finansowa i spoteczna, zajmujac sie
m.in. obrotem towarami po preferencyjnych cenach, oferowaniem roz-
maitych ustug spotecznych, obejmujacych nieoprocentowane pozyczki
na cele alimentacyjne, zasitki dla pozbawionych zabezpieczenia spo-
fecznego 0s6b w wieku emerytalnym oraz inwalidéw bez srodkéw do
zyda, a takze prowadzeniem zbiorek datkow (jalmuzny), przeznacza-
nych na pomoc potrzebujacym®.

Nie ulega watpliwosci, ze przetomowe znaczenie dla rozwo-
ju bankowosci muzulmariskiej miat, opracowany na konferencji mi-
nistrow spraw zagranicznych panstw muzulmarskich w 1968 roku
przez Indie i Pakistan, wspolny projekt alternatywnego systemu ban-
koéw handlowych, ktory zostat ostatecznie zaakceptowany w latach 70.
XX wieku i szeroko wspierany gtownie przez Arabie Saudyjska®. Nie
bez znaczenia byl tu takze wybuch wojny arabsko-izraelskiej w 1972
roku, ktory spowodowal nie tylko wzrost cen ropy naftowej, ale takze
znacznie zwigkszyt wplywy krajow muzulmanskich eksportujacych
ten surowiec, w wyniku czego mogly one inwestowa¢ w rozwdj go-
spodarczy i wspiera¢ rozbudowe systemu bankowego. W rezultacie,
w latach 70. banki tego typu funkcjonowaly juz w okoto pig¢dziesieciu
krajach muzutmanskich, cho¢ proces ich tworzenia nie nalezat do naj-
Tatwiejszych®.

Na dynamizacje islamskiego systemu bankowego wplynety
takze ustalenia zorganizowanej w 1976 roku miedzynarodowej kon-
ferencji poswieconej gospodarowaniu w islamie, w ktorej udziat wzie-
li przedstawiciele swiata ekonomii, finanséw i prawa, deklarujac, ze
nalezy nie tylko popiera¢ dziatalnosc istniejacych bankow zgodnych
z zasadami szariatu, ale rowniez apelowac do rzadow panstw muzut-
manskich w sprawie tworzenia warunkow sprzyjajacych powstawaniu
nowych instytugji tego typu. Uczestnicy konferencji wezwali ponadto
do profesjonalizacji funkcjonowania bankéw muzulmanskich poprzez
szkolenie wykwalifikowanej kadry oraz opracowanie strategii rozwoju

¥ A. Nazmi, Bankowos¢ muzutmanska, dz. cyt.
3 Tamze.
¥ Tamze.
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systemu bankowego, aczkolwiek podkreslili po raz kolejny brak akcep-
tacji dla rozwigzan finansowych opartych na oprocentowaniu®.

Pierwszy bank muzulmanski, ukierunkowany stricte na po-
trzeby indywidualnych klientéow zostat zalozony w Malezji w lipcu
1983 roku*'. Kraj ten dazy od pewnego czasu do uzyskania statusu fi-
nansowego centrum $wiata muzulmanskiego, cho¢ brak wiasciwych
uregulowan prawnych proces ten wyraznie hamuje®. Do panstw ak-
tywnie wspierajagcych bankowos¢ zgodna z prawem muzulmarskim
zaliczy¢ mozna rowniez Turcje.

Wsrod najwazniejszych bank6w islamskich, ktére odegraty decy-
dujaca role w rozwoju wielu krajow w Azji oraz Afryce Ponocnej, wy-
mieni¢ nalezy nastepujace (w nawiasie podano daty powstania instytucji):
- Islamski Bank Dubajski (1970), pierwszy w pelnym tego stowa zna-
czeniu bank muzulmariski;

- Bank Muzulmaniski Fajsala (1975), dziatajacy w Egipcie i Sudanie;
- Kuwejcki Dom Finansowy (1977);

- Jordarniski Bank Muzutmarski (1978);

- Muzutmarnski Bank Bahrajnu (zatozony 1979);

- Bank Muamalat w Indonezji®.

Na systematyczny wzrost znaczenia bankowosci muzulmanskiej
wskazuja szacunki dotyczace wartosci rynku islamskich ustug finanso-
wych, ktora w 2008 roku osiagnela poziom 1 bln dolaréw*, zas - jak prze-
widuja eksperd - do roku 2013 ilos¢ srodkéw finansowych ulokowanych
zgodnie z zasadami szariatu podwoi sie. O potengjale muzulmanskiego
sektora bankowego swiadczy tez fakt, iz obejmuje on okoto dwustu ban-
kow oraz sto islamskich funduszy inwestycyjnych, prowadzacych dziatal-
nos¢ w siedemdziesieciu pieciu krajach, przy czym m.in. w Iranie i Suda-
nie mamy do czynienia wylacznie z instytucjami kredytujacymi, funkcjo-
nujgcymi w oparciu o zasady bankowosci bezodsetkowej®.

9 Tamze.

" ]. Kasprzyk, Konkurencyjna bankowosc islamska, , Przeglad Finansowy Bankier.
pl”, nr 1, 2008 [on-line], www.bankier.pl/wiadomosc/ Konkurencyjna-banko-
wosc-islamska-1714873.html [dostep: 15.03.2012].

2 W 2010 r. transakcje prowadzone w systemie bezodsetkowym w Malezji
mialy dotyczy¢ ok. 20% wszystkich transakcji finansowych w kraju. T. Mu-
rawski, Islam wkracza w europejski swiat..., dz. cyt.

B A. Nazmi, Bankowos¢ muzutmanska, dz. cyt.

“ Wedlug szacunkow T. Murawskiego, przedstawionych w cytowanej pub-
likacji, wielkoé¢ ta w 2009 r. wynosita 800 mIn dolaréw. T. Murawski, Islam
wkracza w europejski swiat..., dz. cyt.

® J. Karwowski, Krytyka systemu rezerwy czqstkowej..., dz. cyt., s. 2.
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Uwage zwraca rowniez wzrastajgce zainteresowanie bezod-
setkowa bankowoscia muzutmariska wéréd bankoéw zachodnich, ktére
tworza wlasne oddziaty w krajach islamu, operujace zgodnie z rygora-
mi szariatu. Obecnie placéwki tego typu posiadaja takie banki, jak m.in.
Citi Corp., Swiss Banking Corporation, Keinworth Benson of London,
Société Générale, Deutsche Bank czy Bank of England®. W Polsce popular-
nos¢ pozyczek zgodnych z prawem muzutmarniskim wynika przede wszyst-
kim z coraz czestszych inwestycji naptywajacych z krajow islamskich.

5. Bankowos¢ muzulmanska
w Swietle globalnego kryzysu finansowego

Dyskusja nad formutg funkcjonowania bankowosci muzutman-
skiej stata sie szczegolnie ozywiona z uwagi na fakt, iz w dobie Swiato-
wego kryzysu finansowego instytucje kredytowe islamu notowaty dyna-
miczny, czgstokro¢ dwucyfrowy wzrost”. W rezultacie, przedstawiciele
krajow muzulmanskich podkreslali niejednokrotnie niezwykla efektyw-
nos¢ proponowanych w ramach omawianego systemu rozwigzan finan-
sowych, podkreslajgc przy tym nieuchronng i obnazong przez kryzys nie-
wydonos¢ tradycyjnej bankowosci systemu rezerwy czastkowej*®.

Przyczyn swoistej odpornosci rozwigzan opartych na szariacie
na globalne wahania koniunktury poszukiwano przede wszystkim
w respektowaniu fundamentalnych zasad moralnych, wséréd ktérych
nalezy w sposob szczegdlny podkreslic:

- zakaz obrotu towarem niematerialnym, co uchronito kraje islamskie
przed stratami wynikajacymi z inwestycji w instrumenty pochodne, ob-
nizajac jednoczesnie zjawisko spekulacji, w ktorej dostrzegaja one przede
wszystkim oszukanicze praktyki osiagania korzysci bez pracy i wysitku®;
- kierowana do wszystkich wyznawcow islamu zacheta do brania
czynnego udziatu w zyciu gospodarczym jako podstawy stymulowa-
nia og6lnego dobrobytu spoteczeristwa - sektor bankowy bierze czyn-
ny udziat we wspieraniu przedsigbiorczosci i tworzeniu szans rozwoju
gospodarczego we wspdlnotach muzutmanskich;

- stabilizujgcy wplyw bankowosci muzutmariskiej na gospodarke,
gtownie z uwagi na dbatos¢ bankow islamskich o state réwnowazenie
aktywow i pasywow.

4 T. Murawski, Islam wkracza w europejski swiat..., dz. cyt.

47 Stopa wzrostu muzutmanskiego sektora bankowego ciagle ksztattuje sie na
poziomie 10-15% w skali roku. Tamze.

8 ]. Karwowski, Krytyka systemu rezerwy czgstkowej..., dz. cyt., s. 2.

¥ Tamze, s. 10.
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Sukces muzulmanskiego modelu prowadzenia dziatalnosci ban-
kowej moze zatem stanowic istotny argument w dyskusji nad etyczny-
mi podstawami funkgonowania rozmaitych instytugi w gospodarce
rynkowej. Decydenci i znawcy specyfiki bankowosci islamskiej chetnie
podkreslaja jej etyczno-religijny charakter, ktéry sprowadza sie do po-
szukiwania zysku w warunkach niewykluczajacych jednoczesnie checi
budowania dlugotrwatych i wiarygodnych relacji z klientem®. W swie-
tle przeprowadzonej analizy mozna wiec stwierdzi¢, iz muzutmanskie
instytucje bankowe tworza coraz powazniejsza alternatywe dla dotknie-
tych kryzysem instytucji finansowych Zachodu, ktére - na wzor swych
muzulmarskich odpowiednikéw - powinny z jednej strony w duzo
wigkszym stopniu uwzglednia¢ elementy solidaryzmu spotecznego
w pogoni za maksymalizacja zysku, z drugiej zas - na nowo zdefiniowac
etyczne podstawy stosowania rozmaitych instrument6éw finansowych.

~ . ~

Tukasz Kaczmarczyk
Zasady funkcjonowania bankowosci bezodsetkowej w islamie
i jej wplyw na zycie wspoélnoty muzutmanskiej

Streszczenie

Ksztatt bezodsetkowej bankowosci w islamie wywodzi sie
z rozwazan religijnych oraz Zrodet prawa, jakimi sa Koran, szariat
oraz sunna. Celem artykulu jest ukazanie warunkéw funkcjonowania
bankowosc muzulmariskiej w $wietle zakazéw stosowania oprocen-
towania, co domaga si¢ niejednokrotnie dos¢ elastycznej interpreta-
qgji rygorystycznych pryncypiéow prawa muzutmariskiego i ksztaltuje
strukture oferowanych przez banki produktow oraz ich specyficzna
konstrukcje. Niemniej jednak z uwagi na fakt, ze - zbudowany na zasa-
dach solidaryzmu spotecznego - system ten taczy w sobie respektowa-
nie fundamentalnych zasad etycznych oraz wiarygodnos¢ wynikajaca
z przejrzystych relacji pomiedzy instytucja finansowa a klientem, coraz
czesciej staje sig on przedmiotem poglebionych analiz ekonomicznych
i etycznych, stanowiac systematycznie rosnaca w site alternatywe dla
dotknietych kryzysem instytugji finansowych Zachodu.

Stowa kluczowe: bankowosc¢ bezodsetkowa, Koran, sharia, sun-
na, lichwa, banki, solidarnosc spoleczna, etyka, przejrzystosc finansowa.

% B. Paxford, Bankowosc islamska..., dz. cyt.
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Tukasz Kaczmarczyk
The Rules of Functioning of the Interest-Free Banking in Islam
and its Impact on the Lives of Muslim Community

Abstract

The present author offers a comprehensive review of the rules
governing Islamic forms of banking, derived from religious reflection
and Islamic sources of law, i.e. Koran, shiaria and sura. Islam com-
pletely forbids the concept of paying or receiving any kind of interest.
Since almost any financial transaction involves a bank, for that reason
avoiding modern banking has become impossible. Islamic legislators
have been able to devise an elaborate banking system that encourages
revenue generating activities while observing Qur’an’s absolute ban on
usury. Interest Free Banking derives from religious reflection on Qur’an,
sharia and sunna as the sources of Islamic law. Of course, the system
does have an impact on the services offered by Islamic banks, e.g. joint
venture and partnerships, leasing and other lawful and real economic
activities, as well as specific construction of these services. Though of-
ten it may be quite difficult to avoid a rather flexible treatment of some
more rigorist rules, Interest Free Banking, thanks to its insistence on the
principle of transparency between the bank and the client, manages to
marry respect for fundamental ethical rules with credibility of all inter-
ested parties to a remarkable degree. Tools introduced by the Islamic
financial bodies to fulfil their business or profit making requirements
attract growing attention among their non-Islamic counterparts, and
prompt in-depth analysis from both ethical and economic angles. Inter-
est Free Banking is becoming a viable alternative to western financial
institutions afflicted by modern financial crisis.

Key words: Interest Free Banking, Koran, sharia, sunna, usury,
banks, social solidarity, ethics, financial transparency.



