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Dzialalnos¢ eksportowa spolek z udzialem zagranicznym
w Polsce w latach 2004-2015

Streszczenie

Obecnos$¢ zagranicznego kapitatu w Polsce, zwigzana z dziatalnoscig kor-
poracji transnarodowych, wptywa na wiele elementow struktury ekonomiczne;j.
Istotny jest zwlaszcza naptyw kapitatu zagranicznego w formie bezposrednich
inwestycji zagranicznych (BIZ), ktéry oddziatuje na poziom eksportu naszego
kraju. W artykule (charakter badawczy) przedstawiono wyniki badan udziatu
sprzedazy eksportowej spolek z udziatem zagranicznym oraz udziatu najwick-
szych eksporterow (podmiotéw z kapitalem zagranicznym) w polskim ekspor-
cie w latach 2004-2015. W ostatnich latach zanotowano spadek udziatu ekspor-
tu badanych podmiotow w calosci polskiego eksportu, niemniej jednak byt to
istotny statystycznie i utrzymujacy si¢ przez kilkanascie lat poziom ponad 1/2
w przypadku wszystkich spotek z udziatem zagranicznym i okoto 1/6 w przy-
padku najwigkszych podmiotéw. Uzasadnione jest zatem twierdzenie o istotnej
koncentracji eksportu generowanego przez podmioty z udzialem zagranicznym,
w tym korporacje transnarodowe.

Stowa kluczowe: spotki z udziatem zagranicznym, eksport, bezposrednie inwesty-
cje zagraniczne w Polsce.

Kody JEL: F10, F14, F20

Wstep

Na rozwdj gospodarki danego kraju wptywa wiele réznorodnych czynnikéw. Jednym
z nich jest dziatalno$¢ eksportowa, ktéra jest prowadzona przez réznego rodzaju podmio-
ty. Filie zagranicznych podmiotow, w ktore inwestowany jest kapitat (najczgsciej w for-
mie bezposrednich inwestycji zagranicznych — BIZ) odgrywaja ogromna rolg w roz-
woju eksportu panstwa przyjmujacego wspomniane inwestycje. Wedtug danych GUS,
spolki z udziatem zagranicznym w Polsce to zaledwie kilka procent ogoélnej liczby gospo-
darujacych podmiotow oraz okoto 1/5 wszystkich zarejestrowanych spotek handlowych
(GUS 2017). Celem artykutu byto zbadanie zaleznoéci miedzy dziatalnoscia podmiotow
z udzialem zagranicznym a rozwojem polskiego eksportu'. Przy wykorzystaniu dostgpnych
danych dotyczacych naptywu do Polski kapitatu w formie BIZ podjgto probe zbadania rela-
cji miedzy obecnoscig w naszym kraju filii korporacji transnarodowych a ich dziatalnosciag

! Artykut jest kontynuacja badan autora w zakresie oceny dziatalnosci spotek z udziatem zagranicznym w naszym kraj (Zysk
2012;2013;2016).
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w zakresie sprzedazy eksportowej. Badania zostaty przeprowadzone w nastgpujacych ob-

szarach:

a) warto$¢ naptywu BIZ w Polsce w latach 1990-2016,

b) liczba podmiotéw z udziatem kapitatu zagranicznego w Polsce w latach 2000-2015,

c) liczba spotek z kapitatem zagranicznym, ktore prowadzity dziatalno$¢ eksportowa w la-
tach 2000-2015,

d) poziom eksportu i udziat sprzedazy eksportowej podmiotéw z udziatem kapitatu zagra-
nicznego w catosci polskiego eksportu w latach 2000-2015,

e) udzial najwickszych spotek z udziatem zagranicznym w catosci polskiego eksportu
w latach 2004-2015.

Cztery pierwsze analizy (punkty od a do d) objety dtuzszy okres niz wspomniane w tytu-
le artykutu lata 2004-2015. Miato to na celu zaprezentowanie szerszego tha i kontekstu badan
wiasciwych, czyli opisanych w punkcie e.

Oczywiste jest, iz podmioty objete niniejsza analiza prowadzg rowniez dzialalno$¢ im-
portowa. Niemal co drugi podmiot z udziatem zagranicznym (47,2 %) dokonywat zakupow
za granicg (GUS 2017, s. 20). Poziom importu, jego wolumen oraz struktura geograficzna
i towarowa wptywaja na wiele elementdéw struktury ekonomicznej w naszym kraju, jednak
w artykule skupiono si¢ na badaniu zjawiska eksportu.

Bezposrednie inwestycje zagraniczne w Polsce

Naptyw kapitatu zagranicznego w formie BIZ mozna podzieli¢ historycznie na kilka

etapow:

a) lata 1976-1985, czyli wstepny okres otwierania si¢ gospodarki (zgodnie z przepisami
rozporzadzenia Rady Ministrow z 14 maja 1976 roku, Dz.U.76.19.123),

b) lata 1986-1989, czyli etap umiarkowanego otwierania si¢ gospodarki (zgodnie z zapisa-
mi ustawy z 23 kwietnia 1986 roku, Dz.U.86.17.88),

c) etap transformacji ustrojowej (zapoczatkowany ustawa z 14 czerwca 1991,
Dz.U.91.60.253),

d) etap przed przystgpieniem Polski do Wspolnot Europejskich,

e) lata 2005-2014, czyli okres po akcesji i lata kryzysu finansowego (Ptaszynska 2015,
s. 30),

f) lata2015-2016, okres po ostatniej zmianie uktadu rzadowego w Polsce.

Na wykresie 1 zaprezentowano zmiany wartosci naptywu BIZ do Polski w latach 1990-
2016 (ujecie roczne z linig trendu?, co pozwala na oceng zjawiska w dtuzszym horyzoncie
czasowym).

> Trend liniowy dotyczy szeregéw czasowych, ktore sa realizacjami poszczegdlnych wartosci danej cechy w kolejnych
jednostkach czasu.
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Wykres 1
Zmiany wartos$ci naptywu BIZ do Polski w latach 1990-2016 (w mld USD)
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Zrédlo: http://www.paiz,gov.pl; http://www.unctad.org [dostep: 22.09.2017].

Na powyzszym wykresie mozemy zaobserwowac nastepujace okresy naptywu BIZ:

a) lata 1990-1995 — §ladowe wartosci rocznych naptywow,

b) lata 1996-2000 — wartosci BIZ okoto 5 mld dolarow az do rekordowego przed akcesja
do Wspolnot Europejskich roku 2000 (ponad 9,4 mld dolaréw),

c) lata2001-2003 — spadek warto$ci naptywu BIZ,

d) lata 2004-2005 — rosnace wartosci rocznych naptywow po przystapieniu Polski do WE,

e) lata 2006-2007 ze znacznymi naptywami BIZ z rekordowym w historii rokiem 2007
(23,5 mld dolarow),

f) lata kryzysu ekonomicznego (2008-2010) — znaczne spadki naptywu BIZ,

g) lata kryzysu ekonomicznego (2008-2010) — znaczne spadki naptywu BIZ,

h) rok 2011 — jednorazowe odwrocenie spadkowego trendu naptywu kapitatu w formie BIZ,

i) lata 2012-2013 — bardzo duzy spadek naptywu (az o 78 % w 2012 w pordéwnaniu do
2011) z dramatycznie niskg warto$cig naptywu w roku 2013 (zaledwie 120 mln dolarow
— na poziomie poczatku lat 90. XX wieku),

j) rok 2014 — skokowy wzrost wartosci naptywu do poziomu ponad 14,2 mld dolarow
(piaty wynik w historii obserwacji zjawiska)

k) lata 2015-2016 — lata spadku naptywu BIZ do poziomu nieco ponad 11,3 mld dolaréw
w ostatnim roku badania.

Warto zauwazy¢, iz mimo rosnacej linii trendu widocznej na wykresie 1 roczne warto-
sci naptywu kapitatu w formie BIZ ulegly znacznym wahaniom. Od 2012 roku naptyw ten
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mozna oceni¢ jako stosunkowo maty. Niepokoi zwlaszcza spadek poziomu inwestycji za-
granicznych w latach 2014-2016. Przyczyng moze by¢ wcigz niestabilna sytuacja Swiatowej
gospodarki, jednak nie mozna zapomnie¢ o wplywie zmian politycznych w naszym kraju,
ktore moga skutkowaé negatywnymi decyzjami wielu inwestoréw zagranicznych?®.

Dzialalnosé¢ eksportowa spolek z udzialem zagranicznym w Polsce

Analizujac obecnos¢ filii korporacji miedzynarodowych w naszym kraju mozna zauwa-
zy¢ — wedlug ostatniego raportu Polskiej Agencji Inwestycji i Handlu pt. Lista najwick-
szych inwestorow zagranicznych w Polsce z roku 2016 — iz swoj kapitat zainwestowato
2359 podmiotow zagranicznych (PAIiH 2016). W decyzjach inwestycyjnych dotyczacych
spotek — corek korporacji transnarodowych wazng rolg odgrywa lokalizacja i jest ona waz-
ng determinantg globalnych strategii inwestycyjnych oraz elementem proceséw globalizacji
1 internacjonalizacji (Chakrabarti, Subramanian, Meka 2017, s. 205). Inny wazny aspekt to
mozliwo$¢ wymiany wewnatrzkorporacyjnej, tzw. intra-firm trade. To inaczej moéwiac wy-
miana handlowa miedzy powigzanymi ze soba kapitalowo podmiotami dziatajacymi w roz-
nych krajach $wiata (Song 2015, s. 18).

Spotki 7 udziatem zagranicznym — liczba podmiotow

Opisywana grupa podmiotéw z udzialem zagranicznym zmieniata swoja liczebnos$¢
w analizowanym okresie. W tabeli 1 przedstawiono liczb¢ badanych firm w Polsce w latach
2000-2015.

Tabela 1
Liczba podmiotéw z udzialem zagranicznym w Polsce w latach 2000-2015

Wyszczegdlnienie 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Liczba podmiotow 14244 | 14469 | 14488 | 15371 | 15 816 | 16837 | 18015 | 18515

Rok 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Liczba podmiotow 21092 | 22176 | 23078 | 24910 | 25914 | 26128 | 26464 | 25961

Uwaga: Prezentowane dane nie uwzgledniaja podmiotdw prowadzacych migdzy innymi dziatalno$¢ bankowa,
maklerska, ubezpieczeniows, towarzystw i funduszy inwestycyjnych czy emerytalnych oraz szkot wyzszych.
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie: http://www.stat.gov.pl [dostep: 22.09.2017].

Jak mozna zaobserwowac¢, od 2000 do 2014 roku liczba spolek systematycznie rosta,
zwlaszcza po przystapieniu naszego kraju do Unii Europejskiej. Jednak w ostatnim roku
analizy widzimy spadek liczby podmiotow w porownaniu z rokiem poprzednim (25 961

3 Chocby zapowiedzi dotyczace repolonizacji czy udomowienia wielu podmiotow, kwestie dekoncentracji medidw czy
niestabilno$¢ systemu podatkowego.
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w 2015 roku oraz 26 464 w 2014 roku). Bylo to okoto 2% zmniejszenie liczby badanych
podmiotow, co moze by¢ poczatkiem niepokojacego trendu. Pod wzgledem formy prawnej
wsrod firm z udziatem zagranicznym dominowaty spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia
(92,2%), spotki akcyjne (3,7%), spotki komandytowe (2,5%) i oddziaty przedsigbiorstw za-
granicznych (0,8%). Pozostate formy to okoto 0,8%.

Spotki 7 udzialem zagranicznym — dziatalnosé eksportowa

Kolejne badanie dotyczyto dziatalnosci eksportowej spotek z udziatem zagranicznym.
Analizie poddane zostaty:
a) liczba spotek z kapitatem zagranicznym, ktoére prowadza dziatalno$¢ eksportowa,
b) udziat eksportu spotek z kapitatem zagranicznym w catosci polskiego eksportu.

W tabeli 2 przedstawiono liczb¢ spétek z kapitalem zagranicznym, ktére w latach 2000-
2015 prowadzity dziatalno$¢ eksportowa w Polsce.

Tabela 2
Liczba podmiotéw z udzialem zagranicznym — eksporterow (lata 2000-2015)

Wyszczegodlnienie 2000 | 2001 2002 | 2003 2004 | 2005 2006 | 2007

Liczba spotek z udzialem
zagranicznym — eksporterow | 5058 | 5158 | 5121 | 5287 | 8912 | 7510 | 8002 | 8157

Rok 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Liczba spotek z udziatem
zagranicznym — eksporterow | 8922 | 9236 | 9475 | 10108 | 10494 | 10652 | 10933 | 11 312

Zrodto: jak w tabeli 1.

Jak mozna zaobserwowac, od 2000 roku (5058 podmiotow) do 2015 roku liczba spotek
z udziatem kapitatu zagranicznego wzrosta o 123% (11 312 podmiotow). Warto podkresli¢
dynamiczny przyrost liczby omawianych firm po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej,
gdyz od 2003 roku (5287 spotek) do 2004 roku (8912 spotek) zanotowano wzrost o prawie
70%. Taki skokowy nieomal przyrost miat z pewnoscia wptyw na udziat spotek z kapitatem
zagranicznym w generowanym wolumenie eksportu pochodzacego z Polski.

Kolejnym badaniem byta analiza poziomu eksportu spotek z kapitatem zagranicznym
i udziatu tych podmiotéw w catosci polskiego eksportu w latach 2000-2015. W tabeli 3
przedstawiono odpowiednie dane i wyliczenia.

Analizowany poziom eksportu systematycznie rost w badanym okresie od wartosci ok.
69 mld zt w 2000 roku do prawie 430 mld zt w 2015 roku (ponad szesSciokrotny wzrost).
Jednak udziat opisywanych podmiotéw w catosci polskiego eksportu zmienial si¢ w czasie
i miescit si¢ w przedziale od 49,3% w 2001 roku do rekordowego 63,4% w 2007 roku.
Zdecydowany wzrost wartosci badanego wskaznika miat miejsce po 2004 roku (cztonko-
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stwo naszego kraju w UE) i zmienit si¢ do poziomu ponad 62% w poréwnaniu z 54,5%
w roku poprzednim. Warto zauwazy¢, iz od poczatku $wiatowego kryzysu finansowego
w latach 2007/2008 analizowany udziat spolek z kapitatem zagranicznym w naszym ekspor-
cie systematycznie malat (63,4% w rekordowym 2007 roku do najnizszego poziomu od mo-
mentu przystapienia Polski do Unii Europejskiej — 57,1% w 2015 roku), jednak nadal byto
to zdecydowanie ponad 2 warto$ci calego polskiego eksportu. Byta to nadal zauwazalna
przewaga spotek z udziatem zagranicznym nad rodzimymi przedsigbiorstwami bez powig-
zan kapitatowych z zagranica. Przewaga ta maleje — co oznacza rosngcy udziat w eksporcie

Polski spotek tylko z krajowym kapitatem.

Tabela 3

Eksport spélek z udzialem zagranicznym oraz udzial w calosci polskiego eksportu

(lata 2000-2015)

Wartos¢ polskiego Eksport spotek Udzial spotek z kapitatem
Wyszczegdlnienie eksportu (w mIn PLN, | z kapitatem zagranicznym | zagranicznym w polskim
ceny biezace) (w min PLN) eksporcie (w %)

2000 137 909 68 989 50
2001 148 114 73 061 49,3
2002 167 338 87 889 52,5
2003 208 944 113 907 54,5
2004 272 102 169 001 62,1
2005 288 781 177 826 61,6
2006 343 779 214516 62,4
2007 386 555 245 268 63,4
2008 405 383 251027 61,9
2009 423242 259 121 61,2
2010 481 058 293 021 60,9
2011 558 739 338 731 60,6
2012 603 418 358 626 59,4
2013 647 878 375612 58,0
2014 693 471 398 462 57,5
2015 750 836 429 061 57,1

Zrédto: jak w tabeli 1.

Drziatalnosé eksportowa najwigkszych spolek z udzialem zagranicznym

Przez prawie 25 lat tygodnik ,,Polityka” publikowat raport opisujacy 500 najwigkszych
polskich przedsigbiorstw, z dodatkowa listag 100 najwickszych eksporterow. Ostatnie takie
zestawienia ukazaty si¢ za rok 2012 (,,Polityka” 2004-2013). Za lata 2013-2015 autor niniej-
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szego opracowania wykorzystat dane z raportow Lista 2000 polskich przedsiebiorstw i eks-
porterow publikowanych przez dziennik ,,Rzeczpospolita” (,,Rzeczpospolita” 2014-2016).
Natomiast Polska Agencja Inwestycji i Handlu* publikuje listy najwickszych inwestorow,
ktorzy lokuja w Polsce kapital w formie BIZ (PAIiH 2016). Badanie dziatalnosci ekspor-
towej najwickszych spotek z udziatlem zagranicznym polegato na wyborze z list ,,Polityki”
i ,,Rzeczpospolitej” takich najwigkszych eksporterow (w odpowiednich okresach czaso-
wych), ktérzy umieszczeni zostali w raportach najwigkszych inwestordw zagranicznych
w Polsce. Nastgpnie obliczono udzial tych firm w calosci polskiego eksportu w badanym
okresie. Po dokonaniu wspomnianych analiz i wykonaniu stosownych obliczen wyniki za-
mieszczono w tabeli 4.

Tabela 4

Wyniki badan najwigkszych firm-eksporterow z udzialem zagranicznym
w calo$ci polskiego eksportu (lata 2004-2015)

Tlo$¢ najwigkszych Wolumen . Udziat eksportu
. . Warto$¢ eksportu
e firm-eksporterow | polskiego eksportu badanych firm
Wyszczegodlnienie . badanych firm P .
z badanych list (w mld PLN, ceny (w mln PLN) w calosci polskiego
(szt.) biezace) eksportu (%)

2004 57 269 50,6 18,8%
2005 59 288,7 64,6 22,4%
2006 61 3423 80,9 23,6%
2007 58 386,5 81,8 21,2%
2008 62 405,3 84,5 20,8%
2009 60 4232 86,8 20,5%
2010 63 481,1 98,9 20,6%
2011 59 558,7 108,3 19,4%
2012 58 603,4 104,4 17,3%
2013 56 6478 104,2 16,1%
2014 52 693,4 114,6 16,5%
2015 53 750,8 103,8 13,8%

Zrédlo: opracowanie i wyliczenia whasne na podstawie danych GUS, list przedsicbiorstw publikowanych przez
LPolityke” 1 ,,Rzeczpospolita” oraz raportow PAIH (rok 2015) 1 PALZ (lata 2004-2014).

Analizujac wyniki badan zaprezentowane w tabeli 4 mozna stwierdzi¢, iz wraz z dyna-
micznie zwigkszajaca si¢ wartoscig polskiego eksportu ogotem w latach 2004-2015 (prawie
trzykrotny wzrost z 269 mld zt do rekordowych 750,8 mld zt) udziat najwigkszych przed-
sigbiorstw z kapitatem zagranicznym zainwestowanym w formie BIZ w wartosci polskiego
eksportu byt bardzo istotny. Oscylowat on w granicach 1/5-1/6 wartosci sprzedazy za gra-

* Wezesniej Polska Agencja Informacji i Inwestycji Zagranicznych (PAIiZ 2004-2014), nastgpca Panstwowej Agencji Inwestycji
Zagranicznych.

handel_wew_5-2018.indd 337 @ 30.08.2018 16:19:35



338 DZIALALNOSC EKSPORTOWA SPOLEK Z UDZIALEM ZAGRANICZNYM W POLSCE...

nicg. Mozna jednak zauwazy¢ tendencj¢ spadkowa od 2006 roku (23,6% udziatu) do 2013
roku (16,1%) — 1 to mimo stale rosngcej wartosci eksportu generowanego przez te podmioty
(ponad 50 mld zt w 2004 roku i prawie 104,2 mld zt w 2013 roku, co oznacza wzrost o ponad
100%). W 2014 roku udziat eksportu badanych firm nieznacznie wzrést do poziomu 16,5%,
jednak w ostatnim roku analizy mocno obnizyt si¢ do 13,8% — i to mimo rekordowego po-
ziomu cato$ci polskiego eksportu. Warto zauwazy¢ tez spadek wartosci eksportu analizowa-
nych firm w 2015 roku (103,8 mld zt) w poréwnaniu z 2014 rokiem (114,6 mld z}).

Od 2010 roku spadta tez liczba najwigkszych firm-eksporterow z list pierwszej setki
przedsigbiorstw (z rekordowego poziomu 63 podmiotéw do 53 w 2015 roku). Oznacza to,
iz w badanej setce najwickszych firm w Polsce rosta liczba eksporterow z rodzimym kapi-
tatem, proporcje w ostatnim roku analizy prawie wyrownaty si¢ (47 firm z kapitatem tylko
polskim do 53 z zagranicznymi udziatami).

Podsumowanie

Zaprezentowane w artykule analizy, badania i obliczenia pozwalajg na sformutowanie
nastepujacych wnioskow:

a) obecnos¢ w Polsce filii korporacji migdzynarodowych oraz ich poziom internacjonaliza-
cji miaty znaczny wplyw na zmiany wartosci polskiego eksportu;

b) zauwazalnie obnizyt si¢ udziat eksportu badanych podmiotow w catosci polskiego eks-
portu oraz udziat tych podmiotow w setce najwigkszych firm w Polsce, i to w sytuacji
dynamicznie zwigkszajacej si¢ wartosci eksportu ogotem;

¢) mimo spadku udziatu eksportu podmiotéow z udziatem zagranicznym w catosci polskie-
go eksportu warto podkresli¢, iz udziat ten byt nadal znaczny 1 wynidst ponad potowe
polskiego eksportu (57,1%), przy czym najwigcksze badane podmioty z udzialem ka-
pitatu zagranicznego mialy nieco ponizej 14% udzialu w calosci polskiego eksportu
(z zauwazalng tendencjg spadkowg w analizowanym okresie).

Podsumowujac warto zaznaczy¢, iz wptyw na poziom oraz strukturg polskiego eksportu
moze mie¢ decyzja agencji indeksowej FTSE Russell (http://www.ftserussell.com), ktora
we wrzesniu 2017 roku uznata, iz Polska bedzie klasyfikowana nie jako rynek rozwijaja-
cy si¢ (grupa Emerging Markets), ale jako rynek rozwinigty (grupa Developed Markets).
Nasz kraj dofaczyt w ten sposob do 25 najbardziej rozwinigtych krajow na $§wiecie. Taka
decyzja moze mie¢ wpltyw na procesy lokalizacyjne inwestorow zagranicznych oraz two-
rzenie nowych podmiotow czy inwestowanie kapitatu w juz istniejace spotki-corki, a przez
to na poziom naszej sprzedazy zagranicznej. Dodatkowo korzystnie ksztattujace sie
ratingi trzech najwazniejszych agencji, czyli Moody’s (ocena A2), Standard&Poor’s (oce-
na BBB+/A-2) i Fitch (A-) ze wskazaniem stabilnej perspektywy rozwoju gospodarczego
(https://www.forbes.pl/rating-polski) moga pozytywnie wptynac na wiarygodnos¢ inwesty-
cyjng oraz klimat inwestycyjny. Jednak w decyzjach dotyczacych lokowania kapitalu prze-
szkodzi¢ moze prowadzona przez Komisj¢ Europejska procedura kontroli praworzadnosci
wobec Polski, a brak wykonania zalecen moze skutkowac nalozeniem sankcji oraz zawie-
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szeniem prawa glosu. Gdyby doszlo do tego rodzaju bezprecedensowych wydarzen — z pew-
noscig ucierpiatby wizerunek Polski na arenie miedzynarodowej i mogtoby to skutkowac
perturbacjami z zakresie proeksportowych przeptywow kapitatowych.
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Artykut powstal w ramach projektu badawczego nr 061/WE-KHZ/02/2017/S/7061 pt.
Konkurencyjnos¢ migdzynarodowa w perspektywie makro, mezo i mikro.

The Export Activity of Entities with Foreign Capital
in Poland in 2004-2015

Summary

The presence of foreign capital in Poland, connected with the activities of trans-
national corporations, influences many elements of the economic structure. Inflows
of foreign capital in the form of foreign direct investment (FDI), which affects the
level of exports of our country, are particularly important. The article (of the re-
search character) presents the results of the share of export sales of companies with
foreign capital and the share of the largest exporters (companies with foreign capi-
tal) in Polish exports in 2004-2015. In recent years, we could observe the decline
in the share of exports of companies surveyed in total Polish exports, but it was
statistically significant and sustained for several years, the level of over 1/2 for all
companies with foreign participation, and about 1/6 for the largest companies. It is
reasonable to argue that there was a significant concentration of exports generated
by entities with foreign capital, including transnational corporations.

Key words: companies with foreign participation, exports, foreign direct invest-
ment in Poland.
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IKCNOPTHAA 1eITEJIbHOCTh KOMIIAHUN ¢ HHOCTPAHHBIM KANUTAJI0M
B [Toabnre B 2004-2015 rr.

Pe3rome

[pucytcTBre HHOCTPaHHOTO KanuTaia B [1onbIie, CBI3aHHOE C IEATENHHOCTHIO
CBEPXHALMOHAIBHBIX KOPIOPALHH, BAUSET HA MHOTHE YIEMEHTHI SJKOHOMUUECKOH
CTPYKTYpbl. B 0COOEHHOCTH CyIecTBEH MPHUTOK 3apyOe:xKHOTo KanuTana B Gopme
NpsIMBIX HHOCTpaHHBIX HHBecTULMi ([TMH), KOTOpBIi BIMAET Ha YPOBEHB SKCIIOP-
ta [Tompmm. B crarbe (MccienoBaTenbekoro xapakTepa) peICTaBICHb! Pe3yIbTaThl
MCCIIEI0BAaHUI 110 JI0JIE HKCIIOPTHBIX MPOJIaK OOIIECTB C MHOCTPAHHBIM KaluTa-
JIOM U JI0JI€ CaMBIX KPYITHBIX 9KCIOPTEPOB (CYOBEKTOB € 3apyOe/KHBIM KaIUTAIOM)
B nosibckoM akcniopre B 2004-2015 rr. B nocieaue roasl MO>kHO ObLIIO HaONMIOaTh
CHIDKEHHUE JIOJIH DKCIIOPTA U3y4aeMbIX CyOBEKTOB B IIOJBCKOM IKCIIOPTE B LEJIOM,
TeM He MEeHee 3TO ObUT CTaTHCTUYECKH CYIIECTBEHHBIN U ylepiKUBaroLIuiics B Te-
YEHHUE JIECSTH C JIMIIHUM JIET YPOBEHb, IPEeBbIIIAONi 1/2 B ciyyae Bcex 00IecTB
¢ 3apy0OeKHbIM KallUTaIOM U COCTABISIONIMIL OK0JIO 1/6 B Cllyuae caMbIX KPYITHBIX
cyObekToB. Cie10BaTelIbHO, 3aKOHOMEPHO YTBEP:KICHHE O CYILIECTBEHHOI KOHIIEH-
TpaIrH SKCIIOPTa, TEHEPHPYEMOTO CyOBeKTaMHU ¢ HHOCTPAHHBIM KAaIIUTaJIOM, B TOM
qycile CBEPXHALMOHAIBHBIMU KOPIIOPALUAMU.
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