Mikotaj Drozdzynski
Uniwersytet Gdaniski, Wydziat Ekonomiczny
III rok SS1 MSG, Finanse Miedzynarodowe i Bankowos¢

Wielka Brytania jako centrum
europejskiego systemu finansowego

Wstep

Wielka Brytania od lat jest uznawana za jednego z lideré6w dostarczania ustug
finansowych na terenie Unii Europejskiej. Znakomicie rozwiniete poszczegolne
segmenty rynku finansowego takie jak: bankowos¢, fundusze inwestycyjne, giel-
da badz rynek ubezpieczeniowy, spowodowaty, ze Zjednoczone Krolestwo od-
notowuje najwigksza w Europie nadwyzke wymiany handlowej w tej dziedzinie
gospodarki, a podmioty prowadzace dziatalno$¢ finansowa generuja przy tym
29 mld GBP wplywow do budzetu z tytutu podatkéw (w latach 2017-2018). Skala
zatrudnienia, ktora wynosi 1,1 mln miejsc pracy w sektorze ustug finansowych
stanowi okoto 3,1% krajowego zatrudnienia'. Wielko$¢ poszczegdlnych segmen-
tow rynkowych oraz ich znaczenie dla ogdtu gospodarki wskazujq pozycje, jaka
posiada rynek finansowy na terenie Wielkiej Brytanii. Brytyjski sektor ustug fi-
nansowych byt siddmym pod wzgledem wielkosci w krajach OECD, biorac pod
uwage proporcje w stosunku do wielko$ci produkgji narodowej. Wygenerowat
on az 6,9% ogotu wartosci produkcji narodowej w 2018 roku?. Wiele zagranicz-
nych przedsiebiorstw finansowych prowadzi dziatalno$¢ w Wielkiej Brytanii oraz
wybiera ten kraj jako siedzibe swoich europejskich filii (w szczegélnosci londyn-
ska dzielnice City). Zjednoczone Krdlestwo od lat wspiera podmioty dzialajace
na rynku finansowym 1i stara sie¢ stwarza¢ przyzwoite warunki, aby zapewnic¢
dalszy rozwdj branzy oraz utatwi¢ dostep do potrzebnego kapitatu, chociazby za
pomoca londynskiej gietdy, bankéw badz wielu funduszy inwestycyjnych dziata-
jacych na terenie kraju.

Celem artykutu jest ukazanie znaczenia Wielkiej Brytanii dla rynku finanso-
wego Unii Europejskiej oraz ukazanie wielkosci tego rynku w stosunku do in-
nych panstw czlonkowskich. Artykut zostal napisany na podstawie literatury
przedmiotu, artykutéw ukazujacych tematyke rynkéw finansowych na terenie
Wielkiej Brytanii, zagranicznych stron internetowych oraz danych statystycznych

1 Financial services: contribution to the UK economy, C. Rhodes, House of Common Library, Briefing
paper nr 6193, London 2019, s. 13.
2 Jbidem, s. 5.
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z obcojezycznych raportdw przygotowanych przez European Fund and Assets
Management Association (EFAMA), European Banking Federation (EBF), TheCi-
tyUK. oraz London Stock Exchange.

1. Londyn jako centrum brytyjskich finansow

Stolica Wielkiej Brytanii odpowiada za niemal potowe udziatéw ogotu sekto-
ra uslug finansowych na terenie kraju. W samym Londynie wielko$¢ sektora
mierzona warto$cia wytworzonych débr wyniosta w 2017 roku 63,8 mld GBP?, co
stanowilo 15% wartosci ogétu wytworzonych doébr na terenie Londynu oraz 49%
ogdtu wartosci calego sektora ustug finansowych na terenie kraju. Stanowi to
spory precedens, poniewaz cata reszta kraju wytwarza niemal takg sama wartosc¢
ustug finansowych co jedno miasto bedace stolica. Ukazuje to skumulowanie
sektora oraz maty stopien jego dywersyfikacji na terenie Zjednoczonego Krole-
stwa (Tab. 1).

Tab. 1. Udzial w sektorze ustug finansowych Wielkiej Brytanii oraz jej regionéw
w 2017 roku (w mld GBP)

Region Wartos¢ % pro.duiji sz‘;cv}\:?:j;f:z;}gc;—
w mld GBP regionu wych
Londyn 63,8 15 49
Potudniowy-wschod 12,1 5 9
Szkocja 9,2 7 7
Pétnocny-zachod 8,8 5 7
Potudniowy-zachdéd 7,2 6 6
Humber 6,3 5 5
Wschéd 6,2 4 5
Zachodnio-centralny 5,8 4 4
Walia 2,8 5 2
Wschodnio-centralny 2,8 3 2
Pétnocny-wschod 2,3 4 2
Irlandia Péinocna 1,7 4 1
Wielka Brytania 129,1 7 100

Zrédto: Regional Gross Value Added (balanced) by industry, Office for National Statistics, Newport,
2018.

Pozycja Londynu jest kluczowa dla funkcjonowania krajowego sektora ustug
finansowych. Ponadto dla samej stolicy kraju sektor finansow jest niezwykle

3 Regional Gross Value Added (balanced) by industry, Office for National Statistics, Newport 2018.

24



istotny, poniewaz procentowa wielko$¢ produkgji na jej terenach wynosi 15%
ijest o wiele wyzsza niz innych regionéw kraju.

Wielka Brytania prowadzi dzialania z mysla o przysztosci, a Londyn jest
uznawany za lidera we wspieraniu FinTechoéw, czyli wysoce zaawansowanych
technologicznie przedsigbiorstw, ktdre wprowadzaja innowacyjne rozwigzania
ze stref informatyki i komputeryzacji do $wiata finanséw. Srodowisko rozwoju,
ktére jest w stanie zaproponowac stolica Wielkiej Brytanii i wydatki rzadowe
wspierajagce nowe przedsiewziecia, ktdre wynosily w pierwszej potowie
2018 roku 16 mld USD*, reprezentujac przy tym az 28% globalnych inwestycji
w FinTechy (globalna wartos¢ inwestycji wynosita 57,9 mld USD), przypieczeto-
wuja pozycje Londynu jako lidera w $wiecie dostarczania wspotczesnych ustug
finansowych. Dla poréwnania wydatki podmiotéw rzadowych majace na celu
wspieranie FinTechéw w Stanach Zjednoczonych w tym samym okresie wynosi-
1y 14,2 mld USD.

Z kolei poziom zatrudnienia w Londynie réwniez znajduje sie powyzej sred-
niej krajowej. W stolicy Wielkiej Brytanii zatrudnienie w branzy ustug finanso-
wych stanowi Srednio 15% wszystkich miejsc pracy w regionie, natomiast srednio
w kraju w branzach finansowych pracuje okoto 7% zatrudnionych, co pokazuje
duze skupienie branzy na terenach stotecznych, a w szczegoélnosci w finansowej
dzielnicy Londynu — City.
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Rys. 1. Zatrudnienie w sektorze ustug finansowych w regionach Wielkiej Brytanii w 2018
roku (w tys.)
Zrodio: Workforce jobs data, Office for National Statistics, Newport, 2019.

4 Key facts about The UK as an international financial centre, TheCityUK, London 2018, s. 7.
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Londyn odpowiada za ponad 35% ogdlnego zatrudnienia w branzy ustug fi-
nansowych na terenie Wielkiej Brytanii (Rys. 1). Jednym z powoddéw $wiadcza-
cym o tak duzej liczbie pracownikéw finansowych jest réwniez duze nasilenie
pracownikéw gieldowych, poniewaz krajowa gietlda (London Stock Exchange)
ma swoja siedzibe wilasnie w stolicy. Kolejnym regionem o najwiekszej skali za-
trudnienia w sektorze finansowym jest obszar potudniowo-wschodni kraju, na
ktérego terenach zatrudnienie znajduja 122 tys. osob, czyli ponad trzykrotnie
mniej od warto$ci londynskiej. Kolejne analizowane obszary reprezentuja bardzo
zblizone wyniki pod wzgledem zatrudnienia w dziedzinie finanséw, natomiast
amplituda pomiedzy liderem a wiceliderem jest ogromna.

2. London Stock Exchange

Londynska gielda (London Stock Exchange) z kapitalizacja na poziomie po-
nad 3,8 bln GBP jest najwigksza gietda papierow wartosciowych w Europie oraz
jedna z najwigkszych na $wiecie’. Na jej parkietach notowanych jest ponad dwa
tysiace spdlek, z czego 1146 spdlek zawiera si¢ na gtéwnym rynku (Main Mar-
ket), natomiast pozostate podmioty na rynku inwestowania alternatywnego (Al-
ternative Investments Market). Ze wszystkich spotek rynku glownego 929 to
podmioty krajowe, natomiast pozostate 217 to spotki miedzynarodowe®. Gtéwny
indeks londynskiej gietdy (FISE 100) zawiera w swojej strukturze sto spdtek
o najwyzszej kapitalizacji rynkowej z rynku gléwnego. Wielkos$¢ kapitalizacji
podmiotéw krajowych na Main Market wynosita pod koniec 2019 roku ponad
2,46 bln GBP, natomiast podmiotéw zagranicznych ponad 1,34 bln GBP’.
W celach poréwnawczych w tym samym okresie wielko$¢ kapitalizacji drugiej
najwiekszej krajowej gieldy w Europie — Frankfurt Stock Exchange wynosi okoto
1,85 bln EUR®. Ukazuje to jak wielki wptyw i jak ogromna wartos¢ generuje lon-
dynska gietda w stosunku do europejskich gietd. Gietda brytyjska wciaz sie roz-
wija i w okresie od stycznia do listopada 2019 roku dokonano 24 pierwszych ofert
publicznych (IPO), trzech transferéw na rynek gléwny, trzech odwréconych
przejec (reverse takeovers) oraz 16 wprowadzen oraz innych operacji majacych na
celu emisje nowych akcji lub wprowadzenia podmiotéw na rynek gietdowy.
Dziatania te (facznie 46) pozwolily na pozyskanie ponad 3,4 mld GBP za pomoca
emisji nowych akgji. 33 nowe podmioty stanowily jednostki krajowe, natomiast
kolejne 13 podmiotéw to spdtki miedzynarodowe (nie bedace brytyjskimi).

Main markets factsheet, London Stock Exchange, London, 2019.

Companies on London Stock Exchange, London Stock Exchange, London, 2019.

Main markets factsheet..., op. cit.

CEIC Data, https://www.ceicdata.com/en/germany/market-capitalization/market-cap-frankfurt-
stock-exchange-domestic-shares [dostep: 02.01.2020].
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Z kolei kolejne emisje papieréw wartosciowych przez podmioty juz notowane na
London Stock Exchange pozwolily pozyskac¢ ponad 12 mld GBP, co tacznie (nowe
i obecne podmioty emitujace papiery wartosciowe) pozwolito pozyska¢ ponad
15,6 mld nowych $rodkéw za pomoca londynskiej gietdy. Lacznie (wszystkie
indeksy) pod koniec 2017 roku na London Stock Exchange notowano 428 zagra-
nicznych podmiotéw, ktére stanowily az 12,4% wszystkich zagranicznych pod-
miotéw notowanych na gietdach $wiatowych, osiagajac trzeci wynik na $wiecie,
zaraz za New York Stock Exchange (495) oraz austriacka Wiener Borse (469)°
(Rys. 2).
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Rys. 2. Liczba zagranicznych podmiotéw notowanych na gietdach (w 2017 roku)
Zrédto: Key facts about UK as an international financial centre, TheCityUK, London 2018, s. 15.

London Stock Exchange Group wielkoscig notowanych zagranicznych spé-
ek, przewyzszyla amerykanskie Nasdaq, oraz pozostale azjatyckie oraz europej-
skie grupy gietdowe (poza Wiener Borse). Wartos$¢ akcji podmiotow zagranicz-
nych notowanych na LSE w 2017 roku stanowita 5,2% udziatu w globalnym
rynku akcji oraz 2,8% udzialu w globalnym obrocie akcjami (wedtug wartosci).
Wielka Brytania posiadata jeden z najwyzszych wspotczynnikow kapitalizacji
gietdowej w stosunku do PKB kraju, wynoszacy 170% (w 2017 r.)!°.

Londynska gietda jest dowodem wielkosci i pozydji jaka zdecydowanie po-
siada Wielka Brytania na europejskim, ale réwniez swiatowym rynku finanso-

® New and future issues, London Stock Exchange, https://www.londonstockexchange.com/statistics/
new-issues-further-issues/new-issues-further-issues.htm, London, 2018.
10 Key facts about The UK as an international financial centre, TheCityUK, London 2018, s. 7.
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wym. Kolejna krajowa gietda funkcjonujaca na terenie Europy pod wzgledem
swej kapitalizacji nie posiada nawet potowy wartosci spétek notowanych na LSE.

3. Fundusze inwestycyjne w Wielkiej Brytanii

Ogromne znaczenie w strukturze sektora finansowego na terenie Wielkiej
Brytanii posiadajg fundusze inwestycyjne. Pierwsze fundusze zostaly zalozone
na terenie kraju juz w 1868 roku, aby w 2017 roku ich liczba wynosita 1100 zareje-
strowanych jednostek sposréd 4393 wszystkich funduszy pochodzacych z calej
Europy. Ponadto fundusze pochodzenia brytyjskiego odpowiadaja za 36,5%
wszystkich aktywow powierzonych jednostka inwestycyjnym na terenie Europy,
a ich wielko$¢ wyniosta 8,67 bln EUR (Tab. 2).

Tab. 2. Udziat poszczegdlnych panstw europejskich na rynku funduszy inwestycyjnych
oraz aktywa im powierzone w 2017 roku

Wielkos¢ powierzo- . . Wielkos¢
. , % zmiana Udziatl i
Kraj nych aktywow o w rvnku powierzonych
(w bln euro) yn aktywow/PKB (%)
Wielka Brytania 8,67 7 36,5 371
Frangja 4,14 4 17,4 181
Niemcy 1,89 3 91 66
Szwajcaria 1,29 4 7,9 314
Wrtochy 0,84 5 54 75

Zr6dto: Assets under management in Europe, EFAMA, Brussels, 2019, s.11.

Rynek Wielkiej Brytanii odnotowat najwieksza procentowa zmiane wielkosci
aktywow (rok do roku) ze wszystkich pieciu rynkdw panistw, ktérych fundusze
posiadaja najwigksze aktywa. Wskazuje to na ogromne zaufanie wzgledem pod-
miotéw inwestycyjnych na terenach Zjednoczonego Krolestwa oraz ze inwesto-
rzy powierzajacy swoje srodki nie boja sie potencjalnych skutkéw wyjscia Wiel-
kiej Brytanii z Unii Europejskiej. Drugie miejsce w rankingu zajmuje Francja,
ktorej aktywa wynosity 4,14 bln EUR i generowaty 17,4% wszystkich aktywdéw na
rynku europejskim. Wielkos¢ powierzonych aktywow w Wielkiej Brytanii syste-
matycznie roénie i w 2017 roku wzrosta o kolejne 7% wzgledem roku wczesniej-
szego. Jest to spektakularny wzrost zwazajac na wielkos¢ srodkow, ktérymi
zarzadzaja brytyjskie fundusze. Biorac pod uwage stosunek powierzonych akty-
wow do wielkosci produktu krajowego brutto kraju, Wielka Brytania posiada
najwyzszy wspotczynnik w catej Europie, wynoszacy az 371%.

Gtéwnymi klientami brytyjskich funduszy inwestycyjnych sg inwestorzy in-
stytucjonalni. Ich udziat w wartosci powierzonych srodkéw wynosi az 79% i jest
to najwyzszy wynik w calej Europie ($rednia europejska wynosi 70%). Z kolei
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inwestorzy detaliczny stanowili w 2017 roku jedynie 21% ogdtu klientéw przy
$redniej na terenie Europy na poziomie 30% (Tab. 3).

Tab. 3. Podziat powierzonych aktywow ze wzgledu klientow
i kraj zarzadzania w 2017 roku (w %)

. Udziat klientéw insty- Udziat klientow
Kraj . .
tucjonalnych detalicznych
Wielka Brytania 79 21
Francja 73 27
Niemcy 53 47
Wiochy 62 38
Europa 70 30

Zrédto: Assets under management in Europe, EFAMA, Brussels 2019, s. 6.

Rynek brytyjski cieszy si¢ ogromnym zaufaniem funduszy emerytalnych,
ktdre stanowia wigkszos¢ klientéw instytucjonalnych krajowych jednostek inwe-
stycyjnych (Tab. 4). Procentowym udzialem zdecydowanie wykraczaja poza
$rednig europejska. Fundusze emerytalne lokujace srodki w brytyjskich fundu-
szach, sg czesto ogromnymi podmiotami posiadajacymi znaczny kapitat, ponie-
waz wich strukture zalicza si¢ panstwowe zaklady ubezpieczen, ktére powie-
rzone przez obywateli srodki lokuja lub powierzaja zagranicznym podmiotom w
celu wygenerowania zysku z ich posiadania.

Tab. 4. Podzial powierzonych aktywéw ze wzgledu na kraj zarzadzania w 2017 roku

(w %)

Wielka Brytania 44 15 0 20
Francja 9 51 4 9
Niemcy 12 21 7 12
Wiochy 4 45 0 13
Europa 28 25 2 16

Zrédto: Assets under management in Europe, EFAMA, Brussels 2019, s. 13.

Fundusze inwestycyjne inwestuja powierzone srodki gléwnie w poszczegol-
ne instrumenty: akcje, obligacje, gotdéwke/instrumenty rynku pienieznego oraz
inne instrumenty rynkoéw finansowych. Fundusze zlokalizowane na terenie
Wielkiej Brytanii najwieksza nadzieje na osiagniecie korzysci ekonomicznej upa-
truja na rynku akgji. Ich udziat w portfelach funduszy w 2017 roku wynosit 63%,
przy sredniej europejskiej na poziomie 42% (Tab. 5). Zjednoczone Krélestwo zaj-
muje pod tym wzgledem drugie miejsce w Europie (zaraz za Slowenia, gdzie
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fundusze inwestuja 70% aktywow w akcje). Argumentow za wysokim odsetkiem
akqji na rynku brytyjskim z pewnoscia mozna sie dopatrywa¢ w pozycji London
Stock Exchange na rynkach gieldowych. Brytyjskie fundusze lokuja powierzone
aktywa wlasnie tam, poniewaz uznaja narodowq gietde za im znang i wlasnie na
niej sa w stanie osiagnac¢ wysokie wyniki i zadawalajace stopy zwrotu z inwesty-
¢ji. Sektor finansowy w Wielkiej Brytanii jest Swietnym przykladem symbiozy
pomiedzy gielda a rynkiem funduszy inwestycyjnych. Oba podmioty sg w stanie
wzajemnie si¢ napedza¢, fundusze zapewniajg znaczny kapital, ktdry zostaje
ulokowany na krajowej gieldzie, a kolejne podmioty widzac wielkos¢ przepty-
woéw na gieldzie chea by¢ jej czescia.

Tab. 5. Alokacja aktywow wedtug kraju pochodzenia funduszy inwestycyjnych
w 2017 roku (w %)

Kraj Akgje Obligacje Got}[()’)ivevll;ae/ii};nek Inne
Wielka Brytania 63 24 2 11
Francja 28 19 24 29
Niemcy 27 38 5 31
Wriochy 28 57 3 11
Europa 42 30 8 21

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych: Assets under management in Europe, EFAMA
2019, s.13.

Obligacje czesto uwazane za najbezpieczniejsze z instrumentéw rynku kapi-
tatowego, stanowia 24% wartosci zaangazowanych aktywoéw. Niewielkg wartos¢
w portfelach brytyjskich funduszy inwestycyjnych reprezentuje gotéwka i in-
strumenty rynku pienieznego wynoszac jedynie 2%, co jest drugim najnizszym
wynikiem w Europie. Dla poréwnania francuskie podmioty lokuja w tym seg-
mencie az 24% wszystkich aktywow. W pozycji innych instrumentéw finanso-
wych Wielka Brytania posiada 11% powierzonych $rodkéw, co jest wynikiem
o cate 10% nizszym niz srednia pozostalych funduszy inwestycyjnych zlokalizo-
wanych na terenie Europy.

4. Sektor bankowy w Wielkiej Brytanii
Sektor bankowy w Wielkiej Brytanii jest najwigkszym w Europie i czwartym

na swiecie pod wzgledem posiadanych aktywoéw. Szacuje sie, ze ich warto$¢ pod
koniec 2018 roku wyniosta 9 bln EUR'". W 2017 roku na terenie Wielkiej Brytanii

11 United Kingdom'’s banking sector: facts and figures, European Banking Federation, Brussels 2019, s. 112.
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dziatalno$¢ prowadzito 390 instytucji monetarno-finansowych'%. Niemal potowa
z nich (47%) prowadzita bilans w walucie krajowej (GBP), 20% w EUR, natomiast
pozostate waluty zagraniczne stanowily 33% ogdtu aktywow. Uwzgledniajac
strukture wtasnosci w sektorze bankowym na terenie Wielkiej Brytanii, instytucje
krajowe stanowily okoto 50% sektora bankowego, pozostale kraje europejskie
odpowiadaly za 15% podmiotdw, natomiast reszta $wiata odpowiadata za okolo
34% wtasnosci. Spory udziat instytucji o kapitale pozaeuropejskim swiadczy
o duzym udziale amerykanskich bankéw prowadzacych dziatalnos¢ na terenach
Wielkiej Brytanii.

Najwiekszy udziat w sektorze bankowym posiadaja cztery banki: HSBC,
Barclays, Royal Bank of Scotland oraz Lloyds Banking Group. Zarzadzaja one
okoto 75% wszystkich rachunkéw biezacych oraz 85% rachunkéw biznesowych
na terenie kraju. Szacuje sie, ze ich faczne aktywa wynosza okoto 5 bin GBP".

Wielko$¢ depozytéw gospodarstw domowych wzrosta o 2,8% w 2018 roku,
a klienci detaliczni bankéw mogli skorzysta¢ z ponad 20 tysiecy placowek zloka-
lizowanych na terenie catej Wielkiej Brytanii'*.W 2017 roku sektor bankowy wy-
generowat ogromna nadwyzke w bilansie handlowym, ktéra wyniosta okoto
30,4 mld EUR. Nadwyzka handlowa w 60% zostata wygenerowana przez handel
z podmiotami z Europy, w 27% z instytucjami amerykanskimi, natomiast za 13%
wyniku odpowiadaty pozostate kraje swiata.

Podmioty sektora bankowego sa jednymi z najwazniejszych ptatnikéw po-
datkéw na terenie Wielkiej Brytanii. Wartos¢ odprowadzanych do budzetu pan-
stwa $rodkoéw przez instytucje bankowe z tytutu podatkow stale rosta, aby wy-
nies¢ w 2018 roku ponad 28,5 mld GBP. Kwota ta stanowita 3,8% wszystkich
wplywéw z tytulu otrzymanych podatkow w Wielkiej Brytanii w danym roku.
Na te wartos¢ skltadaty sie: podatek dochodowy oraz ubezpieczenia spoleczne
(19,1 mld GBP), podatek dochodowy od oséb prawnych (4,9 mld GBP), optata
bankowa (2,8 mld GBP), oraz doptaty (1,8 mld GBP)".

Podsumowanie
Zjednoczone Krolestwo stanowi jedno z najwazniejszych europejskich cen-

trow finansowych. Ogromne wartosci pieniezne powierzone brytyjskim podmio-
tom oraz wielkos¢ ich zatrudnienia stanowia potwierdzenie pozydji jakg posiada

"2 Ibidem.

Mordor Intelligence, https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/uk-retail-banking-market
[dostep: 03.01.2020].

United Kingdom’s banking sector: facts and figures..., s. 89.

Her Majesty’s Revenue and Customs, https://www.gov.uk/government/statistics/paye-and-corpo-
rate-tax-receipts-from-the-banking-sector-2018 [dostep: 03.01.2020].

31



brytyjski sektor finansowy nie tylko w Wielkiej Brytanii, ale rowniez w catej Unii
Europejskiej. Wplywy z tytutu podatkéw jakie generuja uczestnicy sektora finan-
sowego stanowia ogromne wartosci dla budzetu panstwa. We wszystkich licza-
cych si¢ sektorach branzy finansowej Wielka Brytania piastuje pozycje lidera lub
znajduje si¢ w czotéwce segmentdw na terenie Europy. Srodki, jakimi zarzadzaja
instytucje brytyjskie, pochodza w duzej mierze z zagranicznych podmiotow,
ktére gtéwnie sa rezydentami panstw europejskich oraz amerykanskich.
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Streszczenie

Artykul ma na celu przedstawienie pozycji Wielkiej Brytanii na europejskim rynku fi-
nansowym. Skupiono sie na sektorach branzy finansowej oraz dziataniu i funkcjonowa-
niu poszczegdlnych jego instytucji. Przedstawiono wartosci jakimi dysponuja podmioty
dziatajace na tych rynkach oraz sposoby, w jakie alokuja powierzone srodki. Uwydat-
niono strukture zatrudnienia w poszczegdlnych jednostkach, jak i uzaleznienia geogra-
ficzne wzgledem miejsc pracy w danym sektorze. Celem artykutu jest okreslenie warto-
Sci jakie niosa za sobg poszczegdlne segmenty brytyjskiego sektora finansowego na
szczeblu europejskim.

Stowa kluczowe: system finansowy, Wielka Brytania, gielda, fundusze inwestycyjne,
banki
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GREAT BRITIAN AS A EUROPEAN FINANCIAL CENTER
Summary

The article aims to present the position of Great Britain on the European financial mar-
ket. It focused on sectors of the financial industry and the operation and functioning of
its individual institutions. The values of entities operating on these markets and the
ways in which they allocate funds are presented. The employment structure in individu-
al units as well as geographical dependence on jobs in a given sector were highlighted.
The aim of the article is to determine the values that individual segments of the British
financial sector bring at European level.
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