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Wprowadzenie

W dobie wcigz rosngcego zapotrzebowania na informacj¢ finansowa w ro6z-
nych przekrojach merytorycznych i czasowych ogromnego znaczenia nabieraja
dziatania podejmowane w kierunku wypracowania i ugruntowania w biznesie
trwatych i ogdlnie akceptowanych fundamentéw systemu informacyjnego jedno-
stek gospodarczych. Wspotczesna sprawozdawczos¢ finansowa zmienia swoje
oblicze i dostosowuje sie do potrzeb uzytkownikéw informacji. Taka zmiana
orientacji musi przynie$¢ zmiang modelu sprawozdawczego zapewniajacego do-
step do informacji finansowej w ksztalcie i przekroju akceptowanym przez uzyt-
kownikow sprawozdawczo$ci finansowe;.

Od lat w literaturze przedmiotu wskazuje si¢ na istotny wpltyw teorii ra-
chunkowosci, a szczegdlnie niemieckich teorii bilansowych, na ,.filozofi¢ my-
$lenia” w procesie nadawania ksztattu wspotczesnym raportom finansowym.

' Indeks FTSE 100 (Financial Times Stock Exchange) to seria indeksow, ktora zostala stworzona

w celu przedstawiania stop zwrotu spotek notowanych na Londynskiej Gietdzie Papieréw War-
tosciowych (London Stock Exchange). To jeden z najbardziej rozpoznawanych indeksow akcji
na §wiecie. Odzwierciedla on zachowanie stu najwigkszych spotek notowanych na Londynskiej
Gieldzie Papierow Wartosciowych. Laczna kapitalizacja spotek znajdujacych si¢ w indeksie
stanowi 7,8% globalnej kapitalizacji rynkow akcji. Indeks ten reprezentuje ok. 85% brytyjskie-
go rynku akcji mierzonego kapitalizacja i jest wykorzystywany jako baza do szerokiej gamy
produktéw finansowych dostgpnych na London Stock Exchange, National Stock Exchange of
India oraz w innych instytucjach finansowych na $wiecie.
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Celem artykutu jest wskazanie wptywu teorii bilansowych na wspotczesne
podejscie do struktury ujawniania informacji o wyniku finansowym przedsigbior-
stwa, a tym samym zaakcentowanie zmnigjszenia luki komunikacyjnej, widocznej
wyraznie we wspolczesnej sprawozdawczosci finansowej. W artykule zastosowano
metode dedukcyjng wspomagang studiami literatury oraz badania empiryczne.

1. Wynik finansowy we wspotczesnej
sprawozdawczosci finansowej

Wynik finansowy jest zazwyczaj okreslany jako fundament zréwnowazonego
rozwoju przedsigbiorstwa w dhugim okresie, a takze podstawowy miernik efektyw-
nos$ci dziatania. Jest niezmiennie punktem wyj$cia w pomiarze i ocenie stopnia re-
alizacji wyznaczonego celu finansowego, tempa zwrotu poniesionych naktadow
oraz przysztych korzysci whascicieli z wniesionego kapitahu®. Jest to jednoczesnie
miernik podlegajacy nieustannej krytyce, obarczony wieloma stabosciami. Nie ule-
ga watpliwosci, ze nie jest to miara doskonata i rzadko pozwala na jednoznaczng
ocen¢ kondycji finansowe]j przedsicbiorstwa. Mimo nieustannie podejmowanych
prob zastgpienia wyniku finansowego innym miernikiem, nadal pozostaje on klu-
czowa wielkoscia stuzaca ocenie efektow ekonomicznych prowadzonej dziatalno-
sci’. Jest dla inwestoréw jedna z najwazniejszych informacji finansowych, szcze-
golnie w szerszym ujeciu dochodu catkowitego®.

Wspolczesna, preferowana w ciggu ostatnich lat posta¢ sprawozdania z cal-
kowitych dochodow jest w pewnym sensie wypadkowg rozwoju teorii rachun-
kowosci oraz dyskusji miedzy zwolennikami zysku catkowitego i biezacego zy-
sku operacyjnego’.

Lata 2000-2002 zapisaty si¢ czarnymi zgtoskami w historii gospodarki
swiatowej. Rzeczywisto$§¢ gospodarcza jest znacznie bogatsza od przepiséw
prawa ja regulujacych, dlatego w rachunkowosci, poza obszarami $cisle unor-

Por. szerzej: E. Sniezek, M. Wiatr, Wplyw niemieckich teorii bilansowych na strukture ujawnier
informacji o wyniku finansowym na przyktadzie teorii bilansowej Wilhelma Osbahra, referat
wygloszony na ogélnopolskiej konferencji z zakresu historii rachunkowosci ABACUS (Torun,
10.06.2014), w druku.

Por. J. Franc-Dabrowska, Poziomy wyniku finansowego miarg sytuacji finansowej przedsie-
biorstw w warunkach rozwoju zrownowazonego, Zeszyty Naukowe Akademii Rolniczej we
Wroctawiu, Rolnictwo LXXXVII, nr 540, Wroctaw 2006, s. 149-156.

Por. Ksztattowanie zyskow podmiotu gospodarczego w Polsce. MSR/MSSF a ustawa o rachun-
kowosci, red. A. Piosik, Wydawnictwo C.H. Beck, Warszawa 2013, s. 11.

Patrz szerzej: A. Szychta, Pomiar i prezentowanie wyniku catosciowego spotki kapitatowej
w sprawozdaniu finansowym, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2010, nr 59(115), s. 121-123;
M. Turzynski, Koncepcje zysku w retrospektywnym ujeciu Majera Lichtensztejna, w: Teoria i
praktyka wspotczesnej rachunkowosci. Zagadnienia wybrane, red. A. Szychta, Acta Universita-
tis Lodziensis Folia Oeconomica nr 249, £.6dz 2011, s. 277-279.
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mowanymi, istniejg réwniez pola swobodnego dziatania®. Praktyka ,,szlifowania”
sprawozdan finansowych nakierowana na maksymalizacje przyjetych celow, liczne
skandale zwigzane z agresywna rachunkowoscia, oszustwami zarzadow i aktyw-
nym udziatem niektorych audytoréw w powaznych naduzyciach, zachwiaty spo-
tecznym zaufaniem do rzetelnosci i wiarygodnos$ci sprawozdan finansowych’.
W celu jego odbudowania konieczne stalo si¢ polozenie szczegdlnego nacisku
nie tylko na etyk¢ zawodowa, ale rowniez na ujawnianie dodatkowych informa-
cji finansowych w réznych, czgsto nowych przekrojach.

2. Asymetria informaciji jako jedno z wyzwan
dla sprawozdawczosci finansowej XXI wieku

Adresaci sprawozdan finansowych sg trudnymi partnerami w dyskusjach na
temat istotnos$ci i uzytecznosci informacji finansowej. Uzytkownicy informacji
finansowej domagaja si¢ coraz obszerniejszych i bardziej szczegdtowych pakie-
tow informacyjnych. Zadaja poprawy jakosci i przejrzystosci prezentowanych
informacji, dostosowanych do ich potrzeb i wymagan®. Ksztattowanie polityki
rachunkowos$ci we wspodlczesnych przedsigbiorstwach zazwyczaj w duzej mie-
rze wynika z potrzeby zarzadzania zyskami. Rachunkowos¢, ktora petni przede
wszystkim, ale nie tylko na potrzeby zarzadzania jednostka, funkcje informacyj-
ng, przez dokonane wybory i rozwigzania zapisane w polityce rachunkowosci
moze rOwniez stanowi¢ element zarzadzania wynikiem finansowym.

Polityki rachunkowos$ci nie mozna postrzega¢ wylacznie przez pryzmat metod
rachunkowych zastosowanych do kreowania okreslonego obrazu sytuacji finansowej
jednostki. Wspotczesne przedsigbiorstwa, ktore konkuruja ze sobg na rynkach kapita-
fowych, zwracaja obecnie baczng uwage, jaka jest struktura ujawnianych informacji,
szczegblnie w obszarze ujawnien dobrowolnych. Nie mozna zatem bagatelizowac
skutkéw decyzji zarzadu o strukturze i zakresie ujawnien w sprawozdaniach finanso-
wych. Sprawozdania te, badane i publikowane, stanowia sposoéb komunikacji przed-
sigbiorstwa z jego interesariuszami, bez ktdrych poparcia dalsze istnienie podmiotu
niejednokrotnie moze stang¢ pod znakiem zapytania. Posiadajacy odpowiednig wiedzg
uzytkownik zinterpretuje sprawozdanie finansowe w sposob prawidlowy jedynie wte-
dy, kiedy dostarczy mu si¢ informacji, ktorych oczekuje.

Zobacz szerzej: M. Wiatr, E. Sniezek, Wspélczesne kierunki modelowania raportéw finanso-
wych na przyktadzie wybranych modyfikacji bilansu i rachunku przeptywow pienieznych, ,.Ze-
szyty Teoretyczne Rachunkowos$ci” 2009, numer specjalny 49 (105).

Por. szerzej: E. Sniezek, Sprawozdawczos¢ przeplywow pienieznych — krytyczna ocena i propo-
zycja modelu, Wydawnictwo Uniwersytetu Lodzkiego, £odz 2008, s. 43-49.

Patrz: B. Bek-Gaik, Sprawozdawczy wymiar rachunku wynikow w warunkach globalnego rynku,
Wydawnictwo Uniwersytetu Lodzkiego, £o6dz 2013, s. 77.
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Zarzadzanie zyskami nie tylko nie zmniejsza asymetrii informacyjnej, ale
czesto ksztattuje, pozadany z punktu widzenia zarzadu, obraz sytuacji finansowej
jednostki, wptywajac na decyzje podejmowane przez interesariuszy.

Asymetria informacji, rozwazana w aspekcie sprawozdawczym, przejawia
si¢ w powstawaniu wielu luk w ocenie, ktore tgcznie okresla si¢ mianem luki
komunikacyjnej. Luka ta, najczesciej opisywana wiasnie jako asymetria infor-
macyjna, wynika z faktu, ze osoby spoza przedsigbiorstwa dysponuja znacznie
mniejsza wiedza na jego temat, anizeli zarzad podmiotu’. Odbidr prezentowa-
nych danych finansowych nie zawsze jest wtedy trafny. Niestety, wspomniana
luka powstaje czgsto w sposob sterowany, gdyz to zarzad przedsigbiorstwa de-
cyduje o zakresie informacji ujawnianej publicznie, co jednocze$nie wptywa na
percepcje wartosci przez zewnetrznych interesariuszy'’. Na ogélng asymetrie in-
formacji wptywaja nastgpujace rodzaje luk $wiadczace o niedoskonatosci obec-
nego systemu rachunkowosci: luka informacyjna, luka sprawozdawczos$ci, luka
jakosci, luka zrozumienia i luka percepcji. Charakterystyke kategorii wchodza-
cych w sktad luki komunikacyjnej przedstawia tabela 1.

Tabela 1

Elementy sktadowe luki komunikacyjnej

Poziom luki
komunikacyjnej Charakterystyka
(asymetrii informacji)

Roznica miedzy waga przypisana danemu miernikowi przez uzytkownika
Luka informacyjna informacji a poziomem zaspokojenia jego potrzeb informacyjnych przez
kierownictwo spotki

Roéznica migdzy poziomem znaczenia przypisywanego danym miernikom

Luka sprawozdawczosci . . . AT .
przez kierownictwo a poziomem aktywnosci w ich raportowaniu

Roznica migdzy waga, jaka kierownictwo przypisuje danym miernikom,
Luka jakosci a poziomem wiarygodnos$ci informacji pozyskiwanych z wewnetrznych
systemow

Roznica miedzy waga, jaka kierownictwo i uzytkownicy informacji

Luka zrozumienia S Lo
przypisuja danym miernikom

Réznica migdzy poziomem aktywnosci kierownictwa spotki w raportowaniu
Luka percepcji miernikow a poziomem adekwatnosci informacji otrzymywanych przez
interesariuszy; moze by¢ pozytywna lub negatywna

Zrodto: Na podstawie R.G. Eccles, R.H. Herz, E.M. Keegan, D.M.H. Phillips, The Value Reporting Revolu-
tion: Moving Beyond the Earnings Game, Wiley, New York 2001, s. 130-141, za: M. Marcinkowska,
Roczny raport z dziatan i wynikow przedsigbiorstwa, Oficyna Ekonomiczna, Krakow 2004, s. 57-61.

° Por. E. Sniezek, M. Wiatr, W kierunku tworzenia wspélczesnych modeli sprawozdawczosci fi-
nansowej, W: Wspotczesne nurty badawcze w rachunkowosci, red. 1. Sobanska, P. Kabalski,
Wydawnictwo Uniwersytetu Lodzkiego, £.6dZ 2012, s. 245-293.

19 Por. M. Marcinkowska, Roczny raport z dzialar i wynikéw przedsiebiorstwa, Oficyna Ekono-
miczna, Krakow 2004, s. 56-57.
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Polityka informacyjna przedsigbiorstwa staje si¢ jednym z kluczowych na-
rze¢dzi ksztaltowania wizerunku podmiotu, w tym wyniku finansowego, co po-
woduje, ze w poszukiwaniu uzytecznej informacji podejmowane sg proby two-
rzenia nowych przekrojow informacyjnych, ktore zaspokoilyby potrzeby
uzytkownika sprawozdania finansowego. Warto tu wspomnie¢ o Wilhelmie
Osbahrze, tworcy teorii bilansowej z poczatku XX wieku, ktory wyprzedzajac
epoke, podjat probe zniwelowania 6wczesnej luki komunikacyjnej, proponujac
,»odwazng” jak na 6wczesne czasy strukture informacji ujawnianych w bilansie
i w wyniku finansowym'".

3. Informacje o wyniku finansowym wynikajace
z teorii bilansowej Wilhelma Osbahra

Na przetomie XIX i XX wieku wiekszo$¢ praktykow rachunkowos$ci oraz
specjalistow zajmujacych si¢ literaturg przedmiotu uwazata, ze potrzeba infor-
macyjna wynikajaca z bilansu polegala na ustaleniu wydajnos$ci 1 rentownosci
kapitatu. Uwazali oni, Ze ocena wydajnosci zasadniczo nie powinna odbywac si¢
wylacznie na podstawie rzeczywistego zysku bilansowego, co z punktu widzenia
przedsigbiorstwa bylto stanowiskiem btednym. Wynik, bedacy efektem dazenia
do realizacji zasadniczego celu przedsigbiorstwa, powinien stanowi¢ uzyteczne
kryterium w ocenie rentownos$ci przedsi¢gbiorstwa, jakosci i efektywnosci zarza-
dzania nim. Zyski spekulacyjne, zjawiska naturalne lub zawilosci polityczne,
koszty, ale takze zyski z aktualnej zawyzonej wyceny urzadzen, gruntow itd.
mogly catkowicie zaciemni¢ prawdziwy wynik operacyjny przedsigbiorstwa.
Wilhelm Osbahr, $wiadomy wystepowania takich ,,mankamentéw” informacji
o wyniku finansowym czy tez strukturze majatku przedsigbiorstwa sugerowal,
by w wyniku finansowym odrebnie ujmowaé¢ wyniki finansowe z podstawowe;j
dziatalnosci przedsigbiorstwa i te zwigzane ze zdarzeniami jednorazowymi
o charakterze spekulacyjnym'.

Wilhelm Osbahr, obok sposobu prezentacji informacji w bilansie, zapropo-
nowal rowniez wlasng strukture rachunku wynikow (por. rys. 1).

1" Zatozenia i przydatnoé¢ teorii bilansu w ujeciu przedsiebiorcy Wilhelma Osbahra jako pierwszy
w polskiej literaturze rachunkowosci tak szeroko opisat M. Wiatr w swojej rozprawie doktor-
skiej: Koncepcja bilansu wedtug teorii Wilhelma Osbahra jako kierunek doskonalenia sprawoz-
dawczosci finansowej — propozycja modelu, Wydawnictwo Uniwersytetu Lodzkiego, £.6dz 2013.

12 Wszystkie zdarzenia zwigzane z podstawowym celem operacyjnym przedsigbiorstwa zostaty
okreslone przez W. Osbahra jako istotne dla przedsigbiorstwa, a wszystkie inne w poréwnaniu
do nich jako operacje nieistotne. Por. E. Sniezek, M. Wiatr, Wplyw niemieckich..., op. cit.
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Wh (straty) Konta zyskéw i strat Ma (zyski)
1. Wynik operacyjny — istotny dla przedsiebiorstwa / przedsiebiorcy
Strata operacyjna Zysk operacyjny
I1. Zmiana kapitalu wlasnego — nieistotna dla
przedsi¢biorstwa/przedsi¢biorcy / wynik nieistotny operacyjnie
a) zwyczajne zmniejszenie kapitatu a) zwyczajne zwigkszenie kapitatu
b) nadzwyczajne zmniejszenie kapitatu b) nadzwyczajne zwigkszenie kapitatu

Rys. 1. Elementy wyniku finansowego w ujeciu W. Osbahra

Zrodto: Na podstawie W. Osbahr, Die Bilanz vom Standipunkt der Unternehmung. Die bisherige und zukiinftige
Gestaltung der Grundfragen des Bilanzproblems, Carl Ernst Poeschel, Berlin und Leipzig 1923.

Dzigki wizjonerskiemu 1 ponadczasowemu spojrzeniu Wilhema Osbahra jego teo-
ria moze stanowi¢ fundament, na ktorym zbuduje si¢ wielowymiarowy model informa-
cji dodatkowej do sprawozdania finansowego, uzytecznej w realiach XXI wieku.

Autorzy niniejszego opracowania sa glgboko przekonani, ze propozycja wyni-
kajaca z zapomnianej teorii bilansowej z poczatku XX wieku niesie ze sobg prze-
stanie swoistej odpowiedzialnosci spotecznej za zakres i jakos¢ ujawnianych in-
formacji biznesowych (zarowno finansowych, jak i niefinansowych), ktore moga
by¢ wykorzystane w roznych krajach, przedsigbiorstwach i rezimach prawnych.

W zwiazku z powyzszym rodzi si¢ pytanie: czy informacja dodatkowa o wy-
niku finansowym, ktora podlega nieustannym zmianom (szczegdlnie w kontekscie
prezentacji sprawozdania z dochodow catkowitych), ewoluuje w kierunku wskaza-
nym prawie sto lat temu przez Wilhelma Osbahra? Aby odpowiedzie¢ na to pyta-
nie, przeprowadzono badanie empiryczne na spotkach FTSE 100 (LSE)".

4. Brytyjskie spotki publiczne FTSE 100
— pionierzy nowych wzorcow ujawnien?

Wybdr FTSE 100 jako podstawy badania empirycznego wynikat z faktu, ze
jest to jeden z najbardziej rozpoznawalnych §wiatowych indeksow gietdowych,
stanowigcy tym samym swoisty barometr nastrojow 1 wymogow sprawozdaw-
czych w ujeciu globalnym. Celem badania byta identyfikacja w sprawozdaniach
finansowych 100 brytyjskich spotek publicznych informacji o wptywie parame-
trow wyceny na wynik finansowy. Badanie przeprowadzono w dwoéch etapach:
1) scharakteryzowano badane spotki, akcentujgc m.in. wielko$¢ aktywow, przycho-
dy ze sprzedazy i osiggnicty dochdd catkowity oraz ustalono, czy w sprawozda-
niu z dochodow calkowitych lub w notach (wedlug stanu na lipiec 2011 roku)
przedstawiono dodatkowe ujawnienia,

2) w spotkach, w ktorych zidentyfikowano wyzej wspomniane, dodatkowe informa-
cje, sprawdzono charakter tych ujawnien 1 wpltyw wartosci takich ujawnien na wy-
nik finansowy.

3 Autorzy przeprowadzili podobne badanie w spotkach z WIG 20, patrz szerzej: M. Wiatr, Kon-
cepcja bilansu wedlug.. ., op. cit., s. 188-218.
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W pierwszym etapie badania ustalono, ze sposrod 100 spotek FTSE 23 spotki pre-

zentujg dodatkowe ujawnienia w sprawozdaniu z dochodéw catkowitych (por. rys. 2).

B Standardowe
ujawnienia - 77
jednostek

@ Dodatkowe
ujawnienia - 23
jednostki

23% ﬁ

77%

Rys. 2. Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym prezentowane przez spotki FTSE 100 (stan na li-

w

1)

2)

piec 2010 1.)

Wyniki poszerzonej analizy dwudziestu jeden spolek zostaly zamieszczone
tabeli 2'*.
W wyniku przeprowadzonej analizy ustalono, ze:
23% badanych spotek w sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych lub w notach
(wedlug stanu na lipiec 2011 roku) przedstawito dodatkowe ujawnienia. Mozna
wiec pokusi¢ si¢ o stwierdzenie, ze brytyjska gielda zaczyna przetamywac bariery
tradycyjnej prezentacji, czasem stawiane w obronie i ochronie prywatnosci oraz
konkurencyjnosci przedsiebiorstw, prezentujac dane, ktore bywaja przemilczane
w sprawozdaniu finansowym.
Spotki brytyjskie nie obawiaja si¢ skutkow prezentacji dodatkowych danych o do-
chodzie calkowitym w nowych przekrojach, nawet jesli wynika z nich, ze zysk
netto zawiera przeszacowania stanowigce nawet do 70% wartosci (rys. 3). Funk-
cjonujac w otoczeniu, ktérego raportowanie odbywa sie¢ w zgodzie z MSSF, kazdy
ma $wiadomo$¢ wystepowania réznych podej$¢ do ustalenia warto$ci godziwej,
bazujacych na oszacowaniach, prognozach (a rzadziej na realnie zaistniatych zda-
rzeniach gospodarczych). Na rys. 4 wida¢ wyraznie rozwarstwienie wyniku finan-
sowego, powstate wskutek oddzielenia wartosci historycznej od przeszacowan'”.
Wynik przeszacowan wplywa zardwno in plus, jak i in minus na wynik finansowy
z r6zng sila, od nieistotnego wptywu (do +/-10% wyniku sprawozdawczego) do
znaczacych zmian (powyzej +/-30% wyniku sprawozdawczego).

14

15

Weryfikacja charakteru ujawnien ograniczyta liczbe spotek FTSE 100 poddana dalszej analizie
do 21, wykluczono bowiem z dalszych badan spotki: Aviva (sektor ubezpieczeniowy) oraz Ca-
irn Energy (sektor paliwowy) z powodu nieporéwnywalnos$ci lub nieistotnosci zjawiska.

Wyniki analizy widoczne na tej ilustracji nalezy interpretowaé nastgpujaco: np. w spotce BR Land
(BRLD) przeszacowania w wyniku sprawozdawczym wyniosty 70%, co oznacza, ze wynik wskutek
przeszacowan zostat podwyzszony o 70%, natomiast w spotce GLAXOSMITHKLINE (GSK) prze-
szacowania w wyniku sprawozdawczym wyniosty (-60%), oznacza to, ze wskutek dokonanych prze-
szacowan wynik finansowy zostat obnizony o 60%.
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Amortyzacja
Restrukturyzacja 9%

prowadzonej
dzialalnosci
6%
Wykazanie
dzialalnos$ci innej
niz biznesowa
g \

Wykazanie
dzialalnosci
biznesowej /
podstawowej
11%

Pozycje specjalne /
nietypowe
46%

Odpisy
aktualizujace
8%

Przeszacowania
14%

Rys. 5. Rodzaj informacji prezentowanej dodatkowo w sprawozdaniach finansowych spotek FTSE100

Jak wynika z rys. 5, najczesciej pojawiajacym si¢, dodatkowym ujawnie-
niem sg pozycje specjalne i wyjatkowe oraz przeszacowania'®.

Z badania wynika, ze spotki skupione na jednym z wazniejszych indeksow
gieldowych na $§wiecie przecieraja nowe szlaki sprawozdawcze w zakresie
ujawniania dodatkowych informacji o wyniku finansowym. Cz¢$¢ ujawnien ko-
rzeniami siega do ponadczasowych, niemieckich teorii bilansowych (tu: teorii
Wilhelma Osbahra). W zwiazku z nieustannie post¢pujaca globalizacjg rynkow
mozna spodziewac si¢ w niedalekiej przysztosci nowych wymagan sprawoz-
dawczych, rowniez na krajowej Gietdzie Papierow Warto$ciowych.

16 Opisywane i analizowane dodatkowe ujawnienia pojawiaja si¢ najczesciej w sprawozdaniach bry-
tyjskich spotek FTSE 100 jako np. nota nr 5 lub bezposrednio w skonsolidowanym rachunku zy-
skow i strat. Sformutowania ,,pozycje specjalne, wyjatkowe” wynikaja z bezposredniego ttumacze-
nia brytyjskich sprawozdan finansowych, w ktorych nie sa one szczegétowo wyspecyfikowane.
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Podsumowanie

Wspolczesna sprawozdawczo$¢ finansowa ze zbioru informacji retrospek-
tywnych przeobraza si¢ w system bedacy takze zrodlem informacji prospektyw-
nych, w szczegdlnosci dla inwestorow kapitatu. Taka zmiana orientacji rachun-
kowoséci musi przynie$¢ zmiane modelu sprawozdawczego, zapewniajacego
dostep do informacji finansowej w ksztalcie i przekroju, ktory odpowiadatby po-
trzebom informacyjnym uzytkownikow.

Naukowcy rozwijajacy teorie bilansowe wniesli znaczacy wklad w rozwoj
rachunkowosci, a szczegdlnie sprawozdawczos$ci finansowej, zarbwno w jej ob-
szarze statycznym, jak i dynamicznym. Wspotczesna rachunkowos¢ niejedno-
krotnie positkuje si¢ elementami tych teorii, oczywiscie w innym ujgciu i od-
miennej perspektywie.

Wyniki przeprowadzonej analizy spétek zgromadzonych na gietdzie brytyj-
skiej, skupionych w indeksie FTSE 100 wskazuja, ze brytyjskie spotki publiczne
nie obawiajg si¢ skutkow prezentacji danych w uktadzie akcentujacym dokonane
przeszacowania lub inne zdarzenia wplywajace na wynik, a niewynikajace
z podstawowe] dziatalno$ci operacyjnej. Inwestorzy majg coraz wigksza $wia-
domo$¢, ze funkcjonujac w niepewnym, szybko zmieniajagcym si¢ otoczeniu,
szczegblnie gdy raportowanie odbywa si¢ zgodnie z MSSF, nie unikng porusza-
nia si¢ w realiach ,,papierowych” wynikéw finansowych. Dlatego informacje
dodatkowe w nowych przekrojach to przyszto$¢ raportowania o wyniku finan-
sowym przedsigbiorstwa.
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THE IMPACT OF THE INFORMATION GAP ON THE MODIFICATIONS
OF THE FINANCIAL RESULT’ DISCLOSURES - THE RESULTS
OF EMPIRICAL STUDIES ON FTSE 100

Summary

The asymmetry of information, considered in the context of financial reporting, is
reflected in the formation of a number of assessment’ gaps, which together are known as
the information gap. Modern methods of the financial results’ presentation intensify the
formation of that kind of information gap.

The research among FTSE 100 companies showed that public companies listed on
one of the major stock market in the world leads the new trails in financial reporting in
the scope of additional disclosures on the financial result. Some disclosures comes from
the timeless German balance sheet theories, which is exemplified by the Wilhelm
Osbahr’ balance sheet theory.



