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Abstract:

The discussion on various aspects of Poland's adoption of the single European currency has
been going on for a long time. Economists present various, fundamentally different views on
the subject. Hence the need for in-depth analysis and development of the best solutions for
Poland. Most economists agree that adopting the Euro currency in Poland will be another
particularly important development stimulus for the Polish economy. On the other hand, wages
paid in Euro and prices of products and services expressed in Euro may generate a rise in
prices and inflation in the initial period of introducing the Euro currency in Poland. There is a
widespread opinion that Poland will be fully prepared to adopt the euro currency when the
level of these incomes in Poland reaches the average level in the European Union. In addition
to the incomes of citizens, the productivity, innovation, productive, capital and financial poten-
tial of the Polish economy are also important in this respect.
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Streszczenie:

Dyskusja na temat roéznych aspektow przyjecia przez Polske wspdlnej waluty europejskiej
toczy si¢ od dawna. Ekonomisci przedstawiaja rézne i zasadniczo odmienne poglady na ten
temat. Stad potrzeba doglebnej analizy i wypracowania najlepszych dla Polski rozwigzan.
Wicgkszo$¢ ekonomistow zgodnie przyjmuje, ze przyjecie waluty Euro w Polsce stanowi¢
bedzie kolejny szczegblnie istotny impuls prorozwojowy dla polskiej gospodarki. Z drugiej
strony wynagrodzenia wyptacane w Euro oraz ceny produktow i ustug wyrazone w Euro moga
wygenerowa¢ wzrost cen i inflacji w poczatkowym okresie wprowadzania waluty Euro w
Polsce. Powszechnie dominuje opinia, ze Polska bedzie w pelni przygotowana do przyjecia
waluty euro gdy wysoko$¢ tych dochodéow w Polsce osiagnie $redni poziom w Unii Europej-
skiej. Poza dochodami obywateli istotna jest rowniez w tej kwestii produktywnos$¢, innowa-
cyjnosé, potencjat wytworezy, kapitatowy i finansowy polskiej gospodarki.

Stowa kluczowe: Euro, rynek finansowy, gospodarka, rynek walutowy, system finansowy,
bankowo$¢ centralna, wspdlna waluta, Polska, Unia Europejska, interwencjonizm panstwowy,
polityka monetarna, koniunktura gospodarcza

Gléwny zarys problemu i jego zwiazku z waznymi kwestiami naukowymi i
praktycznymi

Z poczatkiem lat 90. ubiegtego wieku w Polsce przy$pieszeniu ulegajg procesy glo-
balizacyjne dokonujace sie w roznych sferach gospodarczych i spotecznych krajowej
gospodarki w tym takze w dziedzinie bankowosci. Instytucje finansowe w tym banki
komercyjne naleza do podmiotow, ktore nie tylko ulegaja procesom globalizacji ale
przede wszystkim te procesy wspoOttworzag (Domanska-Szaruga B., 2014, s. 24-25).
W zakresie glownych czynnikow globalizacji zalicza si¢ procesy deregulacji, infor-
matyzacji i internacjonalizacji, tj. globalne determinanty, ktore skorelowane byty z
dostosowywaniem systemu finansowego funkcjonujacego w Polsce do standardow
Unii Europejskiej (Gwozdziewicz S., Prokopowicz D., 2015). Na dostosowywanie
wewngtrznych procedur, ofert produktowych i technik teleinformatycznych dziatajg-
cej w Polsce bankowosci do standardow Unii Europejskiej wptywaty takze procesy
konsolidacyjne i koncentracji kapitatu, ktore od potowy lat 90. dokonujg si¢ takze w
komercyjnym segmencie systemu finansowego, w tym bankowego (Dahl M., 2015).
Kolejng istotng datg w kontek$cie omawianej problematyki byt rok 2004, w ktorym
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Polska dokonata akcesji w struktury rynkowe Unii Europejskiej. Obecnie przyjmuje
si¢, ze proces globalizacji rynkdéw finansowych i systemu bankowego w Polsce
oprocz procesow konsolidacyjnych i dostosowawczych zdeterminowany zostat takze
przede wszystkim takimi czynnikami jak administracyjne i nadzorcze cele dziatalno-
$ci bankowosci centralnej i organéw nadzoru w systemie finansowym oraz dostoso-
wywanie bankowych normatywow prawnych do standardow zachodnioeuropejskich
krajow wysoko rozwinigtych (Davies H., Green D., 2010). W ostatnich latach obser-
wuje si¢ kontynuacje procesow globalizacji ekonomicznej zachodzacej w Polsce.
Globalizacja dotyczy migdzy innymi funkcjonujacych w coraz wickszym stopniu
ponadnarodowo systemach finansowych, w tym réwniez bankowosci dziatajacej w
Polsce. Zmienia si¢ charakter tych globalnych procesow, ktore wykraczaja poza
samo doskonalenie technik informatycznych i internetyzacji operacji bankowych.
Obecnie dokonujace si¢ procesy globalizacyjne zdeterminowane zostaty postgpuja-
cym od lat 70. ubieglego stulecia procesem liberalizacji przeptywow kapitatlowych,
deregulacji na rynkach walutowych i zwickszania zaangazowania inwestorow w
instrumenty rynku kapitalowego (Gwozdziewicz S., Prokopowicz D., 2016a, s. 92-
93), w tym z zastosowaniem instrumentow pochodnych. Analogiczne procesy ob-
serwowane sg takze w systemie bankowym funkcjonujacym w Polsce oraz w zakre-
sie instrumentdow finansowych i struktur organizacyjnych rynku kapitalowego. Wy-
soki poziom zglobalizowania dotyczy takze rynkéw kapitatowych w Polsce, co po-
twierdzone zostalo zmieniajaca si¢ gwattownie i momentami dramatycznie sytuacja
na rynku Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie, na rynkach walutowych
Forex, na gieldach surowcowych itd. w konteksécie wystgpienia kryzysu finansowego
w 2008 roku (Kalinowski M., Pronobis M., 2015). Wedlug przeprowadzonych w
niniejszym opracowaniu analiz i rozwazan stwierdzono, ze do kluczowych ekono-
micznych determinantow globalizujacej si¢ bankowosci w Polsce zalicza si¢ procesy
integracyjne systemu bankowego w Polsce z analogicznymi strukturami Unii Euro-
pejskiej, w tym wzrost homogenizacji i sukcesywnie rosngce dostosowanie procedur
i systemow bankowych do standardow UE (Prokopowicz D., 2016). W kontekscie
wspomnianych proceséw globalizacyjnych oraz cztonkostwa Polski w Unii Europej-
skiej w wielu debatach z udziatem ekonomistéw wielokrotnie pojawiato si¢ pytanie:
Czy Polska, jako cztonek Unii Europejskiej powinna przyja¢ wspolng walute Euro i
jezeli miatoby to nastapi¢ to kiedy?
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Analiza najnowszych badan, aktow prawnych i literatury przedmiotu, w kté-
rych podjeto oméwienie podjetej problematyki

Opisana w niniejszym opracowaniu problematyka makroekonomicznych determinan-
tow ksztattujgcych mozliwosci wprowadzenia waluty euro w Polsce w ostatnich
latach jest podejmowana w réznych i licznych publikacjach naukowych autorstwa
naukowcow funkcjonujacych w réznych Srodowiskach naukowych i wywodzacych
si¢ z r6znych krajow. Wzrost zainteresowania tg problematyka w srodowiskach nau-
kowcow wynika z rosnacego znaczenia determinantéw mozliwo$ci wprowadzenia
waluty euro w Polsce. Poza tym ze wzgledu na poprawiajacy si¢ w ostatnich latach
wzrost gospodarczy w Polsce, poprawiajace si¢ dochody, wzrastajaca produkcja na
eksport do krajow strefy waluty euro coraz czgséciej pojawiaja si¢ pytania 0 mozliwo-
$ci wprowadzenia waluty euro w Polsce.

Z weryfikacji opinii, rozwazan, wnioskow i tez badawczych zawartych w cytowa-
nych publikacjach sformutowano najpierw gltéwne aspekty badawcze i obraz pro-
blematyki systemowo-normatywnych determinantow ksztattujacych ewentualnego
wprowadzenia w przysztosci wprowadzenia waluty euro w Polsce. Sformutowane
glowne aspekty badawcze i obraz analizowanego tematu postuzyty jako podstawa dla
okreslenia celow i metod badawczych zastosowanych w niniejszym opracowaniu.
Cele i metody badawcze przedstawiono w kolejnym podrozdziale niniejszego artyku-
hu. Podstawa dla tych gléwnych sktadowych procesu badawczego, ktory zrealizowa-
no w niniejszym opracowaniu bylo okreslenie syntetycznego obrazu problematyki
determinantow wprowadzenia waluty euro w Polsce po zebraniu danych analitycz-
nych i weryfikacji wnioskow zawartych w cytowanych publikacjach. Syntetyczny
obraz problematyki determinantow wprowadzenia waluty euro do polskiej gospodar-
ki opisa¢ mozna W spos6b nastgpujacy: Dyskusja na temat réznych aspektow przyje-
cia przez Polske wspdlnej waluty europejskiej toczy si¢ od dawna. Ekonomisci
przedstawiajg rozne i zasadniczo odmienne poglady na ten temat. Stad potrzeba do-
glebnej analizy i wypracowania najlepszych dla Polski rozwigzan. Wigkszo$¢ eko-
nomistow zgodnie przyjmuje, ze przyjecie waluty Euro w Polsce stanowi¢ bedzie
kolejny szczegolnie istotny impuls prorozwojowy dla polskiej gospodarki. Z drugiej
strony wynagrodzenia wyptacane w Euro oraz ceny produktow i ustug wyrazone w
Euro moga wygenerowa¢ wzrost cen i inflacji w poczatkowym okresie wprowadza-
nia waluty Euro w Polsce. Powszechnie dominuje opinia, ze Polska bedzie w pelni
przygotowana do przyjecia waluty euro gdy wysokos¢ tych dochodéw w Polsce
osiagnie $redni poziom w Unii Europejskiej. Poza dochodami obywateli istotna jest
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réwniez w tej kwestii produktywnos¢, innowacyjnos¢, potencjat wytworezy, kapita-
towy 1 finansowy polskiej gospodarki.

Przed przystapieniem do badan, zebraniem i opracowaniem wynikow badan dotycza-
cych réznych aspektow zagadnien Systemowo-normatywnych determinantow ksztat-
tujacych ewentualneg wprowadzenie w przysztosci waluty euro do polskiej gospo-
darki autorzy niniejszego opracowania dokonali przegladu literatury dotyczacej wy-
mienionej powyzej problematyki. Okreslenie i sprecyzowanie problemu badawczego,
ktory zostat nastepnie scharakteryzowany i przeanalizowany w niniejszym artykule
zostalo poprzedzone dokonaniem przegladu publikacji literatury oraz dostepnych
materiatow Zrodtowych, w ktérych byly juz wezesniej rozwazane kluczowe zagad-
nienia wprowadzenia waluty euro w Polsce. Z przeprowadzonego przegladu literatu-
ry wynika, ze opisywane w roznych publikacjach poszczegdlne zagadnienia tematu
potencjalnych mozliwo$ci wprowadzenia waluty euro w Polsce byty badane tylko w
wybranych kwestiach, natomiast nie podjeto wezesniej proby dokonania syntetycz-
nego ujecia tej problematyki, tj. takiego ktore by w sposob zintegrowany obejmowa-
to rézne kluczowe aspekty systemowo-normatywnych determinantéw wprowadzenia
waluty euro w Polsce, podjete rozwazania posiadaty by atrybut interdyscyplinarno$ci
a wnioski z badan réwniez byly by pochodng w pelni syntetycznego ujgcia. Wiasnie
tego typu podej$cie badawcze zastosowano w niniejszym opracowaniu. Jedng z klu-
czowych przestanek metodologicznych podjetych w niniejszym opracowaniu zagad-
nien determinantow wprowadzenia waluty euro do polskiej gospodarki byto zasto-
sowanie syntetycznego ujecia badawczego celem osiggniecia interdyscyplinarnego
potaczenia r6znych aspektow opisywanej i badanej problematyki potencjalne mozli-
wosci wprowadzenia waluty euro w Polsce. Kluczowe wnioski, ktore zostaty sformu-
towane w czgéci podsumowujacej sa pochodng zastosowanego wspomnianego synte-
tycznego ujecia badawczego. Z danych zawartych w publikacjach literatury podej-
mujacych problematyke potencjalnych mozliwosci wprowadzenia waluty euro w
Polsce wynika, ze Polska Spelia juz najwazniejsze wymogi instytucjonalne i for-
malne w zakresie prowadzonej krajowej polityki monetarnej i fiskalnej ustanowione
przez organy centralne Unii Europejskiej dla krajow planujacych przyjecie waluty
euro. W niniejszym artykule opisano problematyke determinantéow wprowadzenia
waluty euro w Polsce z zastosowaniem ujecia syntetycznego przeprowadzonych
badan i rozwazan podejmowanych przez autorow we wczesniejszych publikacjach:
D. Prokopowicz (Prokopowicz D., 2010; Prokopowicz D., 2012; Prokopowicz D.,
2015; Prokopowicz D., 2016), S. Gwozdziewicz (Gwozdziewicz S., Prokopowicz D.,
2015; Gwozdziewicz S., Prokopowicz D., 2016a,b), B. Domanska-Szaruga (Doman-
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ska-Szaruga B., 2014; Domanska-Szaruga B., Prokopowicz D., 2015), A. Dmowski
(Dmowski A., Prokopowicz D., 2010; Dmowski A., Prokopowicz D., Sarnowski J.,
2005) oraz inni autorzy cytowanych publikacji. Wnioski i sugestie bedace wynikiem
przeprowadzonych wczeéniej badan opisane w tre$ci przestudiowanej literatury po-
stuzyly do sformutowania kluczowych tez badawczych oraz celoéw podjetych badan.

Cele i metody badawcze podjete w analizie tematu

Przed napisaniem niniejszego artykutu dokonano przegladu literatury podejmujace;
problematyke systemowo-normatywnych determinantéw ksztattujacych ewentualne
wprowadzenie w przysztosci waluty euro w Polsce. Przeprowadzony przeglad litera-
tury poprzedzat takze sprecyzowanie kluczowych zagadnien tej problematyki, ktore
poddano analizie, okreslenie celow podjetych badan oraz sformutowanie kluczowych
pytan i tez badawczych. Temat niniejszej pracy poczatkowo okreslony koncepcyjnie
i aksjomatycznie zostat doprecyzowany rowniez po dokonaniu wspomnianego prze-
gladu publikacji innych badaczy problematyki determinantéw ksztattujacych mozli-
wosci wprowadzenia waluty euro w Polsce. Wobec powyzszego w niniejszym arty-
kule poddano analizie w podejéciu syntetycznym problematyke mozliwosci wprowa-
dzenia waluty euro w Polsce. Z przeprowadzonej analizy materiatow zrodlowych
wynika, ze badane kwestie zagadnienia tematu Systemowo-normatywnych determi-
nantow ksztattujacych ewentualne wprowadzenie w przysztosci waluty euro w Pol-
sce byly opisywane i rozpatrywane w dotychczasowej literaturze naukowej tylko w
wybranych nielicznych aspektach. Z drugiej strony niepodejmowano wczesniej pro-
by przeprowadzenia badan, ktore polegatyby na opracowaniu syntetycznego ujecia
tej problematyki. Pelne syntetyczne ujecie obejmowato by w sposob zintegrowany
rézne kluczowe aspekty potencjalnych mozliwosci wprowadzenia waluty euro w
Polsce, podjete rozwazania posiadaty by atrybut interdyscyplinarno$ci a wnioski z
badan réwniez uzyskalyby ceche syntetycznego ujecia. Wiasnie tego typu podejscie
badawcze zastosowano w niniejszym opracowaniu. Jedng z kluczowych przestanek
metodologicznych podjetych w niniejszym opracowaniu zagadnien mozliwo$ci
wprowadzenia waluty euro w Polsce byto zastosowanie w pelni obiektywnego opisu
wszystkich przestanek, uwarunkowan, sktadowych analizowanego tematu i czynni-
kéw wplywajacych na poszczegodlne aspekty makroekonomicznych uwarunkowan
ksztattujacych mozliwosci wprowadzenia waluty euro w Polsce. Podczas prowadzo-
nych badan zastosowano rézne metody badawcze, ktore zostaly ponizej wymienione.
W pracy wykorzystano rozne metody badan, w tym: metode opisowa i porOwnawcza,
wnioskowanie indukcyjne, wnioskowanie dedukcyjne, metod¢ opisowo-wektorowa
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oraz metode¢ obserwacji medialnej. Wybdr metod zdeterminowany byt rodzajem
materiatow badawczych, w ktorych opisane zostaly rézne aspekty badanej problema-
tyki systemowo-normatywnych determinantéw ksztattujacych ewentualne wprowa-
dzenie w przyszloéci waluty euro w Polsce. Celem przedstawienia kluczowych za-
gadnien podj¢tego tematu, wyjasnienia szczegolnie istotnych zalezno$ci, powigzan,
korelacji zachodzacych migdzy sktadowymi problematyki mozliwosci wprowadzenia
waluty euro w Polsce zastosowano glownie metode opisowa. Metod¢ poroéwnawczg
zastosowano przede wszystkim w poréwnaniach wybranych aspektow badanej pro-
blematyki potencjalnych mozliwoéci wprowadzenia waluty euro w Polsce. Whnio-
skowanie indukcyjne stosowano celem doboru jednoznacznych faktow i aspektow
problematyki determinantow ksztaltujacych mozliwosci wprowadzenia waluty euro
w Polsce spetniajacych warunek bezspornosci w ich doswiadczalnej weryfikacji.
Whioskowanie dedukcyjne stosowano powszechnie poprzez racjonalistyczne formu-
towanie, dobor i porzadkowanie aksjomatow, ktore nie musiaty by¢ pewnikami.
Musiaty jednak spetnia¢ warunek mozliwosci przedstawienia ztozonych problemow
w postaci modeli i schematéw. Formulowane tg metoda aksjomaty budowane i roz-
wijane byty w procesie logicznego wigzania faktoéw. Metode opisowo-wektorows
zastosowano w niniejszym artykule poprzez uwypuklenie istotnych czynnikéw pro-
blematyki determinantéw ksztattujacych mozliwosci wprowadzenia waluty euro w
Polsce ze wskazaniem whasciwego dla nich kierunku oddziatywania. Przeglad litera-
tury zrealizowany zostal rowniez z wykorzystaniem metody obserwacji medialnej,
polegajacej na obserwacji wybranych zagadnien badanej problematyki opisywanych
przez publicystow specjalizujacych si¢ w konkretnych obszarach problematyki eko-
nomicznej.

W zwiagzku z powyzszym kierujac si¢ zasadg obiektywnosci naukowej, bezstronnos$ci
i syntetyczno$ci ujecia badawczego na podstawie przeprowadzonej weryfikacji tresci
cytowanych publikacji na potrzeby niniejszego opracowania sformutowano nastepu-
jaca gldwng tezg badawczg: Polska spelnia juz najwazniejsze wymogi instytucjonal-
ne i formalne w zakresie prowadzonej krajowej polityki monetarnej i fiskalnej usta-
nowione przez organy centralne Unii Europejskiej dla krajow planujacych przyjecie
waluty euro. Z drugiej strony Polska bedzie w pelni przygotowana do przyjecia walu-
ty euro gdy wysokos¢ tych dochodow w Polsce osiagnie $redni poziom w Unii Euro-
pejskiej.. W koncowej czesci niniejszego opracowania zawarto odniesienie do kwe-
stii weryfikacji tezy badawczej.
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Prezentacja przeprowadzonej analizy. Dyskusja

Specyfika dzialalno$ci i zadania bankowosci centralnej w Polsce

Wedtug zapisow Ustawy o NBP (Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym
Banku Polskim) gléwnym celem dziatalno$ci banku centralnego w Polsce jest utrzy-
mywanie stabilnego poziomu cen tj. niskiej inflacji, ktoéra zgodnie z okreslonym
celem inflacyjnym. Zgodnie z opracowana przez Rad¢ Polityki Pienieznej Strategiq
Polityki Pienigznej po 2003 roku, cel inflacyjny okre$lony zostal na poziomie 2,5
proc. z dopuszczalnym przedziatem wahan +/- 1 punkt procentowy. Chodzi o to aby
w kraju nie malata w znaczacym stopniu sita nabywcza krajowej jednostki monetar-
nej tj. polskiego ztotego. Funkcjonujacy juz w latach 90. Narodowy Bank Polski jako
bank centralny skutecznie zdtawit hiperinflacje, ktora pojawita si¢ w poczatkowym
okresie transformacji systemowo-gospodarczej w Polsce od 1989 roku. Od czasu
obnizenia stopy inflacji do poziomu, ktéry nie generuje dodatkowych kosztow dla
podmiotow gospodarczych NBP wykorzystujac posiadane instrumenty prowadzi
polityke pieniezng stabilizujgc makroekonomiczne procesy gospodarki narodowe;j.
Polityka pieni¢zna jest czeScig polityki gospodarczej panstwa, wigc NBP prowadzi
swa stabilizacyjng polityke monetarng przy jednoczesnym wspieraniu polityki go-
spodarczej rzadu, o ile nie ogranicza to podstawowych celéw bankowosci centralnej
okreslonych w Ustawie o NBP (Dmowski A., Prokopowicz D., Sarnowski J., 2005).

Rysunek 1. Polityka pieni¢zna jako sktadowa polityki finansowej panstwa.

Polityka gospodarcza panstwa

A

A\

Polityka finansowa panstwa

——

Polityka pieniezna Polityka fiskalna

Zrodio: A. Dmowski, D. Prokopowicz, J. Sarnowski, Podstawy finansow i bankowosci, Wy-
dawnictwo Centrum Doradztwa i Informacji Difin sp. z 0.0., Warszawa 2005, s. 64.
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Poniewaz w Polsce w obiegu znajduje si¢ krajowa jednostka monetarna polski ztoty

wiec Narodowy Bank Polski jest takze bankiem emisyjnym. W zwigzku z tym bank

centralny w Polsce posiada wylaczne prawo emisji unormowanych prawnie znakow
pieni¢znych tj. polskiego ztotego, ktory jest prawnym $rodkiem ptatniczym w Rze-
czypospolitej Polskiej. Poza tym do podstawowych zadan Narodowego Banku Pol-

skiego nalezy takze (Dmowski A., Prokopowicz D., 2010):

a) przeprowadzanie i kontrola realizacji rozliczen pieni¢znych na rynku migdzy-
bankowym oraz na potrzeby podmiotow sektora publicznego,

b) zarzadzanie i gospodarowanie rezerwami dewizowymi,

c) przeprowadzanie tranakcji finansowych z udzialem dewiz,

d) prowadzenie bankowej obshugi sektora finansow publicznych w tym budzetu
panstwa,

€) organizowanie oOperacji otwartego rynku zapewniajacych srodki finansowe dla
wypetnienia luki ptynnosci tj. deficytu w budzecie panstwa (Biatas M., Mazur
Z.,2013),

f) refinansowanie potrzeb pozyczkowych bankéw komercyjnych i utrzymywanie
ptynnosci w sektorze bankowym,

g) analizowanie stanu ryzyka inwestycyjnego, kredytowego, walutowego, itp. W
systemie bankowym oraz zapewnianie warunkow dla efektywnego rozwoju sys-
temu bankowego (Alinska A., Pietrzak B., 2012, s. 67),

h) analizowanie makroekonomicznego stanu gospodarki narodowej w tym prowa-
dzenie statystyki dotyczacej dokonujacych si¢ operacji finansowych w systemie
bankowym,

i) analizowanie stanu bilansu ptatniczego,

j) badanie i wptywanie na miedzynarodowa pozycje inwestycyjna Polski,

K) prowadzenie dziatalno$ci badawczej, edukacyjnej i informacyjnej.

Zgodnie z Ustawg o NBP glownymi organami Narodowego Banku Polskiego sg

Prezes NBP, Rada Polityki Pienieznej oraz Zarzad NBP. Podstawowym zadaniem

Rady Polityki Pienieznej jest koordynowanie procesu realizacji zalozen polityki

pienieznej panstwa. W ramach tych zadan RPP rokrocznie okresla zatozenia polityki

pieni¢znej i uczestniczy w ich realizacji. Okresowo zbiera si¢ Rada Polityki Pienig¢z-
nej i podejmuje decyzj¢ odpowiadajac na pytanie czy wysokos¢ podstawowych stop
procentowych nalezy pozostawi¢ na dotychczasowym poziOmie czy zmieni¢ podno-
szac lub obnizajac je (Przybylska-Kapuscinska W., red., 2013). W trakcie tych decy-
zji brane s3 roézne argumenty pod uwage, w tym przede wszystkim makroekono-
miczny stan gospodarki okre$lany m.in. poziomem inflacji, tempem wzrostu gospo-
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darczego, jakosci portfela kredytowego bankéw komercyjnych itd. Poza tym do
glownych zadan RPP nalezy okre$lanie zasad prowadzenia operacji otwartego rynku
oraz zasad naliczania i utrzymywania rezerwy obowiazkowej, do ktorej utrzymywa-
nia sg zobligowane banki komercyjne. RPP zatwierdza takze coroczny plan finanso-
wy banku centralnego oraz opracowywane w NBP sprawozdania finansowe z pro-
wadzonej dziatalnosci banku centralnego w Polsce. W zwiazku z powyzszym RPP
wspotpracuje z NBP w ramach realizacji podstawowego celu dziatalno$ci banku
centralnego w Polsce, jakim jest utrzymanie stabilnego poziomu cen (Dmowski A.,
Prokopowicz D., Sarnowski J., 2005).

W ramach realizacji polityki pieni¢znej bank centralny ksztaltuje stopy procentowe
rynku migdzybankowego wplywajac na popyt i podaz pienigdza oraz jego osiadanie
na rachunkach bankoéw. W konteks$cie realizacji zdefiniowanej strategii polityki mo-
netarnej szczegdlnie istotnym czynnikiem decydujacym o efektywno$ci dzialania
sektora finansowego i posrednio catej krajowej gospodarki jest ptynnos$¢ na rynku
miedzybankowym. Plynnos$¢ ta warunkuje efektywnos¢ przeprowadzania transakcji
na rynku miedzybankowym. Istotna jest takze ptynno$¢ miedzy bankami komercyj-
nymi a bankiem centralnym. W zwigzku z tym rozliczenia przeprowadzane sg na
rachunkach bankéw komercyjnych prowadzonych przez bank centralny. Rachunki te
pelnia szczegodlng role w ksztattowaniu tej ptynnosci w catym sektorze bankowym.
Plynnos¢ bankéw komercyjnych jest skorelowana ze stanem $rodkéw utrzymywa-
nych na rachunkach poszczegdlnych bankow w banku centralnym (Szybowski D.,
Gwozdziewicz S., Prokopowicz D., 2016). Poza wymienionymi powyzej instrumen-
tami polityki pienieznej i czynnikami autonomicznymi, ptynno§¢ bankow ksztatto-
wana jest takze przez inne instrumenty polityki pieni¢znej stosowane przez bank
centralny, do ktorych zalicza si¢ przede wszystkim operacje otwartego rynku oraz
operacje kredytowo-depozytowe (Wiatr M., 2015). Przedmiotem operacji otwartego
rynku sg krétkoterminowe i $rednioterminowe papiery wartosciowe, ktore bank cen-
tralny oferuje bankom komercyjnym. W sytuacji, kiedy banki komercyjne uczestni-
czg w tych transakcjach wowczas nastgpuje zmiana stanu $rodkéw finansowych na
rachunkach bankéw. Zmieniajacy sie popyt na bedace przedmiotem operacji otwar-
tego rynku papiery wartosciowe jest kluczowym czynnikiem, ktory bank centralny
uwzglednia przy ksztaltowaniu poziomu stopy procentowej dla instrumentéw rynku
pienigznego charakteryzujacych si¢ okresem zapadalno$ci zblizonym do terminu
operacji otwartego rynku. W Polsce stopa okreslajaca minimalne oprocentowanie
podstawowego typu operacji otwartego rynku tj. stopa referencyjna wyznacza najniz-
szy poziom stop dla migdzybankowego rynku o okresie zapadalnosci analogicznym z
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prowadzonymi operacjami otwartego rynku (Fila J., Filipiak B., 2012). Banki komer-
cyjne majac mozliwos¢ ulokowania nadwyzki $rodkéw pienieznych w bonach ofe-
rowanych przez NBP, zignoruja ofert¢ dokonania lokaty na rynku migdzybankowym
w innych bankach, jezeli oferta innego banku bedzie nizej oprocentowana (Dmowski
A., Prokopowicz D., Sarnowski J., 2005).

Kolejnym transakcyjnym instrumentem polityki pieni¢znej sg operacje depozytowo-
kredytowe, ktore zawierane sa z bankiem centralnym zwykle z inicjatywy bankow
komercyjnych. Transakcje zawierane sa z uwzgl¢dnieniem juz okre$lonych stop
procentowych na rynku miedzybankowym i pelnig wobec operacji otwartego rynku
role uzupetiajaca. W Polsce gorny poziom oprocentowania kredytow na rynku mie-
dzybankowym jest okreslony przez wysoko$¢ stopy procentowej kredytu lombardo-
wego, ktory Narodowy Bank Polski udziela bankom komercyjnym. Jezeli oferty
innych bankow komercyjnych na rynku miedzybankowym charakteryzuja sie wyz-
szym oprocentowaniem wobec oferty cenowej banku centralnego wowczas kredytuja
si¢ w tymze banku centralnym (Dmowski A., Prokopowicz D., Sarnowski J., 2005).
Unia Gospodarczo-Walutowa

Obecnie dominuje opinia, ze plan zastgpienia krajowych walut panstw cztonkow-
skich wspdlng europejska walutg pojawit si¢ w Unii Europejskiej juz na samym po-
czatku integracji europejskiej. Zwolennicy tego planu argumentowali, ze wprowa-
dzenie wspdlnej waluty uprosci rynek walutowy likwidujac konieczno$¢ obarczonej
kosztami wymiany walut, zmniejszy systemowe ryzyko walutowe przede wszystkim
dla transgranicznie dziatajacych przedsigbiorstw i w konsekwencji przyspieszy
wzrost gospodarczy poszczegolnych krajow jak rowniez w odniesieniu do ponad
narodowej gospodarki obszaru wspolnej waluty Euro. Plan wprowadzania wspoélnej
waluty Euro na obszarze poczatkowo czgsci krajow Unii Europejskiej zaczeto reali-
zowaé tworzgc Unie Gospodarczo-Walutowsa (ang. Economic and Monetary Union —
EMU). Unia Gospodarczo-Walutowa zaliczana jest do finalnego etapu ekonomiczno-
finansowej integracji w ramach Unii Europejskiej, w ktorej wiekszo$¢ aspektow
polityki pieni¢znej i bankowosci centralnej zostaje z poziomu krajowego przeniesio-
na do scentralizowanego o$rodka ponad narodowej bankowosci centralnej do Euro-
pejskiego Banku Centralnego.

Kluczowym normatywem prawnym, ktory stat si¢ podstawg dla rozpoczecia procesu
stworzenia Unii Gospodarczo-Walutowej byt Traktat o Unii Europejskiej, ktory 7
lutego 1992 r. podpisaty w Maastricht kraje czlonkowskie Wspdlnot Europejskich.
Zgodnie z trescig tego normatywu okreslajacego kwestie gospodarcze wyznaczone
zostaly zasadnicze etapy powstania i rozwoju Unii Gospodarczo-Walutowej, w tym
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instytucji i niezbednych procedur. Poza tym we wspomnianym Traktacie o Unii

Europejskiej okreslone zostaly kryteria zbiezno$ci, ktore powinny by¢ spetniane

przez kraje, ktore planuja sta¢ si¢ czgscig UGW. W Traktacie tym wpisano szczegol-

nie istotng date tj. wprowadzenie od 1 stycznia 1999 roku wspdlnej waluty Euro. W

pierwszym etapie wprowadzania Unii Gospodarczo-Walutowej, tj. w okresie lat 1999

- 2001 r., wspolna waluta Euro funkcjonowala wylacznie w formie bezgotowkowe;.

Kolejny etap tego procesu tj. wymiana funkcjonujacych w poszczegolnych krajach

banknotow i monet narodowych na Euro nastgpita dopiero z poczatkiem 2002 r.

(Zabinska I, red., 2011).

W kontekscie aktywizowania efektywnego, stabilnego rozwoju gospodarczego po-

szczegblnych krajow jak i calego regionu, dla ktérego ustanowiona zostala Unia

Gospodarczo-Walutowa okre§lone zostaty kryteria konwergencji, tj. zestaw wymo-

gow do spelnienia przez kraje cztonkowskie Unii Europejskiej ubiegajace si¢ o

wprowadzenie wspolnej waluty Euro. W zwigzku z tym, ze te sformalizowane wy-

mogi zostaty okreslone w Traktacie z Maastricht z 1992 roku, wiec nazywane sg
takze ,kryteriami z Maastricht”. Kryteria konwergencji dla Unii Gospodarczo-

Walutowej sa nastepujace:

a) stopa inflacji nie powinna by¢ wyzsza niz o 1,5 punktu procentowego wzgledem
$redniej stopy inflacji w trzech krajach Unii Europejskiej, w ktorych poziom in-
flacji jest najnizszy,

b) dlugookresowa stopa procentowa wyznaczana na podstawie 10 letnich obligacji
skarbowych nie powinna przekracza¢ o wigcej niz 2 punkty procentowe $redni
poziom stop procentowych wystepujacy w 3 krajach UE charakteryzujacych sig
najnizszg inflacja,

c) deficyt budzetowy danego kraju nie powinien przewyzsza¢ poziomu 3 proc.
PKB,

d) dtug publiczny nie moze by¢ wyzszy niz 60 proc. PKB,

e) na krajowych rynkach walutowych powinien si¢ ksztaltowa¢ stabilny kurs wy-
miany waluty krajowej w tym réwniez bez przeprowadzonej dewaluacji w okre-
sie minimum ostatnich 2 lat.

Obecnie wigkszos¢ krajow Unii Europejskiej jest czlonkami Unii Gospodarczo-

Walutowej. Niektore kraje UE, do ktorych zalicza si¢ Wielkg Brytani¢, Dani¢ oraz

Szwecj¢ wynegocjowaty dla siebie prawo do swobodnej decyzji w sprawie przysta-

pienia do UGW. Ta kwestia od niedawna juz nie dotyczy Wielkiej Brytanii, ktorej

obywatele w przeprowadzonym 23 czerwca 2016 roku w kraju referendum zadecy-

dowali o wyjsciu Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej. Z bioracych udziat w tym
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referendum 51,89 proc. obywateli opowiedziato si¢ za wyjsciem Wielkiej Brytanii z
UE. Polska, podobnie jak inne kraje cztonkowskie UE, ktore przystapity do UE w
okresie ostatnich Kilkunastu lat, jest czg$cia UGW od dnia przystapienia jako pan-
stwo cztonkowskie objete derogacja na podstawie artykutu 122 Traktatu Wspolnoty
Europejskiej. Na podstawie tych normatywow Polska zobowiazata si¢ do:

a) wprowadzenia Euro, wowczas gdy polska gospodarka spetnia¢ bedzie kryteria
konwergencji okreslone dla Unii Gospodarczo-Walutowej,

b) przestrzegania zasad koordynacji polityki fiskalnej obowigzujacych w strefie
euro tj. ograniczenia wielkos$ci deficytu sektora publicznego oraz w zakresie wy-
sokosci dtugu publicznego.

Polska nigdy oficjalnie nie zadeklarowata jednak, kiedy planuje wprowadzi¢ wspolna

walutg Euro. Przed pojawieniem si¢ globalnego kryzysu finansowego w 2008 roku

pojawiaty si¢ podczas debat z udziatem politykow i ekonomistow wstepne zapowie-
dzi, zgodnie z ktérymi Polska miata juz za kilka lat przyja¢ walute Euro. Gigboka
dekoniunktura krajowej gospodarki oraz silne zmiany kursu polskiego ztotego jakie
pojawity si¢ w latach 2008-2009 w konteksécie globalnego kryzysu finansowego
zdeprecjonowaly zasadno$¢ kre$lenia planow z podawaniem dat ewentualnego przy-

jecia przez Polske waluty Euro (Prokopowicz D., 2012).

Zgodnie z trescig zapisow Traktatu z Maastricht utworzenie UGW jest procesem zbyt

ztozonym, aby mozna bylo ten proces przeprowadzi¢ poprzez jednorazowe dziatanie,

w zwigzKu z czym proces ten realizowany jest stopniowo. W zwigzku z tym proces

dochodzenia do UGW zostat podzielony na trzy etapy, ktdre zostaly zrealizowane w

nastepujacych okresach (Dmowski A., Prokopowicz D., Sarnowski J., 2005):

a) od 1 lipca 1990 roku do 31 grudnia 1993 roku przeprowadzone zostaty nastepu-
jace dziatania: zliberalizowanie przeptywow kapitatowych, zakonczenie budowy
jednolitego rynku wewnetrznego, zblizenie polityk gospodarczych krajow, Sci-
$lejsza wspolpraca bankdéw centralnych,

b) od 1 stycznia 1994 roku do 31 grudnia 1998 roku. W okresie tym do gtownych
celow nalezalo spetnienie przez panstwa cztonkowskie kryteriow konwergencji
przynaleznosci od UGW, utworzenie i rozwoj infrastruktury instytucjonalnej
niezbednej do funkcjonowania unii walutowej oraz powotanie Europejskiego In-
stytutu Walutowego.

c) od 1 stycznia 1999 roku do 31 grudnia 2001. Do gléwnych dziatan tego okresu
nalezalo wprowadzenie wspolnej waluty Euro, ktora zastapita wczesniej funk-
cjonujaca jednostke rozliczeniowa ECU oraz zastgpita w obiegu bezgotéwko-
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wym waluty narodowe poszczegdlnych krajow. Poza tym w okresie tym wpro-

wadzono réwniez nieodwolalne usztywnienie centralnych kursow walut.
Roztozenie procesu tworzenia UGW na etapy byto stuszne, gdyz przyczynito si¢ do
stosunkowo ptynnego przeprowadzania catego procesu ze sfery planow do rzeczywi-
stosci, gdyz nie byto zaskoczeniem ani dla panstw cztonkowskich ani dla otoczenia.
Aktualnie w sktad UGW wchodzi 15 krajow cztonkowskich UE: Austria, Belgia,
Cypr, Finlandia, Francja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Luksemburg, Malta, Niem-
cy, Portugalia, Stowenia i Wtochy.
Zgodnie z pierwotnym planem utworzenia unii walutowej, biorac pod uwage poten-
cjat gospodarczy Unii Europejskiej waluta Euro miata by¢, obok dolara amerykan-
skiego 1 jena, jedna z najwazniejszych walut miedzynarodowych — transakcyjnych,
inwestycyjnych, rezerwowych. Zasadniczo plan ten zostat zrealizowany. W poczat-
kowej fazie funkcjonowania Euro tj. od momentu wprowadzenia w 1999 roku, Euro
stato si¢ drugg po dolarze USD kluczowa w ujeciu miedzynarodowym walutg. Zgod-
nie z przyjetym planem zaktadano, ze tworzac UGW zostang osiagnicte istotne ko-
rzys$ci ekonomiczne, ktére przyczynia si¢ znaczgco do poprawy wzrostu gospodar-
czego Europy (Dmowski A., Prokopowicz D., Sarnowski J., 2008).
Jednak w momencie powotywania UGW nikt chyba nawet nie przypuszczat, ze po
kilku latach funkcjonowania unii wspdlnej waluty Euro, tj. na poczatku XXI wieku
pojawi si¢ globalny kryzys finansowy, ktorego skutkiem bedzie takze na rynkach
silna deprecjacja waluty Euro wzgledem niektorych innych walut, np. szwajcarskiego
franka CHF i wzrost ryzyka walutowego w strefie waluty Euro. Wzrost tego ryzyka
wygenerowal poglebienie kryzysu gospodarczego i wzrost zadluzenia sektora pu-
blicznego w wielu krajach Unii Europejskiej, szczegdlnie mniejszych gospodarek
potudnia Europy, w ktorych funkcjonowata juz waluta Euro. Negatywne doswiad-
Czenia w tym wzgledzie takich krajow jak Grecja, Wiochy Hiszpania, Portugalia,
Irlandia wywotaty w wielu innych krajach dyskusje i rozwazania nad przyszto$cia
strefy Euro, zasadnoscia jej ewentualnego rozszerzania o inne kraje Unii Europej-
skiej lub takze ryzykiem rozpadu strefy Euro i jej znaczacego terytorialnie skurczenia
si¢ (Bukowski S., red., 2010).
Rowniez w Polsce skutkiem globalnego kryzysu finansowego z 2008 roku byto po-
wstanie silnego obozu zwolennikéw nie wchodzenia Polski do strefy waluty Euro. W
zwiazku z tym od 2009 roku nikt juz w Polsce, zaden polityk czy ekonomista nie
probuje nawet podawaé hipotetycznego scenariusza i daty ewentualnego przyjecia
przez Polske waluty Euro. Jednak mimo tych niekorzystnych czynnikow zwigzanych
z globalnym kryzysem finansowym nadal jest w Polsce znaczaca grupa zwolennikow
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wejscia Polski do strefy wspolnej waluty Euro. Sa to przede wszystkim politycy

niektorych frakeji politycznych, przedsigbiorcy prowadzacy podmioty gospodarcze

eksportujace wytworzone produkty lub importujacy asortyment towarowy ze strefy
waluty Euro jak rowniez korporacje dziatajace ponad narodowo. Zwolennicy wejscia

Polski do strefy wspolnej waluty Euro najczeéciej wymieniajg nastgpujace korzysci z

Wprowadzenla Euro (Dmowski A., Prokopowicz D., Sarnowski J, 2008):
zmniejsza si¢ rynek walutowy, znika potrzeba dokonywania wymiany walut
narodowych i zwigzanych z tym kosztow;

— nastepuje znaczgce zmniejszenie potencjalnego poziomu ryzyka kursowego, co
jest czynnikiem redukcji przecietnych kosztow produkcji i w zwigzku z tym jest
determinantem aktywizujacym rozwoj handlu i wzrost gospodarczy;

— wzrasta zaufanie i wiarygodno$¢ polityki makroekonomicznej oraz spadaja
oczekiwania inflacyjne wskutek uniezaleznienia si¢ waluty od wptywu krajowe;j
polityki;

—  sukcesywnie powinna spada¢ wysoko$¢ stop procentowych na catym obszarze
Euro;

— roénie konkurencyjno$¢ miedzynarodowych rynkow, dzigki zwigkszeniu przej-
rzystosci rynku i wiekszej sile przetargowej nabywcy w stosunku do sprzedaw-
cy.

Z kolei po stronie aspektow negatywnych zwigzanych z przystapieniem kraju do unii

walutowej wymieniane sg przede wszystkim najczeéciej koszty wymierne i koszty

niewymierne.

W zakresie kosztow wymiernych tj. mozliwych do oszacowania metodami iloscio-

wymi zalicza si¢ przede wszystkim koszty:

a) zwigzane przystosowaniem systemow teleinformatycznych oraz aplikacji infor-
matycznych instytucji finansowych do obstugi waluty Euro,

b) przeszkolenia pracownikéw oraz partneréw biznesowych w zakresie obshugi
znowelizowanych systemow teleinformatycznych i zmieniajacego si¢ ryzyka
walutowego,

C) przeprogramowania i przystosowania urzgdzen, w ktorych uzywana jest pienigdz
gotowkowy np. bankomaty,

d) utraty przez banki i inne instytucje finansowe czeSci dochodow z transakcji
wymiany walut, transakcji zabezpieczajacych oraz ptatnos$ci migdzynarodowych
tj. z tytulu znacznego zawezenia rynku walutowego i redukcji transakcji obar-
czonych ryzykiem zmiany kursow walutowych.
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Kosztami niewymiernymi sg koszty zwiazane z wystapieniem tzw. asymetrycznych
szokow i zwigzanych z tym problemom gospodarczym ujawniajacych si¢ w poszcze-
golnych przedsigbiorstwach oraz instytucjach finansowych i publicznych. Mimo
zdiagnozowanych mankamentéw, lokalnych lub krajowych kryzysow walutowych i
gospodarczych jakie pojawiaty si¢ po globalnym kryzysie finansowym od jesieni
2008 roku to jednak nadal do$¢ powszechnie przyjmuje si¢ tezg, ze wprowadzenie
wspolnej waluty Euro jest jednym z najwigkszych osiggnie¢ w procesie gospodar-
czego zjednoczenia Europy. W niemal juz trwajacym dwie dekady okresie funkcjo-
nowania Eurosystemu waluta Euro ugruntowala swoja pozycje zasadniczo stabilnej
waluty na rynkach krajowych i miedzynarodowych. Waluta ta obecnie zaliczana jest
do kilku najwazniejszych walut migdzynarodowych i jest powszechnie wykorzysty-
wana do rozliczen réwniez w zakresie ponad narodowo realizowanych transakcji
finansowych (Chisholm A. M., 2013). Pomijajac szoki walutowe i kryzysy gospo-
darcze z okresu lat 2008 — 2009 to wigkszos¢ ekonomistow i analitykéw finanso-
wych wskazuje, ze gospodarki strefy Euro zasadniczo pozytywnie zareagowaty na
miedzynarodowe wstrzasy, takie jak ponad dwukrotny wzrost cen ropy oraz skutki
mi¢dzynarodowych zawirowan finansowych. Rowniez inflacja utrzymata si¢ na
niskim i stabilnym poziomie, czego dowodem jest bardzo maty wptyw wzrostu cen
energii na inflacj¢ i place. Nastgpita takze wigksza europejska integracja rynkow
finansowych, dzigki wyeliminowaniu kosztow transakcyjnych i ryzyka kursowego
towarzyszacego wymianie walut. Ta integracja w potaczeniu ze stabilnoscia waluto-
wa doprowadzita do stopniowego spadku stop procentowych w strefie Euro. Od 2009
roku utrzymywanie niskich stop procentowych i antykryzysowe dziatania interwen-
cyjne Europejskiego Banku Centralnego zwiazane byly z potrzeba utrzymania ptyn-
no$ci w systemie bankowym oraz aktywizacji proceséw gospodarczych, w tym
przedsiewzigé inwestycyjnych celem interwencjonistycznego pobudzania wzrostu
gospodarczego w strefie Euro, posrednio takze w gospodarkach poszczegdlnych
krajow Unii Europejskiej.

Kiedy waluta Euro moglaby zosta¢ wprowadzona w Polsce

Obecnie po 27 latach transformacji spoteczno-gospodarczej i wstapieniu Polski w
struktury rynkowe UE funkcjonujacy w Polsce system finansowy, w tym sektor ban-
kowy uwazany jest za niemal w petni dostosowany do standardow Unii Europejskiej
co zwigzane jest takze z wysokim poziomem zglobalizowania tego segmentu gospo-
darki. Obecnie w pokryzysowych warunkach gospodarczych powszechnie przyjmuje
sig, ze proces globalizacji rynkéw finansowych i systemu bankowego w Polsce zde-
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terminowany jest gtéwnie takimi czynnikami jak administracyjne i nadzorcze funkcje
bankowos$ci centralnej i organdéw nadzoru w systemie finansowym oraz dostosowy-
wanie normatywow prawnych do standardow zachodnioeuropejskich krajow wysoko
rozwinietych.

Na podstawie przeprowadzonych w niniejszym opracowaniu analiz i rozwazan
stwierdzono, ze do kluczowych ekonomicznych determinantow globalizujacej si¢
bankowosci w Polsce zalicza si¢ procesy integracyjne systemu bankowego w Polsce
z analogicznymi strukturami Unii Europejskiej, w tym wzrost homogenizacji i sukce-
sywnie rosngce dostosowanie procedur i systemow bankowych do standardow UE
(Domanska-Szaruga B., Prokopowicz D., 2015). Realizujace si¢ w sektorze finanso-
wym wspomniane powyzej procesy integracyjne motywowane sa potrzeba ujednoli-
cania standardow proceduralnych i technologicznych funkcjonujacych w podmiotach
bankowych, oddziatach bankéw komercyjnych i innych instytucji finansowych
umiejscowionych w poszczegbdlnych krajach kontynentu europejskiego oraz w in-
nych regionach $wiata. Do tego dochodzi takze proces przySpieszonego rozwoju
krajow rozwijajacych si¢, w ktorych poprzez instrumenty aktywnej polityki spotecz-
no-gospodarczej probuje si¢ aktywizowaé przedsigbiorczo$¢ i innowacyjnos¢ aby
kraje te efektywnie zmniejszaty dysproporcje w swym rozwoju, poziomie dochodo-
wosci obywateli oraz potencjale wytworczym i technologicznym gospodarki wzgle-
dem krajow rozwinigtych, zaliczanych do najbogatszych ekonomicznie (Gwozdzie-
wicz S., Prokopowicz D., 2016b).

Obecnie powszechnie przyjmuje sie, ze od poczatku lat 90. ubieglego wieku obser-
wuje si¢ w Polsce wzrost znaczenia proceséw globalizacyjnych realizujacych si¢ w
zakresie spoteczno-gospodarczego i kulturowego ujednolicania si¢ spotecznosci. W
zwigzku z dokonujacym si¢ wowczas procesem urynkawiania i transformacji syste-
mowej polskiej gospodarki proces ten zdeterminowany byt takze sukcesywnie poste-
pujaca integracjg rynkow finansowych i rozwojem technologii teleinformatycznych.
Kluczowa role petnig takze spoteczne i gospodarcze determinanty, uksztaltowane na
podstawie wzorcoOw standardow przenoszonych z krajow Zachodniej Europy do
Polski. Te wspomniane aspekty spoteczne wplywaty na rdzne sfery funkcjonowania
polskiej spotecznosci i poszczegodlnych dziatdéw krajowej gospodarki, w tym systemu
finansowego (Bukowski S., Misala J., 2011).

Poza tym takie kwestie jak transparentnos$¢ polityki stabilnosci banku centralnego,
metody kwantyfikacji i zabezpieczania ryzyka systemowego, rekomendacje agencji
ratingowych, sprawno$¢ dziatania krajowych i ponad narodowych instytucji nadzoru
nad rynkami finansowymi to kolejne kluczowe aspekty w konteksécie problematyki
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modelowania systemow zarzadzania ryzykiem kredytowym, ktére wymagaja konty-
nuacji sukcesywnej poprawy efektywno$ci ich dzialania aby wypracowaé stabilne,
odporne na kryzysy systemy finansowe. Z drugiej strony jest jeszcze takze duzo do
zrobienia w ujeciu mikro, w dziatalnosci analitycznej, sprzedazowej, w przeptywach
informacji a szczeg6lnie w zakresie szacowania wielkosci ryzyka oraz ustanawiania
adekwatnych metod zabezpieczen ryzyka dla poszczegélnych transakcji finanso-
wych. Same banki od dolnie tego nie zrealizujg w stopniu zapewniajacym stabilno$¢
systemow finansowych, niezbedna jest takze stosowna polityka krajowej bankowosci
centralnej oraz migdzynarodowe inicjatywy na rzecz stabilno$ci finansowej (Gwoz-
dziewicz S., Prokopowicz D., 2015).

Biorac pod uwagg fakt, ze Polska nadal pod wieloma wzgledami jest krajem rozwija-
jacym sie, tj. nie w pelni rozwinietym, nie nalezacym do krajéw najbogatszych to w
zwigzku z tym dominuje opinia, Ze ten omawiany powyzej proces dostosowawczy w
przysztosci bedzie postepowat nadal. W sytuacji sprzyjajacych uwarunkowan makro-
ekonomicznych i pelnym wyjsciu Europy z pokryzysowego spowolnienia wzrostu
gospodarczego proces globalizacji polskiej gospodarki moze wejs¢ w kolejny istotny
etap integracji z rynkami innych krajow w Europie, a szczeg6lnie strefy waluty Euro.
Znaczenie tej tezy zdeterminowane jest ewentualnym w przysztos$ci wejsciem Polski
do obszaru wspdlnej waluty Euro. Jezeli tak si¢ kiedy$ miatoby sta¢ to odpowiednio
wczesniej system bankowy w Polsce powinien by¢ dostosowany w zakresie techno-
logicznego i proceduralnego przygotowania do efektywnego przejscia na obshuge
transakcji w walucie Euro. Obecnie przewazajaca wigkszo$¢ ekonomistow wskazuje,
ze procesy dostosowawcze systemu finansowego przebiegna sprawnie. Podobnie
procesy dostosowawcze w zakresie polityki monetarnej, natomiast najwiecej jest
jeszcze do zrobienia w sferze polityki fiskalnej i poziomu dtugu publicznego w Pol-
sce (Kalinowski M., Pronobis M., 2015). Ekonomisci zgodnie sugeruja, ze po wej-
$ciu Polski do strefy Euro powinny obnizy¢ si¢ koszty transakcji i krajowi przedsie-
biorcy dzialajacy na rynkach zagranicznych nie beda ponosi¢ kosztéw z tytulu ryzy-
ka wahan kursu walutowego. Znaczgca redukcja ryzyka walutowego i ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego to czynniki, ktére powinny wygenerowaé poprawe wzrostu
gospodarczego, dodatkowy naptyw zagranicznego kapitatu i tym samym przyspie-
szy¢ proces dlugofalowego, wieloletniego procesu zmniejszania dysproporcji w po-
ziomie cywilizacyjnego rozwoju, w tym takze poziomu dochodow i standardu zycia
w Polsce w odniesieniu do wysoko rozwinigtych krajow zachodniej Europy. Jednak,
aby taki scenariusz mogt si¢ zrealizowaé Polska do strefy Euro musi wejs¢, jako kraj
rozwinigty i rowno prawny ekonomicznie partner innych najwigkszych gospodarek
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UE a nie, jako kraj wyraznie biedniejszy, na etapie kraju rozwijajacego si¢ tj. na tzw.
»dorobku". Tylko wowczas pojawia si¢ pozytywne aspekty ekonomiczne wprowa-
dzenia waluty Euro w Polsce a wygenerowany w ten sposob impuls prorozwojowy
nie bedzie miat krotko trwatego charakteru. W maju 2004 roku, tj. w momencie
wchodzenia Polski do struktur wspélnych rynkéw Unii Europejskiej w wielu deba-
tach, podczas konferencji naukowych, w publikacjach naukowych znoéw pojawiato
si¢ pytanie: Czy Polska, jako cztonek Unii Europejskiej powinna przyja¢ wspolna
walute Euro i jezeli miatoby to nastapié¢ to kiedy? Zgodnie z normatywnymi zapisami
Traktatu z Maastricht, wszystkie kraje czlonkowskie Unii Europejskiej powinny
docelowo wejs¢ w sklad unii walutowej. Z drugiej strony sa kraje jak np. Wielka
Brytania i Dania, ktore zdotaty w Traktacie wynegocjowa¢ klauzulg, dajaca im moz-
liwo$¢ wyboru. Dla Wielkiej Brytanii kwestia ta jest juz zupelnie nieaktualna ponie-
waz, kraj ten jest pierwszym, ktérym ma opusci¢ Uni¢ Europejska. Mozna wiec teo-
retycznie przyjaé, ze takze Polska wczesniej, tj. momencie wchodzenia do Unii Eu-
ropejskiej potwierdzita swe zobowigzanie do wejscia do strefy Euro, tj. zrezygnowa-
nia z krajowej waluty PLN i wprowadzenia Euro. Jednakze przyjecie wspdlnej walu-
ty powinno nastgpi¢ dopiero po wypetnieniu wszystkich warunkow okre§lonych w
Traktacie ustanawiajacym Wspdlnote Europejska (TWE), czyli warunkow konwer-
gencji nominalnej. Przepisy prawne UE nie narzucajg natomiast wprost terminu w
jakim winno to nastgpi¢ (Dmowski A., Prokopowicz D., Sarnowski J., 2008). Polska
nie okreslita terminu. Poza tym opisane powyzej zawirowania gospodarcze, lokalnie
i krajowo ujawniajace si¢ kryzysy walutowe i gospodarcze bedace pochodng global-
nego kryzysu finansowego z 2008 roku zasadniczo podwazyly zasadno$¢ dazenia do
szybkiego wprowadzenia waluty Euro w Polsce (Dahl M., Piskorska B., Olszewski
P., 2015). Podstawa tej tezy jest fakt, zgodnie, z ktorym gospodarki krajow europej-
skich posiadajgce waluty krajowe wykazaly si¢ wigkszg odpornoscig na wspomniane
powyzej szoki walutowe, bessy na rynkach papierow warto$ciowych i ponad naro-
dowe kryzysy gospodarcze niz kraje posiadajace wspolng walutg Euro (Prokopowicz
D., 2015, s. 43-44). Najtrudniejszg sytuacj¢ gospodarcza od 2009 roku posiadaty
mniejsze, stabsze ekonomicznie gospodarki, w ktorych funkcjonowata waluta Euro i
charakteryzowaty si¢ takze wysokim zadluzeniem sektora publicznego. Najwigcej
probleméw i najdhuzej trwajacy w tym wzgledzie kryzys gospodarczy wystepowat
np. w Grecji. W zwiazku z powyzszym opisane w niniejszym artykule problemy
gospodarcze, ktore ujawnity si¢ jako pochodna globalnego kryzysu finansowego w
wielu krajach Unii Europejskiej, w tym przede wszystkim strefy Euro odlozyly na
niesprecyzowana konkretnie przyszto$¢ zasadno$¢ zadawania pytania: Czy Polska,
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jako cztonek Unii Europejskiej powinna przyja¢ wspolng walute Euro i jezeli miato-
by to nastgpi¢ to kiedy? Wobec powyzszego pytanie typu: Kiedy Polska jako kraj
cztonkowski Unii Europejskiej przyjmie walut¢ Euro? — pozostaje bez odpowiedzi.
Juz niemal dekade temu zgodnie z opinig 6wczesnego prezesa Narodowego Banku
Polskiego Stawomira Skrzypka, przyjecie przez Polske wspolnej waluty Euro po-
winno nastgpi¢ w momencie, kiedy to bg¢dzie dla Polski najbardziej korzystne. Jed-
nak aby tak si¢ stalo wiele jeszcze determinantéw makroekonomicznych polskiej
gospodarki musi Sie znaczgco zmienic.

Whioski

Podsumowujac, dyskusja na temat r6znych aspektow przyjecia przez Polske wspol-
nej waluty europejskiej toczy si¢ od dawna. Badacze przedstawiaja rézne, czgsto
znaczaco odmienne poglady na ten temat. Stad potrzeba doglebnej analizy i wypra-
cowania najlepszych dla Polski rozwigzan. Przyj¢cie waluty euro w Polsce stanowic
bedzie kolejny szczegdlnie istotny impuls pro rozwojowy dla polskiej gospodarki.
Eksporterzy i importerzy dziatajacy w obszarze euro nie beda musieli juz ponosi¢
kosztow zabezpieczania si¢ przed ryzykiem kursow walutowych. Pojawi sie wiele
ulatwien transakcyjnych i redukcji kosztow obstugi transakeji realizowanych trans-
granicznie w systemie finansowym. Rynek walutowy w Polsce si¢ zmniejszy, bank
centralny bedzie mogt przekonstruowaé swe rezerwy walutowe (Prokopowicz D.,
2010).

Z drugiej strony wynagrodzenia wyptacane w euro oraz ceny produktéw i ustug
wyrazone w euro moga wygenerowa¢ wzrost cen i inflacji w poczatkowym okresie
wprowadzania waluty euro w Polsce. Aby nie pojawily si¢ negatywne makroekono-
miczne skutki tego procesu polska gospodarka powinna zosta¢ dobrze przygotowana
do wprowadzenia euro w Polsce. To przygotowanie nie moze dotyczy¢ tylko kwestii
formalnych i organizacyjnych, ale rowniez powinno uwzglednia¢ stan makroekono-
miczny polskiej gospodarki. Oprocz dopasowania wymogdéw formalnych systemu
finansowego i spetnienia obligatoryjnych standardéw polityki pienieznej i fiskalnej
nalezy takze uwzgledni¢ kwesti¢ poziomu dochoddéw statystycznego Polaka w relacji
do obywatela krajow wysoko rozwinigtych Europy Zachodniej. Polska bedzie w
petni przygotowana do przyjecia waluty euro gdy wysoko$¢ tych dochodéw w Polsce
osiggnie $redni poziom w Unii Europejskiej. Poza dochodami obywateli istotna jest
rowniez w tej kwestii produktywno$¢, innowacyjnosé, potencjat wytworczy, kapita-
lowy i finansowy polskiej gospodarki.
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W zwigzku z powyzszym wpisana do wstepnej czesci niniejszego opracowania zaty-
tutowanej Aims of paper. Methods ponizsza teza badawcza zostala potwierdzona. W
zwiazku z powyzszym przyjeto, ze Polska spetnia juz najwazniejsze wymogi instytu-
cjonalne i formalne w zakresie prowadzonej krajowej polityki monetarnej i fiskalnej
ustanowione przez organy centralne Unii Europejskiej dla krajow planujacych przy-
jecie waluty euro. Z drugiej strony Polska bedzie w petni przygotowana do przyjecia
waluty euro gdy wysokos¢ tych dochodow w Polsce osiggnie $redni poziom w Unii
Europejskiej.
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