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Streszczenie: Kapital podstawowy jest elementem kapitatu wlasnego o zasadniczym znacze-
niu. W spotkach z o.0. okreslany jest jako kapitat zakladowy. Celem artykutu jest oméwienie
miejsca 1 zakresu informacji o kapitale zaktadowym prezentowanych w sprawozdaniach fi-
nansowych spotek z 0.0. w $wietle uregulowan prawnych obowigzujacych w latach 1991-
-2017 oraz ich wplyw na jakos¢ i uzytecznos$¢ informacji o kapitale podstawowym. Metoda-
mi wykorzystanymi w niniejszym opracowaniu byly studia literaturowe obejmujace pozycje
ksiazkowe oraz regulacje prawne obowiazujace w latach 1991-2017. Zastosowano takze me-
tode opisu, dedukc;ji i syntezy. Analiza wykazata, ze w badanym okresie liczba i zakres ujaw-
nien o kapitale zakladowym zwigkszaly si¢. Obowiazki sprawozdawcze w tym zakresie uza-
leznione s3 od zakwalifikowania jednostki do odpowiedniej kategorii podmiotow (tj. mikro,
matych oraz pozostatych jednostek) i od decyzji kierownictwa o zastosowaniu uproszczen
przewidzianych przepisami prawa.

Slowa kluczowe: kapital podstawowy, kapital zaktadowy, spotka z ograniczona odpowie-
dzialnoscia, sprawozdanie finansowe.

Summary: Share capital is an element of equity of an entity of fundamental importance.
For limited liability companies it is defined as share capital. It provides information about
who owns the unit and who has the right to the effects of its activity. It also shows the value
of property entrusted by its owners. The purpose of this article is to introduce the scope of
information about share capital presented in financial statements of limited liability companies
in the light of legal regulations in years 1991-2017 and the usability of information of share
capital. The methods used in this study were literature studies, including law regulations
in years 1991-2017. The method of description, analysis and synthesis was also applied.
Conclusions: The analysis showed that in the considered period of time the number and
scope of revealed information about share capital increased. Reporting obligations in this area
depend on the category of entity: micro, small or other entities.

Keywords: initial capital, share capital, limited liability company, financial statement.
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1. Wstep

Prowadzenie dziatalnoséci na kazdym etapie cyklu zycia przedsigbiorstwa wyma-
ga okreslenia zrodet jej finansowania. Szczegdlne znaczenie w tym zakresie maja
kapitaly wlasne. Ze wzgledu na fakt, ze sa to dlugoterminowe, malo wymagalne
zobowigzania jednostki wobec jej wilascicieli, ich wysokosc¢ i struktura determinuja
sytuacj¢ majatkowa i finansowa podmiotu. Z punktu widzenia inwestorow odzwier-
ciedla ich prawa wlasnosciowe do majatku przedsigbiorstwa po uwzglednieniu praw

do tego majatku 0sob trzecich (otoczenia) [Gmytrasiewicz, Karmanska 2002, s. 52].
Ze wzgledu na kryterium zrédta pochodzenia sktadnikéw, ktore tworza kapitat

wlasny, mozna podzieli¢ je na [Walinska i in. 2016 s. 28]:

* powierzone, a wiec takie, ktore jednostka otrzymata od jej wtascicieli;

» samofinansujace (kapitaly samofinansowania) bedace rezultatem prowadzonej
dziatalnosci. Ich wysoko$¢ determinowana jest decyzjami gospodarczymi kie-
rownictwa firmy (np. zysk netto) oraz jej witascicieli (np. w zakresie podziatu
wypracowanego zysku netto);

* inne kapitaty, wynikajace z zasad rachunkowosci jednostki (np. kapitat z aktuali-
zacji wyceny srodkow trwatych).

W momencie rozpoczynania dziatalnosci gospodarczej kapitat wtasny jednostki
w cato$ci tworzg sktadniki powierzone, stanowigce jej kapitat podstawowy.

Kapitat zaktadowy ma dla przedsigbiorstwa zasadnicze znaczenie. Po pierwsze,
ukazuje warto$¢ majatku wniesionego lub zadeklarowanego przez wilascicieli w mo-
mencie zaktadania firmy. Po drugie, dostarcza informacji o tym, kto jest wlascicie-
lem jednostki oraz kto i w jakim stopniu ma prawo korzysta¢ z efektéw jej dziatalno-
$ci. W sposob istotny wptywa na stabilnos¢ i site ekonomiczng jednostki, gdyz jako
sktadnik kapitalu wlasnego finansuje dziatalno$¢ bezterminowo, z reguly bowiem
wraca on do wlascicieli w momencie likwidacji firmy, po sptacie roszczen wobec in-
nych, zewngtrznych podmiotéw (wierzycieli). Przyjeto si¢ takze uwazaé, ze stanowi
bilansowy ,,bufor” fagodzacy straty jednostki oraz zabezpiecza interesy wierzycieli
na wypadek niewyptacalnosci jednostki [Walinska i in. 2016, s. 30]. W zaleznosci
od formy organizacyjnoprawnej jednostki przyjmuje on rézne nazwy. W przypadku
spotek z ograniczong odpowiedzialnos$cig nazywany jest kapitatem zaktadowym.

Celem artykutu jest prezentacja miejsca i zakresu informacji o kapitale zakta-
dowym w sprawozdaniach finansowych spétek z ograniczong odpowiedzialnoscia
w $wietle uregulowan prawnych obowigzujacych w latach 1991-2017 oraz analiza
ich wptywu na jako$¢ i uzyteczno$¢ informacji o kapitale podstawowym. Metodami
badawczymi wykorzystanymi w niniejszym opracowaniu byly studia literaturowe
obejmujace pozycje ksiazkowe oraz regulacje prawne obowiazujace w latach 1991-
-2017. Zastosowano takze metode opisu, dedukcji i syntezy.
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2. Pojecie i istota kapitalu zakladowego spolki z ograniczong
odpowiedzialnoscig

W spotce z ograniczong odpowiedzialnoscig kapitat zaktadowy jest sktadnikiem ka-
pitatu wlasnego o szczegodlnym znaczeniu. Umozliwia powstanie przedsigbiorstwa
i prowadzenie dziatalnos$ci, gdyz zapewnia $rodki niezbedne do jego funkcjonowa-
nia. W chwili rozpoczecia dziatalnosci stanowi jedyne zrodlo jej finansowania.

W ujeciu warto$ciowym kapitat zaktadowy przedstawia majatek, ktory udzia-
lowcy w postaci srodkow pienig¢znych, nieruchomosci, ruchomosci itd. zdecydowali
si¢ przeznaczy¢ na dziatalno$¢ i rozwoj jednostki. Stanowi zatem swego rodzaju
zobowigzanie spotki wobec jej wiascicieli. Okresla takze, kto i w jakim procencie
ma prawo do korzystania z efektow jej dziatania.

W spoétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig ma charakter obligatoryjny. Wkta-
dy na kapital zaktadowy musza by¢ wniesione do spotki w catosci przed ztozeniem
wniosku o jej rejestracj¢. Z chwila wniesienia stajg si¢ one whasnosciag spotki, ktora
ma prawo dysponowac nimi w dowolny sposob, oczywiscie pod warunkiem, ze jest to
zgodne z celami dziatalno$ci jednostki, ktore zostaty okreslone w jej umowie.

W art. 154 § 1 kodeksu spotek handlowych okreslona zostata minimalna warto$¢
kapitatu zaktadowego sp. z 0.0., ktéra od 2009 r. wynosi 5000 zl. Nie wyznaczono
jednak jego gornej granicy, pozostawiajac te decyzje w gestii samych przedsi¢biorcow
[Ustawa z 15 wrzesnia 2000, art. 154]. Minimalna warto$¢ pojedynczego udziatu zo-
stata ustalona na poziomie 50 zt. Kapitat zaktadowy mozna dzieli¢ na udziaty o réwne;j
badz o nieré6wnej wartosci nominalnej [Ustawa z 15 wrze$nia 2000, art. 152]. Wyso-
ko$¢ udziatu poszczegdlnych wiascicieli w kapitale zaktadowym moze by¢ mniejsza
niz warto$¢ aktywow wniesionych przez nich do spotki. Nadwyzka ta nazywana jest
agio 1 wykazywana jako kapitat zapasowy [Hejnar, Micherda 2011, s. 38].

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w bilansie w warto$ci nominalnej udzia-
16w, ktorej wysokos$¢ okreslona zostala w umowie lub statucie jednostki. Nie jest
zatem uzalezniony od wyceny aktywow i zobowiazan firmy. Kapital zakladowy jest
nienaruszalny, co oznacza jego statos¢ i sformalizowany tryb zmiany jego wartosci.
Podwyzszenie kapitalu zaktadowego moze nastapi¢ poprzez: podwyzszenie kapitatu
zaktadowego ze $rodkow wilasnych spotki, podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze
srodkéw udziatowcow spotki, przeniesienie nadwyzki z wydania udziatow za cene
wyzszg od nominalnej na kapital zaktadowy [Seredynski i in. 2015].

Podwyzszenie kapitatu podstawowego spotki ze srodkéw wiasnych uregulowane
zostato w art. 260 § 1 kodeksu spotek handlowych. Zgodnie z jego zapisami operacja
ta polega na przeniesieniu na kapitat zaktadowy $rodkéw z kapitatu zapasowego
i/lub rezerwowego utworzonych z zysku spoltki. Podniesienie kapitatu zaktadowego
z reguly wiaze si¢ ze zmiang umowy spotki, chyba ze w umowie spotki widnieje
zapis, ze podwyzszenie kapitatu do okreslonej warto$ci nie stanowi zmiany umowy
spotki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki ze srodkow udziatowcow moze
zosta¢ dokonane na dwa sposoby: poprzez zwigkszenie wartosci udziatéw wspolni-
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koéw lub/i zwigkszenie liczby udzialow posiadanych przez wspolnikow [Seredynski
i in. 2015]. Wptaty na kapitat podstawowy do czasu rejestracji podwyzszenia kapi-
tatu w KRS moga by¢ wykazywane w pasywach bilansu jako ,,pozostale kapitaty
(fundusze) rezerwowe”.

Spotka moze takze podja¢ decyzje o obnizeniu kapitatu zaktadowego. Zmniej-
szenie wartosci kapitatu podstawowego analogicznie do podwyzszenia wymaga
podjecia uchwaty okreslajacej warto$¢ obnizenia, sposéb jego dokonania oraz wy-
sokos$¢ wynagrodzenia przystugujacego wspdlnikowi za umorzony udziat. Oczywi-
scie, wysokos¢ powstatego w ten sposob kapitatu zaktadowego nie moze by¢ nizsza
niz 5000 zt. Obnizenia kapitatu podstawowego w spolce z ograniczong odpowie-
dzialnos$cig mozna dokona¢ na drodze:

* zmniejszenia liczby udziatow,
e zmniejszenia warto$ci udziatow,
* umorzenia udziatow.

Umorzenie udziatow, zgodnie z zapisami art. 199 kodeksu spotek handlowych,
moze dokonac¢ si¢ za zgoda wspolnika, czyli na zasadzie obopolnego porozumienia
(umorzenie dobrowolne), lub bez zgody wspolnika, w sytuacji gdy spotka dostata
takie uprawnienia na mocy obowigzujacych przepisow kodeksu spotek handlowych
lub na podstawie zapiséw umowy spolki (umorzenie przymusowe), oraz w razie
ziszczenia si¢ okre$lonego zdarzenia, czyli tzw. umorzenie warunkowe (automa-
tyczne).

Dbajac o realizacje funkcji gwarancyjnej kapitalu zaktadowego, ustawodawca
zobligowat zarzad spotki do niezwlocznego poinformowania wierzycieli o obnize-
niu kapitatu zaktadowego. Ci z nich, ktérzy w ciggu trzech miesigcy od daty oglo-
szenia wniesli sprzeciw, powinni by¢ przez spotke zaspokojeni lub zabezpieczeni.
Zasady tworzenia i wykorzystania w kapitatu zaktadowego w spolce z ograniczong
odpowiedzialnos$cig przedstawia tabela 1.

Tabela 1. Zrodha tworzenia i sposoby wykorzystania kapitahu zaktadowego w spolce z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Zrodha tworzenia kapitatu zaktadowego Sposoby wykorzystania kapitatu
* rownowartos¢ udziatow pienigznych » pokrycie straty netto przewyzszajacej
i wktadow niepieni¢znych wniesionych przez sumg innych kapitalow (zapasowego
poszczegdlnych wspolnikow, i rezerwowych) — do 50% wartosci kapitatu
* podwyzszenie kapitatu w drodze objgcia zaktadowego,
nowych udziatow, ¢ umorzenie udziatow,
» przeksztatcenie kapitatu zaktadowego spotki |  przeksztalcenie kapitatu zaktadowego spotki
akcyjnej w kapitat udziatowy spoiki z o.o., z 0.0. w kapital zaktadowy spotki akcyjne;j,
» zysk przeznaczony na umorzenie udziatow » obnizenie warto$ci kapitalu w drodze zmiany
umowy spotki

Zrodto: [Buk 2011, s. 35].
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Z kapitalu zaktadowego moze zosta¢ pokryta strata netto, ktorej warto$¢ prze-
kroczyta sume kapitatdw zapasowego 1 rezerwowego, ale jedynie do wysokosci
polowy kapitalu zaktadowego. W przypadku gdy warto$¢ straty netto przekroczy
Tacznie sume kapitatu zapasowego i rezerwowego oraz potowy kapitatu zaktadowe-
go (tzw. strata kwalifikowana), zarzad spotki zobligowany jest do niezwtocznego
zwotlania zgromadzenia wspolnikow celem podjecia decyzji o jej dalszym istnieniu.

3. Zakres ujawnien informacji o kapitale zakladowym
w sprawozdawczosci finansowej spolek z ograniczona
odpowiedzialnoscig w latach 1991-2017

W latach 1991-2017 liczba i zakres ujawnien o kapitale wtasnym, ktorego sktadni-
kiem jest kapitat podstawowy, ulegaty zmianom. Miejsce i zakres informacji o ka-
pitale zaktadowym zawartych w poszczegdlnych elementach sprawozdania finanso-
wego spotek z 0.0. w latach 1991-2017 przedstawia tabela 2.

Tabela 2. Miejsce i zakres informacji o kapitale zaktadowym w sprawozdawczosci finansowej
w latach 1991-2017

Regulacje prawa Migjsce informacji o kapitale . .. .
bilansowego zakladowym Zakres informacji o kapitale zakladowym
1 2 3
Rozporzadzenie Ksiggi rachunkowe Kapital zakladowy wykazywany
Ministra Finansow jest w wysokosci ustalonej zgodnie
W sprawie z przepisami o gospodarce finansowej
prowadzenia jednostki i z umowa o jej utworzeniu (§ 35)
rachunkowosci (Dz.U. | Bjjang Kapitat zaktadowy wykazywany jest jako

1991, nr 10, poz. 35) sktadnik kapitatu wtasnego w pozycji

A.I pasywow. Ustawodawca dopuscit
dowolnos¢ w kolejnosci wykazania
elementow sktadowych kapitatu wlasnego.
Wyrazony jest w warto$ci nominalnej
udzialow okreslonej w umowie spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spoiki zostaty zobligowane do wykazania
wielkosci i rodzajow kapitatow whasnych
iudziatow (§ 41 ust. 1 pkt 4)

Ustawa z 29 wrzesnia | Ksiggi rachunkowe Kapitat zaktadowy wycenia si¢ w wartosci
1994 o rachunkowosci nominalne;j (art. 28 ust. 1 pkt 7).
obowiazujaca od W ksiggach rachunkowych wykazywany
1.01.1995 1. jest wedtug zasad okreslonych przepisami
(Dz.U. 1994, nr 121, prawa i w warto$ci okreslonej w umowie
poz. 591) spolki o jej utworzeniu. W przypadku

postawienia jednostki w stan likwidacji lub
upadtosci sktadniki kapitalu wlasnego
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Tabela 2, cd.

1

3

nalezy potaczy¢, zmniejszajac go o wlasne
udziaty przeznaczone do sprzedazy (art. 36
ust. 1 pkt 1-3).

Bilans

Nastapito rozbudowanie wzoréw bilansu
i rachunku zyskow i strat. Spotki z o.o.
sporzadzaty sprawozdania zgodnie

z zalacznikiem 1 i 4. Kapitat zaktadowy
wykazywany jest w pozycji A.I pasywow
jako pierwszy sktadnik kapitatu wtasnego.
Wyrazony jest w warto$ci nominalnej
udziatéw, okreslonej w umowie spotki

Informacja dodatkowa

Dane o strukturze wlasnosciowej kapitatu
podstawowego (pkt 2)

Ustawa z 29 wrze$nia
1994 o rachunkowosci
obowiazujaca od
1.01.2002 r. (Dz.U.
2000, nr 113, poz.
1186; Dz.U. 2001,

nr 102, poz. 1117)

Ustawa o rachunkowo$ci

Pojawia si¢ definicja kapitatu wlasnego.
Za pomocag tego pojecia definiowane sg
aktywa netto, bedace aktywami jednostki
pomniejszonymi o zobowigzania,
warto$ciowo odpowiadajace kapitatowi
wilasnemu

Ksiggi rachunkowe

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy
wycenia si¢ w warto$ci nominalnej

(art. 28 ust. 1 pkt 10). W ksiggach
rachunkowych wykazywany jest wedtug
zasad okreslonych przepisami prawa

i w wartosci okreslonej w umowie spotki

0 jej utworzeniu. W przypadku postawienia
jednostki w stan likwidacji lub upadtosci
sktadniki kapitatu wlasnego nalezy
potaczy¢, zmniejszajac go o wlasne udzialy
przeznaczone do sprzedazy (art. 36 ust. 1,
ust. 3 pkt 3)

Bilans

Kapitat zaktadowy wykazywany jest
w pozycji A.I pasywa jako pierwszy
sktadnik kapitatu wlasnego. Udzialy
wlasne wykazywane sa w wielko$ci

ujemnej w pozycji A.Ill pasywow

Informacja dodatkowa

Dane o strukturze wlasnosciowej kapitatu
podstawowego

Zestawienie zmian w kapitale
(funduszu) wlasnym

Obligatoryjne dla spotek podlegajacych
badaniu przez bieglego rewidenta

(art. 45 ust. 3, art. 64 ust. 1)

W zestawieniu w pozycji 1 prezentowane
byty zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu
podstawowego za okres biezacy
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i poprzedni rok obrotowy. Pozycja 3.

zawierata informacje o zmianach udziatéw

wlasnych

Ustawa z 29 wrze$nia
1994 o rachunkowosci
obowigzujgca

od 1.01.2009 r.

(Dz.U 2008, nr 208,
poz. 1540; Dz.U.
2008, nr 63 poz. 393;
Dz.U. 2008, nr 233,
poz. 1466)

Dla spotek sporzadzajacych sprawozdanie finansowe wedtug zatacznika 1
zasady dotyczace ksigg rachunkowych i bilansu przedstawione powyzej sa

aktualne

Informacja dodatkowa

Dane o strukturze wlasnosciowe;j
kapitatu podstawowego,

w przypadku potaczenia jednostek
nalezy wykaza¢ liczbe 1 warto$¢
nominalna, i rodzaj udziatow
wyemitowanych w celu potaczenia

Sprawozdanie z dzialalno$ci

Informacje o celu nabycia udziatow
wlasnych, liczbie i warto$ci
nominalnej, ze wskazaniem,

jaka czes¢ kapitatu zaktadowego
reprezentuja, ceny nabycia oraz
ceny sprzedazy tych udziatow

w przypadku ich zbycia

Ustawa z 29 wrze$nia
1994 o rachunkowosci
obowigzujaca od
5.09.2014 r. (Dz.U.
2014, poz. 1100)

Dla spotek sporzadzajacych sprawozdanie finansowe wedlug zatacznika 1
zasady przedstawione powyzej s aktualne

Spotki z 0.0., po spetnieniu warunkoéw zawartych w art. 3 ust. 1a i podjeciu
decyzji organu zatwierdzajacego, moga stosowac zasady przewidziane dla
jednostek mikro przedstawione ponizej

Ksiggi rachunkowe

Na dzien bilansowy kapitat
zaktadowy wycenia si¢ w wartosci
nominalnej (art. 28 ust. 1 pkt

10). W ksiggach rachunkowych
wykazywany jest wedtug

zasad okreslonych przepisami
prawa i w warto$ci okreslonej

w umowie spotki o jej utworzeniu.
W przypadku postawienia jednostki
w stan likwidacji lub upadtosci
sktadniki kapitatu wlasnego nalezy
potaczy¢, zmniejszajac go o wlasne
udziaty przeznaczone do sprzedazy
(art. 36 ust. 1, ust. 3 pkt 3)

Bilans

W pozycji A pasywow w kapitale
wlasnym wyszczegolniono jedynie
warto$¢ kapitatu podstawowego

i nalezne wplaty na kapitat
podstawowy, wykazywane

w warto$ci ujemnej
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Tabela 2, cd.

1 2 3

Informacja uzupelniajaca Informacje o udziatach wtasnych,
W tym o przyczynie nabycia
udziatlow wlasnych dokonanego
w roku obrotowym, liczbie

i warto$ci nominalnej nabytych
oraz zbytych w roku obrotowym
udziatéw, a w przypadku

braku warto$ci nominalnej

—ich warto$¢ ksiggowa oraz
czes$¢ kapitatu podstawowego,
ktora te udzialy reprezentuja.

W przypadku nabycia lub zbycia
odptatnego nalezy wykazaé
rownowarto$¢ tych udziatow
oraz liczbe 1 warto$¢ nominalng
lub, w razie braku wartosci
nominalnej, warto$¢ ksiegowa
wszystkich udziatéw nabytych

i zatrzymanych, jak rowniez cz¢$¢
kapitatu podstawowego, ktora te
udzialy reprezentuja

Informacja dodatkowa Spétka moze nie sporzadzac, jesli
przedstawi dane uzupehiajace do
bilansu zgodnie z zatgcznikiem 4

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym | Moze spotka nie sporzadzac,
nawet jesli podlega badaniu przez
biegtego rewidenta

Sprawozdanie z dziatalnosci Moze nie by¢ sporzadzane, jesli
informacje dotyczace nabytych
udziatéw wiasnych przedstawione
zostang w informacji dodatkowe;j
lub informacji uzupetniajace;j

Ustawa z 29 wrzesnia | Dla spotek sporzadzajacych sprawozdanie finansowe wedlug zalacznika 1
1994 o rachunkowosci |lub 4 zasady przedstawione powyzej sg aktualne

obowigzujaca od Zmianie ulegly wzory bilansow dla wszystkich jednostek. Udziaty wtasne
23.09.2015 . (Dz.U. | staly si¢ sktadnikiem aktywow wykazywanych w pozycji D

2015, poz. 1333)

Spotki z 0.0., po spelnieniu warunkéw zawartych w art. 3 ust. 1¢ i podjeciu
decyzji organu zatwierdzajacego, moga stosowac zasady przewidziane dla
matych jednostek

Ksiggi rachunkowe Na dzien bilansowy kapitat
zaktadowy wycenia si¢ w wartosci
nominalnej (art. 28 ust. 1 pkt 10).
W ksiegach rachunkowych
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wykazywany jest wedtug

zasad okreslonych przepisami
prawa i w wartosci okreslonej

w umowie spotki o jej utworzeniu.
W przypadku postawienia
jednostki w stan likwidacji lub
upadtosci sktadniki kapitatu
wlasnego nalezy polaczy¢,
zmniejszajac go o wlasne udziaty
przeznaczone do sprzedazy (art.
36 ust. 1, ust. 3 pkt 3)

Bilans Kapitat podstawowy wykazywany
jest w pozycji A.I pasywow.
Warto$¢ udziatow wiasnych
prezentowana jest w pozycji

D aktywow

Dodatkowe informacje i objasnienia Jesli jednostka nie sporzadza
sprawozdania z dziatalnosci, to
informacje o udziatach wlasnych
wykazuje w zakresie identycznym,
jak jednostki mikro (pkt 18)

Zrédto: opracowanie wlasne

Oczywiscie, w badanym okresie nowelizacji ustawy o rachunkowosci byto wig-
cej. Autorka przedstawita jedynie te, ktore z punktu widzenia omawianego zagad-
nienia byly najwazniejsze.

4. Z.akonczenie

Znaczenie kapitalu zaktadowego w spdice z o.0. jest niepodwazalne. Nie tylko
umozliwia on zalozenie i rejestracje firmy, lecz takze zapewnia $rodki finansowe do
jej funkcjonowania, szczegolnie na poczatku dziatalnosci. Jako jedno z najmniej wy-
magalnych zobowigzan stanowi takze o stabilnosci podmiotu i jego sile ekonomicz-
nej. Powszechnie uwaza si¢ rowniez, ze jest gwarancjg dla wierzycieli na wypadek
niewyptacalnosci firmy.

Znaczenie kapitalu zaktadowego sprawilo, ze na przestrzeni lat liczba i zakres
informacji sprawozdawczych w tym zakresie zwigkszyta si¢. W badanym okresie
m.in. sformalizowano sposob prezentacji kapitatu wlasnego w pasywach bilansu,
zobligowano jednostki podlegajace badaniu do sporzadzania zestawienia zmian
w kapitale wlasnym. Informacje o kapitale zaktadowym pojawiaja si¢ takze w spra-
wozdaniach z dziatalnosci spotki oraz informacji dodatkowe;.

Nowelizacja ustawy z 2014 r. 1 2015 r. wprowadzita nowe kategorie podmiotow,
tj. mikro 1 mate jednostki, dla ktorych ustawodawca w sposdb znaczacy uproscit
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obowiazki sprawozdawcze. Jednak nawet te podmioty zobligowane sg do ujawnien
informacji o kapitale zaktadowym.

Interpretujac dane o kapitale zaktadowym, nalezy zwroci¢ uwage na kilka
aspektow. Po pierwsze, warto$¢ kapitatu zaktadowego informuje jedynie o wartosci
majatku przekazanego przez wlascicieli spolce, najczesciej w momencie jej zato-
zenia. Nie oznacza to jednak, Zze zasoby te nadal sa w jednostce i stuzg do prowa-
dzenia dziatalnosci. By kapitat zaktadowy mogt by¢ uznany za gwarant stabilnosci
1 wyplacalnos$ci firmy, jego warto§¢ w bilansie powinna odzwierciedlac rzeczywista
warto$¢ majatku jednostki, a nie by¢ czysto rachunkowym, wirtualnym zapisem.
Po drugie, warto przeanalizowa¢ zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego jednostki
dokonywane na przestrzeni lat. Oprocz samej informacji o zaistnieniu takiego zda-
rzenia, wazny jest powod tego dziatania. Dlatego pozytywnie nalezy oceni¢ posze-
rzenie najpierw zakresu pasywow, a od 2015 r. aktywdw bilansu o pozycje ,,udzialy
wlasne” oraz zobligowanie jednostek do ujawnienia w sprawozdaniu z dziatalnosci
i/lub w informacji dodatkowej i uzupetniajacej celu nabycia lub zbycia udziatow
oraz ich warto$ci nominalnej. Analiza zmian w wysokosci kapitatu zaktadowego
oraz nabywania i zbywania udziatow wilasnych obrazuje realizowang w jednostce
strategi¢ dziatania.

Dazac do zwigkszenia jawnosci i przejrzystosci kapitatu zaktadowego spotek,
warto zastanowi¢ si¢ nad wprowadzeniem obowigzku ujawniania umow zawartych
pomigdzy sp6ika a jej wspolnikami. Chodzi tu np. o umowy pozyczek, porgczen czy
gwarancji. Posiadanie takich uméw z jednej strony w zdecydowany sposob zwick-
sza mozliwosci finansowe jednostki, jej stabilno$¢ i wyptacalnos¢, z drugiej moze
stanowi¢ swego rodzaju equity.
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