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Wstep

Wartos¢ godziwa jest jedna z metod wyceny, ktora pojawia sie w wielu regula-
cjach prawnych, a przede wszystkim w Miedzynarodowych Standardach Ra-
chunkowosci. Jest to kwota, ktora najpelniej odzwierciedla aktualng wartosc
danego skladnika bilansowego - czesto utozsamiana bywa z wartoscia rynko-
w3, tymcezasem w rzeczywistosci jest pojeciem o wiele szerszym. Mimo, iz mo-
wa jest o jednej wartosci godziwej, to modeli jej pomiaru jest bardzo wiele,
a gléwnym czynnikiem, ktéry ma na nie wplyw sa dane wejsciowe.

Glownym zalozeniem wyceny w wartosci godziwej jest zwiekszenie uzy-
tecznosci informacyjnej sprawozdania finansowego. Uzytkownik sprawozdania
finansowego powinien mie¢ mozliwos¢ pozyskania takich danych jak wplyw
oszacowan na wartos¢ aktywow i zobowigzan z wyodrebnianiem wartosci go-
dziwej ustalanej na podstawie danych obserwowalnych i nieobserwowalnych
oraz poznania zalozen i danych wejsciowych zastosowanych w procesie jej
szacowania. Wymagania takie zawiera MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej”
wydany w maju 2011 roku.

Celem niniejszego artykuhu jest analiza i ocena ujawnien na temat wartosci
godziwej w sprawozdaniach finansowych. Na te potrzeby zastosowano metode
badawcza, jaka jest studium przypadkow, ktérego przedmioctem byly sprawoz-
dania finansowe wybranych spélek gieldowych ze szczegdlnym uwzglednie-
niem ujawnient wymaganych przez MSSF 13. W czesci empirycznej wykorzysta-
no skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2014 rok spélek, ktore byly
przedmiotem badania. Czes¢ te poprzedza analiza literatury z zakresu stoso-
wania wartosci godziwej i regulacji dotyczacych ujawniania informacji odno-
szacych sie do tej kategorii w sprowadzaniach finansowych.
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1. Zakres wymaganych ujawnien wedlug MSSF

Wartos¢ godziwa swoim zakresem obejmuje wiele elementéw informacyjnych:

—  cene, jaka mozna uzyskac podczas transakcji rynkowej 1.

—  kwote, ktéra zostaje ustalona, jako wartos¢ odtworzeniowa danego sklad-
nika,

—  przep pieniezne osiggane z tytulu uzytkowania, badz zbycia danego
elementu”.

Innymi slowy, wartos¢ godziwa prezentuje kwote, ktéra ma odzwierciedli¢
aktualna, rzeczywista wartos¢ danego obiektu®. Dotychezas, oprocz regulacji
zawartych w ustawie o rachunkowosci, wartosc¢ godziwa byla takze przedmio-
tem rozwazan wielu Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, gdzie
prezentowano rozne podejscia do pomiaru tej kategoriit. Rozwiazaniem stal
sie wprowadzony w 2011 roku MSSF 13 \Wycena w wartosci godziwej”, ktory
ujednolica sposéb definiowania tego parametru, jego wyznaczanie oraz zakres
ujawnien w sprawozdaniach finansowych?.

Jednakze MSSF 13 nie zastapil zasad wyceny w wartosci godziwej opisa-
nych we wszystkich standardach. Jedna z grup, do ktdrych standard ten nie ma
zastosowania to transakcje wynagrodzen w formie akcji (MSSF 2), leasingu
(MSR 17) oraz metody pomiary zblizone do wartosci godziwej, takie jak war-
tos¢ uzytkowa, badZ mozliwa do uzyskania cena netto. Druga grupa wyjatkow
obejmuje obowiazek wykorzystania zasad wyceny przy zwolnieniu z zakresu
ujawnien. Dotyczy to*:

—  aktywow planéw emerytalnych (MSR 19]),
—  inwestycji funduszy emerytalnych (MSR 26),
— aktywow, ktérych wartosé odzyskiwalna jest réwna wartosci godziwej

pomniejszonej o koszty sprzedazy (MSR 36).

Zgodnie z MSSF 13 jednostka winna ujawni¢ informacje ilosciowe i warto-

Sciowe odnoszace sie do metodologii wyceny. Szczegélowy zakres ujawnien
zaprezentowano w tablicy nr 1.

1 Glebocka M., Koszy historyczny 1 wartosc godziwa a przydatnosé decyzyjna sprawozdan
finansowych — wybrane problemy. Fundacja Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie.
Krakow 2015, s. 161.

! Hoifiko 5., Warto$¢ mmniej godziwa — hierarchia wartoéci godziwej w sprawozdaniach finan-
sowych w wybranych podmiotach branzv deweloperskiej, Uniwersytet Szczecifiski, Szcze-
cin 2014, 5. 75.

¥ Plantin G., Sapra H., Shin H.5., Fair value accounting and financial stability, Banque de
France 2008, 5. 89.

* Horiko S.. Wartosé godziwa — parametr czy koncepcja wyceny, Uniwersytet Szezecinski,
Szezecin 2012, 5. 55.

* Szulc A, Wrycena w wartosct godziwej — MSSF 13, CeDeWu, Gdansk, 2013, s. 89.

? Gierusz 1., Pomiar wartosei aktywow 1 zobowiazan w swietle MSSF 13 | Wycena w warto-
i godziwe)”, Wydawnictwo Uniwersytetu Gdanskiego, Gdansk 2012, s. 209-210.
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Sprawozdania finansowe sporzadzane zgodnie z MSSF 13 podzielono na
dwa typy ze wzgledu na rodzaj wyceny, tj. powtarzalna i niepowtarzalna?.
Pierwsza z nich odnosi sie do wyceny wymaganej lub dopuszczanej przez inne
standardy na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, natomiast wycena
niepowtarzalna odbywa sie na tych samych zasadach lecz ma miejsce w szcze-
gbélnych sytuacjach.

Tablica 1. Zakres ujawniert wedlug MSSF 13.

Sprawozdania | Sprawozdania

. ) ) Noty
Informacije finansowe — finansowe —

do sprawozdan

i i ieni wycena wycena
podlegajace ujawnieniu Y ¥ finansowych

powtarzalna |niepowtarzalna

Whycena w wartosci godziwej na

_ Tak Tak Tak
dzien sprawozdaweczy
u dnieni dzien

zasadnienie wyceny na dzien Tak Tak Tak
sprawozdawczy
Pozm_r_n w tru]pozmmf:u._vq hl?— ] Tak Tak Tak
rarchii wyceny wartosci godziwe]
Opis zastosowanych technik Tak Tak Tak

wyceny i danych wyjsciowych

Przyczyne wykorzystania
aktywdw niefinansowych Tak Tak Tak
innego niz najlepsze

W odniesieniu do zobowigzan —
czynniki zwiekszajace Tak Tak Nie
wiarygodnoic kredytows

Informacje ilosciowe dotyczace

niecbserwowalnych danych Tak Tak Nie
wejsciowych
Opis procesdw wyceny Tak Tak Nie

Zrédlo: Szule, Wycena w wartoéci godziwej — MSSF 13, CeDeWu, Gdansk, 2013,
5.98-99,

MSSF 13 wskazuje na trzy mozliwe podejscia do wyceny w wartosci go-
dziwejs:
—  rynkowe - gdzie dane pochodza z rynku,
—  kosztowe — bazujace na kosztach odtworzenia danego skladnika,

TSzulc A, Wycena w wartosci godziwej — MSSF 13, CeDeWu, Gdansk, 2013, s 98.

¥ Hofiko ., Wartosé mnie] godziwa — hierarchia wartosci godziwe) w sprawozdaniach finan-
sowych w wybranych podmiotach branzy deweloperskiej, Uniwersytet Szczecinski. Szezecin
2014.5.77.

105



DOI: 10.23830/912016/103114

—  dochodowe - gdzie dane uzyskiwane sa przy wykorzystaniu modeli mate-
matycznych i statystycznych.

Analizowany standard przedstawia hierarchie wykorzystania tych podejsé
nadajac im odpowiednie poziomy oraz prezentuje miejsca skad pochodza dane
wejsciowe. Szerszy zakres tej analizy zaprezentowano w tablicy nr 2.

Jednostka przede wszystkim winna ujawni¢ nastepujace informacje®:

1. wartos¢ godziwa na dzien raportowania,

przyjety na potrzeby wyceny poziom w hierarchii,

2
3. dlapoziomu i Il metody wyceny oraz dane wejsciowe,
4

dla poziomu III opis przyjetego modelu wyceny, z analiza danych wejscio-
wych i metod doboru techniki wyceny,

5. przyczyny, dla ktérych skladnik aktywdéw nie jest uzytkowany w mozliwie
najlepszy sposoh.

Tablica 2. Techniki pomiaru wartosci godziwej wedlug MSSF 13 .

Hierarchia
pomiaru
wartosci
godziwej

Dane wejsciowe

Podejicie do wyceny

Poziom |

Dane obserwowalne — notowane na aktyw-
nych rynkach dla identycznych aktywow
i zobowigzar, niemodyfikowane.

Podejscie rynkowe

Poziom Il

Dane obserwowalne — pochodzace z ak-
tywnych rynkdw dla obiektdw podobnych,
notowane na mniej aktywnych rynkach dla
sktadnikéw identycznych, lub dane uzyska-
ne przy zastosowaniu technik wyceny bazu-
jacych na obserwowalnych danych rynko-

wych.

Podejscie rynkowe

(ceny korygowane)

Podejscie dochodowe
(dane pochodzzce
z rynku)

Poziom 1l

Dane nieobserwowalne .

Podejscie dochodowe
(dane z poza rynku),
podejicie kosztowe

Zrédlo: Gierusz, Pomiar wartoici aktywdéw i zobowiazain w $wietle MSSF 13
~Wycena w wartosci godziwej’, Wydawnictwo Uniwersytetu Gdanskiego,
Gdansk 2012, s. 213-214.

¥ Gierusz 1., Pomiar wartosei aktywow 1 zobowiazan w swietle MSSF 13 | Wycena w warto-
ci godziwe)”, Wydawnictwo Uniwersytetu Gdanskiego, Gdansk 2012, 5. 215.
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2. Zakres zastosowania wartosci godziwej

Na stosowanie wartosci godziwej do wyceny bilansowej ma wplyw wiele czyn-
nikow, tj. przyjeta polityka rachunkowosci, przepisy prawne, np. cbowigzek
stosowania MSR, wymagania wlascicieli, trudnosci zwiazane z przeprowadze-
niem wyceny, kosztowno$¢ wyceny, czy tez czasochlonnosci wyceny.1?

Z uwagi na te czynniki zakres zastosowan wyceny w wartosci godziwej jest
rozny, jednakZe najczesciej dotyczy on rzeczowych aktywoéw trwalych!l. Poza
tym wycena ta jest wykorzystywana do pomiaru wartoscil2:

—  aktywow finansowych,

—  inwestycji w nieruchomosci,

—  aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy,
—  zobowigzan finansowych,

—  zapasow,

—  aktywow programu swiadczen pracowniczych,

—  aktywow niematerialnych,

—  instrumentdéw dhuznych.

Ze wzgledu na tak szercki wachlarz zastosowania wartosci godziwej, po-
wstalo wiele modeli wyceny i rézne ich klasyfikacje. Biorac pod uwage sposéb
odnoszenia zmian wartosci moZna wyrdznic nastepujace!:

—  ujecie przeszacowania w wyniku finansowym,

—  ujecie przeszacowania na kapitale z aktualizacji wyceny (zaréwno zmniej-
szajace, jaki i zwiekszajace jego wartosc), a nastepnie przeniesienie na wy-
nik finansowy,

—  przeszacowanie zwiekszajace wartos¢é pozycji na kapitale z aktualizaciji
wyceny, z przeniesieniem czesci nierozliczonej na wynik finansowy,

—  ujecie przeszacowania na kapitale z aktualizacji wyceny w korespondencji
z inng pozycja kapitalu wlasnego z pominieciem rachunku zyskow i strat,

—  ujecie przeszacowania na kapitale z aktualizacji wyceny, a nastepnie jego
odwzorowanie w wartosci skladnika aktywoéw lub zobowiazan z jednocze-
snym odniesieniem na wynik finansowy.

Analizujac powyZsze mozna zauwazyc, iz wystepuja dwa podstawowe mo-
dele wartosci godziwej. Model I, gdzie skutki przeszacowan odnosi sie na wynik

Y Mazur A Wartosé godziwa — potencjal informacyjny, Difin, Warszawa 2011, 5. 210.

' Michalczuk G., Wartos¢ godziwa jako narzedzie pomiaru aktywow niematerialnych
w rachunkowosci, Uniwersytet Szczecinski, Szezecin 2011, 5. 225,

 Mazur A.. Wartosé godziwa — potencjal informacyjny, Difin, Warszawa 2011, s. 208.

© Frendzel M. Przydatnos¢ informacyjna wartosci godziwe] jako podstawy pomiam w ra-
chunkowosci 1 ograniczenia jej stosowama w praktyce, Wydawnictwo Uniwersytetu Lodz-
kiego, Lodz 2011, 5. 146.
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finansowy, a dotyczy to takich obszaréw jak aktywa i zobowiazania wyceniane
wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz nieruchomosci inwesty-
cyinych.1* Model II zaklada, iz skutki przeszacowania sa ujmowane na kapitale
z aktualizacji wyceny, a stosuje sie go gléwnie przy wycenie aktywoéw finanso-
wych dostepnych do sprzedazy oraz instrumentow dluznych. W obu przypad-
kach przeszacowanie danego skladnika aktywow, czy teZz pasywodw nastepuje
na dany moment sprawozdawczy!®.

Oprocz opisanych powyzej modeli wystepuja takze modele mieszane, kto-
re dotycza aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy oraz zapasow.
W tym przypadku skutki przeszacowania do wartosci godziwej odnosi sie na
wynik finansowy. W modelach tych wycena dokonywana jest na bazie poréow-
nywania takich wartosci jak koszt historyczny 1 wartosé godziwa i wyboru tej,
ktora jest nizszals.

W literaturze przedmiotu wystepuja takie modele oparte na wartosci
przeszacowanej. W tych modelach przeszacowanie skladnika aktywow naste-
puje, gdy wartosc godziwa znacznie odbiega od wartosci bilansowej na moment
wyceny. Skutki tak dokonanego przeszacowania trafiaja odpowiednio w calosci
na kapital z aktualizacji wyceny — w przypadku wartosci zwiekszajacej, a przy
wartosci zmniejszajacej w pierwszej kolejnosci na wskazany powyzej kapital,
aw nierozliczonej czesci na wynik finansowy. Takie modele znajduja zastoso-
wanie przy dokonywaniu wyceny wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwalychi?.

3. Zakres ujawnien o wartosci godziwej w sprawozdaniach finansowych
wybranych spolek

W celu zbadania ujawnien dotyczacych wartosci godziwej wykorzystano probe
skladajaca sie z szesciu spolek gieldowych z réZnych branz. Analizie poddano
ich skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2014 rok. Zestawienie spélek
objetych badaniem przedstawiono w tablicy nr 3.

¥ Kol D., Wartosé godziwa a zasada wiarygodnosci sprawozdan finansowych, Wydawnic-
two Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroclawio, Wroclaw 2015, 5. 82

Y Gosciniak K . Wplyw wyceny wedlug wartosci godziwej na obraz polskich spolek gieldo-
wych zawarty w sprawozdaniach finansowych. Dysertacja doktorska, Uniwersytet Gdanski.
Sopot 2011, 5. 72

** Ibidem

Y Ibidem
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Tablica 3. Lista podmiotow objetych badaniem.

. Wynik finansowy —
suma bilansowa ‘1'1 dziaialm:.sit“iﬂ’|r
Skrot Nazwa spdtki na dzier 31.12.2014 .
w min 21 kontynuowanej
za 2014 rok w min zi
ALM Alma Market S.A. 789 -12
KGH KGHM Polska Miedz S.A. 40 374 2451
LPP GK LPP 5A 2933 482
EUR Grupa Kapitatowa Eurocash SA 5371 183
AMI Amica Wronki SA 1085 34
ASS Asseco Poland SA 10 680 519

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan fi-
nansowych badanych spélek za 2014 rok

W pierwszej kolejnosci poddano analizie polityke rachunkowosci bada-
nych spolek, a wlasciwie wybrane informacje z polityki, ktore spolka postano-
wila przedstawié¢ w sprawozdaniu finansowym. Analizowano, w jakiej formie
i z jaka szczegdlowoscia zaprezentowano w poszczegdlnych politykach rachun-
kowosci informacje odnosnie stosowania wartosci godziwej. Wyniki z prze-
prowadzonego badania zaprezentowano w tablicy nr 4.

Analizujac zawarte w tablicy nr 4 mozna zauwazy¢, iz wickszos¢ spélek nie
wykazuje w sprawozdaniu finansowym wartosci godziwej, jako osobnej kate-
gorii, lecz traktuje ja, jako wylacznie jedng z metod wyceny i dokonuje opisu
sposobu jej stosowania przy omawianiu poszczegdlnych grup aktywow i pasy-
wow.

Kolejnym elementem poddanym badaniu byly obszary, w ktorych spétki
stosuja wycene w wartosci godziwej. Glowna kategoria byly tu szeroko pojete
aktywa finansowe, najczesciej procedura tej wyceny odnosila sie do instrumen-
tow pochodnych. Innymi obszarami byly nieruchomosci inwestycyjne, rzeczo-
we aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne oraz trwala utrata warto-
$ci. Rzadziej wystepowaly takie skladniki jak, zapasy, czy aktywa programu
swiadczen pracowniczych. Syntetyczne zestawienie zakresu zastosowania war-
tosci godziwej przedstawiono w tablicy nr 5.
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Tablica 4. Odzwierciedlenie wartosci godziwej w polityka rachunkowosci ba-
danych spolek w 2014 roku.

Obszar badania Spotka Wynik badania
Opis wartosci godziwe], ALM Nie
jako osobnej kategorii KGH Tak — pojecie szeroko omdwione
LPP Nie
EUR Nie
AMI Nie
ASS Nie
Opis stosowania wartosci ALM Tak
godziwe] przy omawianiu KGH Tak
wyceny poszczegdInych Lpp Tak
aktywdw i pasywow EUR Tak
AMI Nie
ASS Tak —w skroconym opisie
Informacja ALM Tak — brak wptywu
o stosowaniu M55F 13 KGH Tak —wptyw nieistotny
Lpp Tak — brak wphywu
EUR Brak informacji
AMI Brak informacji
ASS Brak informacji

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan fi-
nansowych badanych spélek za 2014 rok.

Tablica 5. Zakres zastosowania wartosci godziwej.

Ois:;:)z??tgz;z::;'a AIM | KGH | PP | EUR | AMI | Ass
Rzeczowe aktywa trwate Tak Tak Nie Tak Tak Nie
Aktywa finansowe Tak Tak Tak Tak Tak Tak
Nieruchomosci inwestycyjne Tak Tak Nie Nie Nie Nie
Zobowizzania finansowe Tak Tak Tak Tak Tak Tak
Zapasy Nie Nie Nie Nie Nie Nie
Rozliczenia miedzyokresowe Tak Nie Nie Nie Nie Nie
?fﬁi?ﬁﬂsit’;‘:f?:?ﬁf; na Nie | Tak | Nie | Tak | Tak | Nie

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan fi-
nansowych badanych spélek za 2014 rok.
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Kolejnym elementem, ktdry zostal poddany badaniu byl zakres ujawnien
informacji wymaganych przez MSSF 13. Wyniki przeprowadzonych badan pre-
zentuje tablica nr 6.

Analizujac sprawozdania finansowe badanych spolek mozna stwierdzic,
iz kazda z nich stosuje dla wybranych kategorii wycene w wartosci godziwej
oraz przedstawia te informacje w sprawozdaniu. Wiekszos¢ z badanych spolek
opisala takze technike, jaka wykorzystuje do ustalania ww. wartosci godziwej,
lecz nie dla wszystkich elementéw aktywow i pasywow, dla ktoérych stosuja war-
tos¢ godziwa. Jednakze tylko nieliczne spolki wskazaly poziom wyceny wartosci
godziwej w tréjpoziomowej hierarchii i dotyczyl on wylacznie aktywow finanso-
wych. Podsumowujac dotychczasowe badania nadmieni sie, iz Zadna z badanych
spolek nie wypelnila w pelni zakresu ujawnien opisanego w MSSF 13.

Tablica 6. Zakres ujawnien wedlug MSSF 13.

Informacje podlegajgce

. - ALM KGH LPP EUR AMI ASS
ujawnieniu

W"'CE_”B, w wartoscl godziwe Tak Tak Tak Tak Tak Tak
na dzien sprawozdawczy
Uzasadnienie wyceny Tak | Tak Nie Nie Nie Tak
na dzien sprawozdawczy
Poziom w tréjpoziomowe]
hierarchii wycany wartosci Nie Tak Nie Nia Nie Tak
godziwe]
Opis zastosowanych technik Tak Tak Nie Tak Tak Nie

wyceny i danych wyjsciowych
Przyczyna wykorzystania
aktywow niefinansowych
innego nii najlepsze

W odniesieniu do zobowia-
zan — czynniki zwiekszajgce Nie Nie Nie Nie Nie Nie
wiarygodnosé kredytows
Informacje ilosciowe doty-
czgce nieobserwowalnych Nie Nie Nie Nia Nie Nie
danych wejsciowych

Brak Brak Brak Brak Brak Brak
danych | danych | danych | danych | danych | danych

Opis procesow wycany Nie Tak Nie Nia Nie Nie

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan fi-
nansowych badanych spélek za 2014 rok.

Ostatnim elementem poddanym analizie w badanych spélkach byla meto-
dologia ustalania wartosci godziwej, a dokladnie ujawnienia w sprawozdaniach
finansowych informacji w tym zakresie. Szczegdlowa prezentacje tej analizy
zawarto w tablicy nr 7.

Podsumowujac, w przypadku badanych spélek wiekszos¢ informacji odno-
$nie wartosci godziwej odnosi sie tylko do wskazania, iz spotka takowa wartosc
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godziwa ustala. Rzadko, kiedy moZna bylo odnalez¢ ujawnienia, co do stosowa-
nej metody ustalania tej wartosci. Jedyna kategoria, jaka moZna uznac za opisa-
na szczegdlowo byly szeroko rozumiane aktywa finansowe.

Tablica 7. Techniki wyceny wartosci godziwej — przyklady.

Spotka | Opis stosowanej metody wyceny

ALM Rzeczowe aktywa trwate - wycena dokonana przez uprawnionego
rzeczoznawce majagtkowego.

MNieruchomosci inwestycyjne - réwniez wyceniane sg przez biegtego
rZeczoznawce.

KGH Aktywa finansowe - wykorzystanie cen z ostatnio przeprowadzonych
transakcji na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych
instrumentow, ktdre s3 w swoje] istocie identyczne, analize zdyskontowa-
nych przeptywdw pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techni-
ki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do
konkretnej specyfiki i parametrow wycenianego instrumentu finansowego
oraz sytuacji wystawcy [emitenta)

LPP Brak danych

EUR Wartosc godziwg instrumentdéw finansowych nie bedacych przedmiotem
obrotu na aktywnym rynku ustala sie przy wykorzystaniu technik wyceny,
ktdre obejmuja porownanie z wartoicig rynkows innego instrumentu
posiadajgcego zasadniczo takie same cechy, bedacego przedmiotem obro-
tu na aktywnym rynku, w oparciu o prognozowane przeptywy pieniezne
lub modele wyceny opcji uwzgledniajgcych okolicznosci specyficzne dla
spotki.

AMI Grupa stosuje techniki wyceny, ktére s3 odpowiednie do okolicznosci

iw przypadku, ktérych s3 dostepne dostateczne dane do wyceny wartosci
godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowal-
nych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowal-
nych danych wejsciowych. Otrzymane wyniki wyceny poréwnywane s3

z wyceng instrumentdw przekazang przez instytucje finansowe, a w przy-
padku znaczgcych roznic wdrazany jest proces wyjasniajgcy.

ASS Brak danych

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan fi-
nansowych badanych spolek za 2014 rok

Zakonczenie

Wartos¢ godziwa jest jedng z gléwnym metod wyceny prezentowanych
w wiekszosci Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. W 2011 roku
w celu ujednolicenia przepiséw w tym zakresie zostal wprowadzony Miedzyna-
rodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej nr 13,Wycena w wartosci
godziwej". JednakZze ocenia sie, iz w praktyce jego wplyw na wartosci przed-
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stawione w sprawozdaniach finansowych jest znikomy. Zacbserwowano,
iz wiekszos¢ badanych spolek w polityce rachunkowosci omawia hierarchie
wartosci godziwej przedstawiong przez MSSF 13. Czes¢ z tych jednostek odno-
si sie takZe do hierarchii w czesci liczbowej sprawozdania, jednakze analiza
tych ujawnien nie napawa optymizmem. Nalezy jednak podkresli¢, iz do bada-
nia byla przyjeta tylko préba, wiec jej wyniki nie moga by¢ podstawa uogélnien.

Pozytywna przeslanks jest natomiast samo stosowanie wartosci godziwej,
jako metody wyceny. Spolki, coraz chetniej siegaja po te metode, gdyz to ona
jest najblizsza rzeczywistemu obrazowi firmy. Wachlarz zastosowan wartosci
godziwej na przestrzeni lat coraz bardziej sie poszerza. Jedna z kategorii, gdzie
najczesciej wybierana jest wycena w oparciu o te wartos¢ sa instrumenty finan-
sowe, a nastepnie rzeczowe aktywa trwale. Jednostki tez szczegélowo ujawnia-
ja skladniki, w zakresie, ktorych stosuja wartos¢ godziwa. Jednakfe znacznie
mniej ujawnien dotyczy przyjetych technik ustalania tej wartosci.
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Streszczenie

Wartos¢ godziwa, jako jedna z metod wyceny zostala zaprezentowana w wielu
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci. Dla potrzeb ujednolicenia
tego zagadnienia wprowadzono MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej"”, ktory
reguluje sposob doboru danych do procesu wyceny oraz zakres ujawnien doty-
czacy tej wyceny w sprawozdaniu finansowym. Analizujac polskie realia na
podstawie wybranych spolek gieldowych stwierdzono, iz jednostki te czesto
poprzestaja na prezentacji informacji, iz stosuja takowa wycene do wybranych
kategorii aktywdw, natomiast nie informuja odbiorcy sprawozdania o zastoso-
wanych technikach pomiaru, czy tez sposobie uzyskania danych wyjsciowych.

Summary

Fair value as a valuation method is presented in many Financial Accounting
Standards. IFRS 13 ,Fair Value Measurement” was issued for the purpose
of unifying this mater. It regulates the way of selecting data for valuation pro-
cess and disclosures about fair value measurement in financial statements.
Analysis of selected listed companies in Poland found that these often limit
their presentation of information about their use of the fair value method to
selected categories of assets, while not justifying the valuation techniques or
inputs used.
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