Europejskiej (efekt wzmacniania konkurencyjnosci ceno-
wo-kosztowej przez korporacje miedzynarodowe). Ze
wzgledu na nizsze wartosci jednostkowe towaréw chin-
skich, mozna stwierdzi¢, ze wzrost importu z tego kraju
przyczynia sie do poprawy ogdlnego salda krajéow ES-4
ograniczajac drozszy import z innych krajéw. Moze na to
wskazywa¢ nizszy deficyt w handlu krajéw ES-4 z Chinami
w ujeciu wartosci dodanej’.

* Autor jest pracownikiem Instytutu Ekonomicznego Narodowe-
go Banku Polskiego w Warszawie. E-mail: wojciech.mroczek@nbp.pl.
Opinie wyrazone w artykule sg osobistymi opiniami autora.

1 Udziat Chin w eksporcie Japonii siega 17,5%, a w eksporcie
USA - 7,7% (dane dotyczg 2015 r.).

2 Udziat Chin (i ogélnie gospodarek pozaeuropejskich) w eks-
porcie krajow unijnych charakteryzuje duza asymetria migdzy
krajami Europy Srodkowej i Europy Zachodniej. Zdecydowanie
mniejsze ich znaczenie w eksporcie Europy Srodkowej wskazuije,
ze do tego regionu przenoszona byta z Europy Zachodniej przede
wszystkim produkcja débr przeznaczonych na najblizsze rynki.

3 Nie oznacza to jednak, ze przedsiebiorstwa z Czech i Wegier
w wiekszym zakresie uczestniczg w globalnych tancuchach warto-
$ci dodanej, jako tzw. dostawcy czes$ci do krajéw odlegtych geogra-
ficznie (forward participantion), niz polskie przedsiebiorstwa. Dla

Czech i Wegier najwazniejszym pozaeuropejskim kierunkiem eks-
portu czesci sg Chiny, natomiast dla Polski - Stany Zjednoczone.
Geografia powiazan w ramach GVC silnie zalezy od korporacji
obecnych w poszczegélnych krajach. We wszystkich krajach regio-
nu ES-4 udziat krajéw pozaeuropejskich w eksporcie czesci ksztat-
tuje sie na bardzo niskim poziomie - ok. 10%. Natomiast Chiny
majg zdecydowanie wieksze znaczenie jako dostawca czesci do
krajéw ES-4. Tak wiec uczestnictwo krajéw ES-4 w miedzynarodo-
wych tancuchach wartosci dodanej ma zdecydowanie charakter
backward participation, co oznacza wzglednie wysoki import dobr
posrednich zwigzany z dziatalnoscig eksportowa.

4 Por. S. Hansakul, H. Levinger, China-EU relations: Gearing up
for growth, ed. M.L. Lanzeni, Deutsche Bank Research, Frankfurt
am Main, Germany, http://www.dbresearch.com, 31.07.2014
[dostep 31.10.2016].

5 Wedtug stosowanej przez GUS metodologii kraju pochodze-
nia, udziat Chin w polskim imporcie w 2015 r. wyniost 11,6%.

6 Wedtug metodologii kraju pochodzenia stosowane] przez
GUS deficyt w handlu Polski z Chinami wyniést 18,7 mld euro, co
stanowito 4,6% PKB Polski.

7 Por. k. Ambroziak, Kraje pochodzenia wktadu zagranicznego
w eksporcie wybranych grup produktéw w panstwach Grupy Wyszeh-
radzkiej, (w:) E. Kaliszuk (red.) Mierzenie wartosci dodanej w handlu
zagranicznym. Nowe koncepcje, metody i wyzwania, |BRKK, Warsza-
wa 2013.

GOSPODARKA |1 FINANSE

HANDEL ZAGRANICZNY NOWYCH
PANSTW CZLONKOWSKICH UE

Z NIEMCAMI — ANALIZA

Z WYKORZYSTANIEM
MIEDZYNARODOWYCH TABLIC
PRZEPLYWOW MIEDZYGALEZIOWYCH

tukasz Ambroziak”

Udostepnienie w latach 2012-2013 baz danych zawiera-
jacych Swiatowe tablice przeptywoéw miedzygateziowych
stanowito istotny postep w badaniu miedzynarodowego
handlu. Pozwolito to na opracowanie statystyk przeptywow
wartosci dodanej miedzy krajami. Statystyki te uwzglednia-
ja wkiad poszczegblnych krajow w powstawanie wartosci
dodanej oraz eliminujg wielokrotne liczenie wartosci tych
samych towaréw w handlu - najpierw jako komponentow
(d6br posrednich), a nastepnie jako czesci sktadowych
wyrobéw finalnychl. Stad tez czesto ocena korzysci
z wymiany handlowej Polski z poszczegdélnymi krajami
dokonana z wykorzystaniem statystyk wartosci dodanej
bywa inna niz dokonana na podstawie tradycyjnych staty-
styk handlu. Réznice wynikajg przede wszystkim ze skali
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handlu dobrami posrednimi, ktéry nie jest uwzgledniany
w statystykach wartosci dodanej.

Celem artykutu jest przedstawienie zmian w handlu
dobrami i ustugami dziesieciu nowych panstw cztonkow-
skich UE - NPC, tj.: Butgarii, Czech, Estonii, Litwy, totwy,
Polski, Rumunii, Stowacji, Stowenii i Wegier z Niemcami
w latach 1995-2011. Dokonano tego z wykorzystaniem tra-
dycyjnych statystyk handlu miedzynarodowego (w katego-
riach brutto) oraz statystyk handlu w kategoriach wartosci
dodanej, obliczonych na podstawie danych ze Swiatowej
bazy World Input-Output Database (WIOD, wersja 2013),
zawierajgcej miedzynarodowe tablice przeptywdw miedzy-
gateziowych.

Wybor partnera handlowego badanych NPC nie jest
przypadkowy. Niemcy s3 bowiem waznym odbiorcg
towardw i ustug pochodzacych z tych krajow, jak i waz-
nym dostawcg na te rynki. Znaczenie Niemiec w ekspor-
cie i imporcie omawianych NPC byto jednak zréznicowa-
ne. W przypadku krajéw Europy Srodkowej, tj. Czech,
Polski, Stowacji i Wegier, a takze Stowenii, Niemcy byty
najwiekszym odbiorcag towaroéw i ustug z tych krajow, jak
i najwiekszym ich dostawcg na te rynki. Nieco mniejsze
znaczenie Niemcy miaty w handlu Butgarii i Rumunii,
a najmniejsze w wymianie handlowej trzech krajow bat-
tyckich.



Wartos¢ dodana w handlu a handel wartoscia dodana

W literaturze przedmiotu wyréznia sie dwa podstawo-
we pojecia zwigzane z przeptywem wartosci dodanej mie-
dzy krajami2. Pierwsze z nich, tj. ,handel wartoscig dodang”
(trade in value added), pozwala okresli¢, ile wartosci doda-
nej wytworzonej w danym kraju trafia do innego kraju
i tam jest zuzywane bgdz konsumowane. Wartos¢ dodana
moze trafia¢ do kraju docelowego bezposrednio w postaci
dobra finalnego badz posrednio w postaci potproduktu,
poprzez inne kraje. Oznacza to, ze dany kraj eksportuje
dobro posrednie do kraju, w ktéorym wykorzystywane jest
ono do produkcji dobra finalnego, eksportowanego nastep-
nie do kraju docelowego, gdzie jest konsumowane lub
zuzywane3. Oprdécz eksportu wartosci dodanej mozna réw-
niez wyrézni¢ import wartosci dodanej. Pozwala on okre-
sli¢, skad pochodzi wartos¢ dodana konsumowana badz
zuzywana w kraju importujacym.

Koncepcja zwigzana z przeptywem wartosci dodanej
miedzy krajami umozliwia takze obliczenie wartosci salda
obrotéw handlowych w kategoriach wartosci dodanej.
Cho¢ na poziomie catego handlu danego kraju bilans obro-
téow handlowych w ujeciu brutto i w kategoriach wartosci
dodanej s3 takie same, to réznig sie one w handlu dwu-
stronnym. Réznice te wynikajg z niezaliczania do handlu
wartoscig dodang tych czesci strumieni, ktora zostata ujeta
w tradycyjnych statystykach wiecej niz raz4. Handel dobra-
mi posrednimi przyczynia sie zatem do rozbieznosci w sta-
tystykach wedtug tych dwéch koncepcji. W literaturze
przedmiotu podkresla sie, ze strumienie handlu w katego-
riach wartosci dodanej lepiej odzwierciedlajg korzysci
poszczegdlnych krajéw z wymiany w kwestii dochodéw
i zatrudnienia.

W celu pokazania réznic miedzy bilateralnymi saldami
handlowymi w ujeciu brutto i w kategoriach wartosci doda-
nej przedstawiono na rysunku 1 przyktad handlu miedzy
trzema krajami. Kraj A eksportuje dobro posrednie o war-
tosci 2 dolaréw do kraju B, ktéry wykorzystuje to dobro do

Rysunek 1

Schemat handlu miedzy trzema krajami

produkcji dobra finalnego, ktére oprécz wartosci dodane;j
pochodzacej z kraju A zawiera warto$¢ dodang pochodzaca
z kraju B o wartosci 1 dolara. Powstate dobro finalne o war-
tosci 3 dolaréw jest eksportowane przez kraj B do kraju C,
gdzie jest konsumowane lub zuzywane. Nie zachodzi
zatem bezposredni fizyczny przeptyw towaru z kraju A do
kraju C, jednakze w kraju C jest konsumowana lub zuzywa-
na warto$¢ dodana wytworzona w kraju A. Biorgc pod
uwage statystyki handlu w kategoriach brutto, kraj A posia-
da nadwyzke w handlu z krajem B w wysokosci 2 dolaréw,
podczas gdy handel miedzy krajem A'i C jest zerowy. Kraj B
ma nadwyzke w handlu z krajem C w wysokosci 3 dolaréw.
Chociaz kraj A nie handluje bezposrednio z krajem C, to
w kategoriach wartosci dodanej kraj A posiada nadwyzke
w handlu z krajem C w wysokosci 2 dolaréw. W kategoriach
brutto kraj A posiada nadwyzke w handlu z krajem B, pod-
czas gdy w kategoriach wartosci dodanej saldo miedzy tymi
krajami jest zerowe. Wynika to z tego, ze w kraju B nie jest
konsumowana bgdz zuzywana wartos¢ dodana wytworzo-
na w kraju A, a dobro posrednie pochodzgcego z tego kraju
jest wykorzystywane do produkcji przeznaczonej przez kraj
B na eksport do kraju C. W kategoriach wartosci dodanej
kraj B posiada nadwyzke w handlu z krajem C. Zwraca
uwage, ze wedtug obu analizowanych uje¢ saldo obrotéw
handlowych poszczegélnych krajow ogétem jest réwne.
A zatem kraj A ma nadwyzke w wysokosci 2 dolaréw, kraj B
nadwyzke w wysokosci 1 dolara, a kraj C deficyt w wysoko-
$ci 3 dolarow.

Drugie pojecie zwigzane z przeptywem wartosci doda-
nej miedzy krajami to ,warto$¢ dodana w handlu” (value
added in trade). Pozwala ono okresli¢, jakie jest pochodze-
nie wartosci dodanej zawartej w handlu zagranicznym
danego kraju ogétem badzZ w ujeciu bilateralnym - miedzy
dwoma krajami. Umozliwia to dokonanie dekompozycji
eksportu jednego kraju do drugiego (badz eksportu dane-
go kraju ogétem) pod wzgledem pochodzenia zawartej
w tym eksporcie wartosci dodanej. R. Koopman et al.6
wyroznili nastepujgce sktadowe bilateralnego eksportu:
1) krajowa wartos¢ dodana zawarta w eksporcie w postaci

l —
B . ) C saldo w ka?czldooriach

_____ (2)====> w kategoriach gorie
N brutto wartosci
\ dodanej

(2) handel miedzy krajem A oraz B 2 0

hY
s handel miedzy krajem A oraz C 0 2
A handel miedzy krajem B oraz C 3 1

Zrédio: Opracowanie wlasne na podstawie: A,J. Nagengast, R. Stehrer, Collateral imbalances in intra-European trade? Accounting for the differ-
ences between gross and value added trade balances, ECB Working Paper Series, 2014, no 1695; R. Stehrer, R.Stdllinger, Positioning Austria in the
Global Economy: Value Added Trade, International Production Sharing and Global Linkages, FIW-Research Reports, 2013, no 2.
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dobr finalnych zuzytych badz skonsumowanych przez bez-
posredniego importera, 2) krajowa wartos¢ dodana zawar-
ta w eksporcie dobr posrednich wykorzystanych przez
bezposredniego importera do produkcji débr finalnych na
rynek krajowy, 3) krajowa wartos¢ dodana zawarta w eks-
porcie débr posrednich wykorzystanych przez bezposred-
niego importera do produkcji débr przeznaczonych na
eksport - posredni eksport wartosci dodanej (indirect value
added exports); 4) krajowa wartos¢ dodana zawarta w eks-
porcie débr posrednich wykorzystanych przez bezposred-
niego importera do produkcji débr ponownie wystanych
do kraju pochodzenia débr posrednich (reflected domestic
value added); 5) zagraniczna warto$¢ dodana zawarta
w eksporcie (foreign value added). Poprzez analogie mozna
dokona¢ podziatu importu wedtug komponentu wartosci
dodane;.

Podsumowujac, koncepcja wartosci dodanej w handlu
odnosi sie do strumieni handlu w ujeciu brutto, umozli-
wiajgc ich dekompozycje pod wzgledem pochodzenia
wartosci dodanej. Koncepcja handlu wartoscia dodana
nie jest bezposrednio zwigzana ze strumieniami handlu
w kategoriach brutto. O ile na tradycyjne statystyki han-
dlowe sktada sie warto$¢ konkretnych produktéw kraza-
cych w gospodarce Swiatowej, o tyle handel wartoscig
dodang jest pojeciem nieco ,abstrakcyjnym”. Statystyki
handlu w kategoriach wartosci dodanej rejestrujg bowiem
przeptyw wartosci dodanej miedzy krajami. Wartos¢ ta
zwykle nie pokrywa sie z wartos$cig przemieszczajacych sie
produktow, ktére sktadajg sie z komponentéw wytworzo-
nych w réznych krajach.

Metoda badania

Niniejsze badanie przeprowadzono z wykorzystaniem
danych z bazy WIOD (wersja 2013), zawierajgcej Swiatowe
tablice przeptywow miedzygateziowych dla lat 1995-2011.
Uktad réwnan bilansowych w modelu przeptywéw miedzy-
gateziowych (model naktadéw i wynikéw, input-output) dla
jednej gospodarki zaadoptowano do postaci uwzgledniaja-
cej wiele gospodarek. Wychodzac od podstawowego row-
nania bilansowego tablicy przeptywéw miedzygateziowych
dla pojedynczej n-sektorowej gospodarki, dokonano odpo-
wiednich obliczen. Podstawowe réwnanie ma nastepujaca
postac:

X =Ax +f=Lf

gdzie:
x - wektor (n x 1) produktu globalnego,

A - macierz (n x n) wspétczynnikéw techniczno-finanso-
wych (kosztow),

f - wektor (n x 1) popytu kohcowego,

L= (I - AY? - macierz (n x n) wspotczynnikdw petnej mate-
riatochtonnosci (lub dodatkowego zapotrzebowania), ina-
czej zwana odwrotng macierzg Leontiefa (gdzie | to macierz
jednostkowa).
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Przy zatozeniu, ze gospodarka Swiatowa sktada sie
z 3 krajow i 1 sektora, zapis macierzowy powyzszego row-
nania bedzie mie¢ postac:

X] Al] A12 A13 1 fl Lll LIZ L13 fl] +f12 +f13
x2 — AZI AZZ AZ} x2 + .fZ — LZI L22 L23 fZI +f22+_f23
x} A31 A32 A33 x3 _/‘.3 LSI L32 L33 f’}l +]'32 +]'33

Korzystajac z réwnania powyzej oraz postugujac sie
metodg zaproponowang przez R. Stehrera’ dokonano
dekompozycji bilateralnego eksportu miedzy dwoma kraja-
mi wedtug rodzaju (komponentu) wartosci dodanej (ang.
by value added content).

Bilateralny eksport brutto z kraju 1 do kraju 2 jest funk-
cja popytu kraju 2 na produkty finalne wyprodukowane
w kraju 1 oraz produkcji koncowej kraju 2, x2:

e]Z :f12+Zl2 :f‘2+a‘2x2

Stosujac liczne przeksztatcenia szczegdtowo opisane
w literaturze8, otrzymujemy réwnanie pozwalajgce doko-
na¢ dekompozycji eksportu kraju 1 do kraju 2 (przy zatoze-
niu istnienia tylko 3 krajéw w gospodarce Swiatowej):
512=V1111f12+V1112f22+V1113f32+ 2121612
M-@yrax'?
V3131612 + vl[lZeZS _ VIIIBeBZ

(6)Fvaix "2 (8) FyAix 221

v'ii2e?! + v +
ve e

(4)DVAIM "> =Fvaix >

(5)FVAaix ')

(7)Fvaix 2"

Pierwsze trzy elementy powyzszego réwnania, VAX'2,
oznaczajg eksport wartosci dodanej z kraju 1 do kraju 2:
= V1[17f12 oznacza warto$¢ dodang bezposrednio skonsu-

mowang badz zuzytg w kraju partnera handlowego -

krajowa warto$¢ dodana zawarta w eksporcie w posta-
ci débr finalnych (domestic value added in direct final
goods exports).

= V1[12f22 to warto$¢ dodana wyeksportowana w postaci
dobr posrednich do kraju 2, przetworzona tam do
postaci dobra finalnego a nastepnie skonsumowana

i zuzyta (domestic value added absorbed by the direct

partner).
= y1[13f32 okresla warto$¢ dodang zawartg w eksporcie

dobr posrednich z kraju 1 do kraju 3, ktére po uprzed-
nim przetworzeniu sg eksportowane do kraju 2, gdzie
sg zuzywane lub konsumowane - krajowa wartos¢
dodana posrednio skonsumowana badz zuzyta przez
bezposredniego partnera (domestic value added indi-
rectly absorbed by the direct partner).

Czwarty element (v7/72e27) oznacza krajowg wartos¢
dodang (wartos¢ dodang wytworzong w kraju 1) importo-
wang przez kraj 1 z kraju 2 w formie dobra posredniego
badz finalnego. Sg to towary wyprodukowane w kraju 2,
zawierajgce wartos¢ dodang powstatg w kraju 1. Element
ten okresla sie mianem reimportu krajowej wartosci doda-
nej (re-imports of domestic value added).



Kolejne dwa elementy (v2/27e12 i v337e12) to zagraniczna
wartos¢ dodana (foreign value added) w eksporcie kraju 1
do kraju 2, pochodzaca z kraju 2 oraz kraju 3.

Przedostatni element (v7/72e23) oznacza warto$¢ doda-
ng pochodzaca z kraju 1, zawartg w eksporcie débr final-
nych bgdz posrednich z kraju 2 do kraju 3. Inaczej moéwigac,
kraj 1 eksportuje do kraju 2 warto$¢ dodang w postaci
dobra posredniego, ktére po uprzednim przetworzeniu
jest eksportowane przez kraj 2 do kraju 3 (multilateral value
added exports to third countries via partner).

Ostatni element (v!/73e32, FVAiIX32(M) wynika z eksportu
kraju 3 do kraju 2, zawierajgcego warto$¢ dodang pocho-
dzaca z kraju 1 (multilateral value added exports to partner
via third countries).

W przeciwienstwie do tradycyjnych statystyk handlu,
dane handlowe o przeptywie towaréw i ustug pochodzace
ze miedzynarodowych tablic przeptywdw miedzygatezio-
wych cechuje brak réznic w statystykach lustrzanych?®.
Oznacza to np., ze import kraju 1 z kraju 2 réwna sie eks-
portowi kraju 2 do kraju 1. Korzystajac z metody przedsta-
wionej powyzej import kraju 1 z kraju 2, czyli eksport kraju
2 do kraju 1, mozna wyrazi¢ wzorem:

21 2722 £21 2721 p11 2723 £31 2721 12 1712 21
e =vIT T HvIT v T + vilte + vil‘e” +
— —
()-Gyrax?! (4)DVAIM > =Fvaix ) (5)Fyaix >
3732 21 2721 13 2723 31
viIe® + vite® — vilve
— — A
(6)FVAixX '3 (TyFyaix ¥ (8)Fvdix 3'®

A zatem, dekompozycji bilateralnego salda obrotow
handlowych w kategoriach brutto miedzy krajem 1 i kra-
jem 2 mozna dokona¢ wedtug ponizszego wzoru:

NXIZ :elz_ell =(Vllllf-12_VZZZZf~21)+(VIZI2.f>22_VllZlfrll)_'_(vllllf-!Z_v2123.f>3l)+
H-3)
(Vllmez'*VZIZ‘elz)‘F(VZIZIeIZ*V11|262|)+(V31]13|2*V313282|)+
(4) ) (6)
(v1112e237Vlelel3)+(7v1113€32+V2123€31)

(7 (8)

Opis poszczegélnych elementédw powyzszego réwnania

jest nastepujacy:

(1) saldo w handlu wartoscig dodang zawartg w dobrach
finalnych;

(2) saldo w handlu wartoscig dodang zawartg w dobrach
posrednich;

(3) saldo w posrednim handlu warto$cig dodang;

(4) saldo wynikajace z reimportu krajowej wartosci doda-
nej miedzy dwoma krajami;

(5) saldo wynikajace z reeksportu wartosci dodanej part-
nera handlowego;

(6) saldo w handlu zagraniczng wartoscig dodang inng niz
wartos¢ dodana partnera handlowego;

(7) saldo w handlu multilateralng wartoscig dodang z kra-
jami trzecimi za posrednictwem partnera handlowego;

(8) saldow handlu multilateralng wartoscig dodang z krajem
partnera handlowego za posrednictwem krajow trzecich.

10

Zauwazmy, ze elementy (4) i (5) wzajemnie sie redukuja.

Statystyki handlu nowych panstw cztonkowskich UE
z Niemcami w kategoriach wartosci dodanej przedstawio-
no na podstawie danych z bazy WIOD (wersja 2013). Baza
ta zawiera m.in. zbiér miedzynarodowych tablic podazy
i wykorzystania oraz zbiér miedzynarodowych tablic prze-
ptywow miedzygateziowych na poziomie gatezi gospodarki.
Baza WIOD obejmuje 40 krajéw, w tym 27 panstw czton-
kowskich UE oraz 13 innych waznych gospodarek: USA,
Kanada, Brazylia, Meksyk, Chiny, Indie, Japonia, Korea Ptd.,
Australia, Tajwan, Turcja, Indonezja i Rosja. W bazie znala-
zty sie dane za lata 1995-2011 (17 lat) w uktadzie 35 branz
x 59 produktéw (tablice podazy i wykorzystania) oraz w ukta-
dzie 35x35 branz (tablice przeptywdéw miedzygatezio-
wych)10,

Zmiany wartosci handlu nowych paristw cztonkowskich
z Niemcami

Wartos¢ eksportu brutto dziesieciu nowych panstw
cztonkowskich UE do Niemiec w 2011 r. wyniosta 157,6 mid
dolaréw i byta blisko pieciokrotnie wyzsza niz jego wartosc
w 1995 r. Najwiekszymi eksporterami sposréd NPC byty
Polska i Czechy, na ktére przypadato odpowiednio 34,1%
oraz 30,4% eksportu brutto NPC na rynek niemiecki. Waz-
nymi eksporterami byty takze Wegry (16,2%), Stowacja
(8,0%) i Rumunia (4,5%). Buigaria, Stowenia i panstwa bat-
tyckie odpowiadaty tacznie za niespetna 7% eksportu brut-
to NPC do Niemiec. W latach 1995-2011 najwiekszy wzrost
eksportu brutto do Niemiec odnotowano na Wegrzech
(blisko siedmiokrotny), na Stowacji i w Czechach (ponad
piecioipétkrotny), a najmniejszy - w Stowenii (dwukrotny)
i na totwie (blisko czterokrotny).

Dynamika wzrostu eksportu wartosci dodanej bada-
nych NPC do Niemiec byta we wszystkich krajach nizsza niz
dynamika wzrostu eksportu brutto. W latach 1995-2011
eksport wartosci dodanej wszystkich panstw NPC (tgcznie)
do Niemiec zwiekszyt sie 3,1-krotnie. Najbardziej wzrést
eksport wartosci dodanej Litwy i Rumunii (blisko 3,9-krot-
nie), Wegier (nieco ponad 3,8-krotnie) oraz Stowacji (blisko
3,8-krotnie), a najmniej - Stowenii (1,6-krotnie) oraz Polski
(blisko 2,9-krotnie). Tym samym we wszystkich badanych
krajach zmniejszyt sie w analizowanym okresie udziat eks-
portu wartosci dodanej w eksporcie brutto. Najwiekszy
spadek tego udziatu odnotowano w krajach Europy $rod-
kowej, tj. na Wegrzech (o 26,9 p.p.), w Polsce (o 25,8 p.p.),
Czechach (0 22,1 p.p.) oraz na Stowacji (0 21,1 p.p.). Wymie-
nione kraje w coraz wiekszym stopniu eksportowaty do
Niemiec zagraniczng wartos¢ dodang oraz krajowg wartos¢
dodang, ktéra byta wykorzystywana przez niemieckie
przedsiebiorstwa do proeksportowej produkcji. W 2011 r.
eksport warto$¢ dodanej stanowit niespetna 35% eksportu
brutto Wegier i Czech do Niemiec. Oznaczato to, ze nieco
ponad 1/3 czeskiego i wegierskiego eksportu brutto do
Niemiec stanowita krajowa wartos¢ dodana, ktéra zostata
skonsumowana badz zuzyta w Niemczech. Na Stowacji
i w Polsce udziat ten byt nieco wyzszy i wyniést odpowied-
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Tabela 1

Handel dobrami i ustugami nowych panstw cztonkowskich UE z Niemcami

Eksport brutto Eksport wartosci dodanej Import brutto Import wartosci dodanej
. wartosc, zmiana wartos¢, zmiana wartos¢, zmiana wartosc, zmiana
Kraj w mld USD w latach w mid USD w latach w mid USD w latach w mld USD w latach
1995-2011 1995-2011 1995-2011 1995-2011
1995 | 2011 | (1995=100) | 1995 | 2011 | (1995=100) | 1995 | 2011 | (1995=100) | 1995 | 2011 | (1995=100)
Butgaria 0,5 23 462,9 04 1,3 364,4 08 35 464,0 0,5 2,6 478,4
Czechy 86 | 480 560,5 49 | 17,0 345,2 84 | 393 466,8 55| 148 268,6
Estonia 0,1 0,6 414,6 0,1 04 365,8 0,2 09 378,7 0,2 0,6 291,8
Litwa 0,4 1,7 472,7 0,3 1,0 389,4 0,4 1,9 481,7 0,3 1,5 474,7
totwa 02 0,7 380,8 0,1 04 2935 03 1,2 401,7 0,2 0,9 398,2
Polska 12,1 53,7 4449 8,7 24,9 285,9 7.3 48,8 670,5 55 25,1 456,1
Rumunia 1,5 71 481,7 1,1 4,2 387,0 20| 108 532,6 1,6 8,0 508,4
Stowacja 2,2 12,6 561,6 1,4 5,4 3763 14 10,4 746,9 1.1 5,0 443,8
Stowenia 2,6 5,4 204,8 1,6 2,5 1571 2,1 4,1 195,0 1.4 2,3 169,8
Wegry 3,7 25,6 684,9 2,3 8,7 382,6 3,8 239 634,8 2,8 9,9 356,4
NPC 31,9 | 157,6 4941 20,8 65,8 3154 26,7 | 144,8 542,9 19,2 70,7 369,3

Zrédfo: Obliczenia wiasne na podstawie bazy danych WIOD.

Wykres 1

Udziat eksportu (importu) wartosci dodanej w eksporcie (imporcie) brutto w handlu dobrami i ustugami NPC
z Niemcami w latach 1995 i 2011, w %
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nio 43% i 46%. W pozostatych badanych NPC spadek udzia- w krajach Europy Srodkowej. W eksporcie brutto Estonii
tu eksportu wartosci dodanej w eksporcie brutto do Nie- i totwy do Niemiec krajowa warto$¢ dodana stanowita
miec byt mniejszy, ale udziat ten byt w 2011 r. wyzszy niz okoto 2/3 wartosci tego eksportu.

Unia Europejska.pl Nr 5 (240) 2016 11



Warto$¢ importu brutto dziesieciu nowych panhstw
cztonkowskich UE z Niemiec w 2011 r. wyniosta 144,8 mld
dolaréw i byta 5,4-krotnie wyzsza niz jego warto$¢ w 1995 r.
Podobnie jak w eksporcie, najwieksze znaczenie sposrod
NPC miata Polska (33,7% importu brutto NPC), Czechy
(27,1%), Wegry (16,5%) oraz Rumunia i Stowacja (po nieco
ponad 7%). Na pozostate kraje przypadto niespetna 8%
importu brutto NPC z Niemiec. W latach 1995-2011 najbar-
dziej zwiekszyt sie import brutto z Niemiec do krajéw Euro-
py Srodkowej (z wyjatkiem Czech). Na Stowacji zwiekszyt sie
on blisko siedmioipétkrotnie, a na Wegrzech i w Polsce -
okoto szescioipétkrotnie. W pozostatych krajach skala
wzrostu importu brutto z Niemiec byta mniejsza.

Z wyjatkiem Butgarii, dynamika wzrostu importu warto-
$ci dodanej NPC z Niemiec byta we wszystkich krajach nizsza
niz dynamika wzrostu importu brutto. W latach 1995-2011
import warto$ci dodanej wszystkich NPC (fgcznie) z Niemiec
zwiekszyt sie 3,7-krotnie. Najwieksze réznice w dynamice
wzrostu importu brutto i importu wartosci dodanej z Nie-
miec odnotowaty, podobnie jak w eksporcie, kraje Europy
Srodkowej. W przywozie tych krajéw z Niemiec najbardziej
w analizowanym okresie zmniejszyt sie udziat importu war-
tosci dodanej w imporcie brutto. Na Wegrzech i na Stowagji
udziat ten zmalat az o 32,5 p.p., w Czechach o 27,9 p.p.,
a w Polsce - 0 24,2 p.p. Tym samym, w 2011 r. import war-
tosci dodanej w imporcie brutto Czech z Niemiec wynosit
zaledwie 37,8%, a w imporcie Wegier - 41,6%. Oznacza to, ze
okoto 40% importu brutto tych krajéw z Niemiec stanowita
niemiecka warto$¢ dodana, ktéra zostata skonsumowana
badz zuzyta w Czechach i na Wegrzech. Pozostatg cze$¢ sta-
nowita zagraniczna (inna niz niemiecka) wartos¢ dodana
badZ niemiecka warto$¢ dodana, ktora byta wykorzystywana
w tych krajach do produkcji przeznaczonej na eksport. Na
Stowacji i w Polsce wspomniany udziat byt wyzszy (wyniost
odpowiednio 47,6% oraz 51,5%). W pozostatych NPC skala
spadku udziatu importu wartosci dodanej w imporcie brutto
byta wyraznie nizsza niz w krajach Europy Srodkowej. Tym
samym, relacja importu wartosci dodanej do importu brutto
byta w 2011 r. rbwniez wyzsza.

Zmiany udziatu Niemiec w eksporcie i imporcie NPC

Réznice w ksztattowaniu sie eksportu i importu w katego-
riach brutto i kategoriach wartosci dodanej miaty wptyw na
zmiany znaczenia Niemiec w handlu zagranicznym nowych
panstw cztonkowskich UE oraz na ocene korzysci z tej wymia-
ny. W latach 1995-2011 we wszystkich badanych NPC zmniej-
szyto sie znaczenie Niemiec zaréwno w eksporcie brutto, jak
i w eksporcie wartosci dodanej, przy czym wiekszy spadek
odnotowano w przypadku udziatu obliczonego na podstawie
statystyk wartosci dodanej. W 2011 r. udziat Niemiec w eks-
porcie wszystkich NPC byt nizszy w kategoriach wartosci
dodanej niz w kategoriach eksportu brutto. Najwieksze rozni-
ce dotyczyty krajéw Europy Srodkowej (ES). Udziat Niemiec
w eksporcie wartosci dodanej Czech byt az o0 10 p.p. nizszy niz
ich udziat w czeskim eksporcie brutto (tabela 2 i wykres 2).
W 2011 r. nieco ponad 19% czeskiej wartosci dodanej, ktéra
zostata wyeksportowana za granice, zostato zuzyte lub skon-
sumowane w Niemczech. Udziat Niemiec w eksporcie warto-
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$ci dodanej pozostatych trzech krajéw ES byt o 6-8 p.p. nizszy
niz w ich eksporcie brutto. Wyniést on 17% w Polsce i 14% na
Wegrzech i Stowacji.

Ro6znice w udziale Niemiec w eksporcie wartosci doda-
nej i eksporcie brutto krajéw Europy Srodkowej mozna
ttumaczy¢ silng pozycja Niemiec w tancuchach wartosci
dodanej tych krajow. Wynikato to z rosnacych wspétzalez-
nosci handlowo-inwestycyjnych gospodarek krajéw ES
z jednej strony i gospodarki niemieckiej z drugiej. Blisko$¢
geograficzna, podobienAstwo kulturowe, relatywnie niskie
koszty pracy oraz wykwalifikowana sita robocza sprawity,
ze Niemcy zdecydowaly sie przenies¢ cze$¢ swojej produk-
cji do krajéw Europy Srodkowej. Kraje te staty sie dostawca
czesci i podzespotdw na potrzeby produkcji niemieckich
fabryk, jak i miejscem lokalizacji bezposrednich inwestycji
zagranicznych z Niemiec!1, Od lat 90. XX wieku inwestycje
naptywaty przede wszystkim do przemystu przetworczego,
a szczegdlnie do motoryzacyjnego’2. Duze znaczenie débr
posrednich w eksporcie krajéw ES do Niemiec sprawiato,
ze eksport do tego kraju wedtug tradycyjnych statystyk byt
,Zawyzony". Dobra posrednie byly bowiem wykorzystywa-
ne przez niemieckie przedsiebiorstwa do produkcji débr
finalnych, trafiajacych czesto na eksport. Cze$¢ wartosci
dodanej z krajéw Europy Srodkowej, ktéra trafiata do Nie-
miec, byta zatem konsumowana badz zuzywana w innych
krajach. Z poréwnania struktury geograficznej eksportu
krajow ES w kategoriach brutto i w kategoriach wartoéci
dodanej wynikato, ze udziat m.in. Stanéw Zjednoczonych,
Chin i Japonii byt wyzszy wedtug statystyk wartosci dodanej
niz wedtug tradycyjnych statystyk. Niemcy byty zatem waz-
nym eksporterem warto$ci dodanej wytworzonej w kra-
jach ES na wymienione pozaunijne rynki zbytu.

WS$rod pozostatych NPC Niemcy miaty najwieksze zna-
czenie w eksporcie Rumunii. W 2011 r. okoto 10% rumun-
skiej wartosci dodanej, ktéra trafita za granice, zostato
skonsumowane badz zuzyte w Niemczech. Réznica w wyso-
kosci 3,1 p.p. miedzy udziatem Niemiec w rumunskim eks-
porcie brutto i eksporcie wartosci dodanej wskazuje, ze
Niemcy majg takze duze znaczenie w tancuchach wartosci
dodanej Rumunii. W Butgarii i krajach nadbattyckich rézni-
ce w udziale Niemiec obliczonym na podstawie statystyk
wartosci dodanej i statystyk brutto nie przekraczaty 2 p.p.,
a udziat Niemiec nie przekraczat 10%.

W latach 1995-2011 udziat Niemiec zmniejszyt sie we
wszystkich badanych NPC zaréwno w ich imporcie brutto
(z wyjatkiem Wegier i Stowacji), jak i imporcie warto$ci doda-
nej (wykres 2 i tabela 3). Réznice w znaczeniu Niemiec
w imporcie NPC obliczone na podstawie statystyk handlu
w ujeciu brutto oraz statystyk wartosci dodanej byty jednak
mniejsze niz w eksporcie. Z wyjatkiem Butgarii i krajow bat-
tyckich, w pozostatych NPC w 2011 r. udziat Niemiec
w imporcie wartosci dodanej byt - podobnie jak w eksporcie
- nizszy niz w imporcie brutto. Najnizszy udziat byt w Cze-
chach (o 6 p.p.), Polsce (0 5 p.p.) oraz na Wegrzech (o 4 p.p.).
Wskazuje to, ze kraje te byly nie tylko poddostawca czesci
i podzespotéw do niemieckich przedsiebiorstw, ale réwniez
importowaty niemieckg warto$¢ dodang w postaci débr
posrednich. Dobra te po odpowiednim przetworzeniu lub
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Tabela 2

Udziat Niemiec w eksporcie débr i ustug nowych panstw cztonkowskich UE

Eksport brutto Eksport wartosci dodanej Réznica miedzy udziatem
] R w eksporcie wartosci dodanej,
Krai udziat, w % zmiana udziat, w % zmiana a eksporcie brutto, w p.p.
raj w latach w latach
1995 2011 1995-2011, 1995 2011 1995-2011, 1995 2011
W p.p. W p.p.

Butgaria 8,7 9,6 0,9 9,1 8,1 -1,0 0,5 -1,5
Czechy 33,6 29,1 -4,5 27,9 19,1 -8,7 -5,7 -10,0
Estonia 6,8 53 -1,5 83 52 -3,1 1.5 -0,1
Litwa 12,9 8,4 -4,5 13,4 7.2 -6,2 0,5 -1,2
totwa 9,4 6,5 -2,9 10,5 5,2 -5,2 1,0 -1,3
Polska 37,4 23,7 -13,7 32,7 16,6 -16,1 -4,7 -7.1
Rumunia 16,5 13,2 -33 15,8 10,1 -5,7 -0,7 -3,1
Stowacja 21,6 20,0 -1,6 20,5 14,4 -6,0 -1,2 -5,6
Stowenia 28,4 213 -7, 25,5 14,4 -1 -3,0 -6,9
Wegry 229 22,4 -0,5 19,7 14,2 -5,5 -3,2 -8,2

Zrédto: Jak w tabeli 1.

Wykres 2

Udziat Niemiec w handlu dobrami i ustugami nowych panstw cztonkowskich UE w 2011 r., w %
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Zrédto: Jak w wykresie 1.

montazu eksportowano do innych krajow. A zatem czes¢
niemieckiej wartosci dodanej, zawartej w imporcie krajow
Europy Srodkowej, nie byta konsumowana bad? zuzywana
w tych krajach, stad relatywnie mniejsze byto znaczenie Nie-
miec w ich imporcie w kategoriach wartosci dodanej.
W 2011 r. nieco ponad 20% zagranicznej wartosci dodanej,
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ktéra zostata zuzyta lub skonsumowana w Czechach pocho-
dzito z Niemiec. Na Wegrzech byto to blisko 19%, a w Polsce
nieco ponad 17%. Na Stowacji, w Rumunii, Stowenii i Butgarii
okoto 15% skonsumowanej badz zuzytej w tych krajach
zagranicznej wartosci dodanej pochodzito z Niemiec,
a w krajach battyckich - zaledwie okoto 10%.
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Tabela 3

Udziat Niemiec w imporcie débr i ustug nowych panstw cztonkowskich UE

Import brutto Import wartosci dodanej Réznica miedzy udziatem
. . w imporcie wartosci dodanej
Kraj udzial, w % v‘erIr::ancah udziat, w % ;rlr::anca;‘ a inp1porcie brutto, w p.p. :
1995-2011, 1995-2011,

1995 2011 W p.p. 1995 2011 W p.p. 1995 2011
Bulgaria 13,9 12,9 -1,0 151 13,7 -1,4 1,2 0,8
Czechy 30,5 26,1 -4,4 28,0 20,3 -7,6 -2,5 -5,7
Estonia 9,5 9,0 -0,6 11,5 9,0 -2,5 1,9 0,0
Litwa 11,4 9,2 -2,2 11,8 10,3 -1,5 0,4 1,1
totwa 15,1 11,2 -39 15,5 11,3 -4,1 0,4 0,2
Polska 26,0 21,8 -4,2 24,7 17,4 -7,3 -1,4 -4,4
Rumunia 18,5 16,4 -2,1 17,7 15,1 -2,6 -0,7 -1,2
Stowacja 14,0 17,2 3,2 16,9 14,6 -2,3 2,9 -2,6
Stowenia 21,4 16,2 -5,2 20,4 14,4 -6,0 -1,0 -1,8
Wegry 20,5 22,6 2,1 20,4 18,8 -1,6 0,0 -3,8

Zrédto: Jak w tabeli 1.

Saldo nowych paristw cztonkowskich w obrotach

z Niemcami

Rézna skala zmian eksportu i importu NPC do/z Niemiec
w kategoriach brutto i kategoriach wartosci dodanej przy-

Wykres 3

czynita sie do réznic w wartosci salda obliczonego tymi
dwiema metodami. Na poziomie wymiany ogétem saldo
obrotéw handlowych danego kraju w kategoriach wartosci
dodanej i saldo obrotéw w ujeciu brutto sg réwne. Réznice
wystepuja natomiast w handlu dwustronnym. Zjawisko to

Saldo obrotéw handlowych NPC z Niemcami w kategoriach brutto i w kategoriach wartosci dodanej w 2011 .,
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Zrédito: Jak w wykresie 1.

14

Unia Europejska.pl Nr 5 (240) 2016



w réznym stopniu dotyczyto badanych krajow. Najwieksze
réznice miedzy wartoscig salda w kategoriach brutto i salda
w kategoriach wartosci dodanej cechowaty kraje o silnych
powigzaniach handlowo-inwestycyjnych z Niemcami, tj.
kraje Europy Srodkowej. Warto$¢ salda obrotéw obliczona
na podstawie tradycyjnych statystyk byta w latach 1995-
2011 wyraznie wyzsza niz salda obliczonego na podstawie
statystyk wartosci dodanej (wykres 3 i tabela 4). Wedtug
tradycyjnych statystyk handlu, Czechy miaty w 2011 r. nad-
wyzke w handlu towarami i ustugami z Niemcami w wyso-
kosci 8,7 mld dolaréw. W kategoriach wartosci dodanej
nadwyzka ta byta ponad czterokrotnie nizsza i wyniosta
2,1 mld dolaréw. Podobna sytuacja dotyczyta Stowacji i Sto-
wenii - nadwyzka w handlu warto$cig dodang byta wyraz-

nie wyzsza niz nadwyzka w handlu brutto. Polska i Wegry
miatly dodatnie saldo wymiany handlowej z Niemcami
wedtug tradycyjnych statystyk, notowaty natomiast deficyt
w kategoriach wartosci dodanej. W Swietle przedstawio-
nych statystyk wydaje sie, ze bardziej miarodajna jest
ocena korzysci z wzajemnej wymiany handlowej z wykorzy-
staniem statystyk wartosci dodanej niz statystyk brutto.
Saldo w kategoriach wartosci dodanej uwzglednia bowiem
tylko wartos¢ dodang danego kraju skonsumowang bgdz
zuzytg w Niemczech oraz niemiecka wartos¢ dodang skon-
sumowang lub zuzytg w danym kraju. Nie uwzglednia nato-
miast obrotéw handlowych dobrami posrednimi, ktére po
uprzednim przetworzeniu bgdZ montazu sg eksportowane
do innych krajow.

Tabela 4
Saldo obrotéw handlowych nowych panstw cztonkowskich UE z Niemcami, w % PKB poszczegéinych NPC
) Saldo w kategoriach brutto Saldo w kategoriach wartosci dodanej
el 1995 2000 2005 2008 2009 2011 1995 2000 2005 2008 2009 2011
Butgaria -2,2 -3,7 -3,9 -4,1 -1,9 -2,2 -1,6 -2,8 -3,6 -4,2 -2,1 -2,4
Czechy 0,2 3.4 0,8 2,2 3,4 3.8 -1,0 0,8 -0,1 0,1 1.1 0,9
Estonia -2,5 0,3 -5,0 -39 -1,7 -1,3 -2,3 -0,5 -3,3 -2,4 -1,0 -0,7
Wegry -0,1 1.2 2,4 -3,0 -0,1 1.2 -1.1 -1.7 -3.3 -3,0 -1.4 -0,9
Litwa -0,6 -2,0 -4,4 -2,7 -0,6 -0,5 -0,9 -1,7 -3,5 -2,7 -1,2 -1.1
totwa -2,3 -2,3 -4,2 -3,7 -2,3 -1,9 -1,6 -2,3 -4,0 -34 -2,0 -1,8
Polska 34 3.1 1,0 -1,0 0,8 0,9 2,3 1,0 0,0 -1,3 0,1 0,0
Rumunia -1,5 -1.1 -2,1 -3,2 -2,0 -1,9 -1,3 -1,2 -2,4 -3,2 -2,1 -2,0
Stowacja 4,2 2,1 3.3 -0,8 2,7 2,2 1,6 0,8 -0,2 -1,3 0,6 0,4
Stowenia 2,5 3.4 -0,4 0,8 1,2 2,5 1,0 0,8 -1,5 -1.1 -0,3 0,3

Zrédto: Jak w tabeli 1.

Dekompozycja salda w handlu brutto NPC z Niemcami

Dekompozycja bilateralnych obrotéw handlowych nowych
panstw cztonkowskich UE z Niemcami, tj. eksportu i impor-
tu wedtug wartosci dodanej/komponentu wartosci doda-
nej (value added content) umozliwita takze dokonanie
dekompozycji bilateralnych sald obrotéw. Pozwolito to na
wyjasnienie réznic miedzy saldami w kategoriach brutto,
a saldami w kategoriach wartosci dodanej w handlu dwu-
stronnym NPC z Niemcami.

Przeprowadzona analiza sald obrotéw handlowych
wedtug komponentu wartosci dodanej wykazata, ze za réz-
nice w wartosci sald obrotéw handlowych w kategoriach
brutto i w kategoriach wartosci dodanej odpowiadaty gtéw-
nie dwa komponenty: (1) eksport netto zagranicznej war-
tosci dodanej z innych krajéw niz kraj partnera (foreign
value added in exports from other countries than partner)
oraz (2) eksport netto multilateralnej wartosci dodanej do
krajow trzecich za posrednictwem partnera handlowego

Unia Europejska.pl Nr 5 (240) 2016

(multilateral value added net exports to third countries via
partner).

W ujeciu bezwzglednym, wktad komponentu (1) byt
najwiekszy w handlu Czech z Niemcami. Jego warto$¢
w 2011 r. wyniosta bowiem 7,6 mld dolaréw, co stanowito
88% nadwyzki brutto w czesko-niemieckim handlu (tabela 5
i wykres 4). Na Wegrzech natomiast, wartos¢ analizowane-
go komponentu (3,5 mld dolaréw) byta dwukrotnie wieksza
niz warto$¢ nadwyzki handlowej brutto z Niemcami. Eks-
port netto zagranicznej wartosci dodanej z innych krajow
niz kraj partnera odpowiadat takze za 72% nadwyzki brutto
w handlu Stowacji z Niemcami i 38% nadwyzki Polski
z Niemcami. Duze znaczenie zagranicznej wartosci dodanej
w tworzeniu nadwyzki w handlu krajéw Europy Srodkowej
z Niemcami wynikato z charakteru specjalizacji tych panstw
w globalnych fancuchach wartosci. Wyspecjalizowaty sie
one w produkcji débr na bazie importowanych débr
posrednich, ktére nastepnie w wiekszosci eksportowaty za
granice, gtownie do Niemiec.
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Tabela 5

Dekompozycja salda w kategoriach brutto nowych panstw cztonkowskich UE z Niemcami w 2011 r., w min USD

o Saldo w handlu | Saldo w handlu multilateralng
Saldo w handlu wartoscig dodang R L.
zagraniczna wartoscig dodang
wartoscig
k saido. h dodana z krajami z partnerem
w kategoriac posrednio zinnych trzecimi za

brutto ogétem dobra dobra przez inne i6w niz krai | posrednictwem handlowym za

finalne | posrednie . krajéw niz kraj posrednictwem

kraje partnera partnera krajéw trzecich

handlowego | handlowego
Bulgaria -1257,8 -1 339,6 -726,0 -467,2 -146,4 -243,7 108,5 217,0
Czechy 8 706,6 21389 1198,5 718,7 221,7 7 624,9 -1522,2 465,1
Estonia -311,1 -171,2 -130,2 -29,6 -11,4 -60,0 -85,7 58
Litwa -238,2 -488,8 -314,7 -73,6 -100,5 56,7 54,3 139,5
totwa -540,4 -510,7 -330,1 -116,9 -63,8 -148,9 24,8 94,5
Polska 4893,8 -224,5 21132 -2493,5 155,8 1850,7 3319,2 -51,6
Rumunia -3611,2 -3748,8 -1 204,8 -2232,8 -311,2 -1 356,3 840,2 653,8
Stowacja 2 156,7 430,6 -318,3 612,8 136,1 1556,1 335,8 -165,8
Stowenia 1301,2 146,8 162,9 78,6 -94,7 671,0 288,6 194,7
Wegr 1696,4 -1 215,0 -1 257,2 85,6 -43,3 3531,5 -1428,9 808,8
gry

Zrédto: Jak w tabeli 1.

Wykres 4

Dekompozycja salda w kategoriach brutto krajéw Europy Srodkowej z Niemcami w 2011 r., w mid dolaréw

12

10

-4

Handel multilateralng wartoscig dodang
z partnerem handlowym za
posrednictwem krajow trzecich

B Handel multilateralng wartoscig dodang
z krajami trzecimi za posrednictwem

partnera handlowego

B3 Handel zagraniczng wartoscig dodang

M Posredni handel wartos$cig dodang

O Handel wartoscig dodang w dobrach

posrednich

B Handel wartoscig dodang w dobrach
finalnych

v

Zrédio: Jak w wykresie 1.

W latach 1995-2011 zmienita sie struktura geograficzna

wktadu zagranicznego (zagranicznej wartosci dodanej)
w eksporcie krajéow Europy Srodkowej!3. Zwiekszyto sie
znaczenie wartosci dodanej pochodzacej z nowych panstw
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cztonkowskich UE oraz krajow Azji Wschodniej i Potudnio-
wo-Wschodniej zawartej w zagranicznym wktadzie do eks-
portu NPC. Wiele azjatyckich koncernéw ulokowato w tych
krajach bezposrednie inwestycje (gtéwnie o charakterze
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tzw. platform eksportowych bezposrednich inwestycji
zagranicznych - BIZ) w zaktady produkujgce dobra trwatego
uzytku, eksportowane gtéwnie na rynki unijne’4. Udziat
Stanéw Zjednoczonych w tworzeniu wktadu zagranicznego
byt natomiast stosunkowo niewielki. Nieznacznie wyzszy
byt on tylko na Wegrzech (nieco ponad 7% w 2011 r.). Byto
to efektem amerykanskich BIZ, gtéwnie w przemysle moto-
ryzacyjnym (General Motors i Ford).

W Polsce, a w mniejszym stopniu takze w innych kra-
jach, na réznice miedzy saldami w handlu z Niemcami
w kategoriach brutto i w kategoriach wartosci dodanej
wptynat takze komponent (2), tj. eksport netto wielostron-

nej wartosci dodanej do krajow trzecich za posrednictwem
partnera handlowego (multilateral value added net exports
to third countries via partner). W handlu Polski z Niemcami
komponent ten byt w 2011 r. dodatni, a jego wartos¢
wyniosta 3,3 mld dolaréw. Stanowito to az 68% nadwyzki
brutto w polsko-niemieckiej wymianie handlowej (ramka 1).
Dodatni, chociaz mniejszy, wktad w nadwyzke komponent
ten miat w handlu Stowacji z Niemcami. Jego wartos¢ sta-
nowita 16% nadwyzki handlowej brutto tego kraju z Niem-
cami. W Rumunii natomiast dodatnia warto$¢ komponentu
(2) przyczynita sie do zmniejszenia deficytu w handlu
z Niemcami w kategoriach brutto. Dodatnia warto$¢ kom-

Dekompozycja komponentu ,,eksport netto wielostronnej wartosci dodanej do krajéw trzecich za posrednictwem partnera
handlowego” w polskim handlu z Niemcami

Miedzynarodowe tablice przeptywow miedzygateziowych pozwalajg réwniez na dalszg dekompozycje komponentu ,eksport netto
wielostronnej wartosci dodanej do krajéw trzecich za posrednictwem partnera handlowego”. Dzieki temu mozna zidentyfikowac kraje,
ktérych popyt w najwiekszym stopniu przyczyniat sie do ksztattowania dwustronnego salda obrotéw handlowych miedzy dwoma
krajami. Jak wspomniano, wéréd badanych NPC komponent ten miat najwieksze znaczenie w handlu Polski z Niemcami. Jego wartos¢
w 2011 r. wyniosta 3319,2 mIn dolaréw, co stanowito az 68% nadwyzki brutto w wymianie tych krajow (tabela 6). W najwiekszym
stopniu warto$¢ tego komponentu wynikata z popytu Chin na niemieckie towary, zawierajace polska warto$¢ dodanga. Dzieki temu
saldo w kategoriach brutto Polski z Niemcami byto wyzsze o 972 miIn dolaréw, co stanowito blisko 20% polsko-niemieckiego salda
obrotéw handlowych brutto. Dzieki eksportowi polskiej wartosci dodanej przez Niemcy do Stanéw Zjednoczonych polsko-niemiecka
nadwyzka w handlu brutto byta wyzsza o 672 miIn dolaréw, tj. 0 13,7% wartosci tego salda. Popyt Frangji i Austrii na niemieckie towary,
zawierajgce polska wartos¢ dodang, generowat odpowiednio 506 min dolaréw i 464 min dolaréw nadwyzki w handlu Polski z Niemcami,
co stanowito tgcznie blisko 20% jej wartosci.

Otrzymane wyniki potwierdzajg zatem korzysci, jakie Polska osigga ze wspétpracy handlowej z Niemcami, polegajace na eksporcie
polskiej wartosci dodanej do krajow trzecich. Mozliwo$¢ dekompozycji bilateralnych sald obrotéw handlowych jest wazna w sytuacji
oceny korzysci dla polskiej gospodarki wynikajacych z zawieranych przez UE uméw dwustronnych o wolnym handlu. W toczacej sie
debacie na temat wptywu Transatlantyckiego Partnerstwa Handlowo-Inwestycyjnego (TTIP) na polski handel podkreslano, ze oprécz
bezposredniego eksportu do Stanéw Zjednoczonych duze znaczenie ma posredni eksport Polski na rynek amerykanski, tj. eksport
polskiej wartosci dodanej poprzez inne kraje, a gtéwnie Niemcy. Jak wskazano powyzej, statystyki w kategoriach wartosci dodanej
pozwalajg okresli¢ rozmiary tego eksportu.

Tabela 6

Dekompozycja komponentu ,,eksport netto multilateralnej wartosci dodanej do krajéw trzecich za posrednictwem
partnera handlowego” w polskim handlu z Niemcami w 2011 r.

Wyszczegélnienie Wartos¢, w min USD w ka t:g;irai‘;z:\sl:rlﬁtztiz, W %
Saldo w kategoriach brutto 4 893,8 100,0
E:s;);)érrter(;ititcc;v\\:vei(rarllo'\sl'?;cr):ir;czj wartosci dodanej do krajow trzecich 33192 678
w tym kraje trzecie
Chiny 971,5 19,9
USA 671,8 13,7
Francja 506,0 10,3
Austria 463,8 9,5
Wielka Brytania -62,8 -1,3
Wegry -113,9 -2,3
Wiochy -128,6 -2,6
Rosja -261,3 -53
Czechy -365,4 -7.5
Pozostate 16381 33,5

Zrédfto: Obliczenia wiasne na podstawie bazy danych WIOD.
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ponentu w handlu danego kraju z Niemcami oznaczata, ze
dany kraj eksportowat wiecej do krajow trzecich za posred-
nictwem Niemiec, niz Niemcy eksportowaty za posrednic-
twem danego kraju do krajow trzecich. Dodatnia warto$¢
tego komponentu zalezata zatem z jednej strony od popytu
krajéw trzecich (innych niz Niemcy) na niemieckie produk-
ty, w ktorych zawarta byta wartos¢ dodana pochodzaca
z NPC, a z drugiej strony od popytu krajow trzecich na
produkty wyprodukowane w NPC, zawierajace niemieckg
warto$¢ dodang. Dodatnia warto$¢ komponentu (2) wska-
zuje roéwniez na to, ze Niemcy miaty stosunkowo duze
znaczenie w powigzaniach badanych NPC w dot fancucha
wartosci. Kraje te eksportowaty do Niemiec dobra posred-
nie, ktére wykorzystywane byly nastepnie przez niemieckie
przedsiebiorstwa do produkcji przeznaczonej na eksport.
Inaczej méwigc, Niemcy byly w pewnym sensie platforma
eksportowa dla polskich towardw.

W handlu Czech i Wegier z Niemcami réwniez relatyw-
nie duze znaczenie w 2011 r. miat komponent «eksport
netto wielostronnej wartosci dodanej do krajéw trzecich za
posrednictwem partnera handlowego», jednak jego war-
tos¢ byta ujemna. Oznaczato to, ze Czechy i Wegry ekspor-
towaty wiecej niemieckiej wartosci dodanej do krajéw
trzecich niz Niemcy eksportowaty czeskiej i wegierskiej
wartosci dodanej do krajow trzecich. Mozna powiedzie¢, ze
w przeciwienstwie do Polski, Czechy i Wegry byty platforma
eksportowg dla niemieckich towaroéw.

Dekompozycja bilateralnego salda obrotéw handlo-
wych wedtug komponentu wartosci dodanej pozwala takze
okresli¢, jakie znaczenie w tworzeniu salda w kategoriach
wartosci dodanej majg trzy jego sktadowe: handel dobrami
finalnymi konsumowanymi lub zuzywanymi w kraju part-
nera handlowego, handel dobrami posrednimi, konsumo-
wanymi lub zuzywanymi po uprzednim ich przetworzeniu
w dobra finalne w kraju partnera handlowego oraz tzw.
posredni handel wartoscig dodang. Wiekszos¢ badanych
NPC notowata deficyt w handlu z Niemcami wartos$cig
dodang zawartg w dobrach finalnych. Wyjatkiem byty m.in.
Polska i Czechy, ktére notowaty dodatnie saldo w handlu
tymi dobrami. Dodatnia wartos¢ salda oznaczata, ze Polska
eksportowata do Niemiec wiecej polskiej wartosci dodane;j
zawartej w dobrach finalnych (skonsumowanych badz
zuzytych w Niemczech) niz importowata z Niemiec niemiec-
kiej wartosci dodanej w postaci débr finalnych, skonsumo-
wanych badz zuzytych w Polsce. W przypadku Polski war-
tosc¢ tej nadwyzki wyniosta 2,1 mld dolaréw, co stanowito
43% polsko-niemieckiej nadwyzki obrotéw handlowych
w kategoriach brutto. Wskazuje to, ze Polska jest waznym
eksporterem na rynek niemiecki dobr trwatego uzytku
(débr finalnych), m.in. sprzetu RTV, AGD i mebli.

Z wyjatkiem Czech, Stowacji i Stowenii badane NPC
miaty rowniez deficyt w handlu z Niemcami wartoscig
dodang zawartg w dobrach posrednich. Oznaczato to, ze
import débr posrednich z Niemiec, ktére po przetworzeniu
byty konsumowane badz zuzywane w tych NPC, byt wyzszy
niz eksport doébr posrednich NPC do Niemiec, ktére po
uprzednim przetworzeniu byly tam konsumowane lub
zuzywane. W Czechach, Stowacji i Stowenii sytuacja byta
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odwrotna. Sugeruje to, ze w eksporcie tych krajow relatyw-
nie duze znaczenie miaty czesci i komponenty, ktére nie-
mieckie przedsiebiorstwa wykorzystywaty do produkgji
przeznaczonej na rynek krajowy.

Whioski

Miedzynarodowe tablice przeptywéw miedzygatezio-
wych oraz opracowane na ich podstawie statystyki handlu
w kategoriach wartosci dodanej pozwolity na szczegbtow-
szg analize handlu dobrami i ustugami nowych panstw
cztonkowskich UE z Niemcami, z uwzglednieniem miejsca,
gdzie jest tworzona oraz gdzie jest konsumowana warto$¢
dodana. Z przeprowadzonej analizy wynikajg nastepujgce
whnioski.

1. W latach 1995-2011 zmniejszyt sie udziat Niemiec
w handlu badanych NPC zaréwno w kategoriach brut-
to, jak i w kategoriach wartosci dodanej. Przy tym spa-
dek znaczenia Niemiec byt wiekszy w eksporcie niz
w imporcie NPC.

2. W 2011 r. Niemcy miaty najwieksze znaczenie w wymia-
nie handlowej dobrami i ustugami krajow Europy
Srodkowej, tj. Czech, Polski, Stowacji i Wegier. Nieco
mniejsza role Niemcy odgrywaly w handlu Stowenii,
Butgarii i Rumunii, a najmniejsza w krajach battyckich.

3. Udziat Niemiec w handlu badanych NPC, a szczegdlnie
w ich eksporcie, byt nizszy w kategoriach wartosci
dodanej niz w kategoriach brutto. Najwigksze réznice
w znaczeniu Niemiec okre$lonym na podstawie trady-
cyjnych statystyk handlu i statystyk handlu wartoscig
dodang dotyczyty krajéw Europy Srodkowej. Mozna to
thumaczyc silng pozycjg Niemiec w taricuchach wartosci
dodanej tych krajow, co wynikato z silnych wspotzalez-
nosci handlowo-inwestycyjnych gospodarek krajéw ES
z jednej strony i gospodarki niemieckiej z drugiej.

4. Najwieksze roznice miedzy wartoscig sald w katego-
riach brutto i sald w kategoriach wartosci dodanej
cechowaty réwniez kraje o silnych powigzaniach han-
dlowo-inwestycyjnych z Niemcami, tj. kraje Europy
Srodkowej. Warto$¢ sald obrotéw obliczona na podsta-
wie tradycyjnych statystyk byta w latach 1995-2011
wyraznie wyzsza niz sald obliczonych na podstawie
statystyk wartosci dodanej.

5. Dekompozycja dwustronnych sald obrotéw handlo-
wych NPC z Niemcami wykazata, ze za réznice w warto-
$ci sald w kategoriach brutto i w kategoriach wartosci
dodanej odpowiadat: (1) eksport netto zagranicznej
wartosci dodanej z innych krajéw niz kraj partnera oraz
(2) eksport netto wartosci dodanej do krajow trzecich
za posrednictwem partnera handlowego.

* Dr tukasz Ambroziak - Szkota Gtéwna Handlowa. E-mail:
la28204@sgh.waw.pl. Artykut powstat w ramach projektu realizo-
wanego w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie nt. ,Wartos¢
dodana w handlu zagranicznym nowych panstw cztonkowskich UE
oraz ich pozycja w globalnych tancuchach wartosci - analiza
z wykorzystaniem Swiatowych tablic przeptywéw miedzygatezio-
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wych” finansowanego ze $rodkéw Narodowego Centrum Nauki
przyznanych na podstawie decyzji nr DEC-2014/13/D/HS4/01426.
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nicznym. Nowe koncepcje, metody i wyzwania, 1BRKK, Warszawa
2013.

2R, Stehrer, Trade in Value Added and the Value Added in Trade,
wiiw Working Paper, 2012, no 81; R. Stehrer, Accounting Relations
in Bilateral Value Added Trade, wiiw Working Papers, 2013, no 101;
AJ. Nagengast, R. Stehrer, Collateral imbalances in intra-European
trade? Accounting for the differences between gross and value added
trade balances, ECB Working Paper Series, 2014, no 1695.

3 R.C. Johnson, G. Noguera, Accounting for intermediates: Pro-
duction sharing and trade in value-added, ,Journal of International
Economics”, 2012, vol. 86(2).

4 R. Koopman, Z. Wang, S-J. Wei, Tracing Value-Added and Dou-
ble Counting in Gross Exports, ,American Economic Review", 2014,
vol. 104(2).

5 N. Foster-McGregor, R. Stehrer, Value added content of trade:
A comprehensive approach, ,Economics Letters”, 2013, vol. 120.

6 R. Koopman et al., Give credit to where credit is due: tracing
value added in global production chains, “NBER Working Papers
Series”, 2010, no 16426.

7 R. Stehrer, Accounting Relations in Bilateral Value Added Trade,
wiiw Working Papers, 2013, no 101.

8 M.in. AJ. Nagengast, R. Stehrer, Collateral imbalances in intra-
European trade? Accounting for the differences between gross and
value added trade balances, ECB Working Paper Series, 2014, no
1695; R. Koopman, Z. Wang, S-J. Wei, Tracing Value-Added and
Double Counting in Gross Exports, ,American Economic Review”,
2014, vol. 104(2).

9 W tradycyjnych statystykach eksport jest wyrazany w cenach
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tego samego kosztu. Stad tez w Swiatowych tablicach przeptywéw
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M.P. Timmer et al., The World Input0Output Database (WIOD): Contents,
Sources and Methods, 2012.

10 M.P. Timmer et al., The World..., op.cit.
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14 przyktadem takich inwestycji s3 m.in. inwestycja japoniskie-
go Suzuki w produkcje pojazdéw mechanicznych na Wegrzech,
inwestycja koreanskiego LG w produkcje elektroniki uzytkowej
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w Polsce, inwestycja koreanskiego Hyundaia w fabryke samocho-
doéw w Czechach. Uruchomienie pod koniec 2006 r. zaktadu kore-
anskiego Kia w stowackiej Zylinie produkujacego pojazdy marki Kia
i Hyundai spowodowato wzrost importu czesci i komponentéw
z Korei Ptd., a tym samym wzrost koreanskiego wktadu zagranicz-
nego w stowackim eksporcie pojazdéw. Szerzej: . Ambroziak,
Miejsce nowych paristw cztonkowskich UE w faricuchu produkdji sprze-
tu transportowego, (w:) Inwestycje zagraniczne w Polsce. Raport rocz-
ny, red. J. Chojna, IBRKK, Warszawa 2013.

ODPORNOSC KAPITALOWA
NAJWIEKSZYCH EUROPEJSKICH
BANKOW W SWIETLE WYNIKOW
TESTOW WARUNKOW SKRAJNYCH
Z 2016 ROKU

Robert Woreta*

W 2016 roku w 51 najwiekszych bankach z Europejskie-
go Obszaru Gospodarczego (EOG)! przeprowadzono,
wedtug metody opracowanej przez Europejski Urzad Nad-
zoru Bankowego (European Banking Authority - EBA), kolej-
ne testy warunkéw skrajnych (TWS 2016)2. Rezultaty ¢wi-
czenia analizowano gtéwnie z punktu widzenia wrazliwosci
aktualnej bazy kapitatowej sektora bankowego w Europie
na potencjalne wstrzasy, jak i w Swietle wnioskéw ptyna-
cych z poprzedniej edycji badania przeprowadzonego
w 2014 roku. Celem niniejszego artykutu jest przedstawie-
nie specyfiki i wynikéw ogdlnoeuropejskich testéw warun-
kéw skrajnych z 2016 roku.

Aktualng ocene odpornosci kapitatowej najwiekszych
europejskich bankéw na potencjalne wstrzagsy mogace
wystapi¢ w gospodarce europejskiej i na rynkach finanso-
wych Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przedstawit
pod koniec lipca 2016 roku. Prace prowadzace do finalizacji
piatej juz edycji testdw warunkdéw skrajnych sektora ban-
kowego na poziomie europejskim (TWS 2016) rozpoczety
sie na przetomie 2014 i 2015 roku, wkroétce po zakonhczeniu
poprzedniej edycji ¢wiczenia w pazdzierniku 2014 roku.
Uzgodniono woéwczas, ze EBA bedzie co dwa lata przepro-
wadzaé testy warunkoéw skrajnych najwiekszych bankéw
europejskich na najwyzszym poziomie ich konsolidacji.
W listopadzie 2015 roku EBA przedstawit wstepng wersje
metodyki tegorocznej edycji testow warunkéw skrajnych,
a pod koniec lutego 2016 roku - po konsultacji z bankami
- opublikowat jej ostateczng wersje wraz z zatozeniami
dotyczgcymi zaréwno najbardziej prawdopodobnego roz-
woju sytuacji gospodarczo-finansowej w Europie (scena-
riusz bazowy), jak i mozliwego wystgpienia negatywnych
wstrzgsow (scenariusz szokowy).

Zakres podmiotowy i przedmiotowy badania kondycji
kapitalowej bankéw europejskich w 2016 roku zostat ogra-
niczony w poréwnaniu z dziataniami podjetymi w 2014
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