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STRESZCZENIE

W latach 2010-2012 sytuacja na rynku pracy stawala si¢ coraz trudniejsza.
Przedsigbiorstwa branzy mleczarskiej, gldwnie spoldzielnie, nastawione byly przede
wszystkim na produkcje, ktérej ostatecznym odbiorca byly gospodarstwa domowe,
czyli podmioty bardzo silnie uzaleznione od sytuacji pracownikéw. Cel artykutu to
analiza zmian sytuacji finansowej przedsigbiorstw branzy mleczarskiej w trudnej sytu-
acji na rynku pracy. Badan dokonano wykorzystujac metody wielowymiarowej anal-
izy poréwnawczej, szczegolnie miarg syntetyczng sytuacji finansowej przedsigbiorstw.
W ich wyniku stwierdzono, iz sytuacja finansowa przedsigbiorstw mleczarskich ulegta
pogorszeniu, jednak nadal na koniec badanego okresu byta dobra.

Wprowadzenie

Niniejszy artykut jest poswigcony analizie zmian sytuacji finansowej przedsig-
biorstw przemystu mleczarskiego w latach 2010-2012 z wykorzystaniem metod
wielowymiarowej analizy porownawczej. Lata te to czas niekorzystnych zmian
zachodzacych na rynku pracy. Interesujacy z punktu widzenia gospodarczego
jest problem, jak radzity sobie przedsigbiorstwa, ktorych produkcja skierowana
byta do finalnego konsumenta w sytuacji niekorzystnych zmian na rynku pracy.
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Celem niniejszego artykulu jest zbadanie, jak zmieniata si¢ pozycja finansowa
przedsigbiorstw branzy mleczarskiej wobec trudnej sytuacji na rynku pracy.

Zmiany na rynku pracy w latach 2010-2012

Stopa bezrobocia, przecigtny dochod rozporzadzalny na osobg w tys. zt, produkt
PKB w mld zt w Polsce w latach 2010-2012 ksztaltowaty si¢ jak w tabeli 1.

Tabela 1
Wybrane dane makroekonomiczne
Rok 2010 2011 2012
Stopa bezrobocia (w %) 12,40 12,50 13,40
Przecigtny dochod rozporzadzalny na osobg (w tys. zt) 1,20 1,23 1,28
PKB w (mld zt) 1417 1528 1595

Zrodto:  Rocznik statystyczny pracy, GUS 2012, s. 171, tabela 1(41), s. 176, tabela 8 (48); Rocznik
statystyczny RP, GUS 2013, s. 298, tabela 1(206), s. 695, tabela 1(569).

W tabeli 1 ukazano niekorzystne tendencje na rynku pracy dotykajace grupe
ostatecznych klientow przedsigbiorstw branzy mleczarskiej. Wzrastata procen-
towa stopa bezrobocia. Wprawdzie dato si¢ odczué nieznaczny wzrost przecigt-
nego miesigcznego dochodu rozporzadzalnego na 1 osobg w gospodarstwach
domowych 2,82% w 2011 roku i 3,55% w 2012 roku), natomiast wedtug tego
samego rocznika [s. 307, tabela 7 (212)] wzrost cen towarow i ustug konsump-
cyjnych wyniost 4,1% w 2011 roku i 3,6% w 2012 roku. Mozna wigc powiedzie¢,
iz realnego wzrostu dochodu rozporzadzalnego nie byto.

PKB w analizowanym okresie systematycznie wzrastal, ale dane dotyczace
wzrostu stopy bezrobocia i braku realnego wzrostu dochodu gospodarstw domo-
wych pozwalaja stwierdzi¢, iz pogorszeniu ulegla sytuacja ekonomiczna osta-
tecznych klientéw przemyshu mleczarskiego.

Material badawczy

Podstawa do przeprowadzenia badan sa sprawozdania finansowe — gtéwnie bi-
lanse — jednostek uwzglednionych w artykule, a wybranych metoda losowa, kto-
re mozna uzna¢ za reprezentatywne dla polskiego przemystu mleczarskiego. Ich
reprezentatywnos$¢ wynika z wyboru losowego 1 dostatecznej liczebnosci. Oceny
sytuacji finansowej dokonano z wykorzystaniem miernikéw diagnostycznych sy-
tuacji finansowej przedsigbiorstwa ustalonych w pracy doktorskiej S. Liska oraz
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skonstruowanej tam miary syntetycznej'. Diagnostyczne wskazniki sytuacji eko-
nomicznej dla wybranych przedsigbiorstw w badanym okresie zawarto w tabe-
li 2.

Tabela 2
Diagnostyczne mierniki sytuacji finansowej reprezentatywnych przedsigbiorstw?
ROE w % ROAwW % ZKW PS
Przedsigbiorstwo

2010 2011 2012 2010 2011 2012 2010 2011 2012 2010 2011 2012
OSM Krasnystaw 13,10 | 13,00 | 13,10 | 958 | 6,67 | 571 | 037 | 038 | 035 | 333 | 338 | 3,62
Miekovita 781 | 781 | 7.81 | 487 | 517 | 441 | 060 | 0,79 | 079 | 1,11 | 1,10 | 1,18
OSM Skata 228 | 228 | 228 | 146 | 292 | 248 | 056 | 055 | 049 | 1,72 | 1.81 | 1,90
Bakoma 26,71 | 26,71 | 26,71 7,29 4,15 6,52 2,66 3,71 3,12 0,77 0,54 0,63
OSM Rokitnianka 6,67 | 6,67 | 667 | 469 | 1,77 | 061 | 042 | 049 | 045 | 1,98 | 2,16 | 2,09
OSM $rem 306 | 3,06 | 306 | 1.8 | 050 | 1,06 | 0,66 | 054 | 056 | 1,67 | 1,76 | 1,77
SM Bielmlek 15,66 | 1566 | 1566 | 658 | 2,96 | 040 | 1,38 | 2,76 | 296 | 031 | 0,19 | 0,10
SM Ryki 3,27 3,27 3,27 2,11 4,20 3,19 0,55 0,68 0,85 1,46 1,05 1,23
OSM Jasienica Rosielna 13,10 | 13,10 | 13,10 9,58 6,67 5,71 0,37 0,38 0,35 3,33 3,38 3,62
SMU Strzatkowo 895 | 895 | 895 | 484 | 3,69 | 480 | 085 | 1,19 | 1,15 | 122 | 1,13 | 1,63
Miekpol 3,00 | 3,00 | 3,00 | 1,95 | 2,09 | 131 | 05 | 059 | 053 | 1,81 | 1.89 | 2,16
Spomlek 0,28 0,28 0,28 0,08 0,31 1,70 2,37 2,14 1,80 0,75 0,87 0,79
OSM Maluta 16,82 | 16,82 | 16,82 7,45 6,62 4,04 1,26 1,15 1,01 1,02 1,05 1,31
OSM Piatnica 305 | 3,05 | 305 | 219 | 090 | 143 | 039 | 055 | 055 | 2,12 | 1,74 | 1,29
OSM Czarnkow 6,64 | 6,64 | 664 | 499 | 487 | 034 | 033 | 030 | 037 | 249 | 236 | 2,56
OSM Limanowa 0,87 0,87 0,87 0,40 2,22 1,80 1,19 1,15 1,01 0,54 0,59 0,56
Cuiavia OSM 17,11 17,11 17,11 8,47 0,75 | -3,19 1,02 1,26 1,37 0,78 0,99 0,90
SM Gostyf 336 | 3,36 | 336 | 198 | 223 |-1,88 | 070 | 065 | 067 | 148 | 1,54 | 1,31
OSM Wart — Milk 603 | 603 | 603 | 200 | 015 | 024 | 2001 | 222 | 249 | 081 | 087 | 082
OSM Gtuchow 3,20 3,20 3,20 1,39 0,79 0,10 1,30 1,07 1,07 0,92 0,91 0,86
OSM Grodzisk Mazowiecki 10,67 | 10,67 | 10,67 6,90 5,09 4,22 0,55 0,61 0,65 1,59 1,83 2,00
OSM Sanniki 099 | 099 | 099 | 056 | 045 | 057 | 0,78 | 089 | 086 | 1,70 | 1,59 | 1,66
OSM Olesno 21,46 | 2146 | 2146 | 929 | 417 | 240 | 1,31 | 140 | 1,53 | 1,05 | 1,13 | 1,10
Zott Polska 13,13 | 13,13 | 13,13 | 10,04 | 12,80 9,48 0,31 0,29 0,31 2,36 3,48 2,34
SM DEMI 2,05 2,05 2,05 0,92 0,49 0,18 1,23 1,16 1,19 0,83 1,02 1,02
OSM Miedzyborz 13,09 | 13,09 | 13,00 | 58 | 408 | 240 | 124 | 120 | 126 | 099 | 1,16 | 1,23
S.S.D.M. 1234 | 1234 | 1234 | 584 | 7,51 | 498 | 1,11 | 1,08 | 124 | 1,74 | 1.87 | 1,76
Mleczwart 9,68 9,68 9,68 5,31 11,54 1,39 0,82 0,56 0,42 1,34 1,50 2,06
OSM Lowicz 2,47 2,47 2,47 0,81 0,47 0,46 2,06 2,07 1,66 0,99 0,96 0,95

Zrodto: obliczenia wlasne.

! Szerzej na temat konstrukcji tej miary w publikacji S. Liska, Mierniki syntetyczne w procesie
diagnozowania sytuacji finansowej przedsiebiorstwa, Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecin-
skiego 2009, nr 542, s. 263-270.

2 Obliczono na podstawie sprawozdan finansowych poszczegoélnych jednostek wedlug wzorow
zawartych w: L. Bednarski, Analiza finansowa w przedsiebiorstwie, PWE, Warszawa 2007, s. 79,
85,109, 114.
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Omawiajac wybrane przedsigbiorstwa, mozna stwierdzi¢, iz charakteryzo-
waly si¢ one w znakomitej wigkszo$ci zyskownos$cia. Ujemne wskazniki zyskow-
nos$ci zdarzaty si¢ wytacznie w 2012 roku i dotyczyty jedynie 3 przedsigbiorstw.
Mozna wigc powiedzieé¢, iz dzialalnos¢ polegajaca na produkcji mleczarskiej
w ogromnej wigkszosci byta dochodowa w badanym okresie.

Oméwienie sytuacji finansowej badanych przedsigbiorstw
na podstawie miernikow diagnostycznych

W roku 2010 wszystkie analizowane przedsigbiorstwa byly rentowne. W 23
przypadkach zyskownos¢ kapitalu wlasnego przekraczata 3%, natomiast w przy-
padku 6 podmiotow bylta nizsza. Przecigtna zyskownos¢ netto kapitalu wynosita
0,0852, odchylenie standardowe — 0,0677, warto$¢ wspotczynnika zmiennos$ci
—79,48%.

W roku 2011 réwniez wszystkie analizowane przedsigbiorstwa byly zy-
skowne. W przypadku 19 przedsigbiorstw ROE przekraczata 3%, natomiast
w przypadku 10 byla nizsza. Srednia ROE wynosita 6,93%, odchylenie stan-
dardowe — 5,70%, wspotczynnik zmiennosci — 82,19%. W roku 2011 przecigtna
zyskownos¢ netto analizowanych przedsigbiorstw byta wysoka. Rdznice pomig-
dzy przedsigbiorstwami w tym wzgledzie byly znaczne, nizsze w poréwnaniu
z rokiem 2012.

W 2012 roku ROE przekroczyta 0,03 w 14 przypadkach. W przypadku 12
przedsigbiorstw ROE byla dodatnia, ale nizsza od 0,03. W 3 przypadkach ROE
byta ujemna. Srednia wielko§¢ ROE w 2012 roku wynosila 4,15%, co wyraznie
przekroczyta 3%. Odchylenie standardowe ROE wynosito 6,40%, wspotczynnik
zmiennos$ci — 154,04%. Analizowane przedsigbiorstwa byly wiec w zasadzie zy-
skowne, jednak znacznie roznity si¢ pomigdzy soba w 2012 roku pod wzgledem
zyskownosci kapitatowe;j.

W omawianych latach $rednia warto$¢ ROE ulegata zmianom, co pokazano
w tabeli 3.

Tabela 3

Zmiany $redniej warto$ci ROE w analizowanym okresie

Rok 2010 2011 2012
Srednia warto$¢ ROE w % 8,52 6,93 4,15

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Nalezy zatem stwierdzi¢, iz rentowno$¢ netto kapitalu wtasnego w badanym
okresie systematycznie spadala, osiagajac na koniec 2012 roku wielko$¢ nadal
zadowalajaca (4,15%), jednak wynoszaca mniej niz potowa zyskownosci netto
kapitatu wlasnego w 2010 roku.

Warto$¢ wspotczynnika zmiennosci przedstawiono w tabeli 4:

Tabela 4
Wspotczynnik zmienno$ci ROE w latach 20102012
Rok 2010 2011 2012
Wspotczynnik zmiennosci ROE 79,48 82,19 154,04

Zrodto: opracowanie wlasne.

Warto§¢ wspotczynnika zmiennos$ci systematycznie rosta, co pokazuje, iz
analizowane przedsigbiorstwa stawaty si¢ coraz mniej wewngtrznie jednorodne
pod wzgledem zyskownosci kapitatu wlasnego, czyli korzysci przynoszonych
bezposrednio udzialowcom.

W roku 2010 przecigtna wartos¢ ROA wynosita 4,46%, czyli byta bardzo
wysoka, odchylenie standardowe przyjmowato warto$¢ 3,20%, za$ wspdtczyn-
nik zmienno$ci — 71,80%, czyli zréznicowanie przedsigbiorstw pod wzgledem
zyskownosci aktywow byto bardziej umiarkowane.

W roku 2011 $rednia wartos¢ ROA wynosita 3,67%, czyli badane przedsig-
biorstwa osiagaty wysoka zwrotno$¢ aktywow, odchylenie standardowe — 3,24%,
wspotczynnik zmiennosci — 88,28%. Przedsigbiorstwa charakteryzowaly si¢ wy-
soka zyskownoscia aktywow, znacznie nizszym zroéznicowaniem pod wzgledem
zyskownosci aktywow niz w 2012 roku.

ROA w 2012 roku w przypadku 14 przedsigbiorstw osiagata lub przekra-
czata wielkos¢ 1,8%. W przypadku 12 przedsigbiorstw ta wielkos¢ byta dodatnia,
ale nizsza od 1,8%, natomiast w przypadku 3 podmiotéw byta ujemna. Srednia
warto$¢ ROA wynosita w 2012 roku 2,14%, czyli byla zadowalajaca. Odchyle-
nie standardowe wynosito 2,82%, wspotczynnik zmiennosci — 131,57%. Warto$¢
ROA byta zadowalajaca, jednak w 2012 roku badane podmioty byty pod tym
wzgledem bardzo zrdznicowane.

W badanym okresie $rednia ROA zmieniata sig, jak ukazano to w tabeli 5.
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Tabela 5

Zmiany $redniej wartosci ROA w analizowanym okresie

Rok 2010 2011 2012
Srednia warto$é ROA w % 4,46 3,67 2,14

Zrédto: opracowanie wiasne.

Rentowno$¢ netto aktywow w badanym okresie spadata, ale zachowujac
na koniec badanego okresu satysfakcjonujaca wielko$¢. Zmniejszanie si¢ ren-
townosci netto aktywow nastgpowato jednak wolniej niz rentownosci kapitatu
wlasnego.

Zrdznicowanie podmiotow pod wzgledem zyskownosci aktywow systema-
tycznie wzrastato. Co wigcej, w roku 2011 szybciej wzrastata ona niz zyskow-
no$¢ kapitatu wlasnego, natomiast w 2012 roku wolniej niz zyskownosci kapitatu
wlasnego, co zobrazowano w tabeli 6.

Tabela 6
Warto$¢ wspotczynnika zmiennosci ROA w latach 2010-2012
Rok 2010 2011 2012
Wspbtezynnik zmiennosci ROA 71,80 88,28 131,57

Zrodto: opracowanie wlasne.

W roku 2010 wielko$¢ zadluzenia kapitalu wtasnego 1,1 nie zostata przekro-
czona w przypadku 17 przedsigbiorstw, w 4 przedsigbiorstwach przekroczyta 2,0,
natomiast w przypadku 8 przedsigbiorstw zawierata si¢ w przedziale (1,1;2,0).
Srednia warto$¢ wskaznika zadtuzenia kapitatu wiasnego wynosita 1,00, czyli
byla najnizsza w analizowanym okresie, odchylenie standardowe wynosito 0,63,
warto$¢ wspotczynnika zmiennos$ci zas 63%. Zadtuzenie w 2010 roku byto wigc
najnizsze i przedsigbiorstwa byty pod tym wzgledem do siebie podobne.

W roku 2011 wielko$¢ ZKW 1,1 nie zostala przekroczona w przypadku 17
przedsigbiorstw, w 5 przedsigbiorstwach przekraczata wielko$¢ 2,0, natomiast
w przypadku 7 przedsigbiorstw zawierata si¢ w przedziale (1,1;2,0). Srednia
warto$¢ wskaznika zadtuzenia kapitalu wlasnego wynosita 1,10, czyli osiagata
doktadnie wielko$¢ neutralna, odchylenie standardowe wynosito 0,80, warto$¢
wspotczynnika zmiennos$ci za$ 72,94%. Zadtuzenie w 2011 roku byto wigc nie-
znacznie wyzsze niz w 2010 roku, natomiast przedsigbiorstwa byty znacznie bar-
dziej zr6znicowane pod wzgledem zadluzenia niz w 2010 roku.
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Zadluzenie kapitalu wlasnego w analizowanej grupie przedsigbiorstw
w 2012 roku nie przekraczato wielkosci 1,1 w przypadku 18 przedsigbiorstw,
w odniesieniu do 3 przedsigbiorstw przekraczato 2,0, zas w 8 przedsigbiorstwach
zawieralo si¢ w przedziale (1,1;2,0). Srednia warto$¢ zadtuzenia kapitatu whas-
nego wynosita 1,07, czyli praktycznie byta bliska wielkosci neutralnej. Odchy-
lenie standardowe wynosito 0,75, warto$¢ wspodtczynnika zmiennosci — 69,99%.
Oznacza to, iz zréznicowanie przedsigbiorstw pod wzgledem zadluzenia byto
umiarkowane — ksztattowato si¢ na poziomie nieco nizszym od potowy zrdznico-
wania pod wzglgdem ROE.

Zmiana zadtuzenia kapitatu wlanego ksztaltowata si¢ w czasie, co przedsta-
wiono w tabeli 7.

Tabela 7

Srednia warto$¢ zadtuzenia kapitatu wasnego
w latach 2010-2012

Rok 2010 2011 | 2012
Srednia warto$é ZKW 1,00 1,10 1,07

Zrodto: opracowanie wiasne.

Zadluzenie wzrosto w 2011 roku o 10% w stosunku do roku 2010 i nie-
znacznie spadto w 2012 roku. Zmniejszyta si¢ w 2012 roku liczba najbardziej za-
dhuzonych przedsigbiorstw. Zadhuzenie uksztattowato si¢ w okolicach wielko$ci
neutralnej, nieznacznie w kierunku pozadanym.

W roku 2010 przecigtna warto§¢ wspdtczynnika ptynnosci szybkiej wynosi-
a 1,46, odchylenie standardowe — 0,75, za$ warto$¢ wspotczynnika zmiennosci
-51,41%.

W roku 2011 $rednia ptynnosc¢ szybka wynosita 1,51, byta wigc nieco nizsza
niz w 2012 roku, odchylenie standardowe — 0,83, za§ wspdtczynnik zmiennosci
—54,67%.

Wskaznik plynnosci szybkiej w 2012 roku w odniesieniu do 21 przedsig-
biorstw przekraczal jedno$¢, a w przypadku 2 przedsigbiorstw byl nizszy niz 0,06.
Srednia warto§é tego wskaznika wynosita 1,53, odchylenie standardowe — 0,82,
za$ warto$¢ wspolczynnika zmiennosci — 53,56%. Oznacza to, iz przedsigbior-
stwa charakteryzowaly si¢ wysoka ptynnoscia finansowa i byty pod wzgledem
ptynnosci do siebie relatywnie zbiezne.
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Ksztattowanie si¢ $redniego poziomu oraz warto$ci wspolczynnika zmien-
nosci wskaznika ptynnosci szybkiej w czasie zobrazowano w tabeli 8.
Tabela 8

Srednia warto$é i wspotezynnik zmiennosci ptynnosci szybkiej
w latach 2010-2012

Rok 2010 | 2011 | 2012
Srednia warto$é PS 1,46 1,51 1,53
Warto$¢ wspotczynnika zmiennosci PS 51,41 | 54,67 | 53,60

Zrodto: opracowanie wlasne.

Z powyzszych danych wynika, iz ptynno$¢ finansowa analizowanych jedno-
stek byla wysoka i systematycznie rosta, a zrdznicowanie jednostek pod wzgle-
dem ptynnosci finansowej byto stosunkowo $rednie.

Analiza sytuacji finansowej badanych przedsigbiorstw
z wykorzystaniem miary syntetycznej

Do kompleksowej analizy sytuacji finansowej ocenianych przedsigbiorstw
wykorzystano miarg syntetyczna m* skorygowana na skutek zmian stop procen-
towych i dostepnosci danych:

X X X
m:l( Ly 2 4 3+1’2

~ ) (1)
470,03 0018 100 X,

gdzie:
X, —rentownos¢ kapitatu wlasnego,
X, — rentownos$¢ netto majatku,
X, — wskaznik ptynnosci szybkiej,
X, — zadtuzenie kapitatu wlasnego.

Wielkoscig krytyczna miary syntetycznej oddzielajaca zadowalajaca sytua-
cje finansowa od niezadowalajacej jest 1,0. Im miara (1) przyjmuje wyzsze war-
tosci, tym sytuacja finansowa jest lepsza. Wartos$ci miary syntetycznej obliczone;j
dla badanych przedsigbiorstw za lata 2010-2012 przedstawiono w tabeli 9.

* S. Lisek, Wykorzystanie metod wielowymiarowej analizy porownawczej w procesie diagnozo-
wania sytuacji finansowej przedsiebiorstwa, rozprawa doktorska, Szczecin 2008, s. 140.
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Tabela 9
Wartosci miary m
o Miara m rok

Przedsigbiorstwo 2010 2011 2012
OSM Krasnystaw 4,07 3,33 3,20
Mlekovita 2,10 2,14 1,95
OSM Skata 1,36 1,78 1,74
Bakoma 3,54 2,42 3,40
OSM Rokitnianka 2,42 1,62 1,35
OSM Srem 1,38 1,13 1,26
S.M. Bielmlek 2,51 1,50 0,31
S.M. Ryki 1,48 1,88 1,60
OSM Jasienica Rosielna 4,07 3,33 3,20
S.M.U. Strzatkowo 2,08 1,72 2,20
Mlekpol 1,49 1,57 1,45
Spomlek 0,35 0,48 1,00
OSM Maluta 2,93 2,63 1,86
OSM Piatnica 1,86 1,22 1,25
OSM Czarnkow 2,78 2,79 1,54
OSM Limanowa 0,52 1,12 0,99
Cuiavia OSM 3,09 0,73 —0,63
S.M. Gostyn 1,35 1,46 0,25
OSM Wart — Milk 1,13 0,41 0,43
OSM Gtuchow 0,92 0,75 0,53
OSM Grodzisk Mazowiecki 2,79 2,34 2,13
OSM Sanniki 0,97 0,87 0,93
OSM Olesno 3,57 1,94 -0,37
Zott Polska 4,05 5,05 3,91
S. M. DEMI 0,75 0,67 0,57
OSM Migdzyborz 2,39 1,85 1,33
S.S.D. M. 2,54 3,09 2,30
S. M. Mleczwart 2,25 4,02 1,59
OSM Lowicz 0,71 0,57 0,58

Zrodlo: obliczenia wiasne na podstawie danych ze sprawozdan finansowych przed-
sigbiorstw.

Nalezy stwierdzi¢, iz w 2010 roku z 29 przedsigbiorstw 6 charakteryzowato
si¢ sytuacja finansowa niekorzystna (m ponizej 1,0). Dobra pozycje finansowa
miaty 23 przedsigbiorstwa. W 2011 roku 7 przedsigbiorstw zaliczono do grupy
o niekorzystnej sytuacji finansowej. Reszta tworzyta grupe o korzystnej sytuacji
finansowej. W 2012 roku 10 z 29 przedsigbiorstw nalezato do grupy o niekorzyst-
nej sytuacji finansowej, w przypadku 2 przedsigbiorstw miara m byta ujemna.
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Wartos$¢ srednia miary syntetycznej okreslajaca sytuacje finansowa wynosita
w 2010 roku 2,12, co oznacza, iz kondycj¢ finansowa przedsigbiorstw przemystu
mleczarskiego mozna okresli¢ mianem bardzo dobrej. Odchylenie standardowe
wynosito 1,11, za$§ warto$¢ wspolczynnika zmiennosci — 52,26%. Oznacza to, iz
stopien dywersyfikacji przedsigbiorstw ze wzgledu na ich kondycj¢ finansowa
nie byt relatywnie duzy.

Przecigtna warto$¢ miary syntetycznej w 2011 roku wynosita 1,88, czyli
byla nadal do$¢ wysoka, ale jednak wyraznie nizsza niz w 2010 roku. Odchylenie
standardowe wynosito 1,12, za§ warto$¢ wspotczynnika zmiennosci — 59,83%,
co oznacza, iz stopien zrdznicowania przedsigbiorstw ze wzgledu na sytuacje
finansowa wzrastat.

W roku 2012 $rednia warto$¢ miary syntetycznej wynosita 1,44, co stano-
wito wielko$¢ oceniong rowniez pozytywnie, jednak wyraznie nizsza niz w 2011
roku, a bedaca zaledwie 68% wielkosci z 2010 roku. Odchylenie standardowe
wynosito 1,08, zas wartos¢ wspotczynnika zmiennosci — 75,07%. Oznacza to, ze
wzrastat stopien zroznicowania pomiedzy przedsi¢biorstwami ze wzgledu na ich
kondycje¢ finansowa.

Zmiany w czasie $redniej wartosci i wspotczynnika zmienno$ci miary syn-
tetycznej przedstawiono w tabeli 10.

Tabela 10
Srednia warto$é i wspotczynnik zmiennosci m
Wyszczegdlnienie 2010 2011 2012
Srednia wielkos¢ m 2,12 1,88 1,44
Wspoétezynnik zmiennosci m (w %) 52,26 59,83 75,07

Zrodto: opracowanie wlasne.

Srednia wielko$¢ m wskazuje, iz sytuacja finansowa badanej grupy przed-
sigbiorstw systematycznie si¢ pogarszata. W 2012 roku dynamika spadku m byta
wyzsza niz w 2011 roku, jednak mimo systematycznego pogarszania sig sytuacji
finansowej badanej grupy przedsigbiorstw ich aktualny stan mozna oceni¢ pozy-
tywnie (m w 2012 roku wynosit 1,44 wobec warto$ci neutralnej 1). Wspotczyn-
nik zmiennos$ci m moéwi, iz zrdéznicowanie przedsigbiorstw pod wzgledem ich
sytuacji finansowej rosto systematycznie, najsilniej w 2012 roku.
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Podsumowanie

Przeprowadzona analiza pokazuje, iz réwnolegle z niekorzystnymi zmianami na
rynku pracy zachodza podobne zmiany w ksztattowaniu si¢ kondycji finansowe;j
przedsigbiorstw pracujacych w branzy mleczarskiej.

Sytuacja finansowa przedsigbiorstw branzy mleczarskiej ulegata w badanym
okresie systematycznemu pogorszeniu. Pogorszenie to jest w gtdéwnej mierze wy-
nikiem zmniejszenia si¢ rentownosci netto kapitatu wtasnego i rentownosci netto
aktywow. Ten wniosek nasuwa analiza zmian w czasie wielkos$ci diagnostycz-
nych, poniewaz zadtuzenie kapitalu wtasnego i plynnos$¢ szybka nie ulegaty istot-
nym zmianom. Nalezy réwniez stwierdzié, iz przedsigbiorstwa pod wzgledem
sytuacji finansowe;j staja si¢ coraz bardziej zrdéznicowane.

Warto jednak podkresli¢, ze mimo niekorzystnych zmian sytuacja finanso-
wa przedsigbiorstw mleczarskich na koniec badanego okresu nadal byta dobra.
Pogarszanie si¢ sytuacji finansowej wskazuje, iz niekorzystne zmiany na rynku
pracy prawdopodobnie sktaniaja klientow do oszczgdnosci przy zakupach pro-
duktow drozszych, wyzszego rzedu. Natomiast dobra sytuacja na koniec 2012
roku informuje, iz produkcja dobr podstawowych pozwala zachowac¢ efektyw-
no$¢ ekonomiczna mimo niekorzystnych zmian w otoczeniu gospodarczym
przedsigbiorstwa.
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AnaLysIs OF THE PoLisH DiIARY ENTERPRISE’S FINANCIAL SITUATION
CHANGES IN THE YEARS 2010-2012

Keywords: unemployment, diary industry, company’s financial situation
SuMMARY

In the years 2010-2012 there were difficult changes on the labour market in Po-
land. Diary company’s final clients are households, who are strong depended on labour
market. This article is about, how changes financial situation of the diary’s enterprises in
comparison with the labour market’s changes. It was done using synthetic measure of the
diary’s companies, mostly cooperatives. In result financial situation diary’s enterprises,
worsened, but on the end of the 2012 year was still good.



