PRZEGLAD ZACHODNIOPOMORSKI
TOM XXVIII (LVII) ROK 2013 ZESZYT 3 VOL. 1

ROZPRAWY I STUDIA

[ZABELLA STEINEROWSKA-STREB"
Katowice
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A INWESTYCJE SLASKICH PRZEDSIEBIORSTW
WYNIKI BADANIA EMPIRYCZNEGO

STRESZCZENIE

Celem podjgtego badania byto rozpoznanie na podstawie badania pierwotnego przepro-
wadzonego na probie 231 $laskich przedsigbiorstw zmian dokonywanych w inwestycjach
przez przedsigbiorstwa podczas wahan aktywnos$ci gospodarczej . Zakres czasowy bada-
nia stanowity lata 2008-2010. Opierajac si¢ na otrzymanych wynikach, wyciagnigto wnio-
ski na temat zmian w inwestycjach rozwojowych i odtworzeniowych przedsigbiorstw,
a takze modyfikacji, ktorych przedsigbiorstwa dokonuja w planach inwestycyjnych. Po-
nadto wskazano, ze wystgpuje zalezno$¢ pomigdzy inwestycjami przedsigbiorstw oraz
ich wielkoscia, zasiggiem i profilem prowadzonej dziatalno$ci.

Stowa kluczowe: inwestycje, przedsigbiorstwa, wahania aktywnosci gospodarczej

Wprowadzenie

Inwestycje realizowane przez przedsigbiorstwa oddziatuja na ich funkcjonowa-
nie wieloplaszczyznowo. Przesadzaja one bowiem zaréwno o sposobie realizacji
procesow produkcyjnych w przedsigbiorstwach, jak i o innowacyjnosci, a takze
o0 jakosci oferowanych przez nie produktow.

" Izabella Steinerowska-Streb, dr, Samodzielny Zaktad Gospodarki i Administracji Publicznej,
Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach, e-mail: streb@ue.katowice.pl.
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W zaleznosci od realizowanych inwestycji przedsigbiorstwa moga szybciej
lub wolniej dostosowywac si¢ do zmian zachodzacych na rynku. Dzigki inwe-
stycjom moga rowniez si¢ sta¢ liderami niektoérych zmian. Inwestycje utatwiaja
zatem przedsigbiorstwom utrzymanie dotychczasowych grup klientow, a takze
zdobywanie nowych rynkow.

Dziatalno$¢ inwestycyjna przedsigbiorstw jest zdeterminowana przez wiele
czynnikow. Wsréd nich istotna rolg odgrywaja zasoby finansowe, ktérymi dyspo-
nuja przedsigbiorstwa'. Od dostepu przedsigbiorstw do kapitatu zalezy bowiem
wielko$¢ podejmowanych przez nie inwestycji. Z tego wzgledu mniejsze przed-
sigcbiorstwa, posiadajace zazwyczaj ograniczone w stosunku do wigkszych
przedsigbiorstw mozliwosci finansowania, prowadza zazwyczaj inwestycje na
mniejsza skalg niz duze firmy.

Inwestycje realizowane przez przedsigbiorstwa sa rowniez w znacznym
stopniu uzaleznione od strategii przedsigbiorstw i ich planéw rozwojowych.
O zaleznosci wystepujacej na tej ptaszczyznie §wiadcza badania Keith Glancey.
Wrynika z nich, ze niektére przedsigbiorstwa z zalozenia sa tworzone nie po to,
aby rosnac¢ i aby sig¢ rozwija¢. Do takich przedsigbiorstw naleza przedsigbiorstwa
zaktadane przez przedsigbiorcow, ktorzy podjeli dziatalno§¢ gospodarcza, nie
kierujac si¢ checia maksymalizacji zysku. Ich gtownym celem jest mozliwos¢
samodzielnego podejmowania decyzji i uniknigcie konieczno$ci wykonywania
polecen 0s6b bedacych na wyzszym szczeblu w hierarchii organizacyjnej. Z tego
powodu najczesciej wihasciciele tych przedsigbiorstw nie sa zmotywowani do
tego, aby rozwija¢ wlasna firme? Skala inwestycji dokonywanych w tego typu
przedsigbiorstwach nie jest zatem duza.

Badania K. Glancey wskazuja réwniez, ze w przedsigbiorstwach, ktore
daza do wzrostu, zakres podejmowanych w tym kierunku dziatan jest szerszy.
Niemniej jednak jest on réwniez zréznicowany i zalezy od postaw wiascicieli
przedsigbiorstwa wobec wzrostu. Niektorzy z nich zaktadaja sobie bowiem za
cel rozwoj firmy do takiej wielkosci, ktora pozwoli im na kontrole calej dziatal-
nosci przedsigbiorstwa, bez koniecznosci delegowania uprawnien na inne osoby.
Inni natomiast daza do tego, aby ich firma rosta, nie zwracajac uwagi na utratg

' Ministerstwo Gospodarki, Analiza zroznicowania regionalnego aktywnosci inwestycyjnej
sektora MSP, ze szczegdlnym uwzglednieniem dziatalnosci innowacyjnej, Departament Analiz
i Prognoz, Warszawa 2010, s. 3.

2 K. Glancey, Determinants of growth and profitability in small entrepreneurial firms, “Interna-
tional of Entrepreneurial Behaviour & Research” 1998, vol. 4, no. 1, s. 19.
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wyltacznosci, jesli chodzi o podejmowanie decyzji®. Z tego wzgledu zakres dzia-
tan majacych na celu wzrost tych przedsigbiorstw, a w szczegdlnosci ich inwesty-
cji, jest w konsekwencji zréznicowany.

Dzialania inwestycyjne przedsigbiorstw sa w duzym stopniu uwarunko-
wane takze otoczeniem makroekonomicznym, w ktérym funkcjonuja podmioty.
W jego obrebie istotny wplyw na inwestycje podejmowane przez przedsi¢bior-
stwa maja wahania ogolnej aktywnos$ci gospodarczej. Zmiany zachodzace na
rynku na ich skutek znajduja bowiem odzwierciedlenie w rdznych ptaszczyznach
zycia gospodarczego, a tym samym w dziatalno$ci przedsigbiorstw.

Zaleznos$ci wystepujace pomiedzy inwestycjami podejmowanymi przez
przedsigbiorstwa a ksztaltowaniem si¢ ogoélnej aktywnosci gospodarczej sa
przedmiotem badan od wielu lat*. Jednym z czotowych ekonomistow, ktorzy
zglebiali t¢ problematyke, byl John Maynard Keynes. W swoich pracach wska-
zywal on na zwiazek inwestycji i oczekiwan przedsigbiorcow co do przysztosci®.

Oddziatywanie wahan ogolnej aktywnosci gospodarczej na zmiany w inwe-
stycjach wspotczesnych przedsigbiorstw stato si¢ przedmiotem podjetego bada-
nia. Za cel gtéwny przyjeto rozpoznanie zmian dokonywanych w inwestycjach
przez przedsigbiorstwa podczas wahan aktywnosci gospodarczej. W szczegolno-
$ci miato ono dostarczy¢ odpowiedzi na nast¢pujace pytania badawcze:

— Jak ksztaltuja si¢ inwestycje rozwojowe wspdlczesnych przedsigbiorstw

w okresie wahan aktywnosci gospodarczej?

— Jak ksztattuja si¢ inwestycje odtworzeniowe wspotczesnych przedsig-

biorstw w okresie wahan aktywnosci gospodarczej?

— Jaka czg$¢ przedsigbiorstw ogranicza planowane inwestycje ze wzgledu

na spadek aktywnosci gospodarczej?

Opracowanie sktada si¢ z pigciu czegsci. Po wprowadzeniu przedstawiono
gléwne pojecie ,,inwestycje przedsigbiorstw” 1 ich klasyfikacj¢. W nastepnej czg-
$ci umieszczono metodologi¢ zrealizowanego badania pierwotnego, a w kolejne;j
zaprezentowano wyniki przeprowadzonego badania. W przedostatniej czgsci

3 Ibidem.

4 Przeprowadzono w tym obszarze m.in. badanie Procesy inwestycyjne i strategie przedsie-
biorstw w czasach kryzysu, zrealizowane przez W. Orlowskiego i1 in. w grudniu 2009 r. (W. Or-
towski i in., Procesy inwestycyjne i strategie przedsiebiorstw w czasach kryzysu, PARP, Warszawa
2010).

> R. Eisner, Factors in business investment, “National Bureau of Economic Research” 1978,
http://www.nber.org, s. 3 (dostgp 30.05.2013).
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przedstawiono wnioski wyciagnigte z badania. Ostatnia czg¢§¢ pracy jest nato-
miast podsumowaniem i zawiera weryfikacje przyjetych hipotez.

Pojecie i klasyfikacja inwestycji przedsigbiorstw

Inwestycje przedsigbiorstw roznorodnie definiuje si¢ w literaturze. W klasycznym
ujeciu traktuje si¢ je jako nakltady srodkéw pienigznych na odnowienie zuzytych
srodkow trwatych, unowoczesnienie i zakup nowych. Z tej perspektywy inwe-
stycje maja na celu osiagnigcie planowanej wielkosci produkcji przez odnowie-
nie i stworzenie nowego majatku trwalego®. Ujecie to jest jednakze w pewnym
stopniu zawezone, gdyz nie obejmuje ono migdzy innymi angazowania §rodkéw
finansowych w badania i rozw6j’. Dlatego tez we wspotczesnych definicjach
podkresla sig, ze inwestycja jest takim wydatkowaniem $rodkow finansowych,
w ktorym?:

— srodki finansowe sa dtugotrwale zawiazane,

— skala ponoszonych naktadéw jest znacznie wigksza niz w codziennej

dziatalno$ci przedsigbiorstwa,

— dazy si¢ do zwigkszenia w przysztosci potencjatu firmy i zapewnienia jej

W pozniejszym czasie wigkszych dochodéw Iub relatywnie mniejszych
wydatkdéw na osiagnigcie celow jej dziatania.

W takiej interpretacji celem inwestycji podejmowanych przez przedsigbior-
stwa jest poprawa efektywnosci dziatania firmy, wzmocnienie jej pozycji rynko-
wej, a takze poprawa jej wyniku finansowego. Realizacja inwestycji ma zatem
wspomoc przedsigbiorstwo w osiagnigciu jego celow zwiazanych z przetrwa-
niem i rozwojem’.

W literaturze przedmiotu inwestycje klasyfikuje sig, majac na wzgledzie
réznorodne kryteria'®. Ze wzgledu na wplyw inwestycji na zdolnosci produk-

6 M. Sosinska-Wit, Inwestycje MSP czynnikiem wzrostu warto$ci majqtku przedsiebiorstw wo-
Jewodztwa lubelskiego na podstawie wynikow badan ankietowych, Zeszyty Naukowe WSEI, seria
,,Ekonomia”, Lublin 2011, s. 143.

" K. Dziworska, Inwestycje przedsiebiorstw, Uniwersytet Gdanski, Gdansk 1993, s. 12.

8 Por. Inwestycje rzeczowe i kapitatowe, red. J. Rozanski, Difin, Warszawa 2006, s. 14 oraz
W. Janik, A. Pazdzior, Zarzqdzanie finansami spotki kapitatowej, PWE, Warszawa 2010, s. 184.

° A. Rudkowski, Zarzqdzanie finansami, PWE, Warszawa 2010, s. 213.

1 Szerzej: M. Fic, J. Jedrzejczak-Gas, Uwarunkowania rozwoju sektora MSP — wybrane za-
gadnienia, w: Nierownosci spoteczne a wzrost gospodarczy, Uniwersytet Rzeszowski 2004, z. 5,
s. 194.
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cyjne przedsigbiorstwa wyodrgbnia si¢ inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe.
Te pierwsze traktowane sa jako inwestycje zwigkszajace zdolnos¢ produkcyjna
przedsigbiorstwa. W ich obrgbie wyr6znia si¢ inwestycje nowe, modernizacyjne
oraz inwestycje na rozbudowe. Przez inwestycje odtworzeniowe rozumie si¢
natomiast takie, ktore nie zmieniaja zdolno$ci produkcyjnych przedsigbiorstwa!!.

Metodologia badania

Gléwnym celem podjetego badania byto rozpoznanie zmian dokonywanych
w inwestycjach przez przedsigbiorstwa podczas wahan ogdlnej aktywnosci gospo-
darczej. Dla tak sformutowanego celu wyznaczono trzy hipotezy badawcze:

H1: Zmiany dokonywane przez przedsigbiorstwa w obrgbie inwestycji
podczas wahan aktywnosci gospodarczej sa uzaleznione od ich
zasiggu rynkowego.

H2: Zmiany dokonywane przez przedsigbiorstwa w obrgbie inwestycji
podczas wahan aktywnoS$ci gospodarczej sa uzaleznione od rodzaju
dziatalno$ci prowadzonej przez te przedsigbiorstwa.

H3: Zmiany dokonywane przez przedsigbiorstwa w obrgbie inwestycji
podczas wahan aktywnosci gospodarczej sa uzaleznione od wielko-
sci tych przedsigbiorstw.

Aby osiagna¢ postawiony cel oraz zweryfikowaé przyjete hipotezy,
przeprowadzono badanie bezposrednie. Jego zakres przedmiotowy stanowity
inwestycje realizowane przez przedsigbiorstwa w trakcie wahan dokonujacych
si¢ w ogoélnej aktywnosci gospodarczej. Zakres przestrzenny badania stano-
wilo wojewodztwo $laskie; zakres czasowy — lata 2008—2010. Okres ten zostat
wybrany ze wzgledu na zmiany, do ktéorych doszio w tym czasie w Polsce
w obrgbie ogolnej aktywnosci gospodarczej. W roku 2008 realny wzrost pro-
duktu krajowego brutto wynidst 5,1%, a w 2009 roku spadt do poziomu 1,6%.
Nastepnie w 2010 roku osiagnat 3,8%'2.

Badana populacjg okreslono jako polskie przedsigbiorstwa. Jednostka proby
byty aktywne przedsigbiorstwa z wojewodztwa $laskiego. Operat badanej popu-

' B. Prusak, Metody oceny projektow inwestycyjnych, Zeszyty Naukowe Politechniki Gdan-
skiej, Gdansk 2001, s. 122.

12 Ministerstwo Rozwoju Regionalnego, Raport Polska 2011. Gospodarka — spoleczenstwo —
regiony, Departament Koordynacji Polityki Strukturalnej, Wydzial Analiz Spoleczno-Gospodar-
czych, Warszawa 2011, s. 12.
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lacji stanowita baza przedsigbiorstw ,,Firmy Polskie EMAIL 2010” Instytutu Pro-
mocji i Eksportu i Kooperacji NETEX-STERLING.

Badanie zrealizowano w formie ankiety e-mailowej na koniec 2010. Jako
instrument pomiaru wybrano zestandaryzowany kwestionariusz ankietowy.
Zostal on skierowany do oséb zarzadzajacych przedsigbiorstwami. Wystano
2 mln e-maili z zaproszeniem do wzigcia udzialu w badaniu. Zwrotnie otrzy-
mano 1250 kwestionariuszy. Po weryfikacji pod wzgledem poprawnosci i repre-
zentatywnos$ci wyeliminowano 12 kwestionariuszy. Dla celéw biezacego badania
analizie poddano 231 kwestionariuszy.

Przewazajaca cze$¢ badanej grupy stanowily mikroprzedsigbiorstwa —
zatrudniajace od 0 do 9 pracownikow (63,6%). Druga pod wzgledem liczebnosci
grupe respondentow stanowity male firmy, zatrudniajace od 10 do 49 pracowni-
kow (29,0%). Nastgpna w kolejnosci grupe stanowity $rednie przedsigbiorstwa,
zatrudniajace od 50 do 249 pracownikow (6,5%). Najmniej liczna grupa bada-
nych przedsigbiorstw byly firmy duze, zatrudniajace powyzej 250 pracownikow
(0,9%.)

Najwigcej badanych przedsigbiorstw specjalizowato si¢ w dziatalnosci
ustugowej — 32,0%. 23,8% respondentow reprezentowato dziatalno$¢ handlowa,
a 21,2% firm zajmowalo si¢ dziatalnoscia produkcyjna. 16,9% przedsigbiorstw
uczestniczacych w badaniu prowadzito dzialalno$¢ mieszana: handlowo-ustu-
gowa, produkcyjno-ustugowa, produkcyjno-handlowo-ustugowa, natomiast
6,1% respondentéw — dziatalnos¢ budowlana.

Dziatalnos¢ 34,2% zbadanych przedsigbiorstw koncentrowala si¢ na rynku
lokalnym, a 45,9% — na rynku krajowym. 19,9% przedsigbiorstw prowadzito
natomiast dziatalno$¢ o zasiggu miedzynarodowym.

Wyniki badania

W celurozpoznania zmian dokonywanych przez przedsigbiorstwa w inwestycjach
w czasie wahan ogolnej aktywnos$ci gospodarczej, respondenci zostali zapytani,
jak ksztaltowatly si¢ inwestycje w ich przedsigbiorstwach w latach 2008, 2009
1 2010. Z uzyskanych odpowiedzi wynikato, ze w badanym okresie inwestycje
rozwojowe w calej grupie respondentéw ulegly okoto 3-procentowym zmianom.
W 2008 roku podejmowano je w 24,7% badanych przedsigbiorstw, w 2009 roku
—w 23,4%, natomiast w 2010 roku — w 21,6%.
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W latach 2008 i 2010 najwigcej inwestycji rozwojowych zrealizowano
w przedsigbiorstwach produkcyjnych, a w 2009 roku — w przedsigbiorstwach
z branzy budowlanej. Tymczasem najmniej inwestycji rozwojowych w latach
2008 1 2009 dokonywano w przedsigbiorstwach prowadzacych dziatalno$¢ ustu-
gowa oraz mieszana, natomiast w 2010 roku — w przedsigbiorstwach z branzy
budowlanej (rysunek 1).
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Rys. 1. Przedsigbiorstwa, w ktorych realizowano inwestycje rozwojowe w latach 2008—
2010 usystematyzowane w zaleznos$ci od rodzaju prowadzonej dziatalnosci

Zrodto: opracowanie wlasne.

W catym badanym okresie wsrod przedsigbiorstw dokonujacych inwestycji
rozwojowych dominowaty przedsigbiorstwa prowadzace dzialalno§¢ na rynku
migdzynarodowym. Roéznica pomiedzy nimi a przedsigbiorstwami prowadza-
cymi dziatalno$¢ na rynku lokalnym lub krajowym narastata w kolejnych latach.
W 2010 roku byta ona az dwukrotna (rysunek 2).
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Rys. 2. Przedsigbiorstwa, w ktorych realizowano inwestycje rozwojowe w latach 2008—
2010 usystematyzowane w zaleznosci od zasiggu rynkowego przedsigbiorstw

Zrodto: opracowanie wlasne.

Rozpatrujac badane przedsigbiorstwa pod wzgledem wielko$ci, mozna
natomiast zauwazy¢, ze w 2009 roku najmniej inwestycji rozwojowych podejmo-



314 Izabella Steinerowska-Streb

wano w najmniejszych przedsigbiorstwach, zatrudniajacych do 9 pracownikow.
Podkreslenia wymaga jednak, iz im wigcej pracownikow byto zatrudnionych
w tych przedsigbiorstwach, tym wigkszy odsetek z nich realizowat inwestycje
rozwojowe (rysunek 3). Najwigcej inwestycji rozwojowych w 2008 roku doko-
nano w duzych przedsigbiorstwach, zatrudniajacych powyzej 250 pracownikow.

W kolejnych latach sytuacja ulegla zmianie. W duzych przedsi¢biorstwach
wstrzymano bowiem catkowicie inwestycje rozwojowe. Najwigcej inwestycji
rozwojowych, zarowno w 2009, jak i w 2010 roku podjeto w srednich przedsig-
biorstwach (rysunek 3).
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Rys. 3. Przedsigbiorstwa, w ktorych realizowano inwestycje rozwojowe w latach 2008—
2010 usystematyzowane ze wzgledu na wielkos¢

Zrbdto: opracowanie wilasne.

W poréwnaniu z inwestycjami rozwojowymi, dane dotyczace inwesty-
cji odtworzeniowych podejmowanych przez badane przedsigbiorstwa w latach
2008-2010 $wiadcza o duzych wahaniach. W kolejnych latach byty one realizo-
wane odpowiednio w 33,77%, 43,72% i 32,9% przedsigbiorstw.

W latach 2008 i 2010 odsetek przedsigbiorstw o zasiggu lokalnym, krajo-
wym, a takze migdzynarodowym, dokonujacych inwestycji odtworzeniowych,
byt zblizony. Jedynie w 2009 roku, a wigc gdy spadta aktywno$¢ gospodarcza,
wyrazna stata si¢ roznica migdzy tak sklasyfikowanymi przedsigbiorstwami.
Pomigdzy odsetkiem przedsigbiorstw dziatajacych na rynku krajowym a odset-
kiem przedsigbiorstw o zasiggu migdzynarodowym powstata az 10-prcentowa
roznica (rysunek 4).
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Rys. 4. Przedsigbiorstwa, w ktorych realizowano inwestycje odtworzeniowe w latach
2008-2010 usystematyzowane w zaleznos$ci od zasiggu rynkowego przedsig-
biorstwa

Zrbdto: opracowanie wilasne.

W 2008 roku 40% respondentow z tej grupy przedsigbiorstw wskazywato,
iz w ich przedsigbiorstwachrealizowano inwestycje odtworzeniowe. Natomiast
w 2009 roku, gdy nastapit spadek aktywnosci gospoadarczej, wskazanie to byto
wytypowane przez niespetna 70% respondentow (rysunek 5).
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Rys. 5. Przedsigbiorstwa, w ktorych realizowano inwestycje odtworzeniowe w latach
2008-2010 usystematyzowane w zaleznosci od rodzaju prowadzonej dziatalnosci

Zrodlo: opracowanie wlasne.

We wszystkich badanych latach najwigkszym wahaniom ulegaty inwestycje
odtworzeniowe w najwigkszych przedsigbiorstwach. W duzych przedsigbior-
stwach, w latach 2008 1 2010, nie podjeto w ogole tego typu inwestycji. W 2009
roku natomiast wszystkie badane duze przedsigbiorstwa realizowaly wylacznie
inwestycje odtworzeniowe.

Tymczasem w obrgbie srednich przedsigbiorstw z roku na rok coraz mniej-
szy odsetek respondentow wskazywal, ze realizowano inwestycje odtworze-
niowe. Pomigdzy 2008 rokiem a 2010 nastapil prawie 30-procentowy spadek
aktywnos$ci w tym obszarze (rysunek 6).
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Rys. 6. Przedsigbiorstwa, w ktorych realizowano inwestycje odtworzeniowe w latach
2008-2010 usystematyzowane ze wzgledu na wielko$é

Zrédto: opracowanie wiasne.

W kolejnych latach coraz wigcej przedsigbiorstw wstrzymywato zapla-
nowane inwestycje. W 2008 roku, podczas gdy aktywnos¢ gospodarcza byta
podniesiona, jedynie w jednym przedsigbiorstwie z badanej grupy wstrzymano
inwestycje (0,43% grupy). W 2009 roku, a wigc w roku, w ktorym nastapit spa-
dek aktywnoSci gospodarczej, inwestycje wstrzymano natomiast w 7,36% przed-
sigbiorstw. Mimo poprawy sytuacji ogoélnogospodarczej, w 2010 roku, liczba
respondentéw deklarujacych, iz w ich przedsigbiorstwach wstrzymano inwesty-
cje, wzrosta (13,85% grupy).

Wsrod przedsigbiorstw wstrzymujacych inwestycje najmniejsze zmiany
pomigdzy 2008 a 2010 rokiem zaobserwowano wsrod przedsigbiorstw prowa-
dzacych dzialalno$¢ na rynku migdzynarodowym (rysunek 7).
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Rys. 7. Przedsigbiorstwa, w ktorych wstrzymano inwestycje w latach 2008—2010 usys-
tematyzowane w zaleznosci od zasiggu rynkowego przedsigbiorstw

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Analizujac branze przedsigbiorstw, ktore wstrzymywaty zaplanowane
inwestycje, mozna zauwazy¢, ze najwigcej przedsigbiorstw budowlanych zdecy-
dowato sig ograniczy¢ inwestycje. Liczba przedsigbiorstw budowlanych, ktore je
wstrzymaty, wzrosta w calym badanym okresie az ponad trzykrotnie (rysunek 8).
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Rys. 8. Przedsigbiorstwa, w ktorych wstrzymano inwestycje w latach 2008—2010 usys-
tematyzowane w zaleznosci od rodzaju prowadzonej dziatalno$ci

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Duze przedsigbiorstwa nie wstrzymywaly w ogole w badanym okresie
zaplanowanych inwestycji. Wsrdd $rednich przedsigbiorstw jedynie w 2010 roku
8% wstrzymato zaplanowane inwestycje. Natomiast wsrod mikroprzedsigbiorstw
oraz matych przedsigbiorstw w catym badanym okresie, z roku na rok, rost odse-
tek przedsigbiorstw wstrzymujacych zaplanowane inwestycje (rysunek 9).
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Rys. 9. Przedsigbiorstwa, w ktorych wstrzymano inwestycje w latach 2008—2010 usys-
tematyzowane ze wzgledu na wielko$¢

Zrodto: opracowanie wlasne.

We wszystkich latach w badanej grupie przedsigbiorstw liczba przed-
sigbiorstw nieplanujacych w ogdle inwestycji niewiele si¢ zmieniata. Odsetek
respondentéw wskazujacych na taki stan rzeczy wahat si¢ w przedziale od 13%
do 15%. W 2008 roku nie planowano inwestycji w 15,58% badanych przedsig-
biorstw, w 2009 roku —w 13,41%, w 2010 roku — w 14,28%.
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Wsrod przedsigbiorstw nieplanujacych inwestycji w kazdym roku najwigk-
szy odsetek stanowity przedsigbiorstwa prowadzace dziatalno$¢ na rynku lokal-
nym. Najmniejszy byt natomiast odsetek tych przedsigbiorstw, ktore prowadzilty
dziatalno$¢ o zasiggu migdzynarodowym (rysunek 10).
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M Rynek miedzynarodowy
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Rys. 10. Przedsigbiorstwa, w ktorych nie planowano inwestycji w latach 2008-2010
usystematyzowane w zaleznoS$ci od zasiggu rynkowego przedsigbiorstw

Zrbdto: opracowanie wilasne.

W calym badanym okresie najmniej inwestycji planowano w przedsigbior-
stwach prowadzacych dziatalno$¢ mieszana. W przedsigbiorstwach z pozostatych
branz odsetek podmiotdéw, w ktorych nie planowano inwestycji, w 2008 roku
byl najnizszy w przypadku przedsigbiorstw prowadzacych dziatalno$¢ handlowa
oraz produkcyjna, a w latach 2009 1 2010 w przypadku przedsigbiorstw z branzy
budowlanej (rysunek 11).
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Rys. 11. Przedsigbiorstwa, w ktorych nie planowano inwestycji w latach 2008-2010
usystematyzowane w zaleznos$ci od rodzaju prowadzonej dziatalno$ci

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Najwigkszy odsetek wsérdd badanych przedsigbiorstw, ktore nie planowaty
inwestycji, stanowity we wszystkich latach mikroprzedsigbiorstwa. W obrgbie tej
grupy najmniej inwestycji planowano w przedsigbiorstwach samozatrudnionych
(niezatrudniajacych pracownikdw).
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Odsetek matych i srednich przedsigbiorstw, w ktorych nie planowano inwe-
stycji, zmienial si¢ w badanym okresie. Duze przedsigbiorstwa we wszystkich
badanych latach planowaly inwestycje (rysunek 12).
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Rys. 12. Przedsigbiorstwa, w ktérych nie planowano inwestycji w latach 2008-2010
usystematyzowane ze wzgledu na wielkosé

Zrbdto: opracowanie wilasne.

Zmiany w inwestycjach §laskich przedsigbiorstw
przy zmianach sytuacji ogélnogospodarczej

Otrzymane wyniki pozwalaja na wyciagnigcie wnioskow dotyczacych inwestycji
rozwojowych i odtworzeniowych realizowanych przez $laskie przedsigbiorstwa,
a takze dotyczacych ich planow inwestycyjnych. Analiza danych dotyczacych
inwestycji rozwojowych wskazuje, ze:

1. Zarowno w okresach wzrostu, jak i spadku PKB najwigcej inwestycji
rozwojowych wsrdd przedsigbiorstw sklasyfikowanych pod wzgledem
zasiggu rynkowego dokonywano w przedsigbiorstwach dziatajacych na
rynku migdzynarodowym.

2. Wsrod przedsigbiorstw usystematyzowanych ze wzgledu na rodzaj pro-
wadzonej dzialalnos$ci najmniej zmian w ramach inwestycji rozwojowych
wprowadzaty przedsigbiorstwa uslugowe.

3. Wsrod przedsiebiorstw sklasyfikowanych pod wzgledem wielkosci naj-
mniej zmian w ramach inwestycji rozwojowych dokonaly mate przedsig-
biorstwa.

Na podstawie wskazan respondentow na temat inwestycji odtworzenio-

wych mozna natomiast wnioskowac, ze:

1. Spadek PKB skutkowal zmniejszeniem inwestycji odtworzeniowych
w przedsigbiorstwach prowadzacych dziatalno$¢ na rynku migdzynaro-
dowym.
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2. Wsrdd przedsigbiorstw usystematyzowanych ze wzgledu na rodzaj pro-
wadzone]j dziatalno$ci najwigksze zmiany miaty miejsce w wypadku
inwestycji odtworzeniowych w przedsigbiorstw budowlanych.

3. Wérdd przedsigbiorstw sklasyfikowanych pod wzgledem wielkosci
najwigksze zmiany nastapity w ramach inwestycji odtworzeniowych
w duzych, a w dalszej kolejnosci w $rednich przedsigbiorstwach.

Odpowiedzi udzielone przez respondentow na temat wstrzymywania zapla-

nowanych inwestycji pozwalaja na wyciagnigcie nastgpujacych wnioskow:

1. Niepewna sytuacja ogolnogospodarcza przyczynita si¢ do wzrostu liczby
przedsigbiorstw wstrzymujacych inwestycje zardwno wsrod przedsig-
biorstw o zasiggu lokalnym, krajowym, jak i migdzynarodowym.

2. Wérod przedsigbiorstw usystematyzowanych ze wzgledu na rodzaj
prowadzonej dziatalnosci najwigkszych ograniczen w zaplanowanych
inwestycjach, wynikajacych ze zmian ogélnogospodarczych, dokonano
w przedsigbiorstwach budowlanych.

3. Wsrdd przedsigbiorstw sklasyfikowanych pod wzgledem wielkosci naj-
wigcej wsrdd badanych podmiotow gospodarczych ograniczyty inwesty-
cje mikro- i mate przedsigbiorstwa.

Ponadto, analiza wynikéw przeprowadzonego badania dotyczaca planow

inwestycyjnych przedsigbiorstw wskazuje, ze:

1. Bez wzgledu na zmiany dokonujace si¢ w obrgbie PKB wsrod przedsig-
biorstw nieplanujacych inwestycji dominowaty przedsigbiorstwa prowa-
dzace dziatalnos¢ na rynku lokalnym.

2. Wérod przedsigbiorstw usystematyzowanych ze wzgledu na rodzaj pro-
wadzonej dziatalno$ci najmniej inwestycji planowano w przedsigbior-
stwach prowadzacych dziatalno$¢ mieszana.

3. Wsrod przedsigbiorstw sklasyfikowanych pod wzglgdem wielkosci naj-
mniej inwestycji planowano w mikroprzedsigbiorstwach.

Podsumowanie

Przeprowadzone badanie dowodzi, ze w wyniku zmian makroekonomicznych
zachodzacych w gospodarce przedsigbiorstwa dokonujg zmian w realizowanych
inwestycjach rozwojowych i odtworzeniowych, wstrzymujg zaplanowane inwe-
stycje, a takze ograniczaja si¢ w ich planowaniu. Ponadto, mozna wskaza¢ na
zachodzace pomigdzy inwestycjami przedsigbiorstw a ich wielkoscia, zasiggiem
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i profilem prowadzonej dziatalno$ci zaleznosci. Pozwalaja one na weryfikacjg
przyjetych hipotez badawczych.

Uwzgledniajac, ze pomigdzy poszczegdlnymi grupami przedsigbiorstw
usystematyzowanymi ze wzgledu na zakres prowadzonej dziatalnosci wystepo-
waly roznice w realizowanych przez nie inwestycjach rozwojowych oraz odtwo-
rzeniowych, planach inwestycyjnych, a takze ograniczeniach zaplanowanych
inwestycji za pozytywnie zweryfikowana mozna uzna¢ hipotez¢ H1, zgodnie
z ktora zmiany dokonywane przez przedsigbiorstwa w obrebie inwestycji pod-
czas wahan aktywnosci gospodarczej sa uzaleznione od ich zasiggu rynkowego.
Wystgpowanie takiej zaleznosci moze by¢ konsekwencja innych przeobrazen
dokonujacych si¢ w tym samym czasie na roznych rynkach. Efektem tych réznic
moga by¢ zatem réznice w decyzjach inwestycyjnych przedsigbiorstw o zasiggu
lokalnym, krajowym i migdzynarodowym. Ponadto, zidentyfikowane roznice
moga wynika¢ z innej skali inwestycji podejmowanych przez poszczegélne
grupy przedsigbiorstw i innego ryzyka, ktore im towarzyszy.

Podobnie jak w przypadku przedsigbiorstw usystematyzowanych ze wzgledu
na zakres prowadzonej dziatalnosci, rezultaty przeprowadzonego badania wska-
Zuja na wystgpowanie zaleznosci pomigdzy decyzjami inwestycyjnymi przed-
sigbiorstw a branza, ktora przedsigbiorstwa te reprezentuja. Pozytywnie nalezy
zatem zweryfikowa¢ hipoteze H2, zgodnie z ktéra zmiany dokonywane przez
przedsigbiorstwa w obrebie inwestycji podczas wahan aktywnosci gospodarczej
sa uzaleznione od rodzaju dziatalno$ci prowadzonej przez te przedsigbiorstwa.

Zalezno$¢ wystepujaca pomigdzy rodzajem prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej a zmianami dokonywanymi przez przedsigbiorstwa w obrebie
inwestycji podczas wahan aktywnos$ci gospodarczej wydaje si¢ w petni uzasad-
niona. Badania specjalistoéw z zakresu cyklu koniunkturalnego dowodza bowiem
wystgpowania réoznic pomigdzy niektorymi branzami a zmianami zachodzacymi
w obrebie cyklu koniunkturalnego. Przyktadowo, dziatalnoscia, ktora jest uwa-
zana za mniej wrazliwa na spadek aktywno$ci gospodarczej, jest dziatalno$¢
ustugowa'. Otrzymane wyniki mozna zatem uzna¢ za konsekwencje tych roznic.

Rezultaty przeprowadzonego badania wskazuja réwniez na réznice w decy-
zjach dotyczacych inwestycji przedsigbiorstw kategoryzowanych ze wzgledu
na wielko$¢. Taki stan rzeczy pozwala na pozytywna weryfikacj¢ hipotezy H3,
zgodnie z ktora zmiany dokonywane przez przedsigbiorstwa w obrebie inwesty-

13 Por. M. Drozdowicz-Bie¢, Cykle i wskazniki koniunktury, Wydawnictwo Poltext, Warsza-
wa 2012.
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cji podczas wahan aktywnosci gospodarczej sa uzaleznione od wielkosci tych
przedsigbiorstw. Zalezno$¢ t¢ mozna powiazac z zalezno$cig wskazang w hipo-
tezie H1. Zazwyczaj bowiem wigksze przedsigbiorstwa prowadza dzialalno$¢ na
wigkszych rynkach, a mniejsze — na mniejszych. Inne sa ich grupy docelowe,
inne sa tez ich zasoby kapitalowe, inaczej monitoruja one rynek, inna jest skala
podejmowanych przez nie inwestycji i wynikajace z nich ryzyko. Uzasadniony
jest zatem fakt, ze ich decyzje inwestycyjne sa zréznicowane.

Whioski dotyczace zaleznoSci wystepujacej pomiedzy wielkoscia przed-
sigbiorstw a wahaniami aktywnoS$ci gospodarczej potwierdzaja takze dane doty-
czace inwestycji polskich przedsigbiorstw w latach 2003—-2010. Podobnie jak
w przeprowadzonym badaniu, wskazuja one, iz na spadek aktywno$ci gospodar-
czej w najwiekszym stopniu reaguja duze firmy'.
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MACROECONOMIC ENVIRONMENT AND CAPITAL EXPENDITURES
OF SILESIAN ENTERPRISES.
RESULTS OF EMPIRICAL SURVEY

SUMMARY

The aim of this study was to identify changes in capital expenditures of enterprises during
fluctuations of the economic activity. In order to fulfil objectives of the study, and in the
period of 2008-2010, a primary data collection took place. A research sample consisted of
231 Silesian enterprises. Based on collected data the study shows results that relate to (i)
changes in the growth and maintenance of capital expenditures, and (ii) modifications in
capital expenditure plans. Moreover, conclusions of the study distinguish links between
capital expenditures and the firm size, its market range and the type of sector in which an
enterprise operates.

Keywords: enterprises, capital expenditures, economic fluctuations



