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obie na kwotg 50 mld EUR, oraz odnowieniu dwoch 3-miesigcznych dtugoter-
minowych operacji refinansujacych’, kazda na kwotg 60 mld EUR.

Kolejnym dziataniem EBC byto zapewnienie plynnosci w walutach obcych.
12 grudnia 2007 roku FED zainicjowat program TAF (Term Auction Facility)
polegajacy na zawarciu uméw walutowych z wybranymi zagranicznym bankami
centralnymi, w tym z EBC, dostarczajacych ptynno$¢ w dolarach amerykanskich
po kosztach nizszych niz byto to mozliwe na rynku migdzybankowym. W wyniku
podjetych dziatan, EBC zapewnit swoim kontrahentom finansowanie w dolarach
amerykanskich poprzez operacje zasilajace z wykorzystaniem zabezpieczen
dopuszczonych przez EBC, w ramach programu krotkoterminowych pozyczek
migdzybankowych przyznawanych w trybie przetargéw. Pierwsze operacje EBC
przeprowadzit w grudniu 2007 roku. Poczatkowo operacje przeprowadzane byty
w cyklu dwutygodniowym, z terminem zapadalno$ci 28 dni, na kwotg 15 mld
USD w kazdym z przetargdw. 2 maja 2008 roku kwotg przetargow zwigkszono
do 25 mld USD. Wobec utrzymujacych si¢ napig¢ na rynku pieni¢znym oraz
zapotrzebowania bankow na finansowanie w dolarach amerykanskich, 30 lipca
2008 roku EBC uruchomit dodatkowe operacje z terminem zapadalno$ci wyno-
szacym 84 dni®.

Kolejny etap zmagan z kryzysem rozpoczat si¢ 15 wrze$nia 2008 roku, wraz
z upadkiem amerykanskiego banku inwestycyjnego Lehman Brothers. Wraz z tym
wydarzeniem rozpoczeta si¢ druga faza kryzysu, okreslana mianem wlasciwego
kryzysu finansowego, ktora trwata do konca III kwartatu 2009 roku. Upadek
banku Lehman Brothers nasilit rozprzestrzeniajacy si¢ brak zaufania w sektorze
bankowym strefy euro, w wyniku czego nastapil drastyczny spadek ptynnosci
na rynku pieni¢znym oraz wzrost krotkoterminowych stop procentowych. Byt to
okres, w ktorym banki centralne w znacznym stopniu stosowaty niestandardowe
dziatania okres$lane ogolnie jako wzmocnione wsparcie kredytowe (Enhanced
Credit Support).
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