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Streszczenie

Cel artykulu: Por6wnanie zakresu oraz miejsca ujawnien informacji srodowiskowych o charakterze
wartoSciowym w rocznych, skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych najwigkszych spotek giet-
dowych branzy energetycznej w Polsce.

Metodyka/podejscie badawcze: Do badania empirycznego wykorzystano metode analizy tresci skonso-
lidowanego sprawozdania badanych jednostek oraz analiz¢ poréwnawcza.

Wyniki: Przeprowadzone badanie wykazalo, ze najwigksze spotki gietdowe branzy energetycznej ujaw-
niajg podobne grupy informacji srodowiskowych, ale miejsce ich prezentacji oraz szczegdétowe tresci sa
juz bardziej zréznicowane. Ponadto informacje te sg przedstawiane w r6znych czesciach sprawozdania
finansowego, czesto kilkakrotnie w odmiennych uktadach i formach. Podejscie takie sprawia, ze uzyt-
kownicy sprawozdan finansowych w celu pordwnania tych informacji sa zobowiazani do samodzielnego
ich grupowania i zestawiania. Nie sprzyja to przejrzystosci, a niekiedy wrecz wiarygodnoscei Srodowi-
skowych informacji porownawczych migdzy poszczegdlnymi spotkami. Tym samych moze mie¢ nega-
tywny wpltyw na decyzje inwestorskie.

Ograniczenia/implikacje badawcze: Badania te powinny by¢ rozszerzone o analizy porownawcze publi-
kowanych informacji $rodowiskowych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
spotek innych branz, ktorych dziatalno$¢ znacznie oddziatuje na srodowisko naturalne.
Oryginalnos$é¢/warto$¢: Przeprowadzone badania maja charakter nowatorski, gdyz wskazuja na zakres
informacji warto$ciowych z zakresu srodowiska naturalnego, ktore nalezatoby uwzgledni¢ przy standary-
zowaniu sprawozdawczos$ci finansowej przedsigbiorstw.

Stowa kluczowe: informacje srodowiskowe, skonsolidowane sprawozdanie finansowe, spotki gietdowe,
branza energetyczna.
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Abstract
Environmental information in the consolidated financial statements
of selected energy companies in Poland — a comparative analysis

Purpose: The article compares the scope and place of disclosure of valuable environmental information in
the annual consolidated financial statements of the largest listed companies in Poland's energy sector.
Methodology/approach: The empirical study used content analysis of the consolidated statements of the
examined entities and comparative analysis.

Results: The study showed that the largest publicly traded companies in the energy sector disclose similar
groups of environmental information, but where they were presented and the detailed content were more
varied. The information is presented in different parts of the financial statements, often in several different
layouts and forms. Due to this approach, users of financial statements are required to group and compile
the information on their own in order to compare it. This is not conducive to the transparency and some-
times even the credibility of comparative environmental information between individual companies. Thus,
it may negatively impact investor decisions.

Research limitations/implications: This study should be extended to compare the published environmen-
tal information contained in the consolidated financial statements of companies from other industries whose
activities have a significant impact on the natural environment.

Originality/value: The research is innovative, as it indicates the scope of valuable information in the field
of the natural environment that should be taken into account when standardizing the financial reporting of
companies.

Keywords: environmental information, consolidated financial statements, listed companies, energy sector.

Wstep

Kazde pokolenie ma obowiazek troski o srodowisko naturalne, co wiaze si¢ z racjonal-
nym korzystaniem z jego zasobow?. Duzy wptyw na jako$¢ tego srodowiska ma dzia-
falnos¢ gospodarcza przedsiebiorstw (Janikowski, 2004; Poskrobko, 1987, s. 38). Stad
tez cele ich dziatalno$ci powinny by¢ skoncentrowane nie tylko na efektywnosci eko-
nomicznej, ale rowniez na dziataniach zwigzanych z bezpiecznym zachowaniem $ro-
dowiska naturalnego. Skutki wynikajace z naruszen tego srodowiska oraz koszty i1 eko-
nomiczne efekty dziatan ochronnych wplywaja bowiem na biezace oraz przyszte wy-
niki finansowe tych przedsigbiorstw. W tych okolicznosciach efektywnos¢ gospodaro-
wania osigga si¢ nie tylko za pomoca kapitatu ekonomicznego, ale i kapitatu natural-
nego. Szczegdlnego znaczenia nabiera efektywne wykorzystanie tych kapitatow
W przedsigbiorstwach, ktorych oddziatywanie na §rodowisko jest znaczace. Dotyczy to
m.in. przedsigbiorstw branzy energetycznej. W wypadku przedsiebiorstw tego sektora
srodowisko naturalne dostarcza zasobéw energetycznych i jednoczesnie ,,przyjmuje”

! Pierwotnie przez zasoby naturalne zdefiniowane przez G. Pinchota rozumiano niezastapione, podsta-
wowe surowce niezbgdne do funkcjonowania cywilizacji ludzkiej, czyli takie sktadniki jak drewno, woda,
wegiel, zelazo i produkty rolne. Obecnie zasoby naturalne sg rozumiane znacznie szerzej jako bogactwa
naturalne (mineraly, gleby, powietrze, roslinnos¢ i zwierzeta), sity przyrody oraz walory srodowiska decy-
dujace o jakosci zycia cztowieka (przestrzen geograficzna, pigkno krajobrazu, mikroklimat). Zob. S. Czaja
iin. (1993, s. 193), A.C. Fisher (1982, s. 1), H. Akdogan, E. Higyorulmaz (2015, s. 3-10).
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uboczne efekty wytwarzania energii, tj. ciepto z uktadéw chtodzenia, substancje ga-
zowe i pyly, a takze odpady stale i ciekte. Duze ilosci tych substancji powoduja nieko-
rzystne zmiany w powietrzu atmosferycznym, wodzie i glebie, co w konsekwencji
wplywa ujemnie na wegetacje roslin, a takze $wiat ludzi i zwierzat (Majchrzak, 2011,
s. 102-111). To ujemne oddziatywanie na $rodowisko naturalne wymusza jego
ochrone. Problem ochrony i restytucji srodowiska przejawia si¢ m.in. w opracowywa-
niu i wdrazaniu norm ochrony zasobéw naturalnych i oddziatywania na §rodowisko,
wprowadzaniu zakazow i licencji na korzystanie z tych zasobow, rozpowszechnianiu
na szeroka skale programow ochronnych, stwarzaniu korzystnych warunkéw do roz-
woju niekonwencjonalnych zrodet energii, czy inwestowaniu w urzadzenia wytworcze,
zmniejszajace ucigzliwos¢ dla srodowiska. Tym samym sprawne zarzadzanie Srodowi-
skiem naturalnym wymaga odpowiednio zagregowanych informacji zar6wno technicz-
nych, jak i ekonomicznych, w tym wskazujacych na wptyw dziatalnosci przedsigbior-
stwa na Srodowisko naturalne i oddziatywania na wynik finansowy (Kiziukiewicz,
Majchrzak, 2005, s. 103-116). Odpowiednio wyselekcjonowane i zaprezentowane in-
formacje powinny zaspokaja¢ potrzeby organoéw zarzadczych jednostki oraz odbior-
cow zewngtrznych. Informacje srodowiskowe moga by¢ prezentowane np. w ramach
monitoringu srodowiska, informacji urzedowych, sprawozdawczosci statystycznej, ra-
portowania w zakresie spotecznej odpowiedzialnosci biznesu czy sprawozdawczosci
finansowej.

Informacje te przekazywane w rocznych raportach spotek wskazuja na srodowi-
skowa odpowiedzialnos¢ tych przedsigbiorstw wobec spoleczenstwa, co w efekcie
moze zapewni¢ im przetrwanie na rynku oraz zwigkszy¢ ich konkurencyjnos¢ w dtuz-
szym okresie. (Balicka, 2014, s. 141; Kamieniecka, Nozka, 2016, s. 59). Szczegdlne
znaczenie informacje srodowiskowe maja dla inwestorow spotek energetycznych, kto-
rych papiery warto§ciowe znajduja sie¢ w obrocie publicznym. Wiedza uzyskana dzigki
nim pozwala bowiem na mozliwie najbardziej efektywna alokacje kapitatdéw inwestor-
skich w krotkim i dlugim okresie. Zakres ujawnien tego typu jest uregulowany przez
wytyczne i normy prawne organizacji mi¢dzynarodowych i krajowych, ktére maja na
wzgledzie ekologiczng odpowiedzialno$¢ biznesu, jak rowniez przez migdzynarodowe
standardy sprawozdawczo$¢ finansowej oraz krajowe regulacje rachunkowosci.

Przedmiotem zainteresowania inwestorOw w tym zakresie sg m.in. Srodowiskowe
informacje finansowe o charakterze wartoSciowym zawarte w rocznym skonsolidowa-
nym sprawozdaniu finansowym. Pozwalajg one na ocen¢ wplywu oddzialywan §rodo-
wiskowych na wynik finansowy, stan aktywow i pasywow oraz ptynnos¢ finansowg
podmiotéw gospodarczych. Informacje w tej postaci umozliwiajg bowiem porowny-
walnos¢ w czasie 1 przestrzeni tych oddzialywan, a tym samym pozwalaja na bardziej
wiarygodng ocen¢ zakresu inwestowania i efektywnej eksploatacji zasobow miedzy
poszczegolnymi spotkami.

Celem artykulu jest poréwnanie zakresu oraz miejsca ujawnien srodowiskowych
0 charakterze warto$§ciowym w rocznych skonsolidowanych sprawozdaniach finanso-
wych najwigkszych spotek gietdowych branzy energetycznej w Polsce.
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Osiagniecie tak sformulowanego celu wymagato otrzymania odpowiedzi na naste-
pujace pytania badawcze:

1. Jaki jest zakres ujawnien Srodowiskowych o charakterze wartosciowym w skonso-
lidowanym sprawozdaniu finansowym wybranych spétek gietdowych branzy ener-
getycznej?

2. W jakich czgséciach skonsolidowanego sprawozdania finansowego analizowanych
spotek sa prezentowane informacje Srodowiskowe o charakterze wartosciowym?

Sformutowanie celu pracy poprzedzity studia literaturowe z zakresu rachunkowo-
$ci, w tym rachunkowosci srodowiskowej, oraz prezentowania zagadnien srodowisko-
wych w sprawozdawczosci przedsigbiorstw. Dokonujac przegladu literatury zastoso-
wano analize por6wnawczg.

Przedmiotem badania empirycznego sa ujawnione informacje srodowiskowe o cha-
rakterze wartoSciowym zawarte w rocznych skonsolidowanych sprawozdaniach finan-
sowych analizowanych spotek. Do badania wykorzystano metodg analizy tresci skon-
solidowanego sprawozdania badanych jednostek oraz metode analizy porownawcze;.

Wyniki przeprowadzonych badan literaturowych wskazuja, Ze obecnie nie ma ujed-
noliconych standardow dotyczacych ujawnien srodowiskowych, w tym réwniez infor-
macji o charakterze wartoSciowym, w sprawozdawczo$ci podmiotow gospodarczych
(Dyduch, 2017). Przedsigbiorstwa w zakresie oddziatywan $rodowiskowych prezen-
tuja przede wszystkim, z r6zng szczegdtowoscia, informacje niefinansowe o charakte-
rze narracyjnym wskazujace na zakres przestrzegania obowigzujacych przepiséw
prawa z zakresu ochrony $rodowiska (Pramanik, 2008; Szadziewska, 2013). Informa-
cje tego typu ujawniane sg w sprawozdaniu z dziatalnosci (Kryk, 2017; Ebisch-Stenzel,
2018), odrebnych raportach zrownowazonego rozwoju (Alazzani, Wan-Hussin, 2013;
Wisniewska, Chojnacka, 2016), czy raportach zintegrowanych (Remlein, 2015; Fijat-
kowska, Macuda, 2019). Zakres ujawnien srodowiskowych najczesciej wynika ze sto-
sunku branzy lub samego podmiotu do problematyki oddzialywania na §rodowisko na-
turalne i jego ochrony (Choi, Il Park, 2014).

Przeprowadzona analiza literatury dotyczaca badan informacji srodowiskowych
wskazuje, ze koncentrujg si¢ one gtownie na informacjach niefinansowych zawartych
w sprawozdanych z dziatalno$ci lub innych raportach. W zwigzku z tym przedstawione
w niniejszym artykule wyniki badan moga przyczyni¢ si¢ do poszerzenia wiedzy w za-
kresie rachunkowosci odno$nie do ujawnien informacji Srodowiskowych o charakterze
wartosciowym przez spotki gietdowe. Po pierwsze ukazuje, ze cho¢ na przestrzeni lat
srodowisko naturalne jest coraz bardziej akcentowane w sprawozdawczos$ci finansowe;j
podmiotéw gospodarczych, to zakres informacji wartosciowych jest nadal znacznie
zréznicowany, co uniemozliwia ich porownywanie nie tylko w odniesieniu do réznych
przedsigbiorstw, ale i na przestrzeni lat w ramach danego podmiotu. Po drugie wska-
zuje na zagadnienia, ktore nalezatoby uwzglednié¢ przy standaryzowaniu sprawozdaw-
czosci w tym zakresie.
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1. Regulacje prawne dotyczace ujawnien
i prezentacji informacji Srodowiskowych
w sprawozdaniu finansowym spolek gieldowych

Zasady ujawniania i sposoby prezentacji informacji finansowych sa uregulowane
glownie przepisami z zakresu rachunkowo$ci. W odniesieniu do spotek gietdowych,
ktorych sprawozdania sg przedmiotem analizy w niniejszym artykule, przepisami re-
gulujacymi te zagadnienia s3 Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finan-
sowej? oraz Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdaw-
czosci Finansowej (IFRIC). Jak juz wspomniano, w sprawach nieuregulowanych tymi
przepisami obowiazuja polskie regulacje z zakresu rachunkowosci, takie jak: ustawa

0 rachunkowoéci®, Krajowe Standardy Rachunkowosci* oraz Stanowiska Komitetu

Standardow Rachunkowosci®. Uzupetieniem tych regulacji mogg by¢ wymagania

branzowe dotyczace ujawniania informacji finansowych wymaganych przez r6znych

regulatorow unijnych i krajowych.

Jedynym Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej, ktorego
tytut $wiadczy, ze w pewnym zakresie moze odnosi¢ si¢ posrednio do zagadnien $ro-
dowiskowych jest MSSF 6 ,,Poszukiwanie i ocena zasobow mineralnych”. Standard
ten ma na celu okreslenie zasad sprawozdawczosci finansowej zwigzanej z poszukiwa-
niem i oceng zasobow mineralnych. Nakazuje on bowiem ujawnia¢ i wyjasnia¢ infor-
macje o:

— kwotach ujetych w sprawozdaniu finansowym, wynikajacych z poszukiwania
i oceny zasobéw mineralnych;

— zasadach (polityce) rachunkowosci w zakresie naktadow na poszukiwanie i oceng
zasobow mineralnych, w tym ujmowania aktywow z tytutu poszukiwania i oceny
zasobdw mineralnych;

— kwotach aktywow, zobowigzan, przychodow i kosztow oraz operacyjnych i inwe-
stycyjnych przeptywow pieni¢znych powstatych w zwigzku z poszukiwaniem
i oceng zasobow mineralnych, gdyz wiele z tych pozycji moze by¢ zwigzanych z re-
stytucja i ochrong srodowiska;

2Do 2001 r. migdzynarodowe regulacje rachunkowoéci byty okre$lane mianem Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci — dalej MSR. Byly one opracowywane przez Komitet Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (International Accounting Standards Committee — IASC) z siedzibag w Lon-
dynie. Od 1.04.2001 r. zmianie ulegla nazwa organu stanowiacego standardy. Przybrata ona nazwg Rady
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (International Accounting Standards Board — IASB),
a standardy zaczeto nazywac Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. IASB The
Conceptual Framework for Financial Reporting. International Accounting Standards Board, 2010.

3 Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r., poz. 351 ze zm.).
4 KSR, https://iwww.gov.pl/web/finanse/krajowe-standardy-rachunkowosci (dostep 1.09.2019).
5 Stanowiska Komitetu KSR, https://www.gov.pl/web/finanse/stanowiska-komitetu (dostep 1.09.2019).
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— aktywach z tytulu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych, ktére nalezy ujaw-
ni¢ jako osobng grupe aktywow i stosowac do niej wymagania ujawnien wynikajace
zMSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” 1 MSR 38 ,,Warto$ci niematerialne” w zalez-
nosci od klasyfikacji tych aktywow.

Niemniej nalezy wskazac, ze w odniesieniu do zagadnien srodowiskowych, w za-
lezno$ci od wystepujacego charakteru zdarzen, nalezy stosowaé zapisy rowniez pozo-
statych MSSF, w szczegdlnosci standardow dotyczacych instrumentéw finansowych,
rezerw i zobowigzan warunkowych, zapasow, rzeczowych aktywow trwatych, warto-
$ci niematerialnych, przychodéw z umoéw z klientami, czy standardu dotyczacego
utraty wartosci aktywow.

Przyktadami migdzynarodowych regulacji rachunkowosci $cile zwigzanymi z za-
gadnieniami srodowiskowymi jest interpretacja KIMSF 1 ,,Zmiany istniejacych zobo-
wigzan z tytutu wycofania z eksploatacji, rekultywacji i zobowigzan o podobnym cha-
rakterze” oraz interpretacja KIMSF 5 ,,Prawa do udzialow wynikajgce z uczestnictwa
w funduszach likwidacyjnych, rekultywacyjnych oraz funduszach na naprawe srodo-
wiska”.

Pierwsza z wymienionych interpretacji dotyczy sposobu traktowania skutkow zda-
rzen, zmieniajacych warto$¢ istniejacych zobowiazan z tytutu wycofania z eksploatacji,
rekultywacji lub podobnych zobowigzan. Jej tres¢ koncentruje si¢ na:

— zmianach szacowanego wyplywu zasobow reprezentujacych korzysci ekonomiczne
(np. przeptywow srodkow pienigznych) niezbednych do uregulowania zobowiaza-
nia;

— zmianach biezacej rynkowej stopy dyskontowej, obejmujacej zmiany wartosci pie-
nigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem,;

— zwigkszeniach odzwierciedlajacego uptyw czasu (okreslanego takze jako odwraca-
nie dyskonta).

Przedmiotem drugiej interpretacji sg wybrane ksiggowe aspekty funduszy rozlicza-
jacych zobowigzania z tytulu likwidacji, rekultywacji i przywrocenia srodowiska natu-
ralnego do stanu poprzedniego. Celem tej interpretacji jest wydzielenie aktywow, prze-
znaczonych na sfinansowanie cze$ci lub catosci kosztéw zwigzanych z likwidacja
szkod. Koszty te sg zwigzane przyktadowo z likwidacjg instalacji przemystowych (np.
elektrowni jadrowej), likwidacja konkretnych maszyn i urzadzen lub przedsigwzig¢
zwiazanych z przywrdoceniem srodowiska naturalnego do stanu poprzedniego, takich
jak oczyszczanie wod czy rekultywacja terenow pokopalnianych.

Fundusze te moga by¢ tworzone przez:

1) pojedynczych uczestnikow celem sfinansowania ich wtasnych zobowigzan zwigza-
nych z likwidacja szkod;

2) wielu uczestnikow w celu sfinansowania ich indywidualnych lub wspdlnych zobo-
wigzan zwigzanych z likwidacjg szkdd, w ramach ktorych:

— uczestnicy sg uprawnieni do otrzymania zwrotu wydatkéw zwigzanych z likwi-

dacja szkody do wysoko$ci wniesionych przez siebie sktadek, powigkszonych
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0 rzeczywiste zyski z tytutu tych skladek oraz pomniejszonych o ich udziat
W kosztach zarzgdzania funduszem, lub tez

— wysokos$¢ sktadki zalezy od biezacej dziatalnosci uczestnika, a osiggane przez
danego uczestnika korzysci zalezg od jego dziatalnosci w przesztosci.

W ostatnim przypadku fundusze te s zazwyczaj zarzadzane przez niezalezng insty-
tucje powiernicza, do ktdrej na rzecz tego funduszu sa wptacane sktadki. Instytucja ta
inwestuje uzyskane sktadki w aktywa finansowe. Uczestnicy funduszu moga mie¢
ograniczone prawo lub nie mie¢ prawa do nadwyzki aktywow funduszu pozostatych po
pokryciu uprawnionych kosztow likwidacji szkod. Niniejsza interpretacja ma zastoso-
wanie w odniesieniu do ujecia ksiegowego w sprawozdaniu finansowym uczestnikow
udziatow w funduszach likwidacyjnych majacych dwie powyzsze cechy. Okresla ona, ze:
— uczestnik funduszu ujawnia charakter swoich udziatow w funduszu oraz wszystkie

ograniczenia zwigzane z dostgpem do aktywdéw funduszu;

— w momencie, gdy uczestnik funduszu jest zobowiazany do dokonania potencjal-
nych dodatkowych wptat nieujmowanych jako zobowigzanie, ujawnia informacje
jako zobowigzania warunkowe;

— jezeli uczestnik funduszu nie sprawuje kontroli, wspotkontroli ani nie wywiera zna-
czacego wpltywu na fundusz, ujmuje swoje prawo do otrzymania zwrotu poniesio-
nych kosztow ze srodkow funduszu. Zmiany warto$ci bilansowej prawa do otrzy-
mania zwrotu, inne niz wplaty do i wyplaty z funduszu, ujmuje si¢ w zysku lub
stracie okresu, w ktorym zmiany te wystapity.

Oproécz regulacji migdzynarodowych odnosnie do ujawniania informacji o charak-
terze Srodowiskowym istniejg rowniez rozwigzania krajowe w tym zakresie. W zapi-
sach ustawy o rachunkowos$ci zagadnienia srodowiskowe sg uregulowane w bardzo
ograniczonym zakresie. Przyktadowo zgodnie z pkt. 2 podpunkt 9 zatgcznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci jednostki jej podlegajace maja obowiazek wykazania w ra-
mach naktadéw na niefinansowe aktywa trwate, rowniez nakladow zwigzanych
z ochrong naturalnego $rodowiska. Przy czym nalezy odrebnie wykaza¢ naktady po-
niesione w ostatnim roku oraz planowane na nastgpny rok. W dotaczonym z kolei do
sprawozdania finansowego sprawozdaniu z dziatalno$ci nalezy wykaza¢ istotne infor-
macje o stanie majatku i sytuacji finansowej, w tym wskazniki finansowe i niefinan-
sowe dotyczgce zagadnief srodowiska naturalnego (art. 49 ust. 3)°.

6 W art. 49.1.3 ustawy o rachunkowosci jest zapis, w dotyczacy wytacznie informacji niefinansowych
mowiacy, ze sprawozdanie z dzialalnosci jednostki powinno obejmowaé réwniez — 0 ile jest to istotne dla
oceny rozwoju, wynikow i sytuacji jednostki — co najmniej kluczowe:

1) finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalno$cia jednostki;

2) niefinansowe wskazniki efektywno$ci zwigzane z dziatalno$cig jednostki oraz informacje dotyczace
zagadnien pracowniczych i srodowiska naturalnego.
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Bardziej szczegotowe informacje na temat ksiggowych aspektéw informacji srodo-
wiskowych sg zawarte w dwoch stanowiskach Komitetu Standardow Rachunkowosci
dotyczacych uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych oraz praw majatkowych wy-
nikajacych ze §wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych zrodtach
energii.

Stanowisko Komitetu Standardow Rachunkowosci (KSR) w sprawie ksiggowego
ujecia uprawnien do emisji gazow cieplarnianych’ dotyczy ujecia w ksiegach rachun-
kowych oraz prezentacji i ujawniania informacji w sprawozdaniach finansowych
uprawnien do emisji gazow cieplarnianych w rozumieniu ustawy z dnia 12 czerwca
2015 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych (Dz.U.
z 2015 r., poz. 1223). Nie obejmuje ono jednak spotek, ktdre majg obowigzek stosowa-
nia MSSF.

Kolejnym stanowiskiem KSR zwigzanym z zagadnieniami srodowiskowymi, ktore
dotyczy, migdzy innymi, przedsigbiorstw energetycznych jest stanowisko w sprawie
ksiggowego ujecia praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia ener-
gii wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii®. Prawa te sg pierwotnie wydawane
przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE) na wniosek przedsigbiorstwa ener-
getycznego zajmujacego si¢ wytwarzaniem energii elektrycznej w odnawialnych zro-
dfach energii. Swiadectwa pochodzenia stanowia podstawe do przyznania z ich tytutu
praw majatkowych, ktore, bedac zbywalnymi, stanowig towar gietdowy. Przedsi¢bior-
stwo energetyczne jest obowigzane uzyskac i1 przedstawi¢ do umorzenia do 31 marca
nastepnego roku Prezesowi URE §wiadectwo pochodzenia albo uici¢ optate zastep-
czg®. W przypadku nieprzedstawienia do umorzenia lub braku potwierdzenia wniesie-
nia oplaty zastgpczej przedsigbiorstwo sprzedajace energie odbiorcom koncowym po-
nosi kare, ktora jest wyzsza od kwoty optaty zastgpczej o 30%. Karg oblozone jest
réwniez uchylanie si¢ od obowiazku zakupu energii wytworzonej w odnawialnych zro6-
dtach energii. Uzasadnione koszty uzyskania i przedstawienia do umorzenia $wiadectw
pochodzenia albo poniesienia optaty zastepczej uwzglednia sie w kalkulacji cen i stawek
optat ustalanych w taryfach przedsiebiorstw energetycznych.

W art. 49b natomiast w odniesieniu rowniez do informacji niefinansowych jest zapis, ze o§wiadczenie
na temat informacji niefinansowych obejmuje co najmniej opis polityk stosowanych przez jednostke w od-
niesieniu do zagadnien spotecznych, pracowniczych, srodowiska naturalnego, poszanowania praw czto-
wieka oraz przeciwdziatania korupcji, a takze opis rezultatow stosowania tych polityk.

7 Zatacznik do uchwaty nr 8/2015 Komitetu Standardéw Rachunkowosci z dnia 8.12.2015 1.

8 Zatacznik do uchwaty nr 7/07 Komitetu Standardow Rachunkowosci z dnia 26.06.2007 .

% Optata ta jest rowna iloczynowi jednostkowej optaty zastepczej za 1 MWh i iloéci energii elektrycz-
nej, wyrazonej w MWh, wynikajacej z obowigzku uzyskania i przedstawienia do umorzenia §wiadectw
pochodzenia w danym roku. Stanowi ona dochéd Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospo-
darki Wodnej, podobnie jak wszelkie kary. Zasady te wynikaja z art. 9a ust. 1 Prawa energetycznego, na
podstawie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/28/WE z dnia 23.04.2009 r. w sprawie pro-
mowania stosowania energii ze zrodet odnawialnych zmieniajaca i w nastepstwie uchylajaca dyrektywy
2001/77/WE oraz 2003/30/WE.
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Przedsigbiorstwo energetyczne powinno ujawnia¢ informacje dotyczace swojego
dziatania w zakresie wywiazywania si¢ z obowigzkéw i gospodarowania $wiadec-
twami pochodzenia oraz prawami majgtkowymi z nimi zwigzanymi w informacji do-
datkowej. Stanowisko to w pkt. 24 wskazuje na minimalny zakres ujawnianych infor-
macji, ktory obejmuje:

— przyjete zasady (polityke) rachunkowosci w zakresie ujmowania i wyceny praw
majatkowych wynikajacych ze §wiadectw pochodzenia, w tym: zasady wyceny bi-
lansowej oraz wyceny pozabilansowej praw, migdzy innymi, przeznaczonych do
sprzedazy, zasady ustalania odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci oraz
rezerw na $wiadectwa pochodzenia do rozliczenia;

— 1los¢ energii elektrycznej objetej Swiadectwami pochodzenia oraz praw majatko-
wych (wraz z podstawa ich ustalenia), jakimi powinno dysponowa¢ przedsigbior-
stwo energetyczne za caly rok obrotowy i na koniec roku obrotowego w celu rozli-
czenia si¢ z obowiazku (dotyczy dostawcow energii odbiorcom konicowym);

— zestawienie liczbowe zmian, jakie nastapity w ciagu roku w liczbie i wartosci przy-
znanych i nabytych praw ze $wiadectw pochodzenia;

— liczbe oraz warto$¢ w cenie nabycia przyznanych praw z podziatlem na prawa prze-
znaczone do wykorzystania na wlasne potrzeby oraz prawa przeznaczone do sprze-
dazy;

— wynik na sprzedazy praw majatkowych ze §wiadectw pochodzenia, ustalony jako
roéznica miedzy ceng ich sprzedazy a warto$cia sprzedanych praw;

— liczbe oraz warto$¢ praw umorzonych lub przedtozonych do umorzenia w biezacym
roku obrotowym;

— warto$¢ biezacych i skumulowanych odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty war-
tosci oraz warto$¢ odpisoOw przywracajacych wezesniej ustalong ich wartosc.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe analizowanych spotek energetycznych
powinny zatem uwzglednia¢ przedstawiony powyzej zakres ujawnien, gdyz stanowi-
sko to nie wylacza z tego obowigzku spotek prowadzacych rachunkowos$¢ zgodnie
z MSSF.

2. Metodyka badan

Pierwszym etapem procedury badawczej byto wytypowanie przedsigbiorstw energe-
tycznych, ktorych sprawozdania finansowe miatyby podlega¢ ocenie pod wzgledem
zakresu ujawnien oraz miejsca prezentacji informacji sSrodowiskowych. Do analizy wy-
brano przedsigbiorstwa branzy energetycznej notowane na Gietdzie Papierow Warto-
sciowych (GPW) w Warszawie. Ustalono, ze w 2018 roku na gtéwnym rynku GPW
notowanych bylo 12 spotek sektora energetyka (energia odnawialna) o réznym zakresie
dziatalnosci (por. tab. 1). Docelowy dobor przedsigbiorstw energetycznych determino-
waty nastepujace czynniki:
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— zakres $wiadczonych ushug,
— miejsce prowadzenia dziatalnos$ci,
— wymogi ustawowe w zakresie ujawniania istotnych informacji srodowiskowych?®.

Z przedstawionej w tabeli 1 charakterystyki proby badawczej wynika, ze najwigk-
szy zakres $wiadczonych ushug oferuja przedsigbiorstva TAURON Polska Energia SA
(TPE), Polska Grupa Energetyczna SA (PGE), Polenergia S.A. (PEP), Energa SA
(ENG), ENEA SA (ENA) oraz Cez S.A. (CEZ). Z po$rod tych podmiotow wykluczono
jednak przedsiebiorstwo Cez S.A. (CEZ), gdyz w przewazajacej czgsci posiada kapitat
zagraniczny 1 $wiadczy ustugi poza granicami naszego kraju oraz przedsigbiorstwo Po-
lenergia S.A. (PEP), ktore nie spetnia kryteriow jednostki zainteresowania publicznego
zobowigzanej do ujawniania informacji srodowiskowych w mysl przepisow ustawy
0 rachunkowosci (por. tab. 2). Tym samym, zgodnie z przyjetymi kryteriami, dalszemu
badaniu poddano cztery polskie kluczowe spoiki sektora energetycznego, ktore uczest-
nicza niemal w calym procesie tworzenia wartosci energetycznej, a rownoczesnie sa
zobligowane przepisami ustawy o rachunkowos$ci do ujawniania interesariuszom tego
typu informacji.

Drugi etap procedury badawczej polegal na zgromadzeniu materiatu badawczego.
Wybdr zrodet byt zdeterminowany zalozonym celem. Dlatego tez dla kazdej z czterech
spotek pobrano skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2018 rok publikowane na
ogolnodostepnych stronach internetowych.

Trzeci etap procedury badawczej obejmowal analize zawartos$ci zgromadzonego
materiatu, co umozliwi znalezienie odpowiedzi na postawione pytania badawcze i 0sig-
gnigcie zatozonego celu. Na tym etapie zastosowano metody analizy tresci zrodet da-
nych i analizy poréwnawczej m.in. takich informacji jak praw do emisji gazow cieplar-
nianych i $wiadectw pochodzenia energii, rezerw na zobowigzania z tytulu uprawnien
do emisji gazow cieplarnianych, praw pochodzenia energii, rekultywacji terenéw po
szkodach gérniczych i innych szkodach oraz rezerw na zobowigzania z tytutu podat-
kow odroczonych zwigzanych z prawami do emisji CO> i1 innych praw majatkowych
w zakresie $wiadectw pochodzenia.

10'W kryterium tym uwzgledniono wymogi raportowania zawarte w art. 49 ustawy o rachunkowosci
naktadajace na duze jednostki zainteresowania publicznego obowigzek ujawniania istotnych informacji
dotyczacych migdzy innymi zagadnien $rodowiska naturalnego Do jednostek objetych tymi wymogami
zalicza si¢ podmioty, w ktorych §rednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty przekracza 500
0s0b oraz suma aktywow bilansu na koniec roku obrotowego jest wyzsza niz 85 mln zt lub przychody netto
ze sprzedazy towarow i produktow za rok obrotowy sg wyzsze niz 170 min zk.
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3. Analiza zakresu ujawnien informacji
srodowiskowych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych badanych spotek

Podczas przeprowadzonego badania dotyczacego zakresu ujawnien informacji §rodo-
wiskowych o charakterze warto$§ciowym dokonano przegladu tresci skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodoéw, skonsolidowanego rachunku przeptywow pienigznych, skonsolidowanego
zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz informacji dodatkowej analizowanych
spotek gietdowych branzy energetyczne;.
W analizowanym materiale zrodtowym zakres ujawnianych informacji $rodowisko-
wych dotyczy takich zagadnien jak:
polityki rachunkowosci w zakresie wyceny w momencie poczatkowego ujecia i na
dzien bilansowy aktywow i1 pasywow oraz elementow ksztaltujgcych wynik finan-
sowy zwigzanych z dzialaniami §rodowiskowymi;

— praw do emisji gazow cieplarnianych!! i praw majatkowych w zakresie $wiadectw
pochodzenia energii ujetych w zapasach lub oddzielnej pozycji aktywoéw obroto-
wych lub trwatych;

— rezerw na zobowigzania z tytutu uprawnien do emisji gazoéw cieplarnianych, rezerw
na zobowigzania z tytutu praw pochodzenia energii oraz rezerw na zobowigzania
z tytuhu rekultywacji terenow po szkodach gorniczych oraz innych rezerw na zobo-
wigzania wynikajacych z nieprzestrzegania zasad ochrony naturalnego srodowiska
czy rezerwy z tytutu likwidacji zaktadéw gorniczych;

— aktywow i rezerw na zobowiazania z tytutu podatkéw odroczonych zwigzanych
z prawami do emisji CO; oraz prawami majatkowymi w zakresie $wiadectw pocho-
dzenia energii;

— aktywow finansowych oraz innych instrumentéw finansowych;

— rachunkowosci zabezpieczen;

— kosztow i1 przychodéw zwigzanych z dziataniami srodowiskowymi.

Pierwsza grupe informacji srodowiskowych zawartych w rocznych skonsolidowa-
nych sprawozdaniach badanych spoétek stanowig informacje warto§ciowe zwigzane
z prawami do emisji CO> i $wiadectwami pochodzenia energii (por. tab. 3).

11 Handel przydziatami do zanieczyszczen — rynkowa metoda ograniczania kosztow, takich jak spo-
Teczne koszty zanieczyszczen wody lub powietrza. Opiera si¢ na dobrowolnych lub ustawowych zezwole-
niach/certyfikatach uprawniajacych do emisji okreslonej ilosci danej substancji, ktore moga by¢ kupowane
i sprzedawane na zasadach rynkowych. Liczba zezwolen wprowadzanych na rynek jest stopniowo ograni-
czana, co powoduje wzrost popytu na nie, a co za tym idzie wzrost ceny, a tym samym przedsigbiorstwa
maja motywacj¢ do inwestowania w nowe technologie (Yergin, 2012).
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Tabela 3. Informacje finansowe zwigzane z prawami do emisji CO;
i $wiadectwami pochodzenia energii zawarte w skonsolidowanych rocznych
sprawozdaniach finansowych analizowanych spotek energetycznych (w tys. zh)

Nazwa pozycji sprawozdania ENEA ENERGA PGE TAURON
SA SA SA SA
Informacje finansowe zwigzane z prawami do emisji CO;
Zapasy — prawa do emisji CO2 — war-
to$¢ bilansowa na koniec 2018 (razem) 586 236 130000 1611000 481530
— saldo poczatkowe w 2018 roku 595 533 77000| 1442000 532 271
— zakup praw do emisji CO, w 2018 516 810 217000 1714000 857 261
— odpisy z tytutu utraty wartosci praw
do emisji CO, — umorzenia upraw-
nien —497 255 -164000| -1311000| 825118
— sprzedaz praw do emisji CO» —22 228 —234 000 -85 654
— pozostate zmiany w prawach do
emisji CO, —6 624 2770
Rezerwy na zobowigzania z tytulu
nabycia praw do emisji CO; (razem) 1921 000 111 406
— dlugoterminowe 119 000
— krotkoterminowe 557 713 158 000| 1802 000 324 937
1) stan poczatkowy 487 359 46 000 611 668
2) zwigkszenie rezerwy 572 142 161 000 -825118
3) wykorzystanie rezerwy -487 890 -49 000 -81
4) rozwigzanie niewykorzystanej
rezerwy -13 898
Zmiana stanu aktywow z tytulu po-
datkow odroczonych — dotyczaca re-
zerw z tytutu emisji CO2 i rekultywacje 117 685 42 000
— stan na poczatek roku 60 925
— obcigzenie (uznanie) wyniku finan-
Sowego 58 978
Uzgodnienia zmian kapitalu obroto-
wego w zakresie roznic miedzy skon-
solidowanym sprawozdaniem z prze-
plywow pieni¢znych a skonsolidowa-
nym sprawozdaniem z sytuacji finan-
sowej (razem) 6 551
— wycena PPA 9297
— nabycie spotek zaleznych -2 746
Warto$¢ zobowigzan dotyczacych
depozytow zwigzanych z termino-
wymi transakcjami na dostawg praw
do emisji gazow cieplarnianych (CO2)
zawieranych na zagranicznych rynkach 851 157 278 000 2479
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cigg dalszy tabeli 3
Nazwa pozycji sprawozdania ENEA ENERGA PGE TAURON
SA SA SA SA

Kontrakty terminowe — zabezpiecze-

nie transakcji zwigzanych z uprawnie-

niami do emisji CO2

- odniesione na wynik finansowy —42 000

— odniesione do aktywow 1000

— odniesione do zobowigzan 39000 147 726

Informacje finansowe zwigzane ze §wiadectwami pochodzenia energii

Zapasy — s$wiadectwa pochodzenia

energii — warto$¢ bilansowa 516 133 420 000 759 000 298 852
— saldo poczatkowe 257 046 423119
— wytworzenie we wlasnym zakresie 188 597 86 531
— nabycie §wiadectw 461 543 522 939
— umorzenie $wiadectw -376 813 —733 256
— sprzedaz $wiadectw —14 489

— zmiana odpisu aktualizujacego 376

— pozostate zmiany (reklasyfikacja) -124 —481
Rezerwa na zobowigzania z tytulu

$wiadectw pochodzenia energii (war-

to$¢ bilansowa) 306 918 433 000 423 000 384 066
— stan z salda poczatkowego rezerw 265 553 299 000 624 009
— utworzone rezerwy 297 064 438 000 676 682
— wykorzystanie rezerwy -255671| —298 000 —907 641
— rozwiazanie rezerwy -28 —6 000 -8984
Rezerwy na inne zgloszone roszcze-

nia zwiazane ze $wiadectwami pocho-

dzenia energii 104 345

— saldo poczatkowe 85735

— zwigkszenia rezerw 18 610

Aktywa z tytulu podatkow odroczo-

nych w zakresie praw majatkowych 82 000

Zrodto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018 Polskiej Grupy Energetycznej SA,
https:/iww.parkiet.com/assets/pdf/PA288038312.pdf (dostep 27.03.2020);
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018 Grupy Energa SA,
https://ir.energa.pl/pr/426660/skonsolidowane-wyniki-finansowe-za-2018-rok (dostep 25.03.2020);
Skonsolidowany raport roczny za 2018 rok Grupy Kapitatowej ENEA SA,
https://ir.enea.pl/pr/427942/skonsolidowany-raport-roczny-rs-2018 (dostep 23.03.2020);
Skonsolidowany raport roczny za 2018 rok Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A.,
https://ww.tauron.pl>2018 pdf (dostgp 30.03.2020) (dotyczy tabel 3-8).

Szczegdtowe informacje zawarte w tabeli 3 wskazuja, ze w pozycji ,,Zapasy” za-
wartej w informacji dodatkowej analizowanych spotek ujawnia si¢ warto§ciowo infor-
macje srodowiskowe dotyczace praw do emisji gazow cieplarnianych (CO-) oraz praw
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majatkowych w zakresie §wiadectw pochodzenia energii. Zakres ujawnianych infor-
macji w odniesieniu do praw do emisji gazéw cieplarnianych (CO2) byt w trzech spot-
kach zblizony. Spotki dokonaty podziatu tych praw na poszczegolne zrodta ich pozy-
skania. Tylko w spotce Energa SA byly przedstawione wartoSci tych praw na dzien
bilansowy oraz ich wykorzystanie. Nie sa podane w informacji dodatkowe;j tej spotki
warto$ci zakupu tych praw. Ponadto spotki ENEA SA, PGE i TAURON Polska,
Energa SA wskazaty na dtugo- i krotkoterminowy charakter tych praw. Prawa te zostaty
przedstawione w ujeciu iloSciowym i1 wartosciowym. Dodatkowo spotka TAURON
Polska Energia SA wykazata bilans praw do emisji dwutlenku wegla w Rejestrze Unii
Europejskiej. Przy tym pierwsze trzy z wymienionych powyzej spotek wykazaty war-
tosci ogotem tych praw z podziatem na dhugo- i krotkoterminowe w swoich skonsoli-
dowanych sprawozdaniach z sytuacji finansowej. Z tym, ze spotka ENEA SA i PGE SA
pokazaty te wartosci tacznie z nabytymi $wiadectwami pochodzenia energii.

W informacjach dodatkowych analizowanych spotek znalazly si¢ rowniez dane na
temat otrzymanych bezptatnie praw do emisji gazow cieplarnianych zgodnie z rozpo-
rzagdzeniem Rady Ministrow z dnia 31 marca 2014 roku (poz. 439) oraz 8 kwietnia
2014 roku (poz. 472) w sprawie przyjecie liczby darmowych uprawnien do emisji CO;
na lata 2015-2021. Ponadto Energa SA i ENEA SA ujawnity rowniez w informacji
dodatkowej wartoSci zmiany stanu aktywow z tytulu podatkow odroczonych powsta-
tych ze wzgledu na utworzone rezerwy na prawa do emisji gazow cieplarnianych (CO2)
oraz rezerwy na rekultywacje. Tylko spotki TAURON Polska Energia SA i PGE SA
wskazaty na warto$¢ instrumentéw zabezpieczajacych (kontrakty terminowe typu
forward) transakcje walutowe zwigzane z zakupem praw do emisji gazow cieplarnianych.
Ponadto spoétka PGE SA ujawnita wartosci tych kontraktow w odniesieniu do wyniku
finansowego, aktywow i zobowigzan. Pozostale spotki zabezpieczaly swoje transakcje
walutowe instrumentami pochodnymi, ale wyraznie nie wskazaly, ze dotycza one praw
do emisji gazoéw. Dodatkowo trzy spotki przedstawily warto$¢ zobowigzan dotycza-
cych depozytéw zwigzanych z terminowymi transakcjami na dostawg praw do emis;ji
gazdw cieplarnianych (CO2) zawieranych na zagranicznych rynkach.

Wszystkie spotki okreslity zasady wyceny poczatkowej i na dzien bilansowy tych
praw oraz metody wyceny ich rozchodu. Wskazywaty, ze przyjmuja je do ewidencji
wedlug ceny nabycia, by na dzien bilansowy wyceni¢ je wedlug wartosci rynkowe;j.
Rozchod praw do emisji gazow cieplarnianych byt wyceniany przez dwie spotki we-
dlug metody szczegotowej identyfikacji (ENEA SA i PGE SA), a przez pozostate
spotki wedtug metody FIFO.

Ponadto dwie z analizowanych spotek zaprezentowaly wartosci praw do emisji ga-
zOw cieplarnianych lacznie ze zwigkszeniami i zmniejszeniami tych praw w formie
tabelarycznej, natomiast pozostate dwie przedstawily te zagadnienia w sposdb opi-
sowy, co wymagato przez odbiorcg informacji samodzielnego ich zestawienia. W for-
mie tabelarycznej rowniez dwie z analizowanych spotek przedstawily warto$ci rezerwy
na prawa do emisji gazow cieplarnianych. Przy czym dwie z analizowanych spotek



92 lwona Majchrzak, Bozena Nadolna

uzywaja sformutowania prawa do emisji gazoéw cieplarnianych, a dwie pozostate prawa
do emisji gazow COs.

W odniesieniu do praw majatkowych w zakresie §wiadectw pochodzenia energii
dane przedstawione w informacji dodatkowej poszczegolnych spotek byty bardziej
zroéznicowane. Spotki ENEA SA i PGE SA dokonaty bardzo szczegétowego podziatu
rodzajowego tych praw, dzielac je na zakupione, wytworzone lub otrzymane prawa
majatkowe pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych zrodtach energii (zie-
lone certyfikaty), prawa majatkowe pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji
(pozostate certyfikaty) oraz prawa majatkowe do §wiadectw efektywnosci energetycz-
nej (biale certyfikaty)'?. Zgodnie z zapisami ustawy Prawo energetyczne oraz ustawy
o efektywnosci energetycznej, przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace si¢ obrotem
energig i sprzedajace t¢ energi¢ odbiorcom koncowym jest obowigzane uzyskac i przed-
stawi¢ do umorzenia Prezesowi URE §wiadectwa pochodzenia energii oraz $wiadectwa
efektywnosci energetycznej lub uisci¢ optaty zastepcze. Tylko w sprawozdaniu finan-
sowym spotki ENEA SA oraz TAURON SA jest informacja na temat warto$ci umo-
rzen tych $wiadectw oraz wartosci ich sprzedazy czy korekt tych wartosci.

W przypadku braku na dzien sprawozdawczy wystarczajgcej liczby swiadectw wy-
maganych do wypelnienia obowigzkdéw natozonych przez wskazane regulacje prawne,
spotki tworza rezerwy na umorzenie §wiadectw pochodzenia energii i $wiadectw efek-
tywno$ci energetycznej lub uiszczenie oplat zastepczych. Trzy z analizowanych spotek
(ENEA SA, Energa SA i TAURON SA) wykazywaty salda poczatkowe oraz pozycje
zwigkszajace 1 zmniejszajac stany rezerw praw majatkowych dotyczace certyfikatow
pochodzenia energii. Spotka PGE SA wskazata wylacznie ogdlny stan rezerw z tego
tytutu. Ponadto spotka ENEA SA poinformowata, Ze jest strong dziewigciu postgpowan
sadowych dotyczacych umow na zakup praw majatkowych wynikajacych ze $wia-
dectw pochodzenia energii z odnawialnych zrodet. Dotycza one postepowan o zaplate,
w ktorych byli kontrahenci spotki dochodza roszczen tytutem wynagrodzenia badz kar
umownych, jak rowniez postgpowania o ustalenie bezskutecznosci wypowiedzenia lub

12 Swiadectwa pochodzenia energii sa potwierdzeniem wytworzenia energii w odnawialnym zrodle
energii (energia pochodzaca np. z wiatru, wody, stonca, biomasy — tzw. certyfikaty zielone, energia pocho-
dzaca z biogazu rolniczego — tzw. certyfikaty bigkitne) albo energii wytworzonej w kogeneracji (z trzech
rodzajow zrodet, tj. zrodet gazowych lub o mocy ponizej 1 MW — tzw. certyfikaty zotte, zrodet o mocy
powyzej 1 MW innych niz opalane paliwami gazowymi, metanem i gazem z przetwarzania biomasy — tzw.
certyfikaty czerwone oraz zrédet opalanych gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy lub metanem
uwalnianym przy odmetanowaniu kopaln — tzw. certyfikaty fioletowe). Wydaje je Prezes URE na wniosek
przedsigbiorstwa energetycznego zajmujacego si¢ wytwarzaniem energii w odnawialnych zrodtach energii
i kogeneracji. Swiadectwa efektywnosci energetycznej, czyli tzw. certyfikaty biate, sa potwierdzeniem de-
klarowanej oszczednosci energii wynikajacej z podjetych przedsigwzieé stuzacych poprawie efektywnosci
energetycznej w trzech obszarach: zwigkszenia oszczednosci energii przez odbiorcow koncowych, zwigk-
szenia 0sz€zgdnosci energii przez urzadzenia potrzeb wilasnych oraz zmniejszenia strat energii elektrycz-
nej, ciepta lub gazu ziemnego w przesyle i dystrybucji. Dla wymienionych kategorii przedsigwzieé¢ prze-
prowadzane sg przez Prezesa URE przetargi na tzw. biale certyfikaty. Wydaje je Prezes URE na wniosek
podmiotu, ktory wygrat przetarg.
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odstapienia od umow sprzedazy praw majatkowych. Celem rozwigzania tych uméw

byto unikniecie przez spotke straty stanowiacej roznice miedzy cenami umownymi

a ceng rynkowga zielonych certyfikatow. Na te potencjalne roszczenia z tytutu wypo-

wiedzeniem umoéw na zakup $wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zrodet

spotka utworzyta w roku 2018 rezerwe na poziomie 18 610 tys. zt i na 31 grudnia

2018 roku wartos¢ rezerwy z tego tytulu byta na poziomie 104 345 tys. zt.

Wszystkie oceniane spotki w informacji dodatkowej wskazaly, ze nabyte Swiadec-
twa pochodzenia energii wycenia si¢ wedlug ceny nabycia, pomniejszonej 0 ewentu-
alne odpisy z tytutu utraty wartosci. Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej we
wiasnym zakresie natomiast s3 rozpoznawane w momencie wytworzenia energii (lub
na dzien, w ktérym ich uzyskanie stato si¢ prawdopodobne), chyba Ze istnieje uza-
sadniona watpliwos¢ co do mozliwosci ich wydania przez Prezesa URE. Swiadectwa
pochodzenia energii wytworzonej we wlasnym zakresie sg wyceniane w nastepujacy
Sposob:

— Zzgodnie z zasadami ustalania ceny sprzedazy §wiadectw, wynikajacych z zawar-
tych przez spotke umow, w zakresie tej czesci $wiadectw, ktore objete sg tymi
umowami;

— na podstawie notowan gieldowych ceny $wiadectw z ostatniego dnia miesigca,
W ktorym wytworzona zostala energia, ktorej §wiadectwa dotycza w zakresie pozo-
statych Swiadectw nie objgtych jeszcze zawartymi przez spotke umowami sprze-
dazy;

— w warto$ci wynikajacej z oplaty zastepczej dla Swiadectw, dla ktorych brak jest no-
towan gietdowych.

W sytuacji, kiedy warto$¢ ujetych w ewidencji $wiadectw pochodzenia, ktore nie sa
objete umowami sprzedazy, jest wyzsza od warto$ci ustalonej zgodnie z ceng rynkowa
notowang w dniu bilansowym spotki tworza odpis aktualizujacy warto$¢ tych swia-
dectw do ich wartosci rynkowej. Tylko spotka ENEA SA wskazata na warto$¢ odpisu
aktualizujgcego w tym zakresie.

Spotki w informacji dodatkowej wykazaty rowniez zasady wyceny rozchodu tych
swiadectw. Dwie analizowane spolki wyceniaja swoj rozchdd za pomoca metody
szczegotowej identyfikacji (ENEA SA, PGE SA) natomiast pozostate dwie stosujg me-
tode FIFO. W tej samej czeSci sprawozdania finansowego dwie spotki zaprezentowaty
warto$ci obrotu prawami $wiadectw pochodzenia energii tacznie ze zwigkszeniami
i zmniejszeniami tych warto$ci na dzien bilansowy roku w formie tabelarycznej, nato-
miast pozostate dwie przedstawily warto$¢ swiadectw pochodzenia energii w tresci
W sposob opisowy, bez wskazania zmian tych wartosci. Trzy z analizowanych spotek
przedstawily wartosci tworzonych i rozwigzywanych rezerw na zobowigzania z tytulu
$wiadectw pochodzenia energii w formie tabelarycznej.

Kolejng oceniang pozycja sprawozdawcza byly informacje finansowe zwiazane
z rekultywacja po szkodach gorniczych i innych szkodach (por. tab. 4).
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Tabela 4. Informacje finansowe zwigzane z rekultywacja po szkodach gorniczych
i innych szkodach zawarte w skonsolidowanych rocznych sprawozdaniach

finansowych analizowanych spolek energetycznych (w tys. zt)

Nazwa pozycji sprawozdania ENEA ENERGA PGE TAURON

pozycji sp SA SA SA SA

Rezerwy na zobowiazania z tytulu

rekultywacji sktadowisk (razem) 135878

— dlugoterminowe 66 119 63000| 3766000 102 091
a) saldo poczatkowe w 2018 59712 57000 3763000 124 091
b) zmiana stopy dyskonta 2431 2000 3000 3711
c) zwigkszenie rezerwy 16 048 4000 10232
d) rozwigzanie rezerwy -12 072 -2 156

— w tym kroétkoterminowe 33500

Koszty rekultywacji wyrobisk kon-

cowych kopalni odkrywkowej ujmo-

wane w wartosci srodkoéw trwatych 62 374

Pozostale rezerwy — szkody gornicze 3184

Zobowigzania warunkowe z tytulu

pozwow sadowych dotyczacych szkod

w $rodowisku 22785

Podstawowym elementem tej grupy informacji sa rezerwy na rekultywacje. Re-
zerwy te zazwyczaj majg charakter dlugoterminowy, chociaz spotka TAURON SA
wskazata rowniez ich warto$ci w pozycji krotkoterminowych rezerw. Kazda z analizo-
wanych spolek tworzyla te rezerwy i szczegdélowo prezentowata w informacji dodat-
kowej w ujeciu wartosciowym ich pochodzenie oraz wykorzystanie. Jedynie spotka
TAURON SA dokonata ujawnienia wartosci tej rezerwy w skonsolidowanym spra-
wozdaniu z sytuacji finansowej.

Rezerwy te sg tworzone najczesciej na przewidywane zobowigzania (koszty) z ty-
tutu2:

— prac rekultywacyjnych i zagospodarowania wyrobisk koncowych;
— rekultywacji sktadowisk popiotow;

— rekultywacji terendw po budowie farm wiatrowych.

Warto$¢ tych rezerw ustala si¢ w zaleznosci od ich rodzaju.

Pierwsza z przedstawionych powyzej rezerw ustala si¢ na podstawie przewidywa-
nego kosztu przeprowadzenia prac rekultywacyjnych i zagospodarowania wyrobisk
koncowych.

W przypadku rekultywacji sktadowisk popiotow (odpaddéw poprodukeyjnych z pro-
dukgcji energii elektrycznej) rezerwa jest ujmowana w kosztach operacyjnych propor-
cjonalnie do stopnia zapetienia sktadowiska.

13 Oceniane spotki okreslajg te rezerwy jako rezerwy na koszty.
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Rezerwe na rekultywacje terenow po budowie farm wiatrowych tworzy si¢ w mo-
mencie oddania farmy do eksploatacji w wysokosci wartosci biezacej szacunkowych
kosztéw demontazu i wywozu pozostatosci urzadzen, konstrukeji i budowli oraz doprowa-
dzenia gruntu do stanu jak najbardziej zblizonego do stanu sprzed budowy farmy.

Przyktadowo spotka PGE SA wskazata, ze po zakonczeniu wydobycia wegla teren
kopalni odkrywkowych nalezacych do Grupy bedzie zrekultywowany. Wedtug obec-
nych planéw koszty beda ponoszone w latach 2030-2065 w przypadku Oddziatu Ko-
palnia Wegla Brunatnego Belchatow oraz w latach 20462088 w przypadku Oddziatu
Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw. Natomiast spotka ENEA SA po zapetnieniu lub
zamknigciu sktadowiska zuzlu i1 popiotu bedzie miata obowiazek dokonania rekulty-
wacji terenu. Ze wzgledu na fakt, iz spotka posiada duze, niezapetnione obszary skta-
dowiska, przewiduje sie, ze obowigzek rekultywacji powstanie dopiero po roku 2060.
Energa SA w ramach wymienionej rezerwy ujeta rezerwe na koszty likwidacji farm
wiatrowych, podobnie jak spotka PGE SA. Warto$¢ tej rezerwy zostata wyodrebniona
w informacji dodatkowej.

Ze wzgledu na ich dlugoterminowy charakter rezerw na rekultywacje sp6tki podaja
w informacji dodatkowej rowniez stopy dyskontowe zastosowane do okreslania ich warto-
$ci oraz szacowane zmiany tej warto$ci na skutek zmiany tych stop. Przyjmuja one jednak
roézne warto$ci tych stop, mimo zblizonych okreséw wykorzystania rezerw. Przykta-
dowo spotka PGE SA przyjeta stope dyskonta na poziomie 3,7%, ENEA SA 3,22%,
Energa SA 3,12%. Spotka TAURON SA nie podata w sprawozdaniu wielkosci tej stopy.

Wszystkie trzy grupy rezerw rekultywacyjnych tworza PGE SA i TAURON SA, co
ujawniaja w informacji dodatkowej. Dodatkowo spotka TAURON SA ujawnita war-
tos¢ tej rezerwy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Pozostate
dwie spotki wykazywaty tylko ogdlna kwote rezerw w informacji dodatkowe;.

Kolejng grupa porownywanych informacji srodowiskowych zawartych glownie
w informacji dodatkowej analizowanych spotek byly informacje zwiazane z likwidacja
zaktadoéw gorniczych i farm wiatrowych. Szczegdtowy zakres informacji w tym zakre-
sie wraz z kwotami przedstawiono w tabeli 5.

Tabela 5. Informacje finansowe zwigzane z likwidacja zaktadow gorniczych
i farm wiatrowych zawarte w skonsolidowanych rocznych sprawozdaniach
finansowych analizowanych spotek energetycznych (w tys. zt)

Nazwa pozycji sprawozdania ENEA ENERGA PGE TAURON
SA SA SA SA

Srodki zgromadzone w ramach Fun-
duszu Likwidacji Zakladow Goérni-
czych (razem) 47 126
— saldo poczatkowe 128 279 428 000 42 475
— odprowadzone $rodki 4150
- odsetki 2133
— wykorzystane $rodki -1632
Wartos$¢ odpiséw na fundusz 4037
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cigg dalszy tabeli 5
Nazwa pozycji sprawozdania ENEA ENERGA PGE TAURON
pozyeji Sp SA SA SA SA

Rezerwy na zobowiazania z tytutu li-

kwidacji zaktadu goérniczego 112 566 202 599
— saldo poczatkowe 105 441 191 975
- zmiana stopy dyskontowej 3437 5759
— zwigkszenie rezerw 3688 4 865
Koszty likwidacji farm wiatrowych

i zakladéw gérniczych 5199 000
Zmiany stanu rezerw na podatki od-

roczone z tytulu likwidacji zaktadu

gorniczego (razem) 10 397

— saldo poczatkowe 10 080

— obcigzenia wyniku finansowego 317

Wszystkie badane spotki, poza spotka Energa SA utworzyly Fundusz Likwidacji
Zakladu Gorniczego®. Fundusz ten jest tworzony zgodnie z art. 128 ustawy Prawo
geologiczne i gornicze. Srodki tego funduszu gromadzi si¢ na wyodrebnionym ra-
chunku bankowym w postaci srodkéw pienieznych, bonow skarbowych lub obligacji
emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa oraz przychodéw uzyskiwa-
nych z tych aktywow finansowych, jak na przyktad oprocentowania lokat na rachunku.
Fundusz ten jest niejednolicie prezentowany w sprawozdaniach poszczegdlnych spo-
fek. Przykladowo spotka PGE SA wlacza warto$¢ Funduszu Likwidacji Zaktadu Gor-
niczego w pozycj¢ rezerw na przyszie koszty zwigzane z likwidacja zaktadu gorni-
czego. W opisie do tabeli zawierajacej te rezerwy jest jednak wskazanie udziatu tego
funduszu w ogdlnej kwocie tych rezerw. Podobne rozwigzania w tym zakresie zasto-
sowata spotka TAURON SA. Ponadto spélka ta podata warto$¢ rocznych odpiso6w na
ten fundusz i szczegotowe informacje o wptywach i wydatkach w roku z rachunku tego
funduszu. ENEA SA i PGE SA wskazujg tylko warto$¢ bilansowa $rodkow na ra-
chunku bankowym tego funduszu. Nalezy wskazac, ze spotka ENEA SA dodatkowo
ujmuje warto$¢ Srodkow zgromadzonych w ramach Funduszu Likwidacji Kopaln
w aktywach trwatych skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;.

14 Przedsiebiorca, ktory uzyskat koncesje na dziatalno$¢ wydobywcza tworzy fundusz likwidacji za-
ktadu gorniczego oraz gromadzi na nim srodki pieni¢zne. W przypadku wydobywania kopalin ze zt6z
metoda: 1) robot podziemnych lub otwordw wiertniczych — przeznacza si¢ na fundusz rownowartos¢ nie
mniej niz 3% odpisdw amortyzacyjnych od srodkow trwalych zaktadu gorniczego, ustalanych stosownie
do przepisow o podatku dochodowym; 2) odkrywkowa — przeznacza si¢ na fundusz rownowarto$¢ nie
mniej niz 10% naleznej optaty eksploatacyjne w terminie miesigca po zakonczeniu roku obrotowego.
Ustawa z dnia 9 czerwca 2011 r. Prawo geologiczne i gornicze (Dz.U. z 2019 r., poz. 868).
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Trzy z analizowanych spotek tworza rezerwy na przyszle zobowigzania (koszty)
zwigzane z likwidacjg zaktadu gorniczego. Z informacji zawartych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym spotki Energa SA wynika, Ze nie tworzy ona takiej rezerwy.

Zakres i miejsce ujawnien informacji o tych rezerwach jest bardzo zréznicowany
w sprawozdaniach poszczegodlnych spotek. Ze sprawozdania finansowego spotki
Energa SA wynika, ze nie tworzy ona tego typu rezerwy. Istnieje mozliwos$¢, ze wia-
czyta jej warto§¢ w zakres rezerwy na rekultywacjg, co jednak nie zostato potwierdzone
w opisie tej rezerwy. Podobne rozwigzanie stosuje ENEA SA, ktora rezerwg na likwi-
dacje zaktadow gorniczych ujmuje w wartosciach rezerwy na koszty demontazu srod-
kéw trwatych i rekultywacji terenu, a te z kolei wchodza w zakres rezerwy na rekulty-
wacje. Podobne rozwigzanie w tym zakresie przyjeta rowniez spotka TAURON SA.
Ponadto spotki te szczegdtowo wskazaty na wartosci poczatkowe rezerwy, jej wartos¢
utworzong w roku 2018 oraz wptyw zmian dyskonta na wysokos¢ tych rezerw. ENEA SA
wskazata rowniez zmiany stanu rezerw na podatki odroczone z tytutu likwidacji za-
ktadu goérniczego ze wskazaniem salda poczatkowego i odpisoéw w koszty. W sprawozda-
niu finansowym spotki TAURON SA wyodrebniono rowniez poniesione w roku 2018
koszty likwidacji kopaln.

Informacje dotyczace pozyczek i dotacji uzyskanych z funduszy srodowiskowych
sa kolejna grupa informacji sSrodowiskowych przedstawianych w ujeciu warto§ciowym
w rocznych, skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych badanych jednostek
(por. tab. 6).

Tabela 6. Informacje finansowe o pozyczkach i dotacjach z funduszy
srodowiskowych zawarte w skonsolidowanych rocznych sprawozdaniach
finansowych analizowanych spotek energetycznych (w tys. zt)

Nazwa pozycji sprawozdania ENEA ENERGA PGE TAURON
RozyeJi Sp SA SA SA SA

Rozliczenia mie¢dzyokresowe przy-
chodéw — otrzymane dotacje z NFOS
i GW i funduszy zagranicznych 275 000 311 285
— dlugoterminowe 12 000 258 000
— krotkoterminowe 17 000
Otrzymane pozyczki z funduszy $ro-
dowiskowych w 2018 16 792
Umorzenie pozyczek z funduszy $ro-
dowiskowych 126 000 37 464
Rezerwy z tytutu zwrotu dotacji na
wktad wiasny projektu 58 493
Zobowiazania warunkowe z tytutu:
— zabezpieczenia zwrotu dotacji z fun-
duszy srodowiskowych 756 000
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Jedyna spotka, ktora nie wykazala w swoim sprawozdaniu wartosci dotacji
z NFOSiGW jest spotka ENEA SA. Pozostate spotki korzystaly z tych dotacji i wyka-
zaly ich kwoty w informacji dodatkowej. Spotka TAURON SA ponadto ujawnita war-
tos¢ posiadanych pozyczek oraz kwoty ich umorzenia. Utworzyta ona réwniez rezerwe
na zobowigzania przysztych zwrotow srodkow otrzymanych przez spotki Grupy z fun-
duszy $rodowiskowych na wybrane inwestycje®. Na ten sam cel spotka PGE S.A. wy-
kazata w informacji dodatkowej warto$¢ zobowigzan warunkowych.

Ostatnie dwie grupy informacji przedstawione w tabeli 7 dotycza energetyki odna-
wialnej i optat na rzecz ochrony srodowiska.

Tabela 7. Informacje finansowe o energetyce odnawialnej oraz z tytutu optat
na rzecz ochrony srodowiska zawarte w skonsolidowanych rocznych
sprawozdaniach finansowych analizowanych spotek energetycznych (w tys. zt)

ENEA ENERGA PGE TAURON
SA SA SA SA

Informacje finansowe 0 energetyce odnawialnej

Nazwa pozycji sprawozdania

Przychody ze sprzedazy energii odna-

wialnej 587 000
Przyszle zobowiazania inwestycyjne
— energetyka odnawialna 177 000

Informacje finansowe z tytutu optat na rzecz ochrony srodowiska

Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow
— oplaty z tytulu ochrony $rodowiska 33113

Informacje dotyczace energetyki odnawialnej odno$nie do przychodoéw ze sprze-
dazy tej energii i przysztych zobowigzan z nig zwigzanych przedstawita tylko spotka
PGE SA. Dane na temat opfat z tytulu ochrony srodowiska, ktére stanowia rozliczane
w czasie koszty wyodrebniono tylko w sprawozdaniu spotki TAURON SA. Obie te
informacje kazda ze spotek umiescita w informacji dodatkowej. Ponoszone przez po-
zostale spolki koszty zwigzane z ochrong srodowiska nie sg wyodrebnione w zadnej
czesci skonsolidowanego sprawozdania finansowego sposréd innych, ponoszonych
przez nie kosztow dziatalnos$ci i ewentualnych przychodow z nimi zwigzanych.

Podsumowujac mozna stwierdzié, ze we wszystkich analizowanych sprawozda-
niach spotek wigkszo$¢ informacji sSrodowiskowych o charakterze wartosciowym jest
umieszczona w informacji dodatkowej, co przedstawiono w tabelach 1-7. Tylko nie-
wielka ich cze$¢ znajduje si¢ bezposrednio w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytu-
acji majatkowej i skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienigznych. Informacje te
zostaly porownane w tabeli 8.

15 Zwrot $rodkow nastepuje w przypadku, jezeli inwestycje, na ktore otrzymano dofinansowanie, nie
przyniosa oczekiwanego efektu srodowiskowego.
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Tabela 8. Zestawienie informacji srodowiskowych ujmowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
1 skonsolidowanych rachunku przeptywow pieni¢znych

pochodzenia energii i emisji gazow (COy)

Pozveia sorawozdania ENEA |ENERGA| PGE |TAURON
yeasp SA SA SA SA
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (dane wartosciowe)
Aktywa trwale:
Uprawnienia do emisji CO;, na wiasne po- - - + -
trzeby
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Li- + 3 3 3
kwidacji Kopaln
Swiadectwa energii i prawa do emisji CO2 do B 3 3 +
umorzenia
Aktywa obrotowe:
Uprawnienia do emisji CO; na wiasne po- - - + -
trzeby
Swiadectwa energii i prawa do emisji CO do + 3 3 +
umorzenia
Zobowiazania dlugoterminowe:
Rezerwy na koszty demontazu srodkow trwa- B B B +
lych i rekultywacje terenu oraz pozostate re-
zerwy
Zobowigzania krotkoterminowe:
Rezerwy na zobowiazania z tytulu $wiadectw - - - +

Skonsolidowane sprawozdanie z rachunku przeptywow

pienieznych (dane warto$ciowe)

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci opera-
cyjnej — zmiana stanu pozostatych aktywow

srodkow pienigeznych na rachunku bankowym
Funduszu Likwidacji Kopali

niefinansowych, rozliczen migdzyokreso- * a * a
wych i uprawnien do emisji CO;

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwe-

stycyjnej — wyplywy z tytutu gromadzenia + a a 3

7 zestawienia zawartego w tabeli 8 wynika, ze istniejg rozbieznosci miedzy po-
szczegolnymi spotkami w wyodrebnianiu informacji $rodowiskowych w ramach skon-
solidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanego rachunku
przeplywow pienieznych. Spotka Energa SA nie wydzielita w tych cze$ciach spra-
wozdania zadnych informacji srodowiskowych. Spotki ENEA SA i TOURON SA
z kolei zaprezentowaly w ramach aktywow trwalych i obrotowych taczng warto$¢
swiadectw energii i praw do emisji CO, do umorzenia, natomiast spotka PGE SA tylko
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prawa do emisji CO, na wiasne potrzeby. Najwigcej informacji ujawniata w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej spotka ENEA SA, gdyz obok powyzszych praw ujetych w akty-
wach, wydzielita rébwniez w pasywach w ramach zobowigzan dtugoterminowych re-
zerwy na koszty demontazu $rodkéw trwatych i rekultywacje terenu, a w krotkotermi-
nowych zobowigzaniach — rezerwy na zobowigzania z tytutu §wiadectw pochodzenia
energii i emisji gazow. Nalezy podkresli¢, ze wszystkie te informacje w ujeciu warto-
sciowym zostaty powtdrzone w informacji dodatkowej. Ponadto ENEA SA i PGE SA
wyodrebnily w ramach rachunku przeptywow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
— zmiany stanu pozostatych aktywow niefinansowych, rozliczen miedzyokresowych
i uprawnien do emisji CO», nie wskazujac jednoznacznie wartosci tych zmian wytacz-
nie dotyczacych uprawnien do emisji CO,. Warto$¢ tej pozycji jest wskazana tacznie
ze zmianami przeplywow pienieznych w zakresie pozostatych aktywow niefinanso-
wych i rozliczen migdzyokresowych. Dodatkowo Spotka ENEA SA w pozycji przepty-
woOw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej pokazata wyptywy z tytutu gromadzenia
srodkow pieni¢znych na rachunku bankowym Funduszu Likwidacji Kopaln.

Whioski koncowe

Przeprowadzona analiza pordwnawcza zakresu i miejsca ujawnien informacji srodowi-
skowych o charakterze wartosciowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
gieldowych spotek branzy energetycznych wykazata, ze:

— o0golny zakres ujawnien tych informacji jest zblizony, co jest w duzym stopniu po-
dyktowane koniecznoscig przestrzegania przez te spotki odpowiednich zapisow
MSSF i ich interpretacji, regulacji krajowych rachunkowosci oraz migdzynarodo-
wych i polskich regulacji branzowych w tym zakresie;

— szczegotowe tresci ujawnianych grup informacji $rodowiskowych sg znacznie bar-
dziej zréznicowane, co moze wynika¢ z wielkosci i1 zakresu poszczegdlnych dzia-
alnosci prowadzonych przez te spotki oraz zasad, ktorymi te spotki sig kieruja przy
opracowywaniu tych informacji; przy czym najmniej szczegétowo informacje $ro-
dowiskowe ujawnia w swoim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spotka
Energa SA, a najwigcej ENEA SA;

— wigkszos$¢ tych informacji jest ujawniana w informacji dodatkowej, chociaz spotki
ENEA SA, PGE SA oraz TAURON SA prezentujg rowniez wybrane informacje
srodowiskowe w wydzielonych pozycjach aktywow i pasywdw skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej; informacje te dotycza w szczego6lno$ci warto-
$ci praw do emisji CO- oraz nabytych $wiadectw pochodzenia energii, a dodatkowo
spotka ENEA SA wskazuje na kwoty tworzonych rezerw na likwidacje kopaln
i praw do emisji CO, w tej czesci skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
ponadto spotka ta oraz PGE SA ujawniajg informacje o zmianach w $rodkach pie-
ni¢znych dotyczacych praw do emisji gazow cieplarnianych w skonsolidowanym
sprawozdaniu rachunku przeptywow pieni¢znych;
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— bardzo zréznicowane sg miejsca i formy prezentacji (kwoty w tabelach, kwoty po-
dane w tekscie, kwoty na schematach) informacji srodowiskowych w samej infor-
macji dodatkowej; w pewnym zakresie w wyodrebnieniu przez odbiorce tych infor-
macji pomaga spis tresci (jak przyktadowo w sprawozdaniu ENEI SA czy PGE SA);
w pozostatych spotkach sg informacje te sg wskazane czgsciowo w tym spisie lub
w ogoble w nim nie ujgte.

Powyzsze wnioski prowadzg do konkluzji, ze uzytkownicy sprawozdan finanso-
wych sg zmuszeni do wyszukiwania w tresci sprawozdania informacji o majatku, re-
zerwach i1 zobowigzaniach oraz kosztach i przychodach zwigzanych z oddzialywaniem
tych podmiotow na srodowisko naturalne oraz dziataniach podejmowanych w zwigzku
z jego ochrong i restytucja. Ogranicza to poréwnywalnos¢ danych miedzy spotkami,
a takze utrudnia ocen¢ wptywu oddziatywan srodowiskowych tych spotek i dziatan
proekologicznych na ich wyniki, ptynno$¢ finansowa oraz stan majatku i zrédet jego
finansowania.

Podsumowujac mozna stwierdzi¢, ze w wyniku badania zakresu ujawnien i miejsca
informacji srodowiskowych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych klu-
czowych polskich spotek sektora energetycznego uzyskano odpowiedzi na postawione
pytania badawcze.

Na zakonczenie nalezy podkresli¢, ze informacje srodowiskowe — zawarte w skon-
solidowanych sprawozdaniach finansowych analizowanych spolek — sg uzupehiane
W oddzielnych zintegrowanych raportach rocznych lub w sprawozdaniach z dziatalno-
$ci o bardziej szczegotowe dane finansowe oraz informacje niefinansowe majgce zna-
czacy wplyw na obraz przedsigbiorstwa spotecznie odpowiedzialnego. Przydatnosé
i uzyteczno$¢ tych informacji dla zainteresowanych stron oraz ich zakres i sposob tej
prezentacji powinny by¢ przedmiotem dalszych badan. Jednoczesnie nalezy wskazac,
ze problematyka ujawniania i sposobu prezentacji informacji srodowiskowych jest
przedmiotem wielu réznorodnych ksiggowych i branzowych regulacji prawnych. Roz-
norodnos¢ ta wskazuje, ze prowadzone od 1989 roku prace w zakresie opracowania
ujednoliconego standardu rachunkowosci srodowiskowej nie przyniosty dotychczas
zamierzonych efektéw i powinny by¢ kontynuowane.
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