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Streszczenie: Kapitaly wlasne stanowia istotna kategori¢ w dziatalnosci kazdej jednostki go-
spodarczej. Okreslaja one wartos¢ bilansowa przedsigbiorstwa i sg miarg jego sity finansowe;.
Wielko$¢ 1 struktura kapitatu wlasnego sa podstawa oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
przedsigbiorstwa, $wiadcza o jego wiarygodnosci i stabilnosci, jak rowniez okre$laja zdol-
no$¢ do kontynuacji dziatalno$ci. Kapitaty wtasne pelnig wiele réznorodnych funkcji w dzia-
alnosci jednostki. Jedna z nich jest zabezpieczenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.
Funkcja ta realizowana jest przede wszystkim poprzez kapitaty rezerwowe, ktorych tworze-
nie pozwala na zachowanie kapitatu oraz utrzymanie jego sity nabywczej i odtworzeniowe;j.
Artykut podejmuje problematyke kapitatow wlasnych rozpatrywanych w aspekcie zdolnosci
jednostki do kontynuacji dziatalnosci. Celem artykutu jest przedstawienie znaczenia i roli
kapitatow wiasnych tworzonych w rachunkowos$ci w zachowaniu kontynuacji dziatalnosci
przez jednostke gospodarcza. Zastosowana metoda badawcza jest analiza literatury i regulacji
prawnych.

Stowa kluczowe: kapitaly wtasne, zatozenie kontynuacji dziatalnosci, jednostki gospodarcze.

Summary: Equity is a very important category in accounting and in the business activity. It
determines the balance sheet value of the enterprise and is a measure of its financial strength.
The value and structure of equity are the basis for assessing the company’s financial situa-
tions, its credibility and stability, and the ability to continue its business. Equity performs
a lot of different and important functions in business. One of them is to keep business going.
This function is carried out primarily through capital reserves, which allows for the creation
and preservation of capital to maintain its purchasing power and replacement.The article deals
with the issue of equity in terms of the assumptions of the going concern. The main objective
of this article is to present the importance and role of equity in the going-concern assumption.
The methods of critical analysis of literature and accounting standards were used to prepare
this article.

Keywords: equity, going concern assumption, enterprises.
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1. Wstep

Rola kapitatow wilasnych w dziatalnosci kazdej jednostki jest nieckwestionowana.
Kapitaty wlasne okreslajg wartos¢ bilansowa przedsigbiorstwa, sg miarg jego sity fi-
nansowej i podstawa oceny sytuacji majatkowej i finansowej. Stanowig takze zabez-
pieczenie dla wierzycieli otrzymania naleznych im kwot, jednocze$nie zapewniajac
jednostce mozliwo$¢ kontynuacji dzialalno$ci. Informacja o wielkosci kapitatow
wiasnych jest niezbedna do weryfikacji przyjetego przez kierownictwo przedsie-
biorstwa zatozenia kontynuacji dziatalnosci. Zbyt mata wartos¢ kapitatu wlasnego
moze w efekcie prowadzi¢ do upadtosci przedsigbiorstwa. Istotna z punktu widze-
nia oceny kontynuacji dziatalnosci jest nie tylko wielkos$¢ kapitatéw wlasnych, lecz
takze ich struktura (rodzaj kapitatdéw wilasnych). Kapitaty wlasne petnia wiele roz-
norodnych funkcji w dziatalnosci jednostki; dwie podstawowe z nich zwigzane sg z:

1) zabezpieczeniem mozliwosci kontynuowania dziatalnosci jako zrédto finanso-
wania srodkoéw gospodarczych jednostki, przede wszystkim aktywow trwatych; kapi-
taty wlasne zar6wno umozliwiajg rozpoczecie dziatalnosci, jak i jej prowadzenie;

2) gwarancja dla wierzycieli sptaty ich roszczen.

Artykul poswigcony jest problematyce kapitatow wilasnym rozpatrywanych
w kontekscie zasady kontynuacji dziatalno$ci. Jego celem jest przedstawienie zna-
czenia i roli kapitatdéw wlasnych tworzonych w rachunkowos$ci w przyjeciu 1 utrzy-
maniu zatozenia kontynuacji dziatalno$ci przez jednostk¢ gospodarcza. Dla reali-
zacji przyjetego celu sformutowano hipoteze badawcza, ze informacja o kapitale
wlasnym, jego wartos$ci i strukturze ma kluczowe znaczenie dla oceny kontynuacji
dzialania. Zastosowana metoda badawcza w niniejszym opracowaniu jest analiza
literatury i regulacji prawnych.

2. Kapitaly wlasne w teorii rachunkowosci i prawie bilansowym

Pojecie ,kapital” jest wieloznaczne i nie ma powszechnie akceptowanej definicji
w teorii ekonomii. Geneza tego okreslenia siega czas6w starozytnego Rzymu, gdzie
oznaczato ono ,,sumg¢ bedaca przedmiotem pozyczki” [Duliniec 2001, s. 34]. Kapi-
tat jest jedng z najwazniejszych kategorii zarowno w mikro-, jak i makroekonomii,
majacg odniesienie do catej gospodarki lub pojedynczego przedsiebiorstwa [Kumor,
Strojek-Filus 2015, s. 11]. Analizujac historyczne i wspotczesne poglady na temat
kapitatu, mozna jednoznacznie stwierdzi¢, ze w literaturze przedmiotu brak jedno-
litego podejscia i objasnienia tego terminu. Pojecie kapitatu odnosi si¢ zarowno do
zrddet finansowania sktadnikow majatkowych, jak i do ich wartosci [Gabrusewicz,
Samelak 2006, s. 273]. W dostownym rozumieniu tego slowa oznacza ono zrodia
finansowania majatku, ,,fundusze (zasoby finansowe), powierzone przedsigbiorstwu
przez jego wiascicieli i wierzycieli” [Duliniec 2001, s. 13]. W rachunkowosci ka-
pital stanowi jedna z najbardziej podstawowych jej koncepcji. W szerokim ujgciu
oznacza wielko§¢ wszystkich wartosci pienieznych powierzonych przedsigbiorstwu
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[Hendriksen, van Breda 2002, s. 281]. Z punktu widzenia teorii rachunkowosci ka-
pitaly (fundusze) sg zrédlem finansowania ogoéhu srodkow gospodarczych w danej
jednostce gospodarczej [Krzywda 1999, s. 449]. Stanowig one wartosciowe wyra-
zenie udziatu okreslonych podmiotow w finansowaniu aktywow jednostki. Biorac
pod uwage podmioty finansujace dziatalno$¢ jednostki, kapitat dzieli si¢ na kapi-
tat wlasny i kapitaty obce (szeroko rozumiane zobowigzania). Podzial kapitalu na
wlasny i obcy ma istotne znaczenie z punktu widzenia wptywu zrodta pozyskania
kapitatu na biezaca i przyszla sytuacje jednostki, zarzadzanie jednostka oraz ryzyko
niewyplacalnosci. To wszystko powoduje, ze szczegdlnego znaczenia nabiera de-
finiowanie kapitatu wlasnego i zobowigzan nie tylko w teorii rachunkowosci, lecz
takze regulacjach prawnych rachunkowosci [Cebrowska 2009, s. 56].

W literaturze przedmiotu kapitaly wtasne okreslane sa najczesciej jako row-
nowarto$¢ srodkow przekazanych jednostce bezterminowo przez jej wiascicieli.
Moga one pochodzi¢ ze zrodet zewngtrznych stanowiacych wktad kapitalowy
wniesiony do jednostki przez witascicieli lub Zzréodet wewnetrznych stanowigcych
srodki wygospodarowane przez jednostke w toku jej dziatalnosci, gdy witascicie-
le rezygnuja z tych srodkow. Z punktu widzenia jednostki gospodarczej kapitaty
wlasne stanowig wtasne, dlugoterminowe Zrédto finansowania dziatalnosci gospo-
darczej. Stuzg one finansowaniu aktywow niezbednych do uruchomienia i prowa-
dzenia dziatalnosci.

Sposob rozumienia i istota kapitatow wiasnych zalezy od przyjetej koncepcji
(teorii) kapitatu. Szczegolne znaczenie majg tutaj dwie podstawowe koncepcje wy-
korzystywane w rachunkowosci, tj. koncepcja kapitatu podmiotu (jednostki) gospo-
darczego i koncepcja kapitatu whasnosci. W literaturze przedmiotu wymienia sig¢
takze inne koncepcje kapitatu oparte na koncepcjach: rezydualnych praw wlasnosci,
teorii przedsigbiorstwa czy teorii funduszowej [Smejda 2011, s. 497]. Kazda z tych
koncepcji prowadzi do réznych koncepcji dochodu (zysku) i metod wykazywania
udziatéw kapitatowych w dochodzie (zysku), jak rowniez sposobu ujawniania i pre-
zentacji kapitatu wlasnego w sprawozdaniu finansowym [Cebrowska 2009, s. 59].

Koncepcja kapitalu podmiotu gospodarczego zaktada, ze jednostka zostata zor-
ganizowana do dziatalnosci biznesowej, w ktorej wykorzystywany bedzie powierzo-
ny jej kapitat. Kapital ten jest niezbedny do prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j
i zapewnia kontynuacj¢ dziatalnosci. W koncepcji kapitatu podmiotu gospodarczego
kapitat powinien by¢ takze co najmniej reprodukowany. W teorii tej rozumienie ka-
pitalu wyraza podstawowe rownanie bilansowe: aktywa = pasywa. Zwrot kapitalu
odnosi si¢ tutaj do kapitatu jednostki, a nie kapitalu wtascicieli. Teoria ta zaktada od-
dzielanie kapitatu jednostki od kapitatu wiasciciela, a stosunek kapitatu wlasnego do
zobowigzan nie jest tu istotny [Smejda 2011, s. 498]. Zgodnie z koncepcja kapitatu
wlasnosci jednostka gospodarcza jest wlasno$cig osoby lub grupy osob (whascicieli
kapitatu), a jej celem jest prowadzenie dziatalno$ci w imieniu wlascicieli. ROwnanie
bilansowe przybiera tutaj postac: aktywa — zobowigzania = wlasnos¢ (aktywa netto)
[Smejda 2011, s. 500].
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Z wyborem koncepcji kapitatu wigze si¢ $cisle sposob ujawniania i prezenta-
cji kapitalu wlasnego w sprawozdaniu finansowym [Cebrowska 2009, s. 59]. W re-
gulacjach prawnych rachunkowosci przyjeto teori¢ kapitatu rezydualnego. Kapitat
wlasny jest kategorig finansowa, ktdrej polskie prawo bilansowe nie zdefiniowato.
Wedhug ustawy o rachunkowosci kapitat wtasny wartosciowo odpowiada aktywom
netto jednostki, czyli aktywom pomniejszonym o zobowigzania, i powinien by¢ roz-
patrywany w dwoch plaszczyznach: wyceny bilansowe;j i prezentacji [Ustawa z 29
wrzesnia 1994]. Zgodnie z tym uj¢ciem kapitat wlasny rowna si¢ aktywom netto.
Ustawa o rachunkowosci jedynie w kilku krotkich artykutach reguluje kwesti¢ ka-
pitatow wlasnych, okreslajac sposob ich wyceny i ujecia w sprawozdaniu finan-
sowym. Zgodnie z ustawg kapitaly wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w podziale na ich rodzaje.

Wedhug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej
(MSSF) kapitat wtasny to udziat w aktywach jednostki pozostaty po odjgciu wszyst-
kich jej zobowigzan [MSSF 2016, Zatozenia koncepcyjne]. Okreslenie kapitalow
wiasnych w MSSF jest tozsame z ich ujeciem w ustawie o rachunkowosci. Zalozenia
koncepcyjne rozszerzaja jednak pojecie kapitatu wtasnego, formutujac dwie naste-
pujace koncepcje jego rozumienia:

1) finansowa koncepcja kapitatu,

2) rzeczowa koncepcja kapitatu.

Wedtug finansowej koncepcji kapitatu kapitat to zainwestowane pieniagdze lub
zainwestowana sita nabywcza, stad kapitat stanowi synonim terminu ,,aktywa netto”
[MSSF 2016, Zatozenia koncepcyjne; Pfaff, Messner (red.) 2011, s. 451]. Natomiast
zgodnie z rzeczowa koncepcja kapitatu, gdzie kapitat oznacza m.in. mozliwosci ope-
racyjne jednostki, za kapitat uwaza si¢ zdolnosci produkcyjne jednostki wyrazone
np. w dziennym wolumenie produkcji [MSSF 2016, Zatozenia koncepcyjne; Pfaff,
Messner (red.) 2011].

Wedlug MSSF dobor wlasciwej koncepcji kapitatu przez jednostke gospodarcza
powinien by¢ oparty na potrzebach informacyjnych uzytkownikoéw jej sprawozdan
finansowych. Dla ksiegowego ujecia kapitatow dla celow sprawozdawczosci finan-
sowej przyjmuje finansowa koncepcje kapitatu. Koncepcja ta wigze si¢ z finansowa
koncepcja zachowania kapitatu i ustalania zysku, wedtug ktorej zysk osigga si¢ tylko
wowczas, gdy warto$¢ finansowa aktywow netto na koniec okresu obrotowego prze-
wyzsza warto$¢ finansowa aktywow netto na poczatek tego okresu, po wylgczeniu
wyplat na rzecz wlascicieli i wktadow wniesionych przez wiascicieli w danym okre-
sie obrotowym [MSSF 2016, Zatozenia koncepcyjne].

3. Podzial i struktura kapitaléw wlasnych
oraz ich ujecie sprawozdawcze

Na kapitat wlasny sktadaja si¢ rozne pozycje, a jego struktura jest uzalezniona od
formy prawnej przedsigbiorstwa. Tradycyjnie kapitalty wlasne dzielg si¢ na dwie
podstawowe grupy:
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1) kapitat powierzony (zainwestowany),

2) kapitat samofinansowania.

Kapital powierzony, zainwestowany, to kapital wnoszony przez wiascicieli.
Obejmuje on kapitat podstawowy, kapitat zapasowy reprezentujacy agio czy doplaty
wnoszone przez udzialowcow. Elementy kapitatu wlasnego nalezace do kapitatu sa-
mofinansowania mogg mie¢ odmienne zrodta pochodzenia i obowiazuja wobec nich
odmienne zasady ustalania wartosci.

Innym kryterium podziatu kapitatow wtasnych sg zrodta ich powstawania. We-
dhug tego kryterium kapitaty wlasne dzieli si¢ na:

1) sktadniki kapitatu wynikajace z decyzji inwestorow,

2) sktadniki kapitatu pochodzace z aktualizacji wyceny aktywow,

3) sktadniki kapitalow pochodzace z wynikow finansowych biezacego roku lub
ubieglych lat [Strojek-Filus, Kumor 2015, s. 19].

Kapitaty wtasne mozna tez podzieli¢ na:

1) kapitaty podstawowe,

2) kapitaty rezerwowe.

Kapital podstawowy odzwierciedla réwnowarto$¢ aktywow wniesionych do
jednostki przez jej zatozycieli przy powstaniu jednostki badz poézniejszym powigk-
szeniu jej rozmiarow. W zaleznos$ci od formy organizacyjnoprawnej kapital podsta-
wowy moze przybrac¢ postac¢ kapitatu zaktadowego, kapitatu wlascicieli, funduszu
zatozycielskiego itp. Kapitaly rezerwowe odzwierciedlaja z kolei rownowartosc tej
czesci aktywow, ktora zostala nabyta z wypracowanego przez jednostke zysku badz
z innych pozyskanych przez jednostke zrodel trwatego finansowania (np. doptaty
wspolnikow, aktualizacja wartos$ci aktywow trwatych) [Pfaff, Messner (red.) 2011,
s. 454-455].

Ujmowanie badz ujawnianie w sprawozdaniu finansowym informacji na temat
kapitatlow wiasnych wedlug réznych regulacji rachunkowosci jest zrdéznicowane.
Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksie-
gach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtlug zasad okreslonych prze-
pisami prawa, postanowieniami statutu lub umowy o utworzeniu jednostki [Ustawa
z 29 wrzesnia 1994]. Z zapisoéw ustawy wynika, ze ujecie poszczegolnych elemen-
tow kapitatow wiasnych w sprawozdaniu finansowym moze by¢ obligatoryjne badz
fakultatywne w zaleznoS$ci od tego, czy wynika z przepisdw prawa, czy z aktu for-
malizujgcego powstanie przedsi¢biorstwa. Podstawowy zakres informacji dotyczacy
kapitatow wtasnych okreslaja zataczniki do ustawy o rachunkowosci zgodnie z wy-
tycznymi ustawy. Informacje o kapitalach wtasnych sg ujmowane w bilansie i ze-
stawieniu zmian w kapitale wlasnym i ujawniane w informacji dodatkowej. Wediug
zatacznika nr 1 do ustawy kapitaty wlasne sa uymowane w podziale na:

1) kapitat podstawowy,

2) kapitat zapasowy,

3) kapitat z aktualizacji wyceny,

4) pozostate kapitaty rezerwowe,
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5) zysk (strata) z lat ubiegtych,

6) zysk (strata) netto,

7) odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego.

Zgodnie z tym zatgcznikiem w dodatkowych informacjach i objasnieniach na-
lezy, w zakresie kapitatow wlasnych, ujawni¢ dane o strukturze wlasnosci kapitatu
podstawowego oraz liczbie i warto$ci nominalnej subskrybowanych akcji, w tym
uprzywilejowanych, oraz stan na poczatek roku obrotowego, zwickszenia i wyko-
rzystanie oraz stan koncowy kapitatow (funduszy) zapasowych, rezerwowych i ka-
pitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny, o ile jednostka nie sporzadza zestawienia
zmian w kapitale (funduszu) wlasnym. Dane i objasnienia ujawnione w informa-
cji dodatkowej powinny by¢ istotne, aby sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno
przedstawiato sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy jednostki
[Ustawa z 29 wrzes$nia 1994].

W sytuacji zagrozenia kontynuacji dzialalnosci, kiedy jednostka zostaje posta-
wiona w stan likwidacji lub ogloszenia upadtosci, dokonuje wyceny aktywow i two-
rzy rezerwe na przewidywane koszty i straty spowodowane zaprzestaniem dziatal-
nosci, a powstale w zwiazku z tym réznice ujmuje na kapitale z aktualizacji wyceny.
Dodatkowo sktadniki kapitatu (funduszu) wtasnego nalezy, na dzien rozpoczgcia
likwidacji Iub postepowania upadlosciowego, potaczy¢é w jeden kapitat (fundusz)
podstawowy [Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994].

Zakres informacji o kapitatach wtasnych, prezentowany w sprawozdaniu finan-
sowym w uregulowaniach migdzynarodowych, okresla MSR 1 ,,Prezentacja spra-
wozdan finansowych”. Wedtug MSR 1 w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w za-
kresie kapitatow wlasnych, ujawnienia wymagaja:

* wyemitowany kapital podstawowy oraz kapitaty rezerwowe przypisane udzia-
lowcom jednostki dominujace;,
» udzialy niedajace kontroli zaprezentowane w kapitale wtasnym [MSR 1].

Pozostale sktadniki kapitatow wlasnych moga by¢ prezentowane albo w spra-
wozdaniu z sytuacji finansowej, albo w notach. Stopien szczegdtowosci i miej-
sce prezentacji zalezy od charakteru dziatalnosci jednostki oraz wielko$ci, rodza-
ju i funkcji prezentowanych pozycji. MSR 1 wymaga ponadto, aby pozycje ujete
w kapitale wtasnym zostaly podzielone na optacony kapital podstawowy, nadwyz-
ke ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng udzialow oraz kapitaty rezerwowe
[MSR 1]. W przypadku spotek kapitatowych mozna wyodr¢bni¢ wklady wniesione
przez udziatowcow, zyski zatrzymane oraz kapitaty rezerwowe [MSR 1]. Zgodnie
zMSR 1, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej lub w sprawozdaniu ze zmian w ka-
pitale wtasnym czy tez w informacjach dodatkowych, jednostka powinna ujawnic¢:

1) dla kazdej klasy kapitatu podstawowego:

* liczbe udzialow sktadajacych sig¢ na kapital docelowy;
* liczbe udziatéw wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych

i nie w pefni optaconych;
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e warto$¢ nominalng udziatu lub stwierdzenie, ze udziaty nie posiadaja warto$ci
nominalne;j;

* uzgodnienie zmian liczby objetych udziatow na poczatek i na koniec okresu;

e prawa, przywileje i ograniczenia zwigzane z dang klasg udziatow, wigczajac w to
ograniczenia dotyczace prawa do dywidendy i zwrotu kapitatu;

* udziaty/akcje wlasne jednostki pozostajace w jej posiadaniu lub w posiadaniu
jednostek zaleznych i jednostek stowarzyszonych;

» akcje zarezerwowane dla potrzeb emisji zwigzanych z realizacja opcji 1 umow
sprzedazy akcji, wraz z warunkami i kwotami;
2) opis charakteru i przeznaczenia kazdego kapitatu rezerwowego wchodzacego

w sktad kapitatu wtasnego [MSR 1].

4. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Kontynuacja dziatalnosci jest zaliczana do wazniejszych zasad rachunkowosci. Za-
sada ta jest definiowana w krajowych i migdzynarodowych regulacjach rachunko-
wosci oraz krajowych i miedzynarodowych standardach rewizji finansowej. Zgodnie
z ustawg o rachunkowosci kierownictwo przy stosowaniu przyjetych zasad (polity-
ki) rachunkowosci przyjmuje zatozenie, ze jednostka bedzie kontynuowata dziatal-
nos¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci w niezmniejszonym istotnie zakresie,
bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci, chyba ze jest to niezgodne ze
stanem faktycznym lub prawnym. Z kolei w MSR 1 stwierdza sig¢, ze kierownictwo
jednostki dokonuje oceny zdolnos$ci jednostki do kontynuowania dziatalnosci przy
sporzadzaniu sprawozdan finansowych [MSR 2016, nr 1]. Sprawozdanie finanso-
we sporzadza si¢ przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, chyba ze kierownictwo
albo zamierza zlikwidowac¢ jednostke, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci go-
spodarczej lub tez nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci [MSR 1, 570].

Zgodnie z Zatozeniami koncepcyjnymi zasada kontynuacji dziatalnosci stanowi
podstawowe zatozenie sporzadzania sprawozdan finansowych. Przyjecie zalozenia
o kontynuacji dziatalno$ci wigze si¢ ze stosowaniem ogolnych zasad wyceny akty-
woOw 1 pasywow przewidzianych w prawie bilansowym. W sytuacji gdy zatozenie
kontynuacji dziatalnosci nie jest uzasadnione, wycena aktywow i pasywow jednostki
oraz sporzadzenie sprawozdan finansowych moze podlega¢ innym zasadom [MSSF
2016, Zalozenia koncepcyjne, Ustawa z 29 wrzesnia 1994].

W MSR 1 i ustawie o rachunkowos$ci obowigzek oceny zasadnosci zalozenia kon-
tynuacji dzialalno$ci natozony zostat na kierownika jednostki. Oceniajac zasadnos¢
kontynuacji dziatalnosci, bierze si¢ pod uwage dostepne informacje dotyczace przy-
szto$ci, ktora odpowiada co najmniej 12 miesiacom od dnia bilansowego. Zakres anali-
zy zalezy od stanu faktycznego [MSSF 2016, Zatozenia koncepcyjne; MSR 1; Ustawa
z 29 wrzesnia 1994; Kumor 2015, s. 131; Kumor, Poniatowska 2017, s. 805]. Kwestia
obowigzku oceny zasadnosci zalozenia kontynuacji dziatalnosci podobnie zostata ure-
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gulowana w Migdzynarodowym Standardzie Rewizji Finansowej 570 ,,Kontynuacja
dziatalno$ci”. Standard ten nie wskazuje okresu analizy, podkresla natomiast koniecz-
nos¢ sformutowania osadu o przysztych skutkach zdarzen Iub uwarunkowan w okres-
lonym czasie, co wigze si¢ z niepewnoscig [MSR 570].

Zgodnie z polskim prawem bilansowym informacje o przyjetym zalozeniu kon-
tynuacji dziatalno$ci oraz o ewentualnych okolicznos$ciach wskazujacych na zagro-
zenie kontynuowania dziatalnosci nalezy uja¢ we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego, a w przypadku jednostek mikro — w informacjach ogélnych. Informa-
cje o zagrozeniach kontynuacji dziatalno$ci musza zosta¢ ujawnione w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego. Informacja dodatkowa
powinna rowniez zawiera¢ opis podejmowanych i planowanych przez kierownictwo
jednostki dzialan majacych na celu eliminacj¢ niepewnosci. W przypadku zaprze-
stania cze$ci dziatalnosci, ktora ma wplyw na koszty 1 przychody, przy zachowaniu
zasady kontynuacji wymagany jest podzial tych kosztow i przychodow na koszty
i przychody dziatalno$ci kontynuowanej i niekontynuowanej [Ustawa z 29 wrze$nia
1994]. MSR 1 wskazuje takze na koniecznos¢ podania zatozen sporzadzania spra-
wozdania finansowego oraz powodu, dla ktérego zatozenie o kontynuacji dziatalno-
$ci przez jednostke nie zostalo uznane za uzasadnione [MSR 1; Kumor, 2016, s. 451;
Kumor, Poniatowska 2017, s. 806].

5. Analiza kapitalow wlasnych w kontekscie zachowania
kontynuacji dzialalnos$ci

Kapitaly wilasne stanowig w spotce zabezpieczenie mozliwosci kontynuowania dzia-
falnosci. Poziom kapitatow wiasnych, przy ktorym zatozenie kontynuacji dziatalno-
$ci moze by¢ zagrozone, okres§la Kodeks spotek handlowych (ksh). Jezeli wykazana
w bilansie strata przewyzsza sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz poto-
we kapitatu zaktadowego, w przypadku spotek z ograniczong odpowiedzialnos$cia,
i jedng trzecig w przypadku spotki akcyjnej, zarzad powinien zwola¢ odpowiednio
zgromadzenie wspolnikow lub walne zgromadzenie w celu podjecia uchwaty o dal-
szym istnieniu spotki [Ustawa z 15 wrzesnia 2000].

Utrzymanie kapitatéw wiasnych na odpowiednim poziomie, a takze ich jakos¢
czesto decyduja o stabilnym i dlugotrwatym rozwoju przedsigbiorstwa. Oprocz wiel-
kosci kapitatow wilasnych istotne znaczenie w ocenie zatozenia kontynuacji dziatal-
no$ci ma jego struktura i sposob prezentacji. Podzial kapitatow wlasnych wskazu-
je na okreslone ograniczenia prawne i inne, ktore w istotny sposob wplywaja na
mozliwo$¢ wykorzystania poszczegoélnych sktadnikow tych kapitatdw. Najwieksze
znaczenie dla zaufania potencjalnego inwestora ma niewatpliwie wielko$¢ kapitatu
podstawowego, ktora zostata wniesiona i optacona przez wiascicieli. Z kolei kapita-
ly rezerwowe chronia przedsigbiorstwo przed ryzykiem prowadzonej dziatalnosci.
Stanowig one wyraz ostroznosci i zapobiegliwosci, jaka kieruje si¢ zarzad jednostki
w zapewnieniu kontynuacji dzialalnos$ci, poprzez zagwarantowanie jej warunkow
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do dziatalno$ci w sytuacji, gdy jednostka nie zamierza ani jej zaniechaé, ani ograni-
czy¢. Stanowig one zabezpieczenie przed likwidacjg 1 upadloscig przedsigbiorstwa,
zapewniajgc mu utrzymanie si¢ na rynku i umozliwiajgc dtugofalowy, stabilny roz-
woj [Poniatowska 2016, s. 174]. W przypadku kapitalu zapasowego istotne moga
by¢ zrodta jego pochodzenia. Kapitat ten moze pochodzi¢ np. z podziatu zysku, co
oznacza, ze we wczesniejszych okresach spotka generowata dodatnie wyniki finan-
sowe, lub z doptat wspdlnikow (ktore moga swiadczy¢ o przewidywanych stratach)
[Adamczyk 2011, s. 12]. Z. Luty dodatkowo wskazuje, ze kapital ten moze tgczyc
w sobie zardwno wartosci rzeczywiste, jak 1 wirtualne, powstate np. na dzien likwi-
dacji srodkéw trwalych uprzednio przeszacowanych, jesli skutki tego przeszacowa-
nia zostaty ujete na kapitale z aktualizacji wyceny [Luty 2009, s. 124].

Z punktu widzenia oceny kontynuacji dziatalno$ci przedsigbiorstwa niewatpli-
wie uwage zwraca kapital z aktualizacji wyceny, ktory jest konsekwencja wyceny
aktywoOw 1 zobowigzan, zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. Nie zawsze wy-
cena sktadnikow aktywow 1 zobowigzan jest wiarygodna, a wybor metody wlasciwy
[Kumor 2012, s. 99]. Dodatkowo w pewnych sytuacjach kapitat z aktualizacji wy-
ceny moze mie¢ wymiar tylko memorialowy, a nie pieni¢zny [Luty 2009, s. 124].

Na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci wskazujg rowniez przepisy prawa upa-
dlosciowego i naprawczego, zgodnie z ktérymi dtuznika uwaza si¢ za niewyptacal-
nego takze wtedy, gdy jego zobowigzania przekrocza warto$¢ jego majatku, nawet
woweczas, gdy na biezaco te zobowigzania wykonuje. W tej sytuacji kontynuacje dzia-
falno$ci moze zapewni¢ jedynie wsparcie kapitalowe udzialowcow (akcjonariuszy),
w formie np. podwyzszenia kapitalu zakladowego [Ustawa z 28 lutego 2003].

MSRF 570 wéréd zdarzen i uwarunkowan, ktore moga budzi¢ watpliwosci co
do zasadnosci kontynuowania dziatalnosci, w zakresie kapitatow wlasnych wymie-
nia nieprzestrzeganie wymogdow dotyczacych kapitalow, a Krajowy Standard Rewizji
Finansowej 1 [KSRF 1] wskazuje znaczne straty za lata poprzednie i rok biezacy.
Standardy te wskazuja na obowigzek wykonania przez biegtego rewidenta procedur
rewizji finansowej w odniesieniu do weryfikacji zasadnosci przyjecia lub odrzucania
przez kierownictwo jednostki zatozenia o kontynuacji dzialalno$ci [MSR 570, KSRF
1]. Biegly rewident, aby zapewni¢ wykonanie tego obowigzku, musi odpowiednio za-
planowac 1 przeprowadzi¢ badanie. W przypadku stwierdzenia zagrozen kontynuacji
dziatalnosci przez jednostke biegly rewident powinien rozpatrzy¢ dokonang przez kie-
rownictwo ocen¢ zdolnosci jednostki do kontynuacji dziatalno$ci oraz oceni¢ realno$¢
planéw, w oparciu o ktore ta deklaracja zostata ztozona.

Kapitaly wlasne jako kategoria wystgpujaca w konstrukcji wielu wskaznikow fi-
nansowych wykorzystywanych w analizie finansowej sa podstawa oceny kondycji
finansowej przedsiebiorstwa. Wyniki takiej analizy dostarczaja informacji o sytuacji
finansowej przedsigbiorstwa, jego zadtuzeniu, rentownosci itp., umozliwiajac ocene
zachowania kontynuacji dziatalnosci.

Do oceny struktury finansowania oraz relacji majatkowo-kapitatowych moga po-
stuzy¢ np. zlote zasady finansowa i bilansowa, ktorych zachowanie $wiadczy o pra-
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widlowym finansowaniu aktywow, niezaleznosci finansowej i korzystnej sytuacji jed-
nostki w przypadku zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Wiarygodnos¢ i stabilno$¢ jednostki zalezy w duzym stopniu od poziomu jej za-
dtuzenia. Do oceny zadluzenia przedsiebiorstwa moga postuzy¢ wskazniki zadluzenia
przedstawiajace proporcje kapitatéw wiasnych i obcych zaangazowanych w finanso-
wanie dziatalnosci i pozwalajacych ocenic, czy poziom kapitatow obcych nie zagraza
niezaleznosci finansowej jednostki. Do wskaznikow tych mozna zaliczy¢: wskaznik
ogoblnego zadluzenia, wskaznik pokrycia aktywow kapitatami wlasnymi, wskaznik
zadluzenia kapitalu wilasnego, wskaznik samofinansowania czy mnoznik kapita-
tu [Poniatowska, Maruszewska 2013, s. 96-99]. Wysoki udziat kapitalow wtasnych
w strukturze pasywow §wiadczy o niezaleznosci finansowej jednostki i zapewnia bez-
pieczenstwo finansowe.

W ocenie dziatalnosci przedsigbiorstwa w zakresie kapitalow wiasnych szczegol-
ne miejsce zajmuja takze wskazniki rentownosci kapitatow wlasnych, bedace relacja
wyniku finansowego do kapitatow wiasnych, wskazujace na ich zyskownos¢. Przy
ocenie zdolnosci do kontynuowania dziatalno$ci analiza kapitatow wiasnych, ich po-
ziomu, struktury, dynamiki, udziatu w catosci pasywow, jak rowniez analiza wskazni-
kowa majg zasadnicze znaczenie.

6. Zakonczenie

Kapitat wlasny jest podstawowa kategorig ekonomiczng zwigzang z dziatalno$cia
kazdej jednostki gospodarczej. Warunkuje on rozpoczecie dziatalnos$ci gospodar-
czej, ale takze zapewnia jej kontynuacje i rozwoj. Jest to kategoria, ktora nie zo-
stala zdefiniowana w przepisach prawa bilansowego. Regulacje rachunkowosci,
przyjmujac koncepcje kapitatu rezydualnego, okreslaja kapital wiasny jako udziat
w aktywach jednostki pozostaty po odjgciu wszystkich zobowigzan. Jako stabilne
zrédlo finansowania, o najdtuzszym okresie wymagalnos$ci, kapital wlasny stanowi
zabezpieczenie kontynuowania dziatalnosci. Jest to jedna z najwazniejszych funkcji
kapitatu wtasnego.

Rola kapitatu wlasnego w zapewnienia kontynuacji dziatalno$ci uwidacznia sig¢
szczegblnie w przypadku jego niedostatecznych rozmiaréw, co moze prowadzi¢ do
upadku przedsigbiorstwa. W ocenie zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci wazny
jest jednak nie tylko poziom kapitatu wtasnego, lecz takze jego struktura. Tworzenie
kapitatow rezerwowych powodujace zachowanie kapitatu, utrzymanie jego sity na-
byweczej i odtworzeniowej, ograniczajace skutki ryzyka gospodarczego itp. pozwala
w efekcie kontynuowac dzialalno$¢ jednostce i jest narzedziem ksztaltowania jej
stabilnego rozwoju. Ze wzgledu na duze znaczenie kapitatu wtasnego powinien on
by¢ przedmiotem wnikliwych analiz zaréwno teoretycznych, jak i praktycznych.
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