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Charakterystyka rynku uprawnie�  
do emisji dwutlenku w�gla w Unii Europejskiej 

Wst�p 

Z powodu obaw o globalne ocieplenie rz�dy wielu pa�stw wprowadzi�y 
dzia�ania maj�ce na celu ograniczenie emisji dwutlenku w�gla. Z ekonomicznego 
punktu widzenia szczególnie interesuj�ce s� dwa narz�dzia: wprowadzenie po-
datku w�glowego oraz ustanowienie handlu uprawnieniami do emisji dwutlen-
ku w�gla. W niniejszym eseju autor postanowi� opisa� jedynie drugie ze wspom-
nianych narz�dzi, gdy� jest ono przedmiotem licznych analiz, w zwi�zku z pro-
wadzon� przez Uni� Europejsk� polityk� klimatyczn�. Celem artyku�u jest 
przedstawienie zasad handlu uprawnieniami do emisji CO2 w Unii Europejskiej 
oraz wskazanie g�ównych czynników kszta�tuj�cych cen� na rynku uprawnie� 
do emisji. W pracy badawczej zastosowano metody opisowe, analityczne i studia 
literaturowe. 

1. Problem emisji gazów cieplarnianych 

Dynamiczny post�p w dziedzinie przemys�u, a szczególnie produkcja i spa-
lanie paliw kopalnych oraz zmiany w u�ytkowaniu gruntów, nieustannie pro-
wadz� do wzrostu emisji zanieczyszcze� (g�ównie gazów cieplarnianych – GC). 
Wp�ywa to na pog��bianie si� efektu cieplarnianego oraz prowadzi do nieodwra-
calnych zmian klimatycznych. Powo�any w 1988 r. Mi�dzyrz�dowy Zespó� ds. 
Zmian Klimatu (Intergovernmental Panel on Climate Change – IPCC) ma za zadanie 
monitorowanie niekorzystnych zmian zachodz�cych pod wp�ywem dzia�alno�ci 
produkcyjnej w �rodowisku naturalnym. Z raportów IPCC wynika, �e je�eli nie 
zostan� podj�te odpowiednie �rodki zapobiegawcze, temperatura w ci�gu naj-
bli�szych stu lat wzro�nie w wi�kszym stopniu ni� mia�o to miejsce na przestrze-
ni ostatnich 10 tys. lat, co z kolei mo�e wp�yn�� na zaburzenie poziomu opadów 
atmosferycznych i podniesienie poziomu mórz, a w konsekwencji na ca�y ekosys-
tem. W celu ochrony �rodowiska powo�ano Ramow� Konwencj� Narodów Zjed-
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noczonych w Sprawie Zmian Klimatu (United Nations Framework Convention on 
Climate Change – UNFCCC), w ramach którego powsta� Protokó� z Kioto1.  

Polska ratyfikowa�a Protokó� z Kioto w 2002 r., zobowi�zuj�c si� tym samym 
do realizacji wyznaczonych w nim celów redukcji emisji gazów cieplarnianych 
poprzez trzy elastyczne systemy:  
– handel emisjami (Emissions Trading – ET); 
– wspólne wdro�enia (Joint Implementations – JI);  
– mechanizm czystego rozwoju (Clean Development Mechanism – CDM).  

Mechanizmy te umo�liwiaj� krajom i przedsi�biorstwom handlowanie pra-
wami do emisji zanieczyszcze� w taki sposób, by ograniczenie emisji odbywa�o 
si� po jak najni�szej cenie. Mi�dzynarodowy handel emisjami pozwala krajom 
rozwini�tym na obrót gie�dowy pozwoleniami na emisj� CO2 zgodnie z limitami 
zawartymi w krajowych inwentaryzacjach emisji. Wspólne wdro�enia daj� kra-
jom rozwini�tym mo�liwo�� obrotu pozwoleniami na emisj� CO2, powsta�ymi na 
skutek realizacji projektów zwi�zanych z redukcj� emisji (musz� by� one umiej-
scowione tak�e w krajach rozwini�tych)2. 

2. Europejski System Handlu Emisjami 

Handel emisjami ma za zadanie umo�liwi� sprzeda� i zakup pozwole� na 
emisj� pomi�dzy krajami lub przedsi�biorstwami (nazywanymi tak�e instalacja-
mi). Ka�dy kraj-strona lub te� instalacja otrzymuje okre�lon� liczb� jednostek 
dopuszczalnej emisji wyra�on� w tonach CO2. Jednostki te stan� si� przedmiotem 
handlu na zasadach wolnorynkowych. W europejskim systemie handlu emisjami 
(ETS), najpierw okre�la si� ca�kowity cel emisyjny, a nast�pnie przydziela 
uprawnienia do emisji poszczególnym instalacjom (w liczbie, która odpowiada 
limitowi). Handel odbywa si� dzi�ki ró�nicom w ostatecznych kosztach redukcji 
emisji w�ród uczestników systemu. Instalacje o niskich kosztach redukcji mog� 
inwestowa� w dodatkowe ograniczenia emisji i sprzedawa� nadmiar uprawnie� 
podmiotom o wy�szych kosztach redukcji3. 

System EU ETS zosta� ustanowiony w 2005 r. dyrektyw� 2003/87/WE. Zgod-
nie z art. 10 tej dyrektywy, pa�stwa cz�onkowskie w pierwszym trzyletnim okre-
sie rozliczeniowym (2005–2007) dokonywa�y alokacji nie mniej ni� 95% upraw-
nie� do emisji bezp�atnie. W kolejnym okresie rozliczeniowym, przypadaj�cym 
na lata 2008 – 2012, ten odsetek uleg� zmniejszeniu do 90%. Powy�szy zapis 

                                                           
1  R. Ranosz, Organizacja i handel uprawnieniami do emisji CO2, „Polityka Energetyczna” 2008, nr 2,  

s. 85–86. 
2  Ibidem, s. 87. 
3  M. Sobolewski, Europejski System Handlu Emisjami, Biuro Studiów i Ekspertyz Sejmowych, Warsza-

wa 2005, s. 2. 
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ogranicza si� jedynie do okre�lenia maksymalnej wielko�ci uprawnie� do emisji, 
jaka mo�e by� alokowana w drodze aukcji. W trzecim okresie rozliczeniowym 
(2013–2020) ju� na podstawie dyrektywy 2009/29/WE zasady przydzia�u upraw-
nie� uleg�y znacznej zmianie. Uczestnicy EU ETS zamiast otrzymywa� upraw-
nienia bezp�atnie, s� zmuszeni do ich kupna na specjalnie organizowanych au-
kcjach4. Od 2013 r. pa�stwa cz�onkowskie mog� oferowa� do sprzeda�y wszyst-
kie pozwolenia, które nie zosta�y rozdzielone bezp�atnie. Aby system funkcjono-
wa� efektywnie postanowiono systematycznie ogranicza� liczb� bezp�atnych 
przydzia�ów, tak aby w 2020 r. osi�gn�� poziom 30% ogólnej liczby pozwole�5. 

Uczestnicy systemu mog� dokonywa� transakcji uprawnieniami w taki spo-
sób, �e redukcje emisji odbywaj� si� przy najni�szych kosztach. Ostatecznie ku-
puj�cy i sprzedaj�cy odnosz� korzy�ci ekonomiczne. Przedsi�biorstwo dokonuje 
porównania kosztu redukcji emisji w swoich instalacjach z cen� zakupu upraw-
nie� do emisji na rynku. Stosunek obu opcji b�dzie okre�lany przez dwie warto-
�ci: rynkow� cen� uprawnienia oraz techniczne mo�liwo�ci redukcji emisji. Je�eli 
przedsi�biorstwo dojdzie do wniosku, �e taniej jest ogranicza� emisj� u siebie, to 
zrezygnuje z kupowania uprawnie� na rynku6. W celu analizy wspomnianego 
mechanizmu rozwa�my prosty model równowagi na rynku uprawnie� do emisji. 

Celem rz�dów jest ograniczenie wielko�ci emisji do okre�lonego poziomu w 
jak najmniej kosztowny sposób. W modelu zaprezentowanym na Rys. 1. za�o�o-
no, i� istniej� dwie firmy, których krzywe kosztów kra�cowych opisano odpo-
wiednio MC1 oraz MC2. Celem rz�du jest ograniczenie emisji dwutlenku w�gla 
do poziomu T. W niniejszym modelu przyj�to, �e w punkcie równowagi (opti-
mum) kra�cowe koszty redukcji emisji CO2 musz� by� takie same dla wszystkich 
firm. Symbolem MC1(x1) oznaczono kra�cowy koszt redukcji emisji przez firm� 1 
– koszt ograniczenia emisji o dodatkow� jednostk�, gdy przedsi�biorstwo zredu-
kowa�o ju� emisj� dwutlenku w�gla o x1. Koszt kra�cowy redukcji emisji przez 
firm� 2 nale�y zapisa� jako funkcj� zale�n� od ograniczenia emisji przez firm� 1, 
czyli MC2(T – x1). W modelu przyj�to za�o�enie, i� cel redukcyjny zosta� osi�gni�-
ty. Punkt przeci�cia krzywych kosztów kra�cowych obu przedsi�biorstw wyzna-
cza optymalny rozk�ad redukcji emisji mi�dzy podmiotami, przy za�o�eniu,  
i� ��czna emisja mia�a zosta� ograniczona o T7. 

 

                                                           
4  S. Lizak, Aukcje uprawnie� do emisji w EU ETS w okresie 2013–2020 zgodnie z dyrektyw� 2009/29/WE, 

Krajowy O�rodek Bilansowania i Zarz�dzania Emisjami, Warszawa 2010, s. 6. 
5  �. Nadolny, Europejski System Handlu Emisjami o rozwój gospodarczy Unii Europejskiej [w:] Perspektywy 

i wyzwania integracji europejskiej, red. K. Opolski, J. Górski, Wydzia� Nauk Ekonomicznych Uniwer-
sytetu Warszawskiego, Warszawa 2014, s. 391. 

6  M. Sobolewski, op. cit., s. 3. 
7  H.R. Varian, Mikroekonomia. Kurs �redni – uj�cie nowoczesne, Wydawnictwo Naukowe PWN, War-

szawa 2013, s. 452–453. 
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Rysunek 1. Równowaga na rynku uprawnie� do emisji CO2 
�ród�o: Opracowanie w�asne na podstawie: H.R. Varian, Mikroekonomia. Kurs �redni – uj�cie nowocze-
sne, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2013, s. 454. 

Nale�y przypomnie�, i� ka�de uprawnienie pozwala jego posiadaczowi na 
wyemitowanie jednostki dwutlenku w�gla. Rz�d wydaje tak� liczb� uprawnie�, 
która zapewni osi�gni�cie zamierzonej redukcji emisji CO2, czyli przyj�tego 
w modelu poziomu T. Rynek uprawnie� dzia�a w ten sposób, i� dowolny pod-
miot mo�e naby� uprawnienie pozwalaj�ce na wyemitowanie do atmosfery x 
jednostek CO2 po cenie jednostkowej p. Firma b�dzie chcia�a ograniczy� emisj� 
do poziomu, przy którym kra�cowy koszt redukcji emisji b�dzie równy cenie 
uprawnienia do emisji, czyli MC1(x1) = p. Inaczej mówi�c, firma zredukuje emisj� 
do takiego poziomu, przy którym koszt ograniczenia emisji o ostatni� jednostk� 
CO2 b�dzie równy kosztom zaoszcz�dzonym dzi�ki temu, i� nie b�dzie musia�a 
nabywa� dodatkowego uprawnienia. Krzywa kosztu kra�cowego wyznacza 
redukcj� emisji CO2 w zale�no�ci od ceny uprawnie�. Cena równowagi jest cen�, 
przy której ��czna redukcja emisji jest równa redukcji zamierzonej przez rz�d, T8. 

Oficjalny handel uprawnieniami do emisji w Unii Europejskiej rozpocz�� si� 
w 2005 r. Uprawnienia do emisji s� zbywalne i podlegaj� obrotowi na gie�dach 
oraz rynku pozagie�dowym. Najbardziej p�ynnym rynkiem terminowym upraw-
nie� do emisji CO2 jest Europejska Gie�da Klimatyczna (ECX – European Climate 

                                                           
8  Ibidem, s. 455. 
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Exchange) z siedzib� w Londynie oraz gie�da BlueNext z siedzib� w Pary�u9. Na 
kszta�towanie si� cen uprawnie� na tym rynku wp�ywa wiele czynników, które 
identyfikuje si� w oparciu o analiz� determinant zmian cen w krótkim i d�ugim 
okresie. W kontek�cie handlu emisjami d�ugi okres mo�e by� to�samy 
z d�ugo�ci� okresu rozliczeniowego lub z okresem czasu niezb�dnym do doko-
nania inwestycji, które ograniczaj� wielko�� emisji z instalacji (np. elektrocie-
p�owni). 

3. Czynniki wp�ywaj�ce na cen� uprawnie� do emisji  
    dwutlenku w�gla  

W krótkim okresie na ceny uprawnie� do emisji wp�ywa przede wszystkim 
stosunek cen w�gla do cen gazu ziemnego, jako dóbr substytucyjnych wykorzy-
stywanych do produkcji energii. Wzrost cen gazu w stosunku do cen w�gla po-
woduje wzrost popytu na uprawnienia oraz wzrost ich cen. Nale�y jednak�e 
zaznaczy�, i� stosunek cen w�gla i gazu uzale�niony jest tak�e od stopnia wy-
czerpywania si� zasobów oraz wielko�ci produkcji. Drugim wa�nym czynnikiem 
warunkuj�cym ceny uprawnie� do emisji CO2 w krótkim okresie jest zale�no�� 
odnawialnych �róde� energii od warunków pogodowych. Elektrownie wodne 
czy te� wiatrowe s� bardzo uzale�nione od warunków pogodowych, a gdy te s� 
niekorzystne niedobory energii musz� by� kompensowane zwi�kszon� produk-
cj� w elektrowniach konwencjonalnych, co w konsekwencji prowadzi do wzrostu 
cen uprawnie� na rynku10. 

W d�ugim okresie ceny warunkowane s� przede wszystkim przez wysoko�� 
przyznanych przez Komisj� Europejsk� limitów w ramach Narodowych Planów 
Alokacji. Im wi�ksze zostan� ustanowione limity, tym wi�ksza b�dzie poda� 
uprawnie�, a co za tym idzie ni�sza b�dzie ich cena. Nie bez znaczenia na kszta�-
towanie si� cen w d�ugim okresie b�dzie mia� post�p technologiczny w dziedzi-
nie wdra�ania przyjaznych �rodowisku rozwi�za� technicznych. Wysokie koszty 
”zielonych rozwi�za�” b�d� zwi�ksza�y popyt na pozwolenia na emisje, co 
w konsekwencji b�dzie prowadzi�o do wzrostu ich cen. Ponadto, wi�ksze wyko-
rzystanie odnawialnych �róde� energii przyczyni si� do wzrostu poda�y upraw-
nie� do emisji i spadku ich ceny, zak�adaj�c sta�e zu�ycie energii przy jednocze-
snym wzro�cie udzia�u �róde� odnawialnych w produkcji energii11. 

Oprócz wymienionych powy�ej czynników mo�na wskaza� na dwie grupy 
czynników, które wp�ywaj� na cen� pozwole� na emisj� zarówno w d�ugim, jak 

                                                           
9  Z. Grudzi�ski, Sytuacja na gie�dach handlu emisj� a ceny energii elektrycznej, „Polityka Energetyczna” 

2012, nr 3, 79–80. 
10  Z. Grudzi�ski, op. cit., 82–84. 
11  R. Ranosz, op. cit., s. 89. 
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i krótkim okresie. Pierwszym z nich jest wzrost gospodarczy. Trwa�y i stabilny 
wzrost gospodarczy powoduje wzrost cen uprawnie� do emisji CO2 tak w d�u-
gim, jaki i w krótkim okresie. Drug� grup� czynników s� czynniki antycypacyjne 
i spekulacyjne, które uzale�nione s� od stopnia rozwoju i p�ynno�ci rynku12. 

W pierwszym okresie funkcjonowania ETS system charakteryzowa�a bardzo 
niska skuteczno��, a redukcja ilo�ci wytwarzanych zanieczyszcze� by�a znikoma. 
Wynika�o to przede wszystkim ze zbyt du�ej liczby rozdzielonych bezp�atnie 
pozwole�13. Na rysunku 2. przedstawiono kszta�towanie si� liczby bezp�atnych 
pozwole� na emisj� w porównaniu z rzeczywistymi rozmiarami emisji gazów 
cieplarnianych. W latach 2005–2012 prawie w ka�dym z analizowanych lat fak-
tyczne emisje gazów cieplarnianych by�y ni�sze od liczby darmowych pozwole�. 
Tylko w 2008 r. cz��� przedsi�biorców by�a zmuszona do zakupu dodatkowych 
uprawnie�. Przyk�adowo w 2012 r. relacja darmowych uprawnie� w stosunku  
do rzeczywistych emisji CO2 wynosi�a 110,04%, co oznacza, i� na rynku praw  
do emisji znajdowa�o si� ponad 10% niewykorzystanych pozwole�. 

 
Rysunek 2. Liczba wydanych bezp�atnych pozwole� a faktyczne emisje CO2 podmiotów 
obj�tych systemem ETS w latach 2005–2013 
�ród�o: Opracowanie w�asne na podstawie danych European Environment Agency, www.eea. 
europa.eu [dost�p: 20.10.2014]. 

Od 2013 r. Unia Europejska ograniczy�a prawie o po�ow� limit emisji w po-
równaniu z ograniczeniami ustalonymi na lata 2005-2012. W konsekwencji tych 

                                                           
12  Ibidem, s. 90. 
13  �. Nadolny, op. cit., s. 390–391. 
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dzia�a� w 2013 r. pula bezp�atnych uprawnie� do emisji CO2 stanowi�a tylko 
45,46% faktycznych emisji.  

Kluczowym elementem idei handlu emisjami jest to, by emitenci o ni�szych 
kosztach redukcji emisji chcieli zmniejsza� emisj� poni�ej wielko�ci okre�lonej 
w ich pozwoleniu i sprzedawa� niewykorzystane uprawnienia innym podmio-
tom, których koszty redukcji s� wy�sze. W ten sposób handel emisjami automa-
tycznie powinien spe�ni� warunek minimalizacji kosztów spo�ecznych osi�gania 
okre�lonego poziomu redukcji emisji. Jednak�e, stagnacja gospodarcza w Unii 
Europejskiej ogranicza popyt na energi�, powoduj�c spadek jej cen oraz spadek 
cen uprawnie� do emisji, w zwi�zku z brakiem konieczno�ci ich nabywania14.  

 
Rysunek 3. Notowania uprawnie� do emisji CO2 w latach 2005-2014 
�ród�o: Rynek energii elektrycznej i gazu w Polsce. Towarzystwo Obrotu Energi�, www.toe.pl [dost�p: 
3.09.2014]. 

Rok 2013 by� pierwszym, w którym funkcjonowa�a III faza systemu EU ETS 
przypadaj�ca na lata 2013–2020. Nadwy�ka niewykorzystanych uprawnie� 
z fazy II zasta�a przetransferowana do fazy III, dzi�ki czemu nast�pi�o p�ynne 
przej�cie mi�dzy fazami. Komisja Europejska stoi na stanowisku, i� cena zakupu 
jednostki uprawnie� na poziomie 4-5 EUR nie daje wyra�nego impulsu cenowe-
go do inwestycji w nieskoemisyjne technologie15. Kszta�towanie si� cen upraw-
nie� do emisji CO2 latach 2012–2014 przedstawiono na rysunku 3. Ceny upraw-
nie� do emisji w pierwszym kwartale 2014 r. pozostawa�y pod wp�ywem utrzy-
muj�cej si� niepewno�ci w gospodarce �wiatowej oraz wysokiej nadpoda�y jed-

                                                           
14  A. Graczyk, Rozwój rynku handlu pozwoleniami na emisj� CO2 w Unii Europejskiej, „Acta Energetica” 

2009, nr 1, s. 43. 
15  Rynek energii elektrycznej i gazu w Polsce. Towarzystwo Obrotu Energi�, www.toe.pl [dost�p: 

03.09.2014]. 
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nostek emisyjnych. Warto zwróci� uwag�, i� w marcu 2011 r. zaobserwowano 
skokowy wzrost cen spowodowany katastrof� w japo�skiej elektrowni Fukushi-
ma. W wyniku pyta� o dalsz� przysz�o�� energetyki atomowej ceny uprawnie� 
do emisji CO2 wyra�nie wzros�y.  

W zwi�zku z niska cen� Komisja Europejska zadecydowa�a, i� a� o 400 mln 
zmniejszono pakiet uprawnie� do emisji CO2 w 2014 r.. Tym samym rozpocz�to 
pierwszy etap tzw. backloadingu, czyli czasowego przesuni�cia cz��ci darmowych 
uprawnie� przypadaj�cych na lata 2013–2015, poprzez zmniejszenie wolumenu 
uprawnie� sprzedawanych na aukcjach. Komisja Europejska planuje przywróci� 
te uprawnienia w latach 2019–2020. Wycofanie 400 mln uprawnie� to pocz�tek 
procesu, w wyniku którego w latach 2014–2016 900 mln uprawnie� do emisji CO2 
ma zosta� zamro�onych. Wy�sze koszty emisji CO2 powinny sk�oni� europejski 
sektor energetyczny do nowych, energooszcz�dnych i zmniejszaj�cych emisj� 
zanieczyszcze� inwestycji16. 

W zwi�zku z tym, i� polska energetyka obecnie, jak i w perspektywie �red-
nioterminowej, b�dzie oparta na paliwach kopalnych, g�ównie w�glu kamien-
nym i brunatnym, nale�y oczekiwa� wzrostu kosztów produkcji energii. Rosn�ca, 
w wyniku dzia�a� Komisji Europejskiej, cena uprawnie� do emisji dwutlenku 
w�gla, mo�e istotnie obni�y� rentowno�� produkcji energii opartej na w�glu, 
przyczyni� si� do wzrostu cen u odbiorców ko�cowych, a tak�e zmniejszy� kon-
kurencyjno�� polskiej gospodarki. 

Podsumowanie 

Rynek uprawnie� do emisji dwutlenku w�gla w Unii Europejskiej jest mocno 
regulowany. Ze wzgl�du na zmniejszaj�ce si� corocznie przyznawane darmowe 
pule jednostek do emisji CO2 nale�y oczekiwa� wzrostu cen energii, gdy� jej pro-
dukcja w znacznej mierze opiera si� na paliwach kopalnych. B�dzie to mia�o 
wp�yw na dochody realne i konsumpcj� innych dóbr przez gospodarstwa do-
mowe. Jednak�e nale�y wzi�� pod uwag�, i� pa�stwa cz�onkowskie b�d� uzy-
skiwa�y dochody ze sprzeda�y uprawnie� do emisji na aukcjach. Przy za�o�eniu, 
�e ca�o�� tych �rodków wróci do gospodarki, nagatywne skutki dzia�ania ETS 
mog� zosta� zmniejszone. Wprowadzenie od 2013 r. aukcyjnej formy przydzia�u 
uprawnie� wymusi�o konkurencj� mi�dzy przedsi�biorstwami. Urynkowienie 
systemu ETS powinno zmotywowa� przedsi�biorstwa do wdro�enia technologii 
przyczyniaj�cej si� do redukcji emisji CO2. Ceny uprawnie� do emisji CO2 podle-
gaj� znacznym wahaniom, a wp�yw na nie ma wiele czynników natury gospo-
darczej, politycznej i technologicznej. Jaka b�dzie w przysz�o�ci si�a i kierunek 

                                                           
16  Ibidem. 
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oddzia�ywania ETS na pa�stwa UE zale�y od relacji mi�dzy kosztami i korzy-
�ciami uczestnictwa w tym systemie. 
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Streszczenie 

Z powodu obaw o globalne ocieplenie Unia Europejska wprowadzi�a dzia�ania maj�ce 
na celu ograniczenie emisji dwutlenku w�gla. Europejski System Handlu Emisjami (ETS) 
funkcjonuje od 2005 r., a jego podstawowym celem jest redukcja emisji gazów cieplar-
nianych. Podmioty funkcjonuj�ce w tym systemie mog� nabywa� i sprzedawa� upraw-
nienia, których liczba jest limitowana. Rynek uprawnie� do emisji dwutlenku w�gla 
w Unii Europejskiej jest mocno regulowany. Ze wzgl�du na zmniejszaj�ce si� corocznie 
przyznawane darmowe pule jednostek do emisji CO2 nale�y oczekiwa� wzrostu cen 
energii, gdy� jej produkcja w znacznej mierze opiera si� na paliwach kopalnych. Celem 
artyku�u jest przedstawienie zasad handlu uprawnieniami do emisji CO2 w Unii Euro-
pejskiej oraz wskazanie g�ównych czynników kszta�tuj�cych cen� na rynku uprawnie� 
do emisji.  

S�owa kluczowe: handel emisjami, ETS, polityka klimatyczna UE 
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THE CHARAKTERISTICS OF CARBON DIOXIDE EMISSION  
ALLOWANCES IN THE EUROPEAN UNION 
Summary 

Due to concerns about global warming, the European Union has introduced measures to 
reduce carbon dioxide emissions. EU Emissions Trading Scheme (ETS) has been working 
since 2005 and its primary purpose is to reduce greenhouse gas emissions. Entities oper-
ating in this system can buy and sell the allowances, whose number is limited. Market 
rights to carbon dioxide emissions in the European Union is heavily regulated. Due to 
decreasing annually awarded free emission allowances, it is expected to increase in en-
ergy prices because its production is largely based on fossil fuels. The aim of the article is 
to present the principles of trading in European Union Emission Trading Scheme and to 
identify the main factors influencing the market price of emission allowances. 


