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(Streszczenie)

W artykule przedstawiono wyniki badania po§wigconego raportowaniu na temat zalozen, osadow
iszacunkow w sprawozdaniach finansowych spotek wechodzacych w sktad indeksu WIG-20. Celem
badania byta analiza sposobu i zakresu prezentacji informacji w rocznych sprawozdaniach finan-
sowych. W ramach badania analizie poddano miejsce prezentacji informacji, zawarto§¢ wstgpnej
informacji o oszacowaniach i osadach oraz zakres i jako$¢ prezentowanej informacji na temat
zidentyfikowanych obszaréw osadow i szacunkdéw w sprawozdaniach finansowych. Z przepro-
wadzonego badania wynika, ze we wszystkich przeanalizowanych sprawozdaniach finansowych
uwzgledniono informacje na temat szacunkdw oraz osadoéw przyjmowanych na potrzeby ich
sporzadzenia. Spotki prezentujq bardzo ogodlne i podobne wstgpne informacje na temat szacunkow
i osadow. Podobne obszary sa uznawane za szczeg6lnie podlegajace osadom i szacunkom przez
wigkszos¢ spotek, jednak sa one wyodrgbniane w sprawozdaniach finansowych z r6zna szczego-
towoscia. Opisy zidentyfikowanych obszarow osadow i1 szacunkdéw prezentowane przez spotki sa
zrdznicowane — zardwno pod wzgledem objgtosci, jak 1 jakosci.

Stowa kluczowe: zalozenia; osady; szacunki; sprawozdanie finansowe

Klasyfikacja JEL: M41
1. Wstep

Praktyki sprawozdawcze przedsigbiorstw sa przedmiotem wielu badan nauko-
wych. Na gruncie polskim podejmowano badania m.in. na temat obowiazkowych
i dobrowolnych ujawnien w sprawozdawczosci biznesowej emitentow papierow
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warto§ciowych', ujawniania informacji o segmentach dziatalnosci?, zintegro-
wanych sprawozdan przedsigbiorstw?, sprawozdania z dziatalnosci!, modelu
biznesu w sprawozdaniu finansowym?®, informacji dotyczacych zrodet kapitatu
w sprawozdawczos$ci®, informacji o warto$ciach niematerialnych’, kluczowych
wskaznikow efektywnosci®, standardow sprawozdawczych rachunku wynikow?,

G.K. Swiderska (red.), Wphyw zakresu ujawnianych informacji na poprawe ochrony inwestoréw
oraz pozycje konkurencyjng emitentow papierow wartosciowych, Oficyna Wydawnicza Szkoty
Glownej Handlowej w Warszawie, Warszawa 2010.

M. Karwowski, G.K. Swiderska, Ujawnianie informacji o segmentach dziatalnosci w spra-
wozdaniach finansowych grup kapitatowych w Polsce, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci”,
t.35(91), SKwP, Warszawa 2006, s. 50-60; P. Prewysz-Kwinto, G. Voss, Segmenty operacyjne
w sprawozdaniach finansowych spotek gieldowych — porownywalnosé czy réznorodnoscé infor-
macji, Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, nr 388, Wroctaw 2015,
s. 322-330; K. Klimezak, Prezentacja informacji o segmentach operacyjnych w sprawozda-
niach finansowych spotek gieldowych, Studia Ekonomiczne, Zeszyty Naukowe Uniwersytetu
Ekonomicznego w Katowicach, Katowice [praca w druku].

B. Bek-Gaik, B. Rymkiewicz, Sprawozdawczos¢ zintegrowana w praktyce spotek gietdowych,
w: B. Micherda (red.), Sprawozdawczos¢ i rewizja finansowa, uwarunkowania ekonomiczne,
spoleczne i regulacyjne, Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie, Krakow
2015, s. 60-83; E. Szczepankiewicz, Zintegrowane sprawozdanie przedsigebiorstwa jako
narzedzie komunikacji z interesariuszami, Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we
Wroctawiu, nr 329, Wroctaw 2014, s. 271-281.

J. Gad, Sprawozdanie z dziatalnosci we wspolczesnym modelu raportowania — praktyka spra-
wozdawcza spolek publicznych notowanych na GPW, Zarzadzanie i Finanse, Wydawnictwo
Uniwersytetu Gdanskiego 2015/13/1/, Gdansk 2015, s. 79-98.

B. Bek-Gaik, B. Rymkiewicz, Model biznesu w sprawozdawczosci polskich spotek publicz-
nych na przykiadzie branzy energetycznej, Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we
Wroctawiu, nr 398, Wroctaw 2015, s. 36-52.

E. Chojnacka, J. Wisniewska, Ocena zakresu informacji dotyczgcych zrodet kapitatu w spra-
wozdawczosci wybranych publicznych spolek z sektora energetycznego, Zeszyty Naukowe
Uniwersytetu Szczecinskiego, nr 855, Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia, nr 74/2,
Szczecin 2015, s. 49-60.

0. Grzybek, Jakos¢ informacji o wartosciach niematerialnych prezentowanych w sprawozda-
niach finansowych spotek telekomunikacyjnych, Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego
we Wroctawiu, nr 373, Wroctaw 2014, s. 56-65.

J. Krasodomska, Kluczowe wskazniki efektywnosci w praktyce spotek notowanych na GPW
w Warszawie, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci, t. 73(129), SKwP, Warszawa 2013, s. 75-88.
B. Bek-Gaik, Sprawozdawczy wymiar rachunku wynikow w warunkach globalnego rynku,
Wydawnictwo Uniwersytetu Lodzkiego, £6dz 2013; J. Gad, Zasady prezentacji sktadnikow
pozostatego wyniku calosciowego — praktyka sprawozdawcza spotek nalezqcych do WIG 30 oraz
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2015, s. 65-86; B. Bek-Gaik, Prezentacja innych dochodow catkowitych w sprawozdaniach
finansowych wybranych spotek publicznych w Polsce w latach 2009-2011, Zeszyty Teoretyczne
Rachunkowosci, t. 70(126), SKwP, Warszawa 2013, s. 7-24.
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spotecznej odpowiedzialnoSci biznesu', ujawnien na temat srodowiskowych
aspektow dziatalnosci''.

Celem niniejszego badania jest przeglad i ocena rozwiazan stosowanych przez
spotki notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie w odniesie-
niu do prezentacji informacji na temat glownych zalozen dotyczacych przysztosci
oraz innych podstawowych przyczyn niepewnosci szacunkow w sprawozdaniach
finansowych.

Warto$¢ wielu pozycji w sprawozdaniu finansowym jest ustalana w sposob
szacunkowy. Dotyczy to m.in. pozycji wycenianych w wartosci godziwej, od-
pisow aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci, rezerw na zobowiazania, aktywow
i zobowiazan finansowych, wyniku umow o ustluge budowlang itd. Dokonanie
oszacowan wymaga przyjecia przez kierownictwo okreslonych zatozen doty-
czacych przysztosci. Zatozenia te dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane
historyczne, opinie niezaleznych ekspertow oraz wiedzg kierownictwa odno$nie
do biezacych i przysztych zdarzen. Oceny i zatozenia dokonywane przez Zarzad
wplywaja zarowno na stosowane zasady rachunkowosci, jak i na prezentowane
kwoty aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow, dlatego prezentacja wy-
czerpujacej informacji na temat tych ocen i zatozen jest warunkiem rzetelnosci
1 wiarygodnos$ci sprawozdania finansowego.

Do badania wybrano spotki wchodzace w sktad indeksu WIG-20. Analiza
objeto skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2014 r., sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Zasady prezentacji informacji o oszacowaniach i osadach ksiggowych w spra-
wozdaniach finansowych okresla MSR 1 — Prezentacja sprawozdan finansowych.
W mysl tych zasad jednostki powinny ujawnia¢ informacje dotyczace gtownych
zatozen dotyczacych przysztosci oraz innych podstawowych przyczyn niepew-
no$ci szacunkow na koniec okresu sprawozdawczego, co do ktorych istnieje
znaczace ryzyko spowodowania istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow
i zobowiazan w trakcie kolejnego roku obrotowego'.

W ramach badania analizie poddano nastgpujace kwestie:

1) miejsce sprawozdania finansowego, w ktorym przedstawiana jest informacja
na temat osadow, szacunkow 1 zalozen,

10 J. Pitacik, Praktyka polskich spolek gieldowych w zakresie raportowania spotecznej odpowie-
dzialnosci biznesu wedtug wytycznych Global Reporting, Studia Ekonomiczne Regionu £6dz-
kiego, nr XVII, Polskie Towarzystwo Ekonomiczne Oddziat w Lodzi, £.6dz 2015, s. 95-106.

' A. Szadziewska, Environmental reporting by large companies in Poland, Zeszyty Teoretyczne
Rachunkowosci, t. 68(124), SKwP, Warszawa 2012, s. 97-120.

2. MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, par. 125.
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2) tres$¢ wstepnej informacji na temat osadoéw, szacunkow i zatozen,
3) obszary uznane przez spotki za szczegolnie podlegajace osadom i szacunkom,
4) opis obszarow podlegajacych osadom i szacunkom.

Analiza powyzszych zagadnien powinna pozwoli¢ na sformutowanie wnio-
skow na temat zakresu i jako$ci informacji dotyczacych badanego obszaru pre-
zentowanych w sprawozdaniach finansowych przez najwigksze sp6iki gietdowe.

2. Miejsce prezentacji informacji na temat zatozen i szacunkow
w sprawozdaniach finansowych oraz zawarto$¢ wstepnej informacji
0 oszacowaniach i osadach

Pierwszym etapem badania byto okreslenie, w ktorym miejscu sprawozdania
finansowego spotki przedstawiaja informacj¢ na temat osadow, szacunkow i za-
lozen. Zestawienie wynikow poczatkowej analizy zawiera tabela 1.

TABELA 1: Miejsce prezentacji informacji o osqdach, szacunkach i zalozeniach w sprawozdaniach
finansowych

Nazwa spélki Miejsce prezentacji

Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.| Odrgbna nota — ,,Wazne oszacowania i osady ksiggowe”

KGHM Polska Miedz S.A. Odrebna nota — ,,Wazne oszacowania i zalozenia”

Synthos S.A. Odrqbng notg - ,,S;acunkl ksiggowe i zatozenia”, ale
odwotujaca si¢ do innych not

LPP SA Punkt — ,,Wazne oszacowania i osady” w ramach

Informacji podstawowych w Informacji dodatkowej

Punkt ,,Osady, szacunki i zatozenia” w ramach Informacji
Eurocash SA og6lnych w Informacji dodatkowej, w ktorym nastgpuje
odwotanie do okreslonych not

Punkt ,,Szacunki i subiektywna ocena” w ramach noty

Orange Polska S.A. ,Podstawowe zasady rachunkowos$ci”
Cyfrowy Polsat S.A. erqbna pgta ,Profesjonalny osad, szacunki ksiggowe
i zalozenia
mBank S.A. Odrgbna nota ,,Wazniejsze oszacowania i oceny dokonane

w zwiazku z zastosowaniem zasad rachunkowos$ci”

Punkt ,,Najistotniejsze szacunki dokonywane przez Grupg”
Bank Zachodni WBK S.A. w ramach noty ,,Zasady sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego”

Punkt ,,Zastosowanie szacunkow i zatozen” w nocie
LIstotne zasady rachunkowosci”

Bank Pekao S.A.
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Nazwa spolki Miejsce prezentacji
Punkt ,,Wazniejsze szacunki i oceny” w nocie ,,Opis
PKO Bank Polski S.A. wazniejszych zasad rachunkowosci oraz szacunkow
iocen”
Punkt ,,Istotne osady przy stosowaniu zasad (polityki)
Alior Bank S.A. rachunkowosci, szacunki i zatozenia” w ramach Polityki
rachunkowosci
Grupa PZU SA Odrgbna nota ,,Kluczowe szacunki i osady”

Punkt ,,Glowne przyczyny niepewnosci wartosci
PGNIG S.A. szacunkowych” w ramach noty ,,Informacje o stosowanych
zasadach rachunkowosci”

Odrebna nota ,,Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym

PKN Orlen S.A. osadzie i szacunkach”

Punkt ,,Profesjonalny osad kierownictwa oraz szacunki”
PGE S.A. w ramach opisu podstaw sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Punkt ,,Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie
Tauron Polska Energia S.A. i szacunkach” w podsumowaniu zastosowanych istotnych
(zasad) polityki rachunkowosci

Odrgbna nota ,,Istotne wartosci oparte na profesjonalnym

Energa SA osadzie i szacunkach”
ENEA S.A. Odrebna nota ,,Wazne oszacowania i zatozenia”
Asseco Poland S.A. Punkt ,,Profesjonalny osad i szacunki” w ramach opisu

podstaw sporzadzenia sprawozdania finansowego

Z 16 d1o: opracowanie wasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek.

Jak wynika z powyzszego zestawienia stosowane sa trzy rozwigzania:

— informacje na temat osadow, szacunkow i zatozen sa prezentowane w ra-
mach odrebnej noty do sprawozdania,

— informacje na temat osadow, szacunkoéw i zatozen sa prezentowane jako
punkt w ramach opisu podstaw sporzadzenia sprawozdania finansowego / polityki
rachunkowosci,

— w odrebnej nocie lub punkcie w ramach opisu podstaw sporzadzenia
sprawozdania finansowego/ polityki rachunkowosci pojawia si¢ jedynie wstgpna
informacja z odwotaniem do innych not.

Rysunek 1 pokazuje, jaki procent spotek WIG-20 wybiera poszczegdlne
rozwiazania.
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RYSUNEK 1: Miejsce prezentacji informacji o osqdach, szacunkach i zatozeniach w sprawozdaniach
finansowych (procentowy udziat spotek wybierajgcych okreslone rozwigzanie)

B Spoiki, ktore
zaprezentowaly informacje
na temat 0sadow, szacunkow
i zatlozen w ramach odrgbne;j
noty do sprawozdania

B Spotki, ktore zaprezentowaty
informacje na temat osadow,
szacunkow i zatozen jako
punkt w ramach opisu
podstaw sporzadzenia
sprawozdania finansowego/
polityki rachunkowosci

B Spoétki, ktdre zaprezentowaty
informacje na temat osadow,
szacunkow i zatozen
w roznych miejscach
informacji dodatkowej

716 d1o: opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek.

W kolejnym kroku badania skoncentrowano si¢ na tresci wstegpnej informacji
na temat osadow, szacunkow i zatozen prezentowanej przez spotki.

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze sp6iki przedstawiaja bardzo ogolna
wstepna informacje. Wigkszos¢ z nich (13) informuje, Ze szacunki oraz zwigzane
znimi zatozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynni-
kach, ktore sa uznawane za racjonalne (zasadne) w danych okolicznosciach, a ich
wyniki daja podstawe osadu co do wartosci bilansowej aktywdw 1 zobowiazan,
ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. 6 spotek informuje, Zze zatozenia
szacunkow opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie do biezacych
i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegodlnych obszarach. 1 spotka, ograni-
czyta si¢ do wyjasnienia, ze glowne szacunki ksiggowe oraz przyjete zatozenia
zostaty przedstawione w odpowiednich notach objasniajacych do sprawozdania
finansowego.
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3. Prezentacja informac;ji na temat zidentyfikowanych obszarow
osadow i szacunkéw w sprawozdaniach finansowych

W dalszej czgéci badania sprawdzono, ktdre obszary sa uznawane przez spotki
za szczego6lnie podlegajace osadom i szacunkom.

Z analizy wynika, ze spotki wykazaty od 3 do 18 obszaréw podlegajacych
znaczacym osadom i szacunkom (rysunek 2). 75% spotek wymienilo nie wigcej
niz 10 obszardw.

RYSUNEK 2: Liczba obszarow podlegajgcych osqgdom i szacunkom wymienianych w sprawozdaniach
finansowych (liczba spotek wykazujqcych dang liczbe obszarow)

Liczba spotek
N
N

3 4 5 7 8 10 11 12 17 18

Liczba obszaréow
716 d1o: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek.

Spotka, ktora wyodrebnita najwigcej obszaréw osadow i szacunkow, byta
KGHM Polska Miedz S.A. Wyodrebnione przez spotke obszary obejmowaty:
— oceng utraty wartosci aktywow Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

w kontekscie kapitalizacji gietdowe;j,

— okres uzytkowania srodkow trwatych,

— koszty usuwania nadktadu,

— test na utrat¢ wartosci kopalni Robinson,

—  wartos¢ firmy,

— testy na utrate wartosci aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania,
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— test na utratg warto$ci skladnikow aktywow niematerialnych nieoddanych
do uzytkowania,

— aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych,

— wspdlne przedsigwzigcia (wspolnie kontrolowane podmioty),

— moment rozpoczg¢cia amortyzacji aktywow Sierra Gorda z alokacji ceny
nabycia,

— test na utrat¢ wartosci projektu Sierra Gorda,

— utratg wartosci projektu ,,Elektrownia Blachownia Nowa” Sp. z o0.0.,

— wyceng aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy,

— naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek,

— wyceng zapasow,

— wyceng zobowigzan z tytulu przysztych swiadczen pracowniczych,

— rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektow technologicznych,

— aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Z kolei najmniej obszardéw osadu i szacunkéw wymienita spotka Eurocash SA,
zaliczajac do nich:
— rozliczenie nabycia jednostek gospodarczych,
— utrat¢ wartosci sktadnikow aktywow,
—  rezerwy.

Analizujac obszary osadow i szacunkow, ktore sa wyodrebniane przez spotki
gieldowe, mozna zauwazy¢, ze obejmuja one przede wszystkim:
—  rezerwy,
— $rodki trwale,
— warto$ci niematerialne,
— instrumenty finansowe.

Poza powyzszymi obszarami wymieniane sg rOwniez m.in. zapasy, wspolne
przedsigwzigcia, odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci, przychody, klasyfikacja
umow leasingowych, aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Rysunek 3 przedstawia, ile spotek wskazuje poszczegdlne obszary jako
podlegajace osadom i szacunkom.

Obszarami okreslanymi jako podlegajace osadom i szacunkom przez wigk-
szo$¢ spolek (90%) sa rezerwy oraz $rodki trwale. Nastgpnymi najczg¢sciej
wymienianymi obszarami sa warto$ci niematerialne (85%) oraz instrumenty
finansowe (65%).

W ramach wyodrebnionych obszardow spotki identyfikuja szczegotowe pro-
blemy bedace przedmiotem osadéw i szacunkow.
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RYSUNEK 3: Najczesciej wymieniane obszary podlegajgce osqdom i szacunkom (liczba spotek
wskazujgcych dany obszar)

Zapasy 7
5
b3 Instrumenty finansowe 13
3
Y £
O s . . .
,Eg Wartosci niematerialne 12
T . )
8. » Srodki trwate 14
S
©
N
2 Rezerwy 18
o
0 5 10 15 20
Liczba spodtek

716 d1o: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek.

W obszarze rezerw na zobowiazania najcz¢s$ciej wymieniane sa:
rezerwy na swiadczenia pracownicze,
inne rezerwy (zwiazane ze specyfika dziatalnosci danej spotki).

W ramach obszaru srodkow trwatych najczesciej sa wymieniane nastgpujace

szczegotowe zagadnienia:

stawki amortyzacyjne,

okresy amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych,

utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych,

warto$¢ odzyskiwalna rzeczowych aktywow trwatych,

okresy ekonomicznej uzyteczno$ci rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do wartosci niematerialnych najczesciej wyszczegoélnia sig:
warto$¢ firmy,

test na utrat¢ warto$ci sktadnikoéw aktywow niematerialnych,

naktady na prace rozwojowe,

okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych,

warto$¢ rezydualng wartosci niematerialnych,

stawki amortyzacyjne wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzyt-
kowania.
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Z kolei w ramach instrumentow finansowych pojawiaja si¢ przede wszystkim:
— wycena aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy,

— warto$¢ godziwa instrumentoéw finansowych,

— warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych,

— klasyfikacja instrumentéw finansowych.

Poszczegodlne obszary sa okreslane przez spotki z bardzo rézna szczego-
towoscia. Niektore spotki wymieniaja szerszy obszar, za$ inne okre$laja kilka
szczegdlowych problemow w ramach tego szerszego obszaru. Przykladowo
PKN Orlen S.A. oraz Orange Polska S.A. wymieniaja og6lny obszar — rezerwy,
z kolei Tauron Polska Energia S.A. — wymienia: rezerwg na zobowiazania z ty-
tutu emisji gazoéw, wyceng rezerw na §wiadczenia pracownicze, rezerwe z tytutu
obowiazku przedstawienia $wiadectw pochodzenia energii, wyceng rezerwy na
koszty likwidacji zaktadow gorniczych.

W ostatnim etapie badania podjgto si¢ proby oceny jako$ci ujawnien doty-
czacych oszacowan i osadow ksiggowych w sprawozdaniach spotek gietdowych.
MSSF nie zawieraja konkretnych wytycznych odnos$nie do tresci tych ujawnien,
wskazujq jedynie przyktadowe ujawnienia, ktore moga by¢ dokonywane przez
jednostki. Naleza do nich'*:

a) charakter zatozen lub innych niepewnosci dotyczacych szacunkow,

b) wrazliwo$¢ wartosci bilansowych na metody, zalozenia i szacunki bgdace
podstawa ich kalkulacji, wlaczajac w to podanie przyczyny wrazliwosci,

c) przewidywany status niepewnosci i zakres mozliwych prawdopodobnych
rozwigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, ktore miatyby wplyw na
wartosci bilansowe aktywow i zobowiazan, oraz

d) wytlumaczenie zmian dokonanych w poprzednich zatozeniach, wptywajacych
na te aktywa i zobowiazania, jesli niepewno$¢ nadal istnieje.

Dokonujac oceny opisu obszarow podlegajacych osadom i szacunkom przed-
stawianego przez spotki WIG-20, rozwazano nastgpujace kwestie:

1) Czy we wstepnej informacji okreslono, na jakiej podstawie spotka dokonuje
szacunkow oraz zwigzanych z nimi zatozen (np. okres$lono, ze szacunki opie-
raja si¢ na historycznym do$wiadczeniu oraz analizie ré6znych czynnikow,
ktore stanowia podstawe profesjonalnego osadu; okre§lono, ze szacunki
i zalozenia sg oparte na opiniach niezaleznych ekspertow itd.)?

2) Czy wymieniono obszary podlegajace osadom i szacunkom?

3) Czy scharakteryzowano wszystkie wymienione obszary podlegajace osadom
1 szacunkom?

3 MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, par. 129.
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4) Czy przedstawiona charakterystyka wymienionych obszaréw jest petna

i wyczerpujaca?'

5) Czy przedstawiono wartosci kategorii bilansowych wyliczone przy innych
zatozeniach niz te przyjgte przez spotke?

Zapozytywna odpowiedz na kazde z powyzszych pytan przyznawano 1 punkt,
za$ za negatywna — 0 punktow. Ostateczna ocena ujawnien stanowi sume przy-
znanych punktow i moze wynosi¢ od 0 do 5.

Ponadto, dla kazdej spotki sprawdzono objetos¢ informacji o osadach i sza-
cunkach w sprawozdaniu finansowym (liczbg stron) oraz ustalono, jaki udziat
stanowia te informacje w objgtosci calego sprawozdania finansowego.

Wyniki przeprowadzonej analizy przedstawiono w tabeli 2.

TABELA 2: Ocena opisu obszarow podlegajqcych osqgdom i szacunkom oraz objetosé informacji
zawartej w sprawozdaniu finansowym

Ocena opisu obszaréw Liczba stron Udzial
podlegajacych w sprawozdaniu informacji o osadach
Nazwa spolki | osadom i szacunkom finansowym i szacunkach w calym
(w tym ocena poswieconych informacji sprawozdaniu
charakterystyki opisu)| o szacunkach i osadach | finansowym (w %)
Lubelski Wegiel
,»Bogdanka” S.A. 5D 3,25 3
KGHM Polska
Miedz S.A. 5 73 >
Synthos S.A. 1(0) 0,5 0,5
LPP SA 2(0) 1 1,5
Eurocash SA 2 (0) 0,3 0,3
Orange Polska
SA 3(0) 1 1,6
Cyfrowy Polsat
SA 4(1) 4 2,7
mBank S.A. 3(0) 1,25 0,7
Bank Zachodni
WBK S.A. 300 1,3 L1
Bank Pekao S.A. 5(1) 1,5 1
PKO Bank Polski
SA 4(1) 2,25 1,6
Alior Bank S.A. 4(0) 2,5 1,8
Grupa PZU SA 4(1) 6 3

14 Oceniajac ten aspekt raportowania, wzigto pod uwage m.in. przyktadowe ujawnienia wymieniane
w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych.
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Nazwa spolki

Ocena opisu obszaréw
podlegajacych
osgdom i szacunkom
(w tym ocena
charakterystyki opisu)

Liczba stron
w sprawozdaniu
finansowym
poswieconych informacji
o szacunkach i osadach

Udzial
informacji o osadach
i szacunkach w calym

sprawozdaniu
finansowym (w %)

PGNIG S.A. 3(0) 1,25 1

PKN Orlen S.A. 3(0) 1 1,3
PGE S.A. 3(0) 2 2,1
o T I :
Energa SA 4(1) 1,5 1,6
ENEA S.A. 4(1) 2 1,7
Asseco Poland S.A. 4(1) 3,5 2,8

Z 16 dto: opracowanie wasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek.

Z powyzszego zestawienia wynika, ze 55% spotek otrzymato oceng 4 Iub 5,
a 15% spotek otrzymato oceng 1 lub 2 (rysunek 4).

RYSUNEK 4: Ocena opisu obszarow podlegajgcych osqgdom i szacunkom (liczba spotek, ktore
otrzymaty dang oceng)

[¢)]

N

w

N

Ocena opisu obszaréw podlegajacych
osadom i szacunkom

3
8
6
2]
+ [
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Liczba spotek

Z 16 dto: opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek.

Informacje poswigcone osadom i oszacowaniom zajmowaly od 0,3 do
7.3 stron, stanowiac odpowiednio od 0,3 do 5% catego sprawozdania finansowego.
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4. Zakonczenie

Prezentacja informacji na temat zatozen, osadoéw i szacunkéw bedacych podstawa
sporzadzenia sprawozdania finansowego jest jednym z warunkéw decydujacych
0 jego uzytecznosci — utatwia uzytkownikom zrozumienie ztozonych, czesto
subiektywnych ocen dokonywanych przez kierownictwo jednostki.

MSSF, ktore przewiduja obowiazek przedstawiania informacji dotyczacych
oszacowan i osadow ksiggowych, zawieraja jedynie liste przykladowych ujawnien
oraz ogolne zalecenie, ze ,,ujawnienia nalezy prezentowac w sposob ulatwiajacy
uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie ocen dokonanych przez
kierownictwo, dotyczacych przysztosci oraz innych gtownych zrodet niepewnosci
dotyczacych szacunkow”!®. Oznacza to, ze ostateczny ksztalt raportowania w tym
obszarze jest uzalezniony od decyzji sporzadzajacych sprawozdanie finansowe.

Z przeprowadzonego badania wynika, ze wszystkie analizowane spotki od-
nosza si¢ w swoich sprawozdaniach finansowych do problemu szacunkéw oraz
0sadow przyjmowanych na potrzeby ich sporzadzenia.

Informacje na temat osadow, szacunkow i zatozen prezentowane sa najcze-
$ciej w odrgbnej nocie do sprawozdania lub w ramach opisu podstaw sporza-
dzenia sprawozdania finansowego / polityki rachunkowo$ci — takie rozwiazanie
zastosowalo 90% analizowanych spotek. Tylko dwie spolki ograniczyly si¢ do
przedstawienia bardzo ogolnej i zwigztej informacji w oddzielnej nocie lub In-
formacjach ogo6lnych w Informacji dodatkowej, kierujac jednoczesnie czytelnika
do szczegotowych not w roznych miejscach sprawozdania finansowego.

Mozna zastanawiac sig, czy miejsce prezentacji informacji o osadach i sza-
cunkach w sprawozdaniu finansowym moze wplywac na jego cechy jakos$ciowe.
Zdaniem autorki, z tego punktu widzenia korzystniejsze jest rozwiazanie, ktore
zostato zastosowane przez wigkszo$¢ spotek. Pomimo, ze sam zakres ujawnien
jestniezalezny od miejsca ich prezentacji w sprawozdaniu finansowym, to wydaje
si¢ zebranie informacji na temat 0osadow i oszacowan w jednym miejscu, zamiast
rozproszenia ich po réznych miejscach informacji dodatkowej, niesie ze soba
pewna dodatkowa warto$¢ informacyjna — daje czytelnikowi ogolny obraz ocen
dokonywanych przez spotke i jej podejscia do zrodel niepewnosci w réznych
obszarach dziatalnosci.

Wszystkie spotki przedstawiaja ujawnienia w badanym obszarze wedhug tego
samego schematu. Najpierw pojawia si¢ wstgpna informacja, w ktorej stwierdza
si¢, ze podczas sporzadzania sprawozdania finansowego dokonano pewnych

5 MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych, par. 129.
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szacunkOw 1 przyjeto zatozenia, ktore maja wptyw zardwno na sprawozdanie
finansowe, jak 1 na uj¢ta w nim informacjg uzupehiajaca. Nastepnie wymieniane
sq oraz opisywane (mniej lub bardziej szczegétowo) obszary uznane przez spotki
za szczegolnie podlegajace osadom i szacunkom.

Przeprowadzona analiza pokazata, ze wstgpna informacja jest w wigkszosci
przypadkow bardzo ogdlna. Co wigeej, czgsto powielane sa niemal identyczne
sformulowania np. ,,Szacunki i zatozenia dokonywane sa w oparciu o dostgpne
dane historyczne oraz szereg innych czynnikow, ktore sa uwazane za wlasciwe
w danych warunkach” lub ,,Zalozenia tych szacunkdw opieraja si¢ na najlepszej
wiedzy Zarzadu odno$nie do biezacych i przysztych dziatan i zdarzen w po-
szczegblnych obszarach”. W zwiazku z powyzszym, dla odbiorcy sprawozdania
finansowego o wiele bardziej przydatny moze by¢ opis wyodrgbnionych przez
spotki obszarow, w ktorych zastosowano szacunki i osady.

Z przeprowadzonego badania wynika, ze do obszaréw osadow i szacunkow
w sprawozdaniu finansowym najczgsciej zaliczane sa rezerwy, $rodki trwale,
warto$ci niematerialne oraz instrumenty finansowe. Poszczegoélne obszary
sa okreslane przez spotki z bardzo rdzna szczegdtowoscia (spotki z WIG-20
wyszczegllnity od 3 do 18 obszaréw). Zdaniem autorki, sam sposob okresle-
nia obszarow osadow i szacunkow (wskazanie jednego szerszego obszaru lub
kilku szczegoétowych aspektow) nie ma zbyt duzego wpltywu na czytelnos¢
danych — tym, co decyduje o przydatnosci informacji dla odbiorcy, jest sposob
ich szczegotowego opisu. W zwiazku z tym, w ramach badania podjgto sig proby
poréwnania i oceny opisOw obszarow osadow i szacunkow przedstawianych
przez poszczegdlne spotki. Dokonujac oceny wedtug kryteriow zaproponowa-
nych na potrzeby badania, stwierdzono, ze tylko 3 spotki speniaja wszystkie
5 kryteriow oceny, kolejnych 8 spolek — 4 kryteria. Warto zauwazyc¢, ze opisy
przedstawiane przez spotki sq do$¢ zréznicowane — zarowno co do objetosci, jak
i charakterystyki opisu. Analiza pokazata, ze spotki poswigcaly omawianemu
aspektowi raportowania $rednio 2,37 stron sprawozdania finansowego, za$ udziat
informacji o osadach i szacunkach w catym sprawozdaniu finansowym wynosit
0d 0,3 do 5%. W ocenie autorki tylko potowa zbadanych spotek zaprezentowata
pelny i wyczerpujacy opis gtownych zatozen, dotyczacych przysztosci oraz
innych podstawowych przyczyn niepewnosci szacunkéw w sprawozdaniach
finansowych.
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Katarzyna KLIMCZAK

REPORTING ON ACCOUNTING ESTIMATES, ASSUMPTIONS AND DISCRETIONARY
JUDGEMENTS IN FINANCIAL STATEMENTS - REVIEW OF SOLUTIONS USED
BY THE LARGEST PUBLIC COMPANIES IN POLAND

(Summary)

The article presents the results of the research devoted to reporting on accounting estimates,
assumptions and discretionary judgements in financial statements by public companies listed
on Warsaw Stock Exchange. The aim of the research was the analysis of the scope and content
of disclosures in consolidated annual reports. The analysis included the place of presentation of
information, the contents of the preliminary information on the estimates and judgments and the
scope and quality of the presented information on identified areas of judgments and estimates in
the financial statements. The results of the research indicate that all financial reports included
information on the estimates and judgments made for the purpose of the their preparation. Companies
present a very general and similar preliminary information on estimates and judgments. Similar
areas are considered particularly subject to judgments and estimates by the majority of companies,
however, they presented in more detail by some companies than the others. Descriptions of the
identified areas of judgments and estimates presented by the company are diverse — both in terms
of scope and quality.

Keywords: assumptions; estimates; judgements; financial statements



