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ZARYS HISTORITI ROZWOJU PIENIADZA ORAZ SYSTEMU
PIENIEZNEGO - WYBRANE ASPEKTY

Marcin Duda

Streszczenie

Rozw6j handlu narzucat poszukiwanie rozwigzan, ktore pozwalaty przejs¢ z
prymitywnych gospodarek opartych na barterze na gospodarki oparte na pienigdzu. Ni-
niejszy artykul zawiera opis ewolucji pienigdza towarowego, gdzie we wczesnej fazie
jego rozwoju role tg petnity przerézne towary o najwyzszej ptynnosci poczawszy od ta-
kich dobr jak ryby, bydto czy alkohol, a konczac na najwyzej rozwinigtej formie tego
rodzaju pienigdza, czyli metalach szlachetnych. Przedstawiony réwniez zostal przebieg
wydarzen, ktoérych konsekwencjg byto wyksztalcenie si¢ pieniadza papierowego, bedace-
go na poczatku wytacznie potwierdzeniem ilosci zdeponowanego w bankach ztota na de-
pozytach nieprawidtowych. Ponadto zarysowany zostal proces ksztaltowania si¢ banko-
wosci opartej na rezerwie czastkowej oraz powolnego odchodzenia od parytetu ztota az
do jego calkowitej likwidacji i przejscia wspotczesnych gospodarek na pieniadz
fiducjarny.

Stowa kluczowe: historia pieniagdza, rozwo6j bankowosci, pienigdz fiducjarny, pie-
nigdz towarowy

Wstep

Wynalezienie pienigdza jest jednym z najwazniejszych osiggnie¢ ludzkos$ci. Pienigdz jako
posrednik wymiany jest wynalazkiem, ktory pozwolit przej$¢ na wyzszy poziom rozwoju cywi-
lizacji. Jest to rzecz, bez ktdrej gospodarka jaka tworzy czlowiek, nie moglaby si¢ rozwijac. W
miar¢ rozwoju cywilizacyjnego pienigdz ulegal znacznym przemianom. Celem niniejszego
opracowania jest przedstawienie logicznego przyczynowo- skutkowego toku ewolucji pienigdza
od czaséw jego poczatkow do czaséw dzisiejszych. Jest to przeglad form jakie przyjmowatl od
jego powstawania do czasu catkowitego uzaleznienia od systemu bankowego. Podjeto probe
pokazania jak doszto do tego, ze pienigdz jako naturalny twor wyksztalcony w odpowiedzi na
zapotrzebowanie rozwijajacych si¢ cywilizacji oraz gospodarek na towary, ktore petnityby role
posrednika wymiany, wyewoluowat w catkowicie nieprzewidzianym kierunku. Oderwany
zostal bowiem od namacalnego konkretnego towaru, ktorego warto$¢ ksztaltowala sie w
najbardziej naturalny sposob tzn. przez rynek, na rzecz pienigdza fiducjarnego, ktorego wartos¢
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jest wylacznie umowna. Aktualnie pienigdz jest tak $cisle zwigzany z systemem bankowym, ze
bez niego nie moglby istnie¢. Ponadto jest najwazniejszym elementem wykorzystywanym do
prowadzenia polityki pienieznej panstwa. Dlatego tez analiza rozwoju pienigdza zawsze bedzie
prowadzita do analizy bankowosci jako takiej. Z tego powodu w niniejszym artykule przedsta-
wiono rowniez strukture wspdtczesnego systemu bankowego opartego na monopolu bankéw
centralnych. Banki centralne, ktoére obecnie sg jedynymi instytucjami na $wiecie majacymi
mozliwo$¢ drukowania pienigdza, funkcjonujg wedtug Scisle okreslonych regut. Jako iz, sg one
odpowiedzialne za prowadzenie polityki monetarnej, ktora sprowadza si¢ do regulacji podazy
pienigdza, opracowanie zawiera roOwniez zarys zasad pozwalajacych na zarzadzanie ilo$cig pie-
nigdza w gospodarce.

1. Pierwotne formy pienigdza

Pierwszym typem gospodarki, jakg stworzyl cztlowiek, byla gospodarka naturalna. Byt to
typ gospodarki, w ktorej wszystkie potrzebne dobra produkowano na wiasny uzytek. Jako, iz
producent byt jednoczes$nie konsumentem swoich dobr, praktycznie nie istniat proces wymiany,
a wiec nie istniala rowniez zadna forma pienigdza. Ten rodzaj gospodarowania
charakterystyczny byt dla pierwszych prymitywnych grup i1 zbiorowisk ludzkich. Z czasem
zacz¢to jednak specjalizowaé si¢ w produkcji poszczegdlnych dobr. W coraz wigkszych
grupach spotecznych uwidaczniat si¢ podzial pracy. Specjalizacja produkcji doprowadzita do
powstania wlasno$ci prywatnej. Nadwyzki, ktore przeznaczane byly na wymiange nazwano
towarem. W pierwszym etapie rozwoju tego typu gospodarowania, wymiany dokonywano w
systemie barterowym czyli towar za towar. Jednak wymiana barterowa niosta ze sobg szereg
niedogodnosci. Trudno bylo znalez¢ kontrahenta, ktoéry mogltby dostarczy¢ pozadane dobra i
jednoczesnie zglaszalby zapotrzebowanie na oferowane produkty. Problemem bylo réwniez
rozliczenie transakcji. Oferowane produkty czesto byty niepodzielne, wigc trudno byto znalez¢
odpowiedni ekwiwalent danego dobra lub dokona¢ wymiany dobr o tej samej wartosci. Nie
istniat profesjonalny rynek wymiany, a strony czesto mialy bardzo ograniczony dost¢p do
informacji, co pociggalo za sobg problemy z wyceng poszczegolnych transakcji .

Wraz z rozwojem gospodarki towarowej zaczegto zwraca¢ uwage na fakt, iz pewne towary
uczestniczg w obrocie cze¢sciej niz inne. Zaczeto wigc wymienia¢ lub inaczej mowigc kupowac
dobra, wylacznie w celu zaplacenia nimi za inne towary w przysztosci. W ten sposob towary,
ktore bylty w powszechnym uzyciu, zaczgly petni¢ role posrednika wymiany towarowej. W
zaleznosci od regionu, poziomu rozwoju danej spotecznos$ci oraz okresu w jakim dokonywane
byly transakcje, funkcje tg przyjmowaty takie dobra jak sol, bydto, ryby, midd, zboze, bron, a
nawet tyton, alkohol czy papierosy. W ten sposob dobra konsumpcyjne zaczgly pehnic role
pierwszego pienigdza. Warto zwroci¢ uwage na fakt naturalnej regulacji podazy takiego
pienigdza. W przypadku, gdy na rynku pojawiata si¢ zbyt duza jego ilos¢ 1 jego wartos¢
spadala, mozna bylo po prostu wykorzysta¢ te dobra na wlasny uzytek”.

Wraz z rozwojem pienigdza zaczety si¢ uwidacznia¢ pewne cechy dobr, ktore dawaly im
przewage nad innymi. Glownymi takimi przymiotami byly: trwalo$¢ danej rzeczy oraz
mozliwo$¢ jej tatwego dzielenia i tgczenia. Pozniej do tego doszly jeszcze: duza wartos¢
uzytkowa, niewielka ilo$¢ reprezentujgca znaczgca warto$¢, tatwa rozpoznawalno$¢ oraz
niezniszczalno$¢. W ten sposéb towary konsumpcyjne, ktore byly powszechnie uzywane
zaczgto zastgpowac metalami. Najpierw nieszlachetnymi, jednak ze wzgledu na to, ze nie byly

"' M. N. Rothbard, Zloto, banki, ludzie — krétka historia pienigdza, Fijorr Publishing Company, Warszawa 2009, s.
128-129; A. Kazmierczak, Podstawy polityki pienigznej, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 1998, s. 9-
10.

ZA. Dmowski, J. Sarnowski, D. Prokopowicz, Podstawy finansow i bankowosé, Difin sp. z o. 0., Warszawa 2005,
s. 47-48.
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to dobra rzadkie 1 do zawarcia transakcji byla potrzebna ich duza ilos¢, praktyczniejsze w
uzyciu staty si¢ metale szlachetne, czyli srebro oraz ztoto. Ponadto rzadko$¢ wystepowania
metali szlachetnych miala jeszcze jedng wazng zalete- gwarantowala stabilno$¢ wartosci
takiego pieniadza w dtugim okresie’.

Metale szlachetne w toku ewolucji pieniagdza w obrocie handlowym byly uzywane
najdluzej. Historia postugiwania si¢ tymi metalami sigga bowiem 4000 lat wstecz przy czym
przez wigksza cze$¢ tego okresu pozycje dominujgcg utrzymywato srebro. Forma i sposob
rozliczania si¢ metalami rowniez ulegaly przemianom. Pierwotnie postugiwano si¢ proszkiem,
pytem, kawatkami lub grudkami. Kazda transakcja wymagata sprawdzenia jakosci metalu oraz
wigzata si¢ z konieczno$cig wazenia go. Po pewnym czasie, aby uprosci¢ rozliczanie transakcji,
zacz¢to bi¢ monety. Byly to splaszczone kawatki metalu posiadajagce piecze¢ mennicy
panstwowej, potwierdzajaca ich jako$¢ oraz wage. Monety byty kolejnym krokiem na drodze
umacniania pozycji metalu jako towaru rozliczeniowego. Posiadaly odpowiednie oznaczenia,
dzieki czemu w kazdej chwili strony dokonujace transakcji znaly ich warto$¢. Na skutek tego
zwigkszylo sie bezpieczenstwo obrotu, poniewaz znacznie ograniczono mozliwosci oszustwa
przy transakcji. Kiedy doktadnie zaczg¢to bi¢ monety tego nikt nie wie. Ich wynalezienie
przypisuje si¢ krolom Lidii w drugiej potowie VIII w p.n.e., chociaz mozna spotka¢ takze
przypuszczenia, ze wynalazek ten istnial nawet kilkaset lat wcze$niej w Azji. Z racji tego, ze
monety byly wygodne, po Lidyjczykach upowszechnity si¢ w miastach greckich, a nastepnie
powoli wchodzity do uzycia w innych czesSciach $wiata. W ten sposob, najpierw metale
szlachetne, a pdzniej bite z nich zlote 1 srebrne monety stawaly si¢ petnoprawnym $rodkiem
ptatniczym w najdalszych zakatkach cywilizowanego §wiata.

Pojawienie si¢ monet wigzato si¢ z wystgpieniem zjawiska falszowania pienigdzy i na
nieszczescie przyklad szedt z gory. Rzadzacy, krolowie czy wladcy zmniejszali 1los¢ metali
szlachetnych w monetach lub dodawali do monet metale nieszlachetne dzigki czemu mogli
nabywaé towary placac za nie zdecydowanie mniej niz gdyby ptacili pelnowartosciowymi
monetami. Na przyktad juz w II wieku naszej ery w Rzymie zawarto$¢ miedzi w srebrnej
monecie utrzymywata si¢ na poziomie 95 %. Jednak nie tylko wladza miala swoj; wklad w
niszczenie jako$ci monet. Przedsigbiorcy na przyklad opilowywali lub przycinali monety tak,
aby nikt tego nie zauwazyl. Na przestrzeni wiekow monety z roznych zakatkow Swiata mieszaly
si¢ w o$rodkach handlowych. Dzigki temu zauwazono, ze pomimo iz rézne monety majg taka
samg warto$¢ nominalng, na skutek rdznej ilosci domieszek jedne posiadajg wicksza zawartos¢
metali szlachetnych a one mniejsza. Psucie pienigdza doprowadzito do sformutowania w roku
1558 tzw. prawa Greshama. Thomas Gresham- brytyjski przedsigbiorca zauwazyl, ze z czasem
lepsze monety byly zachowywane, natomiast w obrocie uczestniczyly monety coraz gorszej
jakosci, w tym przypadku te, o coraz mniejszej zawartosci kruszcu. Zjawisko tezauryzacji
powodowalo, Zze dobry pieniadz byl wypierany przez zty pienigdz.

Jednak niezaleznie od problemow zwigzanych z psuciem pienigdza metale szlachetne
najlepiej spetniaty role posrednika wymiany. Do roku 1870 wyksztalcily si¢ 3 systemy oparte
na pienigdzu kruszcowym: monometalizm srebrny, monometalizm zloty oraz bimetalizm.
Monometalizm byt systemem w ktorym role prawnego $rodka ptatniczego przejmowat jeden z
metali szlachetnych czyli ztoto lub srebro. Natomiast podstawg systemu bimetalicznego sg oba
metale rownoczesnie. W systemie tym z gory okreslony jest parytet wymiany pomigdzy zlotem
1 srebrem. Z racji tego, ze warto$¢ realna metalu jest ptynna, sztywny parytet wymiany
ponownie uruchamial prawo Greshama. W tym jednak przypadku prawo Greshama
powodowatlo automatyczng regulacj¢ rynkowa tak, ze warto$ci realne metali oscylowaty wokot
parytetu wymiany. Jezeli na przyklad na krajowym rynku cena zlota wyrazona w srebrze byta
zbyt wysoka powodowato to odptyw srebra za granice, gdzie nabywano ztoto taniej niz w kraju.

3 Tbidem.
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Dzigki temu rosty krajowe rezerwy zlota, a malaty rezerwy srebra co powodowato wzrost jego
realnej wartosci. W czasach nowozytnych system gospodarczy oparty na bimentalizmie miaty
Szwajcaria, Wtochy, Stany Zjednoczone, Belgia 1 Francja. Wielka Brytania wraz z wigkszo$cig
kolonii oraz Portugalia opieraly si¢ na monometalizmie zlotym. Natomiast Chiny, Japonia,
Indie, Meksyk, Szwecja, Norwegia, Dania, Holandia, Austria na monometalizmie srebrnym4.

2. Od pieniadza kruszcowego do papierowego

Posiadanie ztota, a zwtaszcza jego duzej ilosci, wigzato si¢ ze sporym ryzykiem. W celu
zabezpieczenia si¢ przed kradziezg zaczeto korzystac z ustug wyspecjalizowanych magazynéow.
Wiasciciele ztota za odpowiednia optata deponowali je u ztotnikow. Mozna powiedzie¢, ze
magazyn taki byl niejako zewne¢trznym sejfem wiasciciela ztota. Ztotnikami najczesciej byli
bankierzy, ktorzy oprocz magazynowania ztota zajmowali si¢ innymi standardowymi
czynno$ciami bankowymi takimi jak udzielanie pozyczek czy kredytoéw. W ten sposob rodzita
si¢ bankowo$¢ depozytowa. Z prawnego punktu widzenia wlasciciele zlota sktadali je w
depozyt, a konkretniec w tym przypadku w tak zwany depozyt nieprawidtowy. Cechg
charakterystyczng depozytu nieprawidtowego jest to, ze ztotnik byl zobowigzany do trzymania
rownowartosci zdeponowanego dobra, nie za$ tego konkretnego, ktore zostato ztozone. Ztoto
lub ogolnie méwigc pienigdze sa dobrem zamiennym, wigc nie ma potrzeby przechowywania
ich w specjalnie opieczetowanych i zabezpieczonych imiennych pojemnikach. Przechowywanie
ztota w jednym magazynie byto zdecydowanie mniej kosztowne. Potwierdzeniem ztozenia
depozytu byt kwit depozytowy. Bylo to zobowigzanie bankiera do zwrotu tantundem czyli
ekwiwalentu zdeponowanego zlota w kazdej chwili 1 na kazde zZadanie. Wigzalo si¢ to z
gwarancjg bezustannej dostepnosci ztota w takiej samej ilosci i1 jakosci jak to, ktére byto
ztozone. Jezeli natomiast depozytariusz nie utrzymywalby rownowartosci ztozonych u niego
depozytow dopuszczatby si¢ przywlaszczenia. Akt przywlaszczenia wynikal z samej istoty
depozytu nieprawidlowego. Gdyby bankier mogt rozporzadza¢ powierzonym mu depozytem,
nie bylby to depozyt nieprawidlowy a kontrakt pozyczki. Zasadnicza rdznicg pomigdzy
pozyczka a depozytem nieprawidlowym jest cel przekazania dobra. Intencja depozytu
nieprawidlowego jest przechowanie oraz ochrona dobra, natomiast pozyczki zarobek na
odsetkach. Ponadto zasadnicza cechg pozyczki jest zamiana dobra terazniejszego na dobro
przyszte, co wyklucza mozliwos¢ rozporzadzania przez pierwotnego wiasciciela przekazang
pozyczkobiorcy na okre§lony czas kwotg pieniedzy. Pozyczka wiec nie moze by¢ mylona ani
tym bardziej utozsamiana z depozytem nieprawidlowym’.

Kwit depozytowy inacze] nazywany banknotem nie byt imienny, w zwigzku z tym
potwierdzat wlasno$¢ ztota w danym banku osobie, ktora akurat go posiadata. Krotko mowiac
realizowany byt na okaziciela. Z biegiem czasu posiadacze kwitdow depozytowych dokonujac
transakcji zaczgli nimi regulowac swoje zobowigzania. Zamiast za kazdym razem udawac si¢
do banku po odpowiednig ilo$¢ ztota mozna bylo przekaza¢ wiasnos¢ kwitu depozytowego
osobie, z ktorg zawierato si¢ transakcje. Praktyka ta stala si¢ tak popularna, ze w obiegu obok
zlota jako rownowazny srodek platniczy krazyly kwity depozytowe. Caty czas jednak kwity
depozytowe byly odpowiednikami utrzymywanych w skarbcach bankéw depozytow ztota.
Ztoto jednak bylo coraz rzadziej podejmowane, wigc bankierzy motywowani checig zysku
zaczeli emitowac kwity depozytowe, ktore nie miaty pokrycia w metalu szlachetnym. Jako, 1z
kwity byly powszechnie akceptowalne, dokonywali nimi ptatnosci lub udzielali nimi pozyczek.
Wystarczyto, aby bankier wyliczyt jaki procent rzeczywiscie ztozonych depozytéw musi

* J. K. Galbraith, Pienigdz, pochodzenie i losy, PWE, Warszawa 1982, s. 29-32.; Wspdlczesny pienigdz w teorii i
praktyce., Red. Z. Knakiewicz, AE Poznan. Poznan 2006, s. 196-197.

> A. Kazmierczak, Podstawy... op. cit, s.14-15.; I.H. de Soto, Pienigdz, kredyt bankowy i cykle koniunkturalne,
Instytut Ludwiga von Misesa, Warszawa 2009, s. 5-7, 11-13.
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utrzymywac¢ aby zapewni¢ sobie pltynnos¢ finansowa. Reszte zlota lub réwnowartos¢ w
wyemitowanych kwitach depozytowych mogt pozyczy¢ na procent. W momencie kiedy
depozyty naptywaty jego rezerwa si¢ zwigkszala, natomiast kiedy depozyty byly podejmowane
jego mozliwos$ci emisji  kwitow malaty. Oczywiscie byt to akt przywlaszczenia i historia zna
przypadki, kiedy nieuczciwi bankierzy byli za to karani.® Jednak przy stabilnych warunkach
gospodarczych oraz gdy bankier rzeczywiscie prawidtlowo wyliczyt wysoko$¢ rezerwy,
przestepstwo to bylo nie do wykrycia. Emisja niepokrytych w zlocie kwitow depozytowych
prowadzita do sytuacji, w ktorej ich wilasciciele nieswiadomi byli faktu, ze w skarbcach
bankieréw nie ma ilosci ztota pozwalajacej pokry¢ rozmiary emisji.

Dysponowanie przez bankieréw zdeponowanym ztotem dawalo im ogromne zyski. A
jezeli dawato zyski to rowniez generowato wptywy budzetowe z tytutu podatkoéw. Zwigkszona
podaz pienigdza przektadala si¢ na wigksza dostgpnos¢ pozyczek i1 kredytow, te natomiast
zwigkszaly mozliwosci nabywcze klientow. Rost obrot oraz rozwijat si¢ handel, ktory dawat
ulude prosperity 1 krotkoterminowo przektadat si¢ na wzrost gospodarczy. Na przestrzeni
wiekow zdarzaty si¢ przypadki bankructw bankierow zwigzane z nadmierng emisjg kwitow
depozytowych, jednak zyski globalne z tego procederu byty tak wielkie, ze rzady panstw
zaczety dawac ciche przyzwolenie na tego typu dziatalnos¢. Co wigcej w wyzej rozwinigtych
panstwach nowozytnego $wiata zaczegly si¢ pojawia¢ glosy, ze bankierzy utrzymujac
prawidlowa wysoko$¢ rezerwy sa wyplacalni, wigc nie popelniajag zadnego przestgpstwa,
chociaz ekonomisci réznych szkoét reprezentowali odmienne spojrzenia na temat emisji
niepokrytych zlotem banknotow. Z ery pienigdza kruszcowego powoli przechodzono do ery
pienigdza papierowego. Z racji wielu pozytywnych aspektéw emisji pienigdza papierowego
oraz jeszcze nie do konca rozpoznanych efektoéw negatywnych, pienigdz papierowy byt
postrzegany jako kolejny etap w rozwoju pienigdza w ogole.

System, w ktorym kazdy moégt wymieni¢ posiadane banknoty na kruszec, nazwano
systemem pelnej wymienialno$ci na ztoto. Z biegiem czasu emisja pienigdza papierowego
wzrastata. Rzady poszczegolnych panstw po kolei monopolizowaty rynek pienigdza
wprowadzajac tak zwane rzagdowe banki centralne. Ukrécono mozliwos¢ swobodnej emisji
pienigdza przez banki komercyjne. Banki centralne, jako jedyne instytucje w kraju, miaty
przywilej drukowania pienigdzy. Im bardzie; w gospodarce $wiatowej rosta ilos¢ pienigdza
papierowego, tym bardziej ograniczano mozliwos¢ jego wymiany na ztoto. Pienigdz papierowy
powoli, aczkolwiek systematycznie, odrywany byt od standardu ztota. Po systemie peinej
wymienialno§ci na ztoto nastaly czasy systemu sztabowo- ztotego, w ktérym pienigdz
papierowy wymieniany byt wylacznie na sztaby zlota. System ten teoretycznie opieral si¢ na
parytecie ztota, jednak przywilej wymiany banknotow na sztaby mial niewielki najbogatszy
procent spoleczenstwa oraz instytucje rzagdowe. Z biegiem czasu system sztabowo- ztoty zostat
zastgpiony przez system dewizowo- zloty, w ktorym jedyna wymienialng walutg na ztoto byt
dolar Stanoéw Zjednoczonych Ameryki. Jednak pod koniec lat 60 zaufanie do dolara drastycznie
spadto, czego dowodem byla ogromna skala wymiany przez partneréw handlowych USA
dolaréw na ztoto. Rezerwy Stanow Zjednoczonych Ameryki topniaty w zastraszajagcym tempie,
dlatego g)statecznie w roku 1971 calkowicie zawieszono mozliwos¢ swobodnej wymiany dolara
na ztoto'.

6 Zobacz: J.H. de Soto, Pienigdz, kredyt bankowy i cykle koniunkturalne, Instytut Ludwiga von Misesa, Warszawa
2009, s. 8-9, gdzie zawarte sg przyktady orzeczen sadowych potwierdzajacych wymog stuprocentowych rezerw
odwolujacych si¢ do pienieznego depozytu nieprawidtowego.

7 A. Dmowski, J. Sarnowski, D. Prokopowicz, Podstawy... op. cit., s. 52. oraz J. Rickards, Smier¢ pienigdza.
Nadchodzgcy upadek miedzynarodowego systemu walutowego, Helion, Gliwice 2014, s. 190.
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3. Wspolczesny pieniadz oparty na monopolu bankow centralnych

System, ktory funkcjonuje obecnie jest systemem pienigdza fiducjarnego. Pienigdz
fiducjarny nie ma oparcia w rzeczywistych dobrach lub metalach szlachetnych. Nie jest dobrem
produkcyjnym lub konsumpcyjnym oraz nie jest towarem, ktory posiada warto$¢ handlowg. Nie
jest on rowniez potwierdzeniem prawa wilasnosci do zadnego dobra ani towaru. Jest to
niewymienialny pieniadz papierowy oparty wylacznie na zaufaniu®. Warto réwniez zwrocié
uwage na fakt, iz w bilansach bankow centralnych wyemitowany pienigdz zapisywany jest po
stronie pasywow jako zobowigzania. Emisja wartosci pieni¢znych oznacza zacigganie diugu.
Dhug ten jest jednak bardzo specyficzny, bowiem nie posiada terminu wykupu ani zadnej formy
oprocentowania. Dlatego jest to zadluzenie, ktorego nigdy nie trzeba splaca¢’. Faktycznie
jednak ciezar splaty przerzucany jest na spoteczenstwo, bowiem inflacja sukcesywnie zmniejsza
warto$¢ sity nabywczej. Banknoty wraz z bilonem s3 jedynym prawnym $rodkiem ptatniczym,
tak wiec spoteczenstwa poszczegdlnych krajow nie majg w zasadzie innego wyjscia jak zaufac¢
bankom centralnym oraz rzadom, ze ich sila nabywcza nie bedzie drastycznie spadac.
Wspolczesny pieniadz jest catkowicie znacjonalizowany, a jedyng instytucja majaca prawo jego
emisji jest bank centralny.

System oparty na bankowos$ci centralnej posiada praktycznie kazdy wspotczesny
cywilizowany kraj na $wiecie. Gtownymi elementami dzisiejszego systemu bankowego sg bank
centralny oraz banki komercyjne. System bankowy jest najwazniejszym przedmiotem polityki
monetarne] panstwa. Banki swobodnie udzielajg pozyczek oraz kredytow z wkladéw na
zadanie. Bank centralny, jako instytucja panstwowa, ma najwigksza wiadz¢ nad regulacja
podazy pienigdza na rynku. Jest to system bankowy oparty na rezerwie czastkowej, przy czym
bank centralny peli role instytucji nadrzednej. Banki komercyjne prowadzg normalng
dziatalnos¢ bankowa, jednak z punktu widzenia banku centralnego oraz panstwa sg waznymi
podmiotami, za pomocg ktorych realizuje si¢ zatozenia polityki pienieznej. Wspolczesnie
funkcjonuja dwa modele sektora bankowego: model anglosaski oraz model niemiecko-
japonski. Glownym filarem modelu anglosaskiego sa rynki finansowe. Banki komercyjne
spetniajg funkcje rozliczeniowe 1 platnicze oraz sg zrodiem krotkoterminowego kredytu.
Zasilanie przedsiebiorstw w kapital nastepuje poprzez emisje papieréw wartosciowych. Wazng
role odgrywa bankowos$¢ specjalna oraz fundusze. Natomiast model niemiecko- japonski
charakteryzuje si¢ tym, ze na rynku funkcjonujg gtéwnie banki uniwersalne, ktore zaspokajajg
zapotrzebowanie przedsigbiorstw na finansowanie, zaréwno krotko jak 1 dlugookresowe.

Obecnie wyroznia si¢ dwa modele relacji pomigdzy bankiem centralnym oraz panstwem.
W zaleznosci od przyjetego modelu funkcjonowania wyrdznia si¢ bankowo$¢ centralng
niezalezng oraz zalezng od rzagdu. W pierwszym modelu banki centralne posiadajg niezaleznos¢
w ksztattowaniu celow polityki pieni¢znej oraz wyboru instrumentéw pozwalajacych osiggac te
cele. Natomiast w modelu, gdzie bank centralny jest zalezny od rzadu, nie ma on mozliwosci
samodzielnego prowadzenia polityki monetarnej 1 jest sprowadzony do roli instytucji
wykonujacej zadania zlecone przez rzad. Liczba panstw posiadajacych zalezny od rzadu bank
centralny sukcesywnie maleje, bowiem istnieje tendencja do zwigkszania niezaleznos$ci bankow
centralnych. Teoretycznie niezalezno$¢ banku centralnego utozsamiana jest z jego
wiarygodnoscig. Wraz ze wzrostem wiarygodno$ci banku centralnego ros$nie stabilnos$¢ cen.
Wynika to z tego, ze teoretycznie wigksza niezalezno$¢ banku centralnego wigze si¢ z wigksza
wiarygodnos$cig prowadzonej przez niego polityki monetarnej. Niezalezny bank centralny jest w
mniejszym stopniu narazony na wykorzystanie do celow politycznych, jak réwniez do

¥ H. H. Hoppe, How is Fiat Money Possible?- or The Devolution of Money and Credit., The Review of Australian
Economics, Vol. 7, No. 2, 1994, s. 49.
% J. Rickards, Smier¢... op. cit., s. 153.
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wspierania polityki fiskalnej za ktora odpowiada rzad'’. Warto jednak zwrécié uwage na
badania jakie przywotuje Andrzej; Wojtyna w ksigzce ,,Szkice o polityce pieni¢znej” podczas
rozwazan na temat wplywu niezaleznosci banku centralnego na koszt dezinflacji. Ot6z okazuje
sig, ze nie uzyskano dowodow pozwalajacych stwierdzi¢, iz wyzsza niezalezno$¢ banku
centralnego pozwala uzyska¢ mniejszy koszt zmniejszania inflacji w gospodarce. Co wigcej
wyniki badan potwierdzaja dodatnig korelacj¢ pomiedzy wzrostem niezaleznosci banku
centralnego a spadkiem tempa wzrostu podczas dezinflacji. Okazato si¢ rowniez, ze panstwa
zwigkszajace niezaleznos¢ banku centralnego notowaty wigkszy wzrost bezrobocia niz panstwa,
ktére tego nie robity.!' I chociaz jest tu mowa wylacznie o polityce antyinflacyjnej badania te
pozwalajg postawi¢ pytanie dlaczego tak si¢ dzieje oraz czy w ogoéle dla podmiotow
funkcjonujacych w gospodarce niezalezno$¢ banku centralnego jest istotna. Warto rowniez
pamietac, ze niezaleznos¢ banku centralnego daje mu jedynie swobod¢ w ksztattowaniu celow
polityki pieni¢znej niezaleznie od ogélnie pojetej polityki rzadu. Z punktu widzenia ekonomii
wolnego rynku nie ma to zadnego znaczenia lub inaczej mowiac jest to rozwigzanie czysto
techniczne wdrozone po to zeby unikng¢ wptywu jednej instytucji rzadowej na druga. Wiadze
bankéw centralnych wybierane sg i1 zatwierdzane przez postow, senatorow czy prezydentéw
poszczegolnych panstw. I tak na przyktad w Polsce wladzami Narodowego Banku Polskiego sa
prezes, Rada Polityki Pieni¢znej oraz zarzad. Prezes przewodniczy Radzie Polityki Pieni¢znej
oraz zarzadowi. Prezes powolywany jest przez Sejm, czlonkowie Rady Polityki Pieni¢znej
powotywani sg przez prezydenta, Sejm 1 Senat. Podobnie wygladaja wtadze najwigkszych
bankow centralnych na $wiecie. Ich przedstawiciele to czgsto politycy, byli ministrowie, czy
wysokiej rangi urzednicy panstwowi tak wiec sg to osoby bardzo $cisle powigzane z rzadem.
Bank centralny pomimo swojej niezaleznosci caty czas jest instytucjg panstwowa, a wtadza nad
pienigdzem skupia si¢ w rekach ogdlnie pojetego panstwa.

Glownym zadaniem bankow centralnych jest dbanie o stabilno$§¢ makroekonomiczng
gospodarki kraju. W celu realizacji tego zadania banki centralne przyjmuja okreslong strategie
dzialania. Strategia jest to zespot logicznie powigzanych czynnosci oraz zakre§lonych celow
pozwalajacych realizowaé cel gléwny czyli strategiczny. Najbardziej ogdlnym podziatem
strategii banku centralnego jest sposob wptywania na system gospodarczy panstwa. Podziat ten
obejmuje: strategic monetarystyczng, strategi¢ zorientowang na potencjal, strategie
pokeynesowska, strategic sterowania plynnoécia bankowa'’. Podstawowe roznice, cele,
instrumenty realizacji oraz efekty tych strategii prezentuje tablica 1.

' Rzady panstw czesto licza na to, ze beda wspierane przez banki centralne. Panstwa chca maksymalizowaé wzrost
gospodarczy w zwigzku z tym gdy bank centralny jest w jakim$ stopniu zalezny od rzadu ten moze naciskac na
obnizanie stop procentowych czy zwiekszanie podazy pienigdza.

""" A. Wojtyna, Szkice o polityce pienigznej, PWE, Warszawa 2004, s. 82-83.

'21. Pyka, Bank centralny na wspolczesnym rynku pienigznym, C. H. Beck, Warszawa 2010, s. 36.
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Tablica 1.

Rodzaje i r6znice w strategiach polityki monetarnej

Rodzaj strategii

Cel strategii

Instrumenty realizacji
strategii

Efekty strategii

Strategia monetary-
styczna

Kontrola agregatow
monetarnych

Kontrola poziomu re-
zerw walutowych i
szybkosci obiegu pie-
nigdza

Stabilizacja cen, wygta-
dzanie koniunkturalnych
wahan cen i zatrudnie-
nia- strefa wzrostu go-
spodarczego

Strategia zorientowana
na potencjat

Wzrost realnego PKB i
ogolnego potencjatu
produkcyjnego

Kontrola ilo$ci pienia-
dza: kontrola agregatow
monetarnych przy
uwzglednieniu zmian
wolumenu ptatnosci

Wzrost popytu odpo-
wiadajgcego wzrostowi
potencjatu produkcyjne-

g0

Strategia postkeyne-
sowska

Ksztattowanie stopy
procentowej rownowagi

Zmiany poziomu stopy
procentowej majgce na

Wazrost inwestycji i za-
trudnienia w gospodarce

celu dodatnig marze w
stosunku do krancowej
rentowno$ci kapitatu

Kontrola rezerw ptyn-
nosciowych bankow

Zmiana poziomu poda-
7y pieniadza kredyto-
wego 1 wielkosci popytu
globalnego

Strategia sterowania
ptynnoscia bankowa

Ptynnos$¢ sektora ban-
kowego

Zrodto: 1. Pyka, Bank centralny na wspétczesnym rynku pienieznym, C.H. Beck, Warszawa 2010, s. 39.

Jednak istotniejszym oraz powszechniejszym jest podzial strategii prowadzenia polityki
monetarnej ze wzgledu na cel oddziatywania. W ten sposob rozréznia sig':
— strategi¢ bezposredniego celu inflacyjnego,

— strategi¢ kontroli podazy pienigdza,
— strategi¢ kontroli kursu walutowego,
— strategi¢ kontroli stop procentowych,
— strategie eklektyczna.

Wspodltczesne banki centralne najczesciej wdrazajg strategie bezposredniego celu
inflacyjnego. Oznacza to, ze bank prowadzacy polityke monetarng okresla srednioterminowy
cel inflacyjny, czyli poziom inflacji z mozliwymi dopuszczalnymi odchyleniami, ktory bedzie
staral si¢ utrzymywac. Kierunek dziatan banku centralnego wyznaczat bedzie aktualny poziom
inflacji. Jezeli bedzie on nizszy niz cel, wtedy bank centralny bedzie uzywat instrumentow
majacych pobudza¢ gospodarke, natomiast gdy inflacja znajdzie si¢ na zbyt wysokim poziomie,
bank centralny bedzie si¢ staral ja schtadza¢. Gléwnym instrumentem stuzacym kontroli
pienigdza sg zazwyczaj krotkoterminowe stopy procentowe. Jedng z najwazniejszych zalet tej
strategii jest przejrzystos¢ dziatania banku centralnego. Jasno okreslony cel pozwala
podmiotom gospodarczym na przewidywanie dzialan, co bezposrednio wplywa na ich
bezpieczenstwo. Niedoskonatoscig tej strategii jest mozliwo$¢ usztywnienia si¢ banku
centralnego. Przyjecie jednego celu jakim jest poziom inflacji moze wptywaé na mniejsze
zainteresowanie lub wregcz ignorowanie innych waznych celow polityki monetarnej. Strategia
kontroli podazy pienigdza polega na kontroli iloci pienigdza w obiegu. Bank centralny wybiera
jeden lub dwa agregaty pieni¢zne i1 za ich pomocg kontroluje podaz pienigdza. Bezposrednia
kontrola podazy wigze si¢ z duzg 1 czgsta obecnoscig banku centralnego na rynku

13 Ibidem, s. 42.
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migdzybankowym. Najczesciej wykorzystywanymi instrumentami do realizowania tej strategii
sg operacje otwartego rynku. Wdrazajac strategi¢ kontroli podazy pienigdza bank centralny traci
kontrole nad stopami procentowymi, ktore sa plynne i1 ksztattujg si¢ jako wypadkowa jego
dzialan. Stopy procentowe kluczowa role odgrywaja, gdy cato$¢ dzialan banku centralnego
ukierunkowana jest na wdrozenie strategii kontroli stop procentowych. W tej sytuacji bankowi
centralnemu zalezy na utrzymywaniu ich odpowiedniego poziomu. W sytuacji, kiedy stopy
odchylaja si¢ od przyjetego poziomu, bank centralny interweniuje. Sposob interwencji
wybierany jest przez pryzmat jak najkorzystniejszego wptywu wybranego instrumentu na cel.
Strategia eklektyczna natomiast charakteryzuje si¢ najwigksza elastyczno$cig prowadzenia
polityki monetarnej. Bank realizuje gtowny cel strategiczny jakim jest utrzymanie stabilnosci
cen oraz utrzymanie rownowagi ekonomicznej w gospodarce. Cele posrednie dobierane sg i
modyfikowane na biezaco z uwzglednieniem aktualnych wymagan gospodarki'®. W zaleznosci
od potrzeb moze probowac realizowac kilka celéw rownoczesnie. Strategia ta rzadko wdrazana
jest w krajach wysoko rozwinigtych oraz rozwijajacych sie, bowiem jest najmniej przejrzysta
dla podmiotow gospodarczych. Zmieniajace si¢ cele oraz préba realizacji ich kilku
rownoczesnie zwigksza niepewnos¢ funkcjonowania przedsigbiorstw.

Warto rowniez zwroci¢ uwage na fakt, ze wspotczesny system bankowy sam chroni si¢
przed bankructwem, bowiem bank centralny jest uznawany za pozyczkodawce ostatniej
instancji. Oznacza to, ze w przypadku problemow sektora bankowego lub nawet jednego
konkretnego banku, bank centralny moze blyskawicznie pozyczy¢ bankowi lub grupie bankoéw
teoretycznie nieograniczong ilo$¢ pieniedzy w celu odzyskania lub utrzymania ptynnosci
finansowej.'”” W razie probleméw sektora bankowego banki centralne moga nawet tworzy¢
nowe instrumenty finansowe pozwalajace realizowac zatozenia polityki monetarnej. Jednym z
takich przyktadow jest wprowadzony pod koniec pierwszej dekady XXI wieku przez bank
centralny USA nowy instrument polityki pieni¢znej o nazwie ,, Quantitative easing”. Istotg tego
instrumentu jest tak zwane poluzowanie polityki monetarnej, czyli zezwolenie na swobodny
dodruk pienigdzy w celu zasilenia gospodarki plynnoscig. Zasilanie owo nastepuje poprzez
zakup obligacji, papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych. Od czasu
stworzenia tego instrumentu bank centralny USA w latach 2008-2012 wydrukowat 2 bln
dolarow, natomiast do poczatku roku 2014 roku wyemitowanych zostato kolejnych ponad 1 bln
dolarow.'® Dlatego whasnie dzigki posiadanemu monopolowi na emisje pienigdza praktycznie
pod kazdym pretekstem 1 w kazdej chwili panstwowa instytucja jaka jest bank centralny moze
tworzy¢ takie instrumenty polityki monetarnej, dzigki ktorym usankcjonuje dodruk kazdej ilosci
pieniedzy. Wsparcie banku centralnego pozwala znacznie obnizy¢ ryzyko dziatalnosci bankow
komercyjnych oraz daje bankierom §wiadomos$¢, ze w razie problemow zawsze moga zwroci¢
sie do niego po pomoc. Zaden inny sektor gospodarki nie jest tak chroniony przez panstwo jak
sektor bankowy.

Dzigki zmonopolizowaniu rynku pienigdza obserwuje si¢ ciggle 1 systematyczne
zwigkszanie podazy pienigdza w gospodarce §wiatowej. Dla przyktadu mierzac stosunek bazy
monetarnej do nominalnego PKB czyli wyznaczajac tak zwany wspolczynnik ,,Marshallian K”
dowiedzie¢ si¢ mozna, iz po catkowitym oderwaniu ztota od pienigdza w latach 70
wspolczynnik ten wzrost z 70 % do ponad 100 % w roku 2005. Najbardziej dynamiczny wzrost
wskaznika zaobserwowano w Europie, gdzie wzrdst on z 60 % w latach dziewigecdziesiatych do
przeszto 90 % pod koniec pierwszej dekady lat dwutysigcznych. Sita nabywcza dolara tylko w
ciggu ostatnich 50 lat spadta o 87 %. Roéwniez ceny zlota sg dobrym przyktadem nieustannie
postepujacej erozji wartosci pienigdza. Jeszcze na poczatku lat 70 cena uncji zlota kosztowata

" Ibidem, s. 42- 43. oraz W. Przybylska- Kapuscifska, Strategia bezposredniego celu inflacyjnego w politycy pie-
nigznej bankow centralnych, ,,Ruch Prawniczy, Ekonomiczny i Socjologiczny” , 2006, zeszyt 4,s. 111-112.

'> 1. Pyka, Bank... op. cit., s. 100.

16 Ibidem, s. 238 oraz J. Rickards, Smieré... op. cit., s. 168.
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mniej niz 40 dolaréw, gdy tymczasem dzisiejsza wartos$¢ jednej uncji ztota sigga przeszto 1200
dolarow 7.

Z tych samych powodow, dla ktorych wezesniej bankierzy pozyczali ztoto zdeponowane w
depozytach nieprawidtowych, dzisiejsze systemy bankowe zajmuja si¢ coraz bardziej
rozrastajaca kreacja pienigdza. Ekspansja kredytowa bezustannie si¢ zwigksza 1 z racji tego, ze
kazde panstwo prowadzi wtasng polityke pieniezng, w ujeciu globalnym jest ona praktycznie
niekontrolowana. Dlatego dostrzega si¢ konieczno$¢ porozumien migdzypanstwowych w tej
kwestii. Pierwszym tego efektem jest powstaly 1 czerwca 1998 roku Europejski Bank
Centralny, ktory ewidentnie wskazuje kierunek rozwoju pienigdza. Istnieje bowiem tendencja
do ponadpanstwowej regulacji podazy pienigdza, czego dowodem obok Europejskiego Banku
Centralnego sa glosy ekonomistéw mowigce o koniecznosci powstania instytucji Globalnego
Banku Centralnego. Zapewne jednak Globalny Bank Centralny szybko nie powstanie,
natomiast istniejg realne mozliwosci regionalizacji walut narodowych. Pionierem oczywiscie w
tej kwestii jest Unia Europejska, w ktorej wigkszos$¢ krajow juz od przeszto dekady postuguje
si¢ wspolng walutg.

Z.akonczenie

W toku ewolucji pienigdza jego formy przybieraty najrozniejszg postac. W zaleznosci od
poziomu rozwoju spoteczenstwa na przestrzeni wiekéw byly to przerézne towary cechujgce si¢
najwigkszg ptynnoscig. Rozwdj pienigdza towarowego pokazal, iz najlepszymi dobrami
mogacymi petni¢ funkcj¢ posrednika wymiany sg metale szlachetne. Z biegiem czasu jednak
pieniadz silnie zostal zwigzany z bankowoS$cig oraz tworzacymi si¢ systemami bankowymi.
Czasy nowozytne s3 okresem bujnego rozwoju bankowosci i jest to czas, w ktoérym
wyksztatcita si¢ catkowicie nowa forma pienigdza, czyli tak zwany pienigdz papierowy.
Pieniadz papierowy, z poczatku substytut, wymienialny na zdeponowany pieniagdz towarowy
zostat catkowicie od niego oderwany w latach 70 ubieglego wieku. Od tego czasu nastata era
zmonopolizowanego przez panstwo pustego pienigdza opartego na zaufaniu. Obecnie system
bankowy jest niejako scalony z pienigdzem. Wlasciwie sam pienigdz nie istnieje bez systemu
bankowego. Zostal catkowicie od niego uzalezniony. Pamieta¢ jednak nalezy, Ze nie zawsze tak
bylo, bowiem banki, ktore tworza dzisiaj system bankowy stuzyly wylacznie do wspomagania
zarzadzania pienigdzmi.

Kontrola nad pienigdzem nie mogtaby by¢ tak szeroka, gdyby banki funkcjonowaty w
warunkach stuprocentowej rezerwy. Prawo bankowe dajagce bankierom szereg przywilejow,
czyli miedzy innymi legalizujace dziatania, ktore dla innych podmiotéw sa aktem
przywlaszczenia, jest bardzo istotnym czynnikiem, bez ktorego wspotczesny system bankowy
nie moglby istnied.

Wraz z rozwojem pienigdza postgpowat proces ewolucji bankowosci w tym bankowosci
centralnej. Pienigdz stal si¢ instrumentem, za pomocg ktdrego realizuje si¢ zatozenia polityki
pienieznej. Wraz z rozwojem bankowosci centralnej wyksztalcaly si¢ zasady funkcjonowania
bankéw centralnych. Dla spoleczenstwa jedng z najwazniejszych cech bankowosci centralnej
jest koniecznos$¢ przejrzystego dziatania. Dlatego wilasnie banki centralne okreslajg strategie
oraz cele, ktore chcg realizowaé. Niezaleznie jednak jakie strategie przyjmuja to 1 tak w
konsekwencji manipulujg podazg pienigdza w gospodarce. Natomiast kwestia niezalezno$ci
bankoéw centralnych jest bardzo dyskusyjna. Jezeli bowiem panstwo uznato, ze w celu realizacji
polityki pieni¢znej nalezy nada¢ niezalezno$¢ bankom centralnym to jest to rozwigzanie czysto
techniczne. To czy za polityke pieni¢zng bedzie odpowiadat bank centralny jako jednostka
autonomiczna, czy rzad, ktorego instytucja wykonawczg bedzie bank centralny, z punktu

' N. Ferguson, Potega pienigdza. Finansowa historia $wiata, Wyd. Literackie, Krakow 2010, s. 64-65.
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widzenia spoleczenstwa nie ma zadnego znaczenia. Scedowanie obowigzkow prowadzenia
polityki pieni¢znej na bank centralny jest elementem zwyktego podziatu obowigzkow pomigdzy
poszczegolne instytucje panstwowe. Co wigcej nadawanie niezaleznos$ci bankowi centralnemu
potwierdza fakt, ze bank centralny moze zosta¢ wykorzystany do celow politycznych, a
niezalezno$¢ ma by¢ tylko jedng z barier zeby tak si¢ nie stalo. Wazniejszy jednak jest fakt, ze
banki centralne caly czas sg instytucjami panstwowymi, w zwigzku z czym dalszy rozwdj
pienigdza nie jest naturalny.

Na przestrzeni wiekow ewoluowaty poglady na temat pienigdza. I tak samo jak zmiany
nastepowaly w przesztosci, nalezy si¢ przygotowac, ze sposob postrzegania pienigdza bedzie
ulega¢ przemianom réwniez w przysztosci. Warto zwrdci¢ uwage na fakt, ze catkowicie pusty
pienigdz funkcjonuje na Swiecie zaledwie od potowy wieku. W porownaniu do kilkudziesieciu
wiekow funkcjonowania pienigdza opartego na metalach szlachetnych jest to bardzo krotki
okres. Konsekwencje przejscia na pienigdz fiducjarny jeszcze nie sa do konca rozpoznane,
natomiast wspolczesny system bankowosci jest daleki od doskonatosci. Oznacza to, Ze istnieje
konieczno$¢ debaty przedstawicieli roznych szkét ekonomicznych nad kierunkami rozwoju
zaréwno pienigdza jak i calego systemu bankowego.
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THE OUTLINE OF THE HISTORY OF MONEY DEVELOPMENT AND
OF THE MONETARY SYSTEM - SELECTED ASPECTS OF THE ISSUE

Summary

The development of trade imposed the search for solutions that allowed the
move from primitive barter-based economies to economies based on money. This
article describes the evolution of commodity money, where in the early stages of
its development this role was played by various goods of the highest liquidity
starting from such products as fish, cattle or alcohol, and ending with the most de-
veloped form of this kind of payment which are precious metals. In this paper there
was also presented the course of events, the consequence of which was the devel-
opment of paper money, that at the beginning was only the confirmation of the
amount of gold deposited in banks on irregular deposits. In addition, there was as
well depicted the formation of the fractional-reserve banking and the slow shift
from the gold standard until its complete liquidation and transition of modern
economies into fiat money.
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