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STUDIA METODOLOGICZNE

Paulina ZIEMBINSKA

Znaczenie rewizji danych w procesie modelowania’

Streszczenie. Artykut ma na celu przedstawienie i wstepng analize nowego —
skonstruowanego na podstawie biuletynow statystycznych GUS — zbioru danych
w czasie rzeczywistym (real-time data) dla polskiej gospodarki, obejmujgcego
zmienne makroekonomiczne. Zbior ten umozliwia odpowiedzi na pytania doty-
czqce procesu rewizji, ktory wplywa nie tylko na spojnos¢ danych, ale takze na
statystyczne wlasnosci modeli ekonometrycznych i oparte na nich wnioskowanie.
W szczegolnosci omowiono i wyodrebniono rewizje metodologiczne, co umozli-
wia ich analize statystyczng oraz weryfikacje przyczyn nieoczekiwanych rewizji
niemetodologicznych. Badanie wskazuje, ze dla istotnej grupy zmiennych rewizje
sq systematyczne. Wynikajq one z redukcji bledu pomiaru, nie zas naptywu no-
wych informacji, co ma znaczqce konsekwencje dla modelowania.

Stowa kluczowe: rewizje danych, dane w czasie rzeczywistym, rachunki
narodowe.

JEL: C82

W modelowaniu ekonomicznym zwykle zaktada si¢ pewien proces generuja-
cy dane, jednak aby zalozenia te pasowaly do obserwowanych danych makro-
ekonomicznych konieczne jest uwzglednienie rewizji. Temat ten do poczatku
XXI w. byt pomijany w literaturze — ekonometrycy zaktadali, ze rewizje da-
nych sg mate i losowe, przez co nie wplywaja na modelowanie, wnioskowanie
i prognozowanie (Croushore, 2011). Dopiero upublicznienie danych w czasie
rzeczywistym dla Standow Zjednoczonych przez Bank Rezerwy Federalnej

! Badanie finansowane z grantu Preludium 2015/17/N/HS4/00209 Narodowego Centrum Nauki,
Polska. Autorka dzickuje za cenne uwagi prof. R. Kokoszczynskiemu oraz dwoém anonimowym
recenzentom.
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w Filadelfii? i rozwoj opartych na nich badan dotyczacych procesu rewizji wpty-
nety na zmiang postrzegania tego problemu i falsyfikacje przyjmowanych wczes-
niej upraszczajacych zalozen. Zrozumienie procesu rewidowania danych ma dwo-
jaki wptyw na badania ekonomiczne. Po pierwsze pozwala okresli¢ faktyczny
zbior informacji w danym momencie, co jest kluczowe np. przy ocenie dziatan
polityki monetarnej czy prognoz. Po drugie stawia wiele pytan dotyczacych jako-
$ci danych, co nie tylko zmusza do bardziej precyzyjnego okreslenia celow badan,
ale takze wptywa na wnioskowanie statystyczne. Na przyktad Amir-Ahmadi, Mat-
thes 1 Wang (2015) pokazuja, ze wykorzystujac modele polityki monetarnej
otrzymujemy roézne wyniki w zaleznosci od uzytych danych — finalnych lub
w czasie rzeczywistym. Okazuje si¢ takze, ze bledy pomiaru danych (measure-
ment errors), ktore mogg wynika¢ m.in. z rewizji, maja istotny wptyw na asymp-
totyczne rozklady statystyki testowej czy estymatoréw (Clark i McCracken, 2010).
Absolutnie kluczowe jest rozroznienie danych w czasie rzeczywistym w bada-
niach dotyczacych prognozowania oraz wptywu odczytow danych makroekono-
micznych na zmiany na rynkach finansowych. Przeglad literatury dotyczacej ba-
dan nad danymi w czasie rzeczywistym znalez¢ mozna w artykutach Croushore’a
(2006, 2010, 2011) oraz Croushore’a i Starka (2001, 2003)°.

Pojecie danych w czasie rzeczywistym po raz pierwszy wprowadzili Diebold
i Rudebusch (1991), ale pojedyncze artykutly podejmujace tematyke rewizji poja-
wialy sie¢ wczesniej, tj. od 1919 r.%. Za faktycznych popularyzatoréw tej tematyki
uznaje si¢ Croushore’a i Starka, nadzorujacych projekt w Banku Rezerwy Fede-
ralnej w Filadelfii. Za Croushorem i Starkiem (2001) definiujemy trojwymiarowy
zbior informacji — warto$ci zmiennych makroekonomicznych x;; — za dany
okres referencyjny (oznaczmy go ) i dostepnych w danym momencie (oznaczmy
go s >1) jako zbior w czasie rzeczywistym. Schemat obrazuje go dla konkretne;
zmiennej ekonomicznej i — kazdy wiersz odpowiada rewizjom odczytéw za kon-
kretny okres referencyjny ¢, ktore nastgpuja w kolejnych momentach s. W literatu-
rze anglojezycznej dwuwymiarowy zbior informacji dostgpny w konkretnym
momencie (dla danego s) okresla si¢ jako vintage. Dodatkowo wyr6zniany jest
m.in. pierwszy odczyt, czyli pierwsza opublikowana warto$¢ zmiennej za dany
okres i finalny odczyt, ktdry nie jest juz rewidowany w przysztosci, a takze dane
aktualne (actuals), tzn. ostatni odczyt dostgpny na dany moment, ktory moze by¢
jeszcze rewidowany w przysztosci (Croushore, 2006). Nie zawsze jest jasne, kiedy
dane mozemy nazwac finalnymi, w szczegdlnosci jesli rewizja nie jest jasno zde-
finiowana przez instytucje publikujaca dane. Dlatego w literaturze przyjmuje sie,
ze zmienna nierewidowana przez odpowiednio dtugi okres (np. 3 lata) uznawana
jest za warto$¢ finalng. Zawsze jednak jest to decyzja arbitralna. Co wigcej, czgste
zmiany metodologii moga uniemozliwi¢ identyfikacj¢ wartosci finalnej — pro-
blem ten omawiany bedzie w dalszej czeSci artykutu.

2 https://www.philadelphiafed.org/research-and-data/real-time-center.

3 Spis literatury jest opublikowany na stronie internetowej https://facultystaff.richmond.edu/
/~dcrousho/docs/realtime _lit.pdf.

4 Przeglad literatury znalez¢ mozna u Tomczyk (2013).
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SCHEMAT DANYCH W CZASIE RZECZYWISTYM

Okres referencyjny S $2 Sk Sd
B e Xi 1,81 Xitr,52 Xi by, 5% Xi,t,5q
12 e Xi,ty, 51 Xi,tr,5 Xita, s Xi,ts, 54
[ S X Xit3,5, Xity 54 Xity,5q
|2 S X X Xity, sk Xi,ts,sq
L2 R X X Xiytn sk Xiyty 54
2T R X X Xiyter s sk Xistyer 54
L U X X X Xits,sq

Z 1 6 dto: opracowanie whasne.

DANE W CZASIE RZECZYWISTYM DLA POLSKI

Dotychczas nie ma zbioru danych rzeczywistych dla Polski, z wyjatkiem 21
szeregow zawartych w bazie OECD Original release data and revisions databa-
se’. Pojedyncze szeregi uzywane byly przez Lewisa (2013) (dane fiskalne)
i Tomczyk (2014) (produkcja, ceny produkcji i zatrudnienie). W artykule propo-
nuj¢ nowy zbior danych rzeczywistych dla Polski skonstruowany na podstawie
miesigcznika Biuletyn Statystyczny GUS (BS). Zawieraja one podstawowe dane
i wskazniki charakteryzujqce sytuacje spoleczno-gospodarczq kraju, prezento-
wane w postaci szeregow miesiecznych, kwartalnych i rocznych z zakresu m.in.
rachunkow narodowych, demografii, rynku pracy i wynagrodzen, swiadczen
spotecznych, cen, podazy pienigdza, finansow publicznych, wynikow finanso-
wych przedsigbiorstw niefinansowych oraz naktadow inwestycyjnych, rolnictwa,
przemystu, budownictwa, transportu, handlu wewnetrznego i zagranicznego,
a takze miesigczne lub kwartalne dane charakteryzujgce sytuacje spoteczno-gos-
podarczq wojewddztw oraz panstw Unii Europejskiej.

Ogromng zaleta danych z BS jest szerokie spektrum zmiennych prezentowa-
nych z rdzng czestotliwoscig’ i w rozmaitych formatach (m.in. nominalne, stopy
wzrostu, odsezonowane i nieodsezonowane). Doktadna dokumentacja umozli-
wia identyfikacj¢ rewizji metodologicznych (omawianych szczegotowo w kolej-
nej sekcji), zas same dane publikowane po takich rewizjach zawieraja zwykle
krotki, porownywalny szereg historyczny liczony wedtug nowej metodologii.

3 http://stats.oecd.org/mei/default.asp?rev=1.

¢ http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/inne-opracowania/informacje-o-sytuacji-spoleczno-gospodarczej/
/biuletyn-statystyczny-nr-112015,4,46.html.

7 Tomczyk (2013) zwraca uwage, ze do analiz danych w czasie rzeczywistym powinno si¢ wy-
korzystywaé niezagregowane szeregi o jak najwigkszej czestotliwosci.
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Biuletyny te stanowig jedyne ogdlnodostepne zréodlo danych umozliwiajace
konstrukcje zbioru makroekonomicznego w czasie rzeczywistym dla Polski. No-
wy zbior sktada si¢ z ponad 700 zmiennych za okres nawet od 1995 r. (w zalezno-
$ci od zmiennej), publikowanych miedzy styczniem 2003 r. i grudniem 2015 r.
W celu sprawdzenia jakosci danych uzyskanych z BS poréwnuje je z kilkoma
innymi zrédtami, gtownie prezentujacymi odczyty aktualne, m.in. danymi z serwi-
su Bloomberg (ktory udostepnia takze pierwszy odczyt), historycznymi szeregami
publikowanymi oddzielnie przez GUS, NBP i Eurostat. Celem tej analizy jest nie
tylko ocena jakos$ci zbioru danych rzeczywistych, ale takze sprawdzenie jako$ci
gtownych zrédet danych historycznych m.in. pod katem rewizji metodologicz-
nych.

REWIZJE METODOLOGICZNE (benchmark/spurious revisions)

McKenzie (2006) wymienia siedem przyczyn rewidowania oficjalnych da-
nych statystycznych: uwzglednienie lepszego zrodta danych (z bardziej doktad-
nymi informacjami lub w inny sposob bardziej odpowiedniego, np. uwzglednia-
jacego poOzniej zaraportowane wartosci); korekta btedow w danych (np. edytor-
skich) Iub obliczen; zastgpienie pierwszych odczytow opartych na niekomplet-
nych probkach pelnymi danymi; uwzglednienie zrodet danych, ktore lepiej od-
powiadaja danej statystyce i/lub sa dostepne z mniejsza czestotliwoscia. Pozosta-
te trzy przyczyny konstytuujg tzw. rewizje metodologiczne (benchmark/spurious
revisions) — niezalezne od informacji zawartych w samych danych. Wynikaja
one ze zmian w stosowanej metodologii, definicji czy klasyfikacji; zmiany roku
bazowego dla zmiennych liczonych w cenach statych lub aktualizacji czynnikow
sezonowych. Nowy zbior danych umozliwia doktadna identyfikacje rewizji me-
todologicznych. W artykule, ze wzgledu na ograniczone miejsce, podaje jedynie
wyniki dla zagregowanych rewizji. Rewizje metodologiczna definiuj¢ jako roz-
nice miedzy wartoscig aktualng i ostatnia opublikowang warto$cig przed zmiang
metodologii, za§ niemetodologiczng — jako réznice migdzy ostatnig opubliko-
wang warto$cig przed zmiang metodologii i pierwszym odczytem.

W 2015 r. GUS opublikowat Ogélne zasady rewizji danych statystycznych®,
wedhug ktorych dane statystyczne podlegaja rewizjom z powodu regularnych
zmian, korekt sezonowych wpisanych w specyfike i metodologie badania, np.: pu-
blikowanie danych wstgpnych i ostatecznych, aktualizacja szeregow czasowych
z tytulu wyrownan sezonowych lub zmiany roku bazowego, wigkszych korekt spo-
wodowanych zmianami klasyfikacyjnymi, definicijami zmiennych, metodologii ba-
dan czy zmian standardow oraz jako skutek wystgpienia btedow. W Ogolnych za-
sadach... dokladnie objasniono $ciezke postepowania w przypadku planowanych
rewizji, ktore jednak, jak zauwaza Tomczyk (2013), dotycza jedynie danych zagre-
gowanych. W przysztosci zdecydowanie ulatwi to ich analizg, ale dla historycz-
nych danych w czasie rzeczywistym konieczna jest szczegdtowa analiza wielu
publikacji GUS — biuletynéw, publikacji branzowych i tematycznych, notatek
informacyjnych czy materiatow konferencyjnych.

8 http://bip.stat.gov.pl/dzialalnosc-statystyki-publicznej/zasady-rewizji-danych-statystycznych.
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W przypadku tego opracowania szczego6lnie istotnym problemem stworzonego
zbioru danych jest identyfikacja momentow, w ktorych miaty miejsce rewizje
poszczegdlnych zmiennych’. Ogoélna dokumentacja momentéw rewizji to wspo-
mniane zasady rewizji opublikowane przez GUS w 2015 r., w ktorych szczegoto-
wo opisano rewizj¢ rachunkoéw narodowych, cen, wymiany towarowej z zagranicg
i statystyki przedsigbiorstw. Dane z BS wskazuja jednak, ze w przesztosci (w la-
tach 2003—2015) czynnosci te dla wielu zmiennych nie byty tak regularne.

Zbiér danych z czasie rzeczywistym automatycznie umozliwia identyfikacje
niezerowych rewizji, tzn. momentow, kiedy warto$¢ zmiennej za dany okres ule-
gla zmianie. Dzigki publikacji wigkszosci zmiennych w wielu formatach i rozbi-
ciach jestem tez w stanie wyekstrahowac czg$¢ rewizji zerowych (tzn. momentow,
kiedy rewizja formalnie miala miejsce, jednak nie zmienita wczesniejszego odczy-
tu dla danej kategorii) zaktadajac, ze jesli w danym miesigcu wystgpita niezerowa
rewizja jakiejkolwiek sktadowej, to rewidowane byly wszystkie kategorie da-
nej zmiennej. Jednak nawet ta metoda nie identyfikuje wszystkich momentow,
w ktorych dane mogly by¢ faktycznie rewidowane (dla bardziej szczegotowego
rozbicia). Dlatego w analizach iloSciowych cze$¢ rewizji zerowych moze by¢
pominigta, co moze wptywac na istotno$¢ szacowanych parametréw (np. srednie;j
rewizji) niektorych zmiennych, wykazujacych wicksza nieregularnosc rewizji.

Wielos¢ zdefiniowanych wyzej zmian metodologicznych dla polskich danych
wynika w duzej mierze z konieczno$ci dostosowania standardow naszej spra-
wozdawczosci statystycznej do wymogow Unii Europejskiej. Z punktu widzenia
uzytkownikow danych makroekonomicznych zmiany te korzystnie wptywaja na
ich jako$¢ i pozwalaja na miedzynarodowe analizy poréwnawcze. Z drugiej
jednak strony czeste rewizje metodologiczne powoduja trudno$ci z konstrukcja
odpowiednio dtugich i spojnych szeregdw danych koniecznych do analiz eko-
nometrycznych, a takze uniemozliwiajg identyfikacje finalnego odczytu wedlug
metodologii sprzed rewizji.

Trzeba podkresli¢, ze problem czgstych rewizji metodologicznych nie jest jedy-
nie zwigzany ze zbiorem w czasie rzeczywistym, ale z kazdym szeregiem danych
— w szczegoblnosci z danymi aktualnymi. Po pierwsze czgsto zawierajg bardzo
krotkie szeregi (np. niektore zmienne GUS dostepne sa jedynie od 2007 r.), po
drugie zas — co jest bardziej niekorzystne — moga by¢ niespdjne. Dzieki identy-
fikacji rewizji metodologicznych oraz stworzeniu zbioru w czasie rzeczywistym,
mozliwe jest wskazanie niescistosci w szeregach pochodzacych z innych zrodet.
W sumarycznej publikacji historycznych wskaznikéw makroekonomicznych'
GUS stara si¢ uwzglednia¢ rewizje metodologiczne i najistotniejsze z nich
(np. zmiana standardow ESA 1995 na ESA 2010 dla rachunkéw narodowych) pu-

? Oczywiscie nie jest to kwestia istotna z punktu widzenia wykorzystania zbioru danych w cza-
sie rzeczywistym — od chwili publikacji nasz zbidr, zgodnie z definicja, zawiera wartosci zmien-
nych dostgpne w kazdym momencie (z miesi¢czng czgstotliwoscia).

10 Zestaw wybranych miesigcznych, kwartalnych i rocznych wskaznikéw makroekonomicznych
opisujacych podstawowe tendencje rozwoju spoteczno-gospodarczego kraju: http://stat.gov.pl/
/wskazniki-makroekonomiczne/ — zawiera przegladowe pliki fatwo dostepnych i relatywnie diu-
gich danych historycznych.
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blikuje wedhlug obu metodologii'!, za$ dla pozostalych zaznacza zmiane, ale
publikuje je w postaci jednego szeregu. W przypadku niektorych zmiennych
z Bloomberga pod tym samym oznaczeniem (wystarczajacym do identyfikacji
zmienne] w systemie tzw. tickerem) wystepuja dane wyliczane na podstawie
innej metodologii — przyktady tych réznic dla produkcji przemystowej i cen
produkcji sprzedanej przemystu zawiera wykr. 1 (pionowe linie wyznaczaja
moment zmiany metodologicznej). Roznice dla niektérych zmiennych sg duze,
co moze implikowa¢ istotne btedy w modelowaniu (np. modele autoregresyjne
w przypadku takiego szeregu nie maja sensu) i obniza¢ jako$¢ wnioskéw oraz
prognoz. Rozwazania te maja na celu wskazanie potencjalnych zagrozen wyni-
kajacych z nieuwzglednienia rewizji i koniecznos$ci dostosowania danych do
konkretnych celow badania. Na przyktad do oceny jako$ci prognoz konieczne
jest wykorzystanie danych w czasie rzeczywistym, nawet jesli nie sg to szeregi
spojne metodologicznie.

PODSTAWOWE MIARY

Oznaczmy przez x. k-ty odczyt zmiennej x za okres ¢ oraz niech x4, 0znacza
finalng warto$¢ zmiennej. Mozna zdefiniowac kolejne rewizje jako rx=x.x— X4-1
(dla k=2, 3, ...), a zagregowang rewizj¢ jako réznice mi¢dzy odczytem finalnym
i pierwszym: = X.sm — X.,1. W celu oceny skali 1 wlasno$ci rewizji zbadam pod-
stawowe miary rewizji: $rednig (), odchylenie standardowe (O'(r)), $rednig

absolutng (|r|), relatywna $rednig absolutna (XLJ, rewizj¢ sredniokwadratowa
t1

i jej dekompozycije'*:

T T 2
MSR:%Z”:?/( Z(%Z’”z,kj +(O-(xt,1)_o-(xt,ﬁn))2 +
=1

t=1

+ 2(1 = Pp(Xe15 Xt fin )) O'(xt,l ) O'(xz,ﬁn )

gdzie p oznacza wspdtczynnik korelacji. W ten sposdb mozna okresli¢, za jaka
czg$¢ $redniokwadratowej rewizji odpowiada systematyczny btad (obcigzenie,
MSR1) oraz roznica w wariancjach odczytow (MSR2), a jaka czg$¢ rewizji jest
niewyjasniona przez zadng systematyczng réznice miedzy odczytem poczatko-
wym a finalnym (MSR3).

' Publikacje te nie zawierajg jednak catej historii, tzn. dane wedtug nowej metodologii zawiera-
ja krotki, porownywalny szereg historyczny, za§ dane wedlug starej metodologii urywaja si¢ w dniu
jej zmiany.

12 Odchylenie standardowe w prezentowanej dekompozycji jest obcigzonym estymatorem (tzn.
usrednianym pelng liczbg obserwacji) — tylko wowczas rownanie jest spetnione. Btad przyblize-
nia wzrasta przy matych probkach.
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Wykr. 1. ROZNICE MIEDZY WARTOSCIAMI FINALNYMI (Bloomberg minus BS)

Produkcja sprzedana przemyshu r/r

p.proc.

2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

PPI x/r
p.proc.

0,7
0,6 @ .‘
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Zrédto:BS, Bloomberg; opracowanie wlasne.
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PRZEGLAD GEOWNYCH ZMIENNYCH

Ponizej przedstawiam szczegélowa analiz¢ wybranych kategorii zmiennych
z zaproponowanego nowego zbioru danych makroekonomicznych w czasie rze-
czywistym. Omawiam w niej zaré6wno rewizje metodologiczne (tabl. 1), jak
i proces rewizji niemetodologicznych (tabl. 2).

Rachunki narodowe

Zasadniczym typem rewizji stosowanych w polskich rachunkach narodowych
sg rewizje glowne zwigzane z dostosowaniami do standardow europejskich,
rutynowe oraz specyficzne — nieplanowane i nieregularne, wynikajace np. z re-
klasyfikacji niektorych podmiotow. We wspomnianym dokumencie z 2015 r.
GUS szczegdtowo opisuje momenty publikacji danych o PKB. Dla danych rocz-
nych wystepuja trzy rewizje rutynowe. Po raz pierwszy roczna wartos¢ PKB dla
roku #—1 udostgpniana jest pod koniec stycznia roku ¢ na konferencji prasowej
(opracowana na podstawie kwartalnego PKB, niepublikowana w BS), nastgpnie
w marcu (oparta na dostgpnych, ograniczonych rocznych zrodtach danych staty-
styki przedsiebiorstw niefinansowych, rocznych danych dla sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych oraz rocznych obrotach handlu zagranicznego)
i we wrzesniu roku ¢ (wykorzystujaca dodatkowo informacje z rocznych spra-
wozdan statystycznych i rocznych sprawozdan instytucji zewngtrznych) oraz
finalna wersja publikowana do 15 marca roku 7+1.

Kwartalne szacunki PKB publikowane sg w 45 dniu po zakonczeniu bada-
nego okresu (tzw. szybki szacunek PKB, niepublikowany w BS), 2 miesiace
po zakonczeniu badanego kwartatu (tzw. wstepny szacunek PKB) oraz kazdo-
razowo w momencie rewizji danych rocznych (z kwartatu na kwartat zmianie
mogg ulega¢ jedynie czynniki sezonowe). Wigcej szczegdlow dotyczacych
statystyki rachunkow narodowych oraz migdzynarodowego poréwnania meto-
dologii zawiera artykul Jeznach i Cierpial-Wolana (2014). W nowym zbiorze
danych w czasie rzeczywistym nie mozna zaobserwowac jednak tak spdjnego
wzorca rewizji. Wykr. 2 prezentuje opdznienia w publikacjach rachunkéw
narodowych (numery oznaczaja kolejne publikacje)'®. Pozwala to przypusz-
czac, ze opisywane przez GUS ujednolicenie rewizji rutynowych wprowadzo-
no niedawno.

Dla rachunkow narodowych rewizje metodologiczne obejmowaty wprowadze-
nie standardow ESA 2010 pod koniec wrzeénia 2014 r. oraz ESA 1995 pod koniec

13 Jak wspomniano, momenty rewizji identyfikowane sg przez niezerowe rewizje jakiejkolwiek
subkategorii. Dla rachunkéw narodowych rozpatruj¢ jedynie dane nicodsezonowane (odsezono-
wane rewidowane sg znacznie cz¢sciej i pomijam je w opracowaniu). Liczba dni na osiach piono-
wych wykr. 2 liczona jest od konca okresu sprawozdawczego do momentu publikacji.



P. Ziembinska Znaczenie rewizji danych w procesie modelowania 13

wrze$nia 2005 r.', a takze nowg klasyfikacje PKD 2007 wprowadzong w styczniu
2009 r. Tak czeste rewizje metodologiczne sprawiaja, ze w 12-letnim zbiorze da-
nych czesto nie mozna wskazaé finalnego odczytu. Co wigcej, pordwnanie ostat-
nich odczytow z BS 1 aktualnych historycznych z innych zrodet (GUS
i Bloomberg) wskazuje, ze czgs¢ finalnych odczytow nie zostata w ogdle opubli-
kowana w biuletynach ze wzgledu na zbyt krotkie szeregi danych historycznych.

Analiza podstawowych statystyk wskazuje, ze rewizje danych nominalnych
nie wptywaja w jasny sposob na rewizje stop wzrostu. Wynika to z jednej strony
z innej skali zmienno$ci stop wzrostu, za$§ z drugiej z faktu, ze zarowno licznik,
jak i mianownik konstytuujacy stope wzrostu ulegaja rewizjom. W rozpatrywa-
nym zbiorze danych dla zmiennych nominalnych rewizje nie przekraczaja
2—3% pierwszego odczytu, podczas gdy dla stop wzrostu si¢gaja nawet kilkuset
procent (pierwszy i drugi panel tabl. 2 przedstawiajacy odpowiednio nominalne
rachunki narodowe i ich roczne stopy wzrostu).

Rewizje metodologiczne byty istotne dla wszystkich podkategorii nominal-
nych rachunkow narodowych. Zmiany standardow ESA nie wptywaty na istotng
rewizje zagregowanego PKB w ujeciu rok do roku i statystycznie miaty one
charakter niesystematyczny (MSR3 wynosi ponad 95%). A przy tym, skala re-
wizji niemetodologicznych jest znacznie wicksza dla rachunkéw narodowych
1, poza akumulacjg, inwestycjami i konsumpcja prywatna, istotna statystycznie
dla wszystkich stop wzrostu. Przy rewizjach niemetodologicznych (a wigc nie-
przewidywalnych) warto zwroci¢ uwage, ze jesli zmiana jest istotna, to zawsze
jest dodatnia i w duzej czeSci generowana przez samo obcigzenie (wysokie
MSR1). Co wiecej, takze czesto$¢ rewizji odczytow w gore pozwala przypusz-
czac, ze kierunek zmian jest w pewnym stopniu przewidywalny — dla ogromnej
wigkszosci zmiennych odsetek dodatnich rewizji przekraczat 70%.

Rekordowe wartosci osiagaty rewizje stopy wzrostu konsumpcji publicznej —
$rednio réznica miedzy pierwsza publikacjg a odczytem finalnym (ostatnim do-
stepnym w ramach tej samej metodologii) wynosita 2 p.proc. dla danych rocz-
nych i 2,2 p.proc. w przypadku danych kwartalnych, co odpowiednio oznacza
zmiang o ok. 125% i 250% wzglgedem pierwszego odczytu. Wsrdd pozostatych
podkategorii warto zwroci¢ uwage na statystyke handlu zagranicznego — zmiany
metodologiczne wptynely jednoznacznie negatywnie na warto$¢ eksportu i byta
to jedyna zmienna, ktéra istotnie przesungta si¢ w tym kierunku. Statystyka jest
spojna dla danych rocznych i kwartalnych, przy czym te drugie daja bardziej
wiarygodne poziomy istotnosci ze wzgledu na dtuzsze szeregi. Z analiz kolejnych
stopni rewizji (niezagregowanych, wyniki dostgpne na zyczenie) wynika, ze dla
wigkszosci zmiennych roczne dane rewidowane sg najmocniej podczas pierwszej
rewizji, dla kwartalnych szeregéw trudno wskaza¢ taka prawidtowos$¢, a niektore
z nich, np. inwestycje i eksport sg istotnie zmieniane w ostatniej rundzie rewizji.

14 Wigcej szczegotow znalezé mozna na http:/stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rachunki-narodowe/
/roczne-rachunki-narodowe/rachunki-narodowe-wedlug-sektorow-i-podsektorow-instytucjonalnych-w-
-latach-2010-2013,4,10.html oraz w notatce http://stat.gov.pl/cps/rde/xber/gus/rewizja_rach nar
_za lata 95 04 i pkb 3kw 2005.pdf.
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Wykr. 2. OPOZNIENIE PUBLIKACJI DANYCH O PKB NS4 ROK/ROKU“

liczba dni od kofica Dane kwartalne

okresu referencyjnego
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liczba dni od kofica Dane roczne

okresu referencyjnego
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a Dane niewyréwnane sezonowo liczone rok do roku.

Z 16 dto: BS, Bloomberg; opracowanie whasne.
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Ceny

Dla cen ograniczono zbior do rocznych i miesigcznych stop wzrostu, co po-
zwala unikna¢ problemoéw rewizji roku bazowego dla indeksow. Wskaznik cen
konsumpcyjnych CPI jest rewidowany raz w roku — w marcu, ze wzgledu na
coroczng rekalkulacj¢ koszyka wag. Rewizja ma miejsce ok. 45 dnia roku i jest
publikowana w marcu, a dotyczy jedynie zagregowanych miesigcznych danych
za styczen. Dane nie byly zmienione w latach 2012 i 2013, jednak $rednio
w okresie analizowanej proby rewizje marcowe byly systematycznie ujemne —
$rednio wyniosty —0,1 p.proc. (ok. -9% w poréwnaniu z pierwsza publikacja).
Podkategorie i roczne dane o wskazniku CPI nie sa rewidowane'>. Warto takze
wspomnie¢, ze od wrzesnia 2015 r. GUS publikuje szybki odczyt miesigcznego
CPI, ktory pojawia si¢ pod koniec miesigca i nie jest uwzgledniany w BS.
Zharmonizowany wskaznik cen HICP, publikowany wraz ze statystyka europej-
ska, moze byé rewidowany dowolnie'®. Jednak wedtug kwartalnych danych
W czasie rzeczywistym z BS rewizje nie miaty miejsca, tzn. dane sg identyczne,
jak finalne dane publikowane przez Eurostat'’. Oba indeksy cen podlegaja rewi-
zjom metodologicznym (m.in. w 2014 r. GUS przyjat 5-cyfrowa klasyfikacje
COICOP'®), jednak sa one uwzgledniane z jednego okresu publikacji na drugi
1 nie wptywaja na jakos$¢ publikowanych szeregow.

Metodologia wyliczania cen produkcji sprzedanej przemystu ulegla zmianie
na poczatku 2009 r. Od 2009 r. dane prezentowane sq w uktadzie Polskiej Klasy-
fikacji Dziatalnosci (PKD 2007), opracowanej na podstawie Europejskiej Klasy-
fikacji Dziatalnosci Gospodarczej (NACE Rev. 2). Dane te nie sq w peini po-
réwnywalne z publikowanymi wczesniej wedtug PKD 2004 (NACE Rev. 1.1)".
Wskazniki cen produkcyjnych PPI (Producer Price Index) dla wszystkich cze-
stotliwos$ci sa publikowane miesigc po koncu okresu, ktorego dotyczg i sg rewi-
dowane raz’’ — w kolejnym miesiacu (tzn. dane za grudzien, czwarty kwartat
i rok ¢ sg publikowane w styczniu ¢+1 i rewidowane w lutym #+1).

Wykr. 3 przedstawia skale niemetodologicznych rewizji PPI, ktore si¢gaja
0,6 p.proc., jednak sg nieistotnie statystycznie rézne od zera. Jedyna subkate-
goria, dla ktorej roznice cho¢ mate to sa istotne, dotyczy cen produkcji bu-
dowlanej. Rewizje metodologiczne obnizaty roczng stopg wzrostu PP/ §rednio
0 0,3 p.proc., zas podkategori¢ budowlang — o 0,2 p.proc.

15W 2011 r. w BS pojawily si¢ nieliczne wyjatki dla podkategorii CPI, ktore pominigto.

16 Wedtug Rozporzadzenia Komisji Europejskiej nr 1921/2001 wszystkie wykryte btedy sa po-
prawiane niezwlocznie (rozporzadzenie mowi takze, ze zmiany w metodologii nie wymagaja
rewizji danych).

17 Fakt publikacji finalnych danych HICP w biuletynach wynika prawdopodobnie z ich kwartal-
nej czestotliwosci. Miesigczne dane sa rewidowane w niewielkim zakresie (Branchi, 2007), gtow-
nie miesigc po pierwszej publikacji.

18 Classification of Individual Consumption According to Purpose.

19 http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ceny-handel/wskazniki-cen/wskazniki-cen-produkcji-sprze-
danej-przemyslu-w-latach-2013-2015-2010100-oraz-w-latach-2009-2012-2005100-i-w-latach-1996-
-2008-1995100,5,1.html.

20 Wyjatkiem byla druga rewizja danych za okres styczen 2011 r.—czerwiec 2012 r. opubliko-
wana w lutym 2013 r.
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Wykr. 3. REWIZJE PPI ROK/ROKU

p-proc.
2,5
@ budownictwo
20 ® energia i woda
© energia
L5 ° O gornictwo
’ > ® przetworstwo
R ° @ woda
1,0
[¢]
(e}
(o)) (o] o o
o °% ° coe 0o o
0.5 o oe o) ) oo o e o
[ ] e © [e] @0 @ [eae) @ @ e [e5) (@]
e © ® o o® ® CO 0@ O M 000 00 @ @ O o o @
@0 O O ™o OO0 O®WEN® QL @OOAD O © | TROGRCO 0> @ GOk
L srawhacccoamma
0,0 DD 0® 600 ® OO 6w, @ @O
e -;eo® &
(e} © @e o
® [} (e} - (e}
05 oo % o °
[ee]
[e]
-1,0
o
[¢]
-1,5
2001 2004 2006 2009 2012 2014 2017
p.proc.
0,8
® PPI
0,6 PN
0,4 @
@ @ (9}
0,2 o0 O-+0 O——0—0-000—=0 o
® © ofC]

0,0

-0,2 @ @ @ 0 @ @
o0 o0 Q@
—0,4 °
~04
2001 2004 2006 2009 2012 2014 2017

Z 16 dto: jak przy wykr. 2.



22 Wiadomosci Statystyczne nr 2 (669), 2017

Wskazniki koniunktury

Wskazniki koniunktury gospodarczej generalnie nie sg rewidowane — jedy-
nie na poczatku 2009 r. zmiana klasyfikacji na PKD 2007 spowodowata niepo-
rownywalno$¢ danych publikowanych przed i po tej dacie. Rewizje pojawiaja
si¢ we wskaznikach odsezonowanych — wedlug GUS nastgpuja co roku
w styczniu powodujac cykliczne zmiany w publikowanych szeregach. Wykr. 4
przedstawia zagregowane rewizje dla wskaznikow odsezonowanych.

Wskazniki koniunktury konsumenckiej nie sg odsezonowywane i nie sg rewi-
dowane.

Produkcja przemystowa

W biuletynach znalez¢ mozna wskazniki produkcji przemystowej prezentowane
w roznych formatach — indeksoéw, okresowych i rocznych stop wzrostu, odsezo-
nowanych i nieodsezonowanych. Wszystkie wskazniki liczone sag w cenach statych.
Tutaj skupiam si¢ na analizie stop wzrostu?'. Rewizje metodologiczne miaty miej-
sce na poczatku 2009 r. (zmiana PKD) i 2013 r.; dodatkowo w latach 2006 i1 2011
GUS zmieniat rok bazowy, wedlug ktérego dokonywano korekty inflacyjnej?.
Miesieczne i kwartalne dane o produkcji sa rewidowane raz w kolejnym miesiacu,
za$ dane roczne do czterech razy — ostatni raz pod koniec kolejnego roku.

Wykr. 4. ZAGREGOWANE REWIZJE WSKAZNIKOW KONIUNKTURY
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Zrédto: jak przy wykr. 2.

21 Na przyklad Tomczyk (2013) analizuje indeks produkcji.
22 Odpowiednio z 2000 r. na 2005 r. i z 2005 r. na 2010 r. (http:/stat.gov.pl/wskazniki-
-makroekonomiczne/).
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Wykr. 5. REWIZJE PRODUKCJI PRZEMYSLOWEJ ROK/ROKU

p.proc.

1,5

@) @) @)
-1,0 D
@ budownictwo @ energia @ energia i woda
© gorictwo ® woda @ przetworstwo
-1,5
2001 2004 2006 2009 2012 2014 2017
p.proc.
0,6
@
o
@
0,6
(¢ @ produkcja
0,8
2001 2004 2006 2009 2012 2014 2017

Zr6dto: jak przy wykr. 2.



24 Wiadomosci Statystyczne nr 2 (669), 2017

Wykr. 5 przedstawia rewizje niemetodologiczne danych miesigcznych, ktore
nie sg duze, jedynie dla danych rocznych zmiana jest istotna i §rednio wynosi
—0,4 p.proc. Zmiany metodologiczne $rednio obnizaly statystyke agregatu
0 0,4 p.proc., dla kategorii budowlanej — o 0,1 p.proc. wigcej. Warto zauwazy¢,
ze zmiany metodologiczne implikuja spdjng zmiane kierunkowa, podczas gdy
pozostate rodzaje rewizji niekoniecznie, co sugeruje brak systematycznego
wzorca.

Rynek pracy

GUS publikuje wiele danych dotyczacych rynku pracy. Podstawowe tablice
zawieraja dane dotyczace zatrudnienia w gospodarce narodowej i w sektorze
przedsiebiorstw, nominalnych i realnych wynagrodzen w podobnym rozbiciu
(z uwzglednieniem sfery budzetowej) oraz rejestrowanej stopy bezrobocia.
Szczegbdlowe tablice zawierajg rozbicia tych danych na sektory lub podkatego-
rie, a takze statystyke z Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci. Jedyna
rewizja dla danych o zatrudnieniu i ptacach miala miejsce w styczniu 2009 r.
Wynikata ona z wprowadzenia klasyfikacji PKD 2007, dlatego nie uwzglednio-
no tych zmiennych w analizie rewizji. Ze wzglgdu na zmiany w Narodowym
Spisie Powszechnym® i ich wptyw na kalkulacje stopy bezrobocia rejestro-
wanego w latach 2001—2003, uwzgledniono t¢ zmienng jedynie od 2004 r.
Miesigczne 1 roczne dane o bezrobociu sg rewidowane raz w roku w pazdzierni-
ku — rewizje danych miesigcznych sg statystycznie istotnie ujemne (Srednio
—0,1 p.proc., wykr. 6). W celu porownania uwzgledniono takze zharmonizowang
stope bezrobocia, kalkulowang przez Eurostat, ktéra moze by¢ rewidowana przy
kazdej kolejnej publikacji. Z danych zawartych w BS wynika, ze zmienna ta jest
rewidowana do pigciu razy, przy czym nie miata miejsca zadna zmiana meto-
dologiczna.

Bilans platniczy

Dane dotyczace bilansu ptatniczego podlegaly trzem metodologicznym rewi-
zjom — w drugim kwartale 2005 r.**, na poczatku 2009 r. i w drugim kwartale
2014 r., kiedy NBP wprowadzit zmiany zgodne z podrecznikiem BPM6* oraz
we wrzesniu 2015 r. przez wprowadzenie standardow ESA 2010. Pierwsza pu-
blikacja kwartalnych i rocznych danych nastepuje pod koniec kolejnego kwarta-
tu. Dane kwartalne s3 rewidowane do sze$ciu razy*®, za$ roczne — do siedmiu?’.

23 http://stat.gov.pl/en/topics/labour-salaries/registered-unemployment/unemployment-rate-1990-
-2015,3,1.html.

24 http://www.nbp.pl/publikacje/bilans_platniczy/bilans_platniczy2005_2.pdf.

25 https://www.nbp.pl/aktualnosci/wiadomosci_2014/info-bop-iip.pdf.

26 Wedlug NBP , kolejne rewizje sa dokonywane na koniec marca i wrze$nia, a potem przy re-
widowaniu danych mi¢dzynarodowej pozycji inwestycyjnej za odpowiedni rok” (http://www.nbp.pl/
/statystyka/dwn/BoP-uwagi-metodyczne-2015.pdf).

27 Odpowiednio po 7, 10, 13, 16, 19 i 22 miesigcach od konca odpowiedniego kwartatu/roku
(z nielicznymi wyjatkami).
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Wykr. 6. REWIZJE STOPY BEZROBOCIA I RACHUNKU BIEZACEGO
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Wykr. 6 przedstawia skale rewizji niemetodologicznych dla salda rachunku
biezagcego — jedynej sktadowej bilansu, dla ktdrej niesystematyczne rewizje sa
istotne i ujemne (dla kwartalnych danych $rednio wynosza 46% w poroéwnaniu
z pierwszg publikacja). Zmian¢ w tym samym kierunku wywotaly rewizje meto-
dologiczne ($rednio o 160%).

Agregaty monetarne

Agregaty monetarne sg publikowane przez NBP i uwzgledniane w BS. Zmiany
metodologiczne miaty miejsce w czerwcu 2005 r., lipcu 2007 r. oraz w styczniu
2012 r.%® i wszystkie istotnie zwigkszyty agregaty M1, M2 i M3 (o 7,3—9,1 mld
PLN). Pozostate rewizje dotyczyly przede wszystkim najszerszej miary M3 —
mialy miejsce w kolejnym miesigcu po publikacji i po kolejnych dwoch kwarta-
fach. Wskazuja one, ze w pierwszej publikacji sa §rednio nieznacznie zanizone.

Sprzedaz detaliczna towaréw

Statystyka sprzedazy detalicznej jest rewidowana rzadko i generalnie raz w ko-
lejnym miesiacu po publikacji (z nielicznymi wyjatkami). Jedyna rewizja metodo-
logiczna w 2009 r. byta zwigzana z wprowadzeniem klasyfikacji PKD 2007, ktora
spowodowata wzrost rocznej stopy wzrostu sprzedazy detalicznej $rednio
0 0,7 p.proc. Do 2005 r. dane byly publikowane z 2-miesiecznym opdznieniem,
a od 2005 r. — z miesiecznym. Dane roczne s3 rewidowane czgsciej — pierwsza
publikacja jest w styczniu kolejnego roku, potem w marcu lub lipcu i paidzierni—
ku/listopadzie. Zagregowane rewizje roczne sg statystycznle istotnie ujemne —
srednio finalne dane sa o —3,2 p.proc. nizsze w poréwnaniu z pierwsza publikacja.

Finanse publiczne®

Podobnie jak dla rachunkéw narodowych, rewizje metodologiczne dla staty-
styki finansow publicznych obejmuja zmiane klasyfikacji ESA 1995 na ESA
2010. Dodatkowo w lutym 2014 r. miato miejsce znaczne obnizenie dlugu pu-
blicznego po zmianach w systemie emerytalnym. Dane publikowane w biulety-
nach nie wskazuja na trwala regularno$¢ publikacji i rewizji. Statystyka dtugu
publicznego jest rewidowana do 2 lat po koncu okresu sprawozdawczego, dane
za$ o wydatkach i dochodach budzetowych byly rewidowane do dwoch razy, nie
poOzniej niz rok po okresie sprawozdawczym. Zmiany w statystyce dlugu pu-
blicznego sa nieistotne statystycznie. Miesieczna statystyka dochodow i wydat-
kéw budzetowych jest rewidowana w gore, natomiast roczna w dot. Cho¢ skala
tych zmian jest niewielka (ok. 0,1% w stosunku do pierwszej publikacji), to
istotna statystycznie i generuje $rednio 6% rewizj¢ miesi¢cznych danych o defi-
cycie budzetowym, ktore sa zawyzane w pierwszej publikacji.

28 http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna i bankowa/m3.html.

29 Badanie dotyczace polityki fiskalnej krajéow Europy Srodkowo-Wschodniej oparte na danych
w czasie rzeczywistym z EBDR (European Bank for Reconstruction and Development) przepro-
wadzit Lewis (2013).
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STATYSTYCZNA ANALIZA PRZYCZYN REWIZJI

Na koniec chcialabym odpowiedzie¢ na pytanie: jaka jest przyczyna istotnych
niemetodologicznych rewizji polskich danych? W literaturze popularno$¢ zyskat
test oparty na spostrzezeniu, ze jesli rewizje wynikaja z poszerzenia zbioru infor-
macji (tzn. kolejne odczyty sg efektywnymi/racjonalnymi prognozami kolejnych),
to rewizja r;; powinna by¢ nieskorelowana z wczesniejszym odczytem x;, dla n<k
oraz skorelowana z pdzniejszymi odczytami x;, dla n>k. Z kolei jesli rewizja wy-
nika jedynie z redukcji btedu pomiaru, to powinna by¢ ona skorelowana z warto-
$ciami publikowanymi wczesniej, a nieskorelowana z pdzniejszymi. W pierwszym
przypadku (tzw. hipoteza informacji) wariancja kolejnych odczytow powinna
rosnaé, a w drugim (tzw. hipoteza bledu) — male¢*. Szczegélnie istotne ze staty-
stycznego punktu widzenia jest wyekstrahowanie danych, dla ktorych rewizja
wynika z bledu pomiaru. Do weryfikacji tych hipotez stosowaé mozna trzy testy:
1) test istotnosci wskazanych korelacji (Mankiw i Shapiro, 1986);

2) test oparty na regresjach (Aruoba, 2008):

Xok1 = ak™ + b"x, 1+ enr, gdzie testujemy Ho™°: a;"° =0 i by"° =
Xer=ai "+ b, 4 1+ e, gdzie testujemy Ho?: a b"’d =01 bld= 1,

3) test oparty na regresjach (Castro, Pérez i Rodriguez-Vives, 2013):

o= ai™ + b"x, i1 + e, gdzie testujemy Ho™°: g0 =p,"0 =),
f't,k:akblad+ bkblad tk+et % glee testu] emy Hoblad blad:bkblad:().

Niestety zaden z tych testow nie ma duzej mocy i czesto nie dajg one jedno-
znacznych wynikow?!, dlatego dla polskiej (relatywnie krotkiej) probki wykorzy-
stam wszystkie zaproponowane metodologie — konkluzywne wyniki prezentuje
tabl. 3.

TABL. 3. WYNIKI TESTOW DOTYCZACYCH PRZYCZYN REWIZJ1

Zmienne
Czestotliwo$¢ danych:
r—roczna Cor (1, X11) Cor (1, X fin) Test 1 Test 2a Test 2b Test 3a Test 3b
kw — kwartalna
m — miesigczna

PKBw min PLN .......... kw 0,04 0,06 | blad — — — —
Akumulacja w min PLN  r 0,07 0,16 btad info — — —
Konsumpcja prywatna

wmin PLN ............. kw 0,07 0,11 biad — btad — —

30 Test ten zostal zaproponowany przez Mankiwa i Shapiro (1986). Hipotezy w literaturze an-
glojezycznej to news vs noise.

31 Aruoba (2008) pokazat, ze wnioski mogg takze zaleze¢ od wyboru podprobek i dlugosci sze-
regow.
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TABL. 3. WYNIKI TESTOW DOTYCZACYCH PRZYCZYN REWIZJI (dok.)
Zmienne
Czgstotliwos¢ danych:
r — roczna Cor (ri,x1,1) Cor (1, X1fin) Test 1 Test 2a Test 2b Test 3a Test 3b
kw — kwartalna
m — miesigczna

Konsumpcja publiczna
wmin PLN .............. r 0,47 0,74 — — — btad —
Akumulacja“ rr ............ kw 0,34 0,03 info info info info —
r 0,12 0,03 info info info info —
Eksport® rr ... kw 0,02 0,37 btad btad btad btad —
r 0,04 0,08 btad — btad btad —
IMport® rr ..ceeeeeveeennne. kw 0,63 0,10 info — — — —
Inwestycje® rr ............. kw 0,00 0,00 — btad — btad —
r 0,03 0,12 btad btad btad — —
Konsumpcja prywatna® kw 0,08 0,73 btad — — — —
rr r 0,23 0,01 — — — info —
Konsumpcja publiczna® kw 0,97 0,00 info — info — —
s r 0,95 0,00 info — info info info
Konsumpcja® rr ........... kw 0,12 0,00 info — info — —
r 0,23 0,03 info — — — info
Popyt krajowy® rr ....... r 0,00 0,00 — — — btad —
Wartos¢ dodana® rr ... kw 0,16 0,02 info — info — —
PPI budownictwa rr .... m 0,07 0,04 info — info — —
PPLEWEW ..o kw 0,03 0,01 — info — — —
PPIFT oo m 0,29 0,09 info info info info —
kw 0,32 0,27 — — — info —

Produkcja budowlana“
P ettt r 0,00 0,00 — — — btad —

Produkcja  przemysto-
wa mm ... m 0,06 0,13 btad — btad — —

Produkcja  przemysto-
WA TT e, r 0,10 0,07 info — — info —

Dochody panstwa w min
PLN v m 0,46 0,60 — — — info —

Wydatki panstwa w min
PLN vt r 0,84 0,83 — — — info —
Rachunek biezgcy w min kw 0,89 0,04 info — info — —
PLN r 0,67 0,09 | info — info — —
Rachunek  finansowy kw 0,97 0,24 — — — info —
w min PLN r 0,90 0,59 — — — info —

Saldo bledow i opu-
szczen w min PLN ... kw 0,04 0,89 btad — — — —
Stopa bezrobocia ......... m 0,00 0,04 — btad btad btad —
M1 wmld PLN ............ m 0,17 0,17 — — — btad —
M3 wmld PLN ............ m 0,13 0,14 — — btad — —
Sprzedaz detaliczna rr r 0,05 0,52 btad — btad — —

a Dane niewyrownane sezonowo.
U w a g a. Oznaczenia: 7 — rok do roku, kwkw — kwartat do kwartatu, mm — miesiagc do miesiaca. Testy 2a i 3a odpowia-
daja hipotezom opisanym powyzej, testy 2b i 3b nie uwzgl¢dniaja zerowania si¢ wyrazu wolnego w hipotezie zerowej (pomija-
ja obciazenie). Przyjeto 10% poziom istotno$ci®2.

Zrodto: jak przy tabl. 1.

32 Jak zauwazyt Zarnowitz (1985) regresje tego typu mogg cierpie¢ na obcigzenie zwigzane
z wielkoscig proby, dlatego zaleca on stosowanie 10% poziomu istotnosci.
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Po pierwsze trzeba zauwazy¢, ze zgodnie z literaturg prezentowane testy nie
majg wysokiej mocy i cz¢sto daja niekonkluzywne, a nawet w jednym przypad-
ku sprzeczne wyniki (dla nominalnej akumulacji). Z drugiej jednak strony dla
niektorych zmiennych kilka testéw potwierdza jednoznacznie okreslony charak-
ter rewizji. Na przyktad dla rocznej stopy wzrostu akumulacji, konsumpcji pu-
blicznej czy PPI rewizje wynikaja z poszerzenia zbioru informacji, za$ dla
wzrostu eksportu, inwestycji, zharmonizowanej stopy bezrobocia, agregatow
monetarnych czy sprzedazy detalicznej wyniki potwierdzaja rewizje wynikajace
z btgdow pomiaru. Pomimo stabos$ci omawianych testow sg one ciagle stosowa-
ne w literaturze przedmiotu. Wyniki nalezy jednak interpretowac ostroznie
i uzupehia¢ analizg prognozowania rewizji.

Podsumowanie i kierunki badan

Artykut ma na celu zaprezentowanie nowego zbioru danych makroekonomicz-
nych w czasie rzeczywistym dla Polski oraz, na jego podstawie, analizg gtéwnych
wilasnosci rewizji. Okazuje si¢, ze dla wigkszosci rewidowanych zmiennych rewi-
zje sa systematyczne, statystycznie istotne i nierzadko o duzej skali. Waznym
wnioskiem sg duze rdznice w relatywnej skali rewizji dla tych samych zmiennych
publikowanych w réznych formatach, np. miedzy wartoSciami nominalnymi
a rocznymi stopami wzrostu dla rachunkéw narodowych. Nalezy pamigtaé, ze od-
sezonowywanie generuje istotne rewizje, czgsto bezterminowe nawet dla zmien-
nych, ktdre same nie sg rewidowane (np. indeksy koniunktury). W koncu analiza
poréwnawcza réoznych zbioré6w danych wskazuje, Zze nie zawsze sa one spojne
metodologicznie, co moze generowac istotne problemy z ich wykorzystaniem.
Ponadto weryfikacja statystycznej przyczyny niemetodologicznych rewizji wielu
zmiennych potwierdzita hipoteze dotyczaca bledow pomiaru — jest to istotne
z punktu widzenia wlasnosci statystycznych modeli wykorzystujacych te zmienne.

Warto tez podkresli¢, ze polski system statystyczny ulega coraz wigkszemu
ujednoliceniu, a zatem problemy z identyfikacja momentéw rewizji, z ktérymi
borykali$my si¢ w tym badaniu, powinny juz nie mie¢ miejsca w przysztosci.

Nowy zbidr danych w czasie rzeczywistym umozliwia wiele ciekawych ana-
liz, dotad niedostepnych dla polskiej gospodarki, zaczynajac od doktadniejszych
badan samych procesow rewizyjnych i analiz poréwnawczych, jak rowniez do-
tyczacych prognoz, istotnosci rewizji w modelowaniu, a konczac na badaniach
wplywu danych makroekonomicznych na rynki finansowe. W kolejnych artyku-
fach mam nadziej¢ odpowiedzie¢ na wiele z tych pytan badawczych.

mgr Paulina Ziembinska — Uniwersytet Warszawski
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Summary. This study aims to present the new real-time set of macroeconomic
data for the Polish economy constructed on the basis of the monthly Statistical
Bulletins published by the Central Statistical Office. This dataset gives answers
to many important questions on the revision processes which have an influence
on the consistency of data as well as effects on attributes of econometric models
and statistical inference. In particular, in this article methodological revisions
were discussed and their types were specified. It is a base for the statistical
analysis and verification of reasons of unexpected non-methodological revisions.
The research indicates that in the significant group of variables revisions are
systematic. This is a result of the error measurement reduction, not the accessi-
bility of new information which has significant implications for modeling.
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