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RYZYKO ZWIAZANE
Z WIERZYTELNOSCIAMI
W TRANSAKCJI FAKTORINGU
WIERZYTELNOSCIOWEGO
-~ WYNIKI BADAN EMPIRYCZNYCH

Streszczenie:

Celem niniejszego artykutu byto przedstawienie wynikow badan prowadzo-
nych przez autorke dotyczacych ryzyka zwiazanego z wierzytelnosciami
w transakcjach faktoringu wierzytelno§ciowego. Najwazniejszym czynnikiem
wplywajacym na ryzyko zwigzane z wierzytelnosciami w transakcji faktoringu
wierzytelno$ciowego okazaty si¢ powigzania personalne i kapitatowe pomig-
dzy faktorantem i dtuznikami faktoringowymi, na drugim miejscu znalazta si¢
jakos¢ dotychczasowej wspotpracy pomigdzy faktorantem i dluznikami fakto-
ringowymi, na trzecim okres dotychczasowej wspotpracy migdzy faktorantem
i dtuznikami faktoringowymi, na czwartym okres ptatnosci wierzytelnosci, na
piatym kwota poszczegolnych wierzytelnosci, na szostym — liczba wierzytel-
nos$ci, a na ostatnim miejscu waluta wierzytelnosci.

Stowa kluczowe: ryzyko, faktoring, ryzyko faktora, ryzyko wierzytelnosci

Wprowadzenie

Wspotczesny faktoring finansowy, réznigcy si¢ znacznie od wystepujacego
przez wieki faktoringu handlowego, najczesciej opiera si¢ na cesji wierzytelnosci
[Gilmore, 1999, s. 128 i n.]. Jest to faktoring wierzytelno$ciowy, ktéry polega na
statej wspotpracy, w ramach ktorej przedsiebiorstwo, bedace strong umowy fak-
toringowej jako faktorant, ceduje na instytucje faktoringowa, czyli drugg strong
umowy faktoringowej, jaka jest faktor, wiele swoich wierzytelno$ci przystuguja-
cych mu wobec kontrahentow, ktorzy kupuja od niego towary, produkty lub ustugi
z odroczonym terminem platnosci, a faktor przyjmuje te wierzytelnosci, finansuje
je przed terminem platnosci i oferuje faktorantowi szereg ustug, ktére sg zwigza-
ne z cedowanymi wierzytelnosciami lub ustug dodatkowych, czyli niezwigzanych
z cedowanymi wierzytelnosciami [Schwarz, 1996, s. 13; Bette 2001, s. 42].
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Ryzyko specyficzne dla transakcji faktoringu wierzytelno$ciowego jest zto-
zone — sktada si¢ na nie ryzyko zwigzane z faktorantem, ryzyko zwigzane z dtuz-
nikami faktoringowymi oraz ryzyko zwigzane z wierzytelnosciami [Hagenmiiller,
Sommer i Brink (red.), s. 85-103]. Celem niniejszego artykutu jest przedstawienie
wynikéw badan prowadzonych przez autorke dotyczacych ryzyka zwigzanego
z wierzytelno§ciami w transakcjach faktoringu wierzytelnosciowego'.

1. Charakterystyka badan empirycznych

Badania przeprowadzono metoda ankietowa w grudniu 2015 r. W ramach
badan przygotowano, a nastepnie wykorzystano jako narzedzie badawcze, kwe-
stionariusz ankiety. Jako respondentow wybrano menedzeréw oraz pracownikow
dzialu ryzyka w dwoch instytucjach faktoringowych — spotce faktoringowej oraz
banku.

Celowo dobrana grupa respondentdow obejmowata 11 oséb. Czterech spo-
$rod jedenastu respondentdw byto pracownikami departamentu faktoringu w ban-
ku. Wsrdd nich byt naczelnik wydzialu w departamencie faktoringu oraz trzech
pracownikow wydzialu ryzyka. Siedmiu sposrod respondentow byto pracowni-
kami spotki faktoringowej. Wérod nich byl prezes zarzadu, wiceprezes zarzadu,
ktory jednoczesnie byt szefem ryzyka, oraz pigciu pracownikow zajmujacych si¢
ryzykiem transakcji faktoringowych. Wsréd respondentow bylo trzech menedze-
réw oraz o$miu pracownikow zajmujacych si¢ w praktyce ryzykiem transakcji
faktoringowych.

Kazdy z ekspertow mial doswiadczenie w pracy w instytucjach faktorin-
gowych co najmniej roczne. Pigciu mialo doswiadczenie z przedzialu czasowego
<5 lat; 10 lat), a trzech miato doswiadczenie 10 i wiecej lat.

Przedmiotem transakcji faktoringu wierzytelnosciowego sg cedowane wie-
rzytelno$ci oraz szereg ustug, ktore sa oferowane przez faktora na rzecz faktoran-
ta [Moore, 1959]. Celem opisywanej w artykule czesci badan byta identyfikacja
czynnikéw warunkujgcych poziom ryzyka zwigzanego z samymi wierzytelno-
$ciami w transakcjach faktoringu wierzytelno$ciami, czyli z gtéwnym przedmio-
tem tych transakcji.

2. Wyniki badan

Na podstawie studiow literaturowych oraz wlasnych doswiadczen zawo-
dowych autorki badan postawiono nastgpujacg hipoteze badawczg:

. Na ryzyko transakcji faktoringu wierzytelno$ciowego, czyli oparte-

g0 na cesji wierzytelnosci, zwigzane z wierzytelno$ciami faktoranta

! Zakres badan prowadzonych przez autorke byt szerszy. Dotyczyt nie tylko ryzyka zwigzane-
go z wierzytelno$ciami w transakcjach faktoringu wierzytelno§ciowego, ale rowniez pozo-
statych rodzajow ryzyka, ktore towarzyszom transakcjom faktoringu wierzytelno§ciowego
oraz faktoringu dtuznego (Zarzqdzanie ryzykiem transakcji faktoringowych, badania statu-
towe zrealizowane z §rodkow na nauke w roku 2015, KZiF/S/17/15, kierownik badania:
K. Kreczmanska-Gigol, SGH, KZiF, Warszawa 2015).
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maja wplyw nastgpujace czynniki: okres dotychczasowej wspotpra-
cy mig¢dzy faktorantem i dtuznikami, jako$¢ dotychczasowej wspot-
pracy migdzy faktorantem i dtuznikami, powigzania personalne
1 kapitatowe pomiedzy faktorantem i dtuznikami, kwota poszcze-
gblnych wierzytelnosci, okres ptatnosci wierzytelno$ci, waluta wie-

rzytelnosci, liczba wierzytelnosci.

2.1. Czynniki wplywajace na poziom ryzyka transakcji
faktoringu wierzytelnosciowego zwigzanego

z wierzytelnosciami

W celu weryfikacji hipotezy badawczej ekspertdw zapytano — czy wedtug
nich na ryzyko zwigzane z wierzytelno$ciami faktoranta w transakcji faktoringu

wierzytelnoSciowego maja wptyw:

. okres dotychczasowej wspolpracy miedzy faktorantem i dtuznikami,
. jakos¢ dotychczasowej wspotpracy miedzy faktorantem i dtuznikami,
. powigzania personalne i kapitalowe pomigdzy faktorantem i dtuznikami,

. kwota poszczegbdlnych wierzytelnosci,
. okres ptatnosci wierzytelnos$ci,

. waluta wierzytelnosci,

. liczba wierzytelnosci.

Udzielone przez nich odpowiedzi przedstawiono w tabeli 1.

Tabela 1. Identyfikacja przez ekspertéw czynnikéw wplywajacych na ryzyko
zwiazane z wierzytelno$ciami w transakcji faktoringu wierzytelnosciowego

(liczba wskazan)

C ik TAK | NIE TRUDNO
zynnt POWIEDZIEC

Okres dotychczasowej wspOtpracy miedzy faktoran- 1 0 0
tem 1 dtuznikami
Jakos$¢ dotychczasowej wspotpracy migdzy faktorantem
C . 11 0 0
i dluznikami
Powigzania personalne i kapitalowe pomiedzy faktoran-

S . 11 0 0
tem i dtuznikami
Kwota poszczegolnych wierzytelnosci 6 3 2
Okres ptatnosci wierzytelnosci 10 1 0
Waluta wierzytelnosci 2 8 1
Liczba wierzytelno$ci 4 3 4

Zrodlo: opracowanie wiasne.

Analizujgc udzielone przez ekspertow odpowiedzi warto zauwazy¢, ze
wszyscy oni uwazali, ze na ryzyko zwigzane z wierzytelno$ciami faktoranta
w transakcji faktoringu wierzytelno§ciowego majg wptyw — okres dotychczaso-
wej wspotpracy miedzy faktorantem i dtuznikami, jako$¢ dotychczasowej wspot-
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pracy migdzy faktorantem i dtuznikami oraz powigzania personalne i kapitalowe
pomiedzy faktorantem i dtuznikami. Tylko jeden z ekspertow stwierdzit, ze okres
ptatnosci wierzytelno$ci nie ma wptywu na ryzyko zwigzane z wierzytelnosciami
faktoranta. Trzech ekspertow uwazato, ze kwota poszczegdlnych wierzytelnosci
nie ma wplywu na ryzyko, a dwoch nie umiato odpowiedzie¢, czy ma wptyw, czy
nie ma. Trzech ekspertow stwierdzito, ze liczba wierzytelnosci nie ma wptywu na
ryzyko, a czterech nie potrafito stwierdzi¢ — czy ma wpltyw. Jeden z czynnikow
— waluta wierzytelnosci, nie zostal uznany za czynnik majacy wptyw na ryzyko
transakcji faktoringu wierzytelnosciowego zwigzany z wierzytelnosciami fakto-
ranta. Tym samym na tym etapie badan hipoteza badawcza dla szesciu czynnikow
zostala zweryfikowana pozytywnie, a dla jednego czynnika negatywnie. W zalez-
nosci od dalszych odpowiedzi (czy eksperci potwierdzg brak wptywu ustalajac
site wptywu poszczegolnych czynnikéw) nalezato wige zastanowi¢ si¢ nad usu-
nigciem jednego z czynnikow (waluty wierzytelnosci) z modelu oceny ryzyka.

2.2. Sita wplywu czynnikow

Kolejne pytanie zadane ekspertom w ankiecie shuzyto ustaleniu sity wpty-
wu poszczegdlnych czynnikéw na ryzyko zwigzane z wierzytelno$ciami fakto-
ranta w transakcji faktoringu wierzytelnosciowego. Eksperci mieli oceni¢ sit¢
wplywu poszczegdlnych czynnikéw. Zastosowano w tym celu pigciostopniowag
skale Likerta — od 0 do 4. Respondenci wybierali spo$rod pieciu mozliwych odpo-
wiedzi, gdzie: 0 oznaczato brak wptywu, 1 — maly wplyw, 2 — $redni (przecigtny)
wplyw, 3 — duzy wptyw, 4 — bardzo duzy wptyw.

Tabela 2. Sita wplywu poszczegélnych czynnik6w na ryzyko zwigzane z wie-

rzytelnos$ciami faktoranta w transakcji faktoringu wierzytelnosciowego we-
dlug respondentéow

Okres dotychczasowej wspélpracy miedzy faktorantem i dluznikami (N = 11)

Sila wplywu Licz!)a ) Liczb,a Sumz,l ) Srednia )
odpowiedzi | punktow | punktéow | liczba punktéw
Brak wptywu =0 0 0 32 2,91
Maty wptyw = 1 1 1
Sredni (przecietny) wplyw = 2 1 2
Duzy wptyw =3 7 21
Bardzo duzy wplyw =4 2 8
Jakos$¢ dotychczasowej wspolpracy miedzy faktorantem i dluznikami (N = 11)
Sita wplywu LiczPa . Liczb,a Suma} Srednia
odpowiedzi | punktéw punktéw
Brak wptywu =0 0 0 36 3,27
Maty wptyw =1 0 0
Sredni (przecietny) wplyw =2 1 2
Duzy wptyw =3 6 18
Bardzo duzy wpltyw =4 4 16
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Powiazania personalne i kapitalowe pomiedzy faktorantem i dluznikami (N = 11)
Sita wplywu Licz!)a . LiCZb,a Sumz} Srednia
odpowiedzi | punktow punktow
Brak wptywu =0 0 0 40 3,64
Maty wptyw = 1 0 0
Sredni (przecigtny) wplyw =2 0 0
Duzy wptyw =3 4 12
Bardzo duzy wptyw =4 7 28
Kwota poszczegolnych wierzytelnosci (N = 11)
Sita wplywu Licz!)a . LiCZb,a Sum? Srednia
odpowiedzi | punktow punktow
Brak wptywu =0 1 0 20 1,82
Maty wptyw = 1 4 4
Sredni (przecigtny) wplyw =2 3 6
Duzy wptyw =3 2 6
Bardzo duzy wptyw =4 1 4
Okres platno$ci wierzytelnosci (N = 11)
Sita wplywu Licz!)a . Liczb'a Sum;} Srednia
odpowiedzi | punktow punktow
Brak wplywu =0 1 0 26 2,36
Maty wptyw = 1 0 0
Sredni (przecigtny) wplyw =2 4 8
Duzy wptyw =3 6 18
Bardzo duzy wptyw =4 0 0
Waluta wierzytelnosci (N = 11)
Sita wplywu Licz!)a . Liczb'a Sum? Srednia
odpowiedzi | punktow punktow
Brak wpltywu =0 4 0 10 0,91
Maty wptyw = 1 4 4
Sredni (przecigtny) wplyw =2 3 6
Duzy wptyw =3 0 0
Bardzo duzy wplyw =4 0 0
Liczba wierzytelnosci (N=9)
Sita wplywu Licz!)a . Liczb'a Sum&,x Srednia
odpowiedzi | punktéw punktow
Brak wptywu =0 1 0 16 1,78
Maty wptyw = 1 1 1
Sredni (przecigtny) wplyw = 2 6 12
Duzy wptyw =3 1 3
Bardzo duzy wptyw =4 0 0

Zrodto: opracowanie wilasne.
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Analizujac site wptywu poszczegdlnych grup czynnikow oceniong przez
ekspertdéw (tabela 2) mozna zauwazy¢, ze:

dla okresu dotychczasowej wspotpracy miedzy faktorantem i dtuz-
nikami dominanta to ,,duzy wptyw”, w tym samym przedziale zna-
lazt si¢ I kwartyl, mediana i I1I kwartyl,

dla jakos$ci dotychczasowej wspotpracy migdzy faktorantem i dtuz-
nikami dominanta, mediana i I kwartyl znalazly si¢ w przedziale
,,duzy wplyw”, a Il kwartyl — ,,bardzo duzy wptyw”,

dla powigzan personalnych i kapitalowych pomigdzy faktorantem
i dtuznikami dominanta, mediana, I1I kwartyl byty takie same —,,bar-
dzo duzy wptyw”, I kwartyl wypadl w przedziale ,,duzy wptyw”,
dla kwoty poszczegélnych wierzytelnosci dominanta i I kwartyl
byly w przedziale ,,maty wpltyw”, mediana w przedziale ,,$redni
wplyw”, a Il kawartyl w przedziale ,,duzy wptyw”,

dla okresu ptatnosci wierzytelnosci dominowata odpowiedz —,,duzy
wplyw” tam rowniez znajdowata si¢ mediana oraz III kwartyl,
I kwartyl wypadt w przedziale ,,$redni wptyw”,

dla waluty wierzytelno$ci nie mozna bylo wyznaczy¢ dominanty,
bo tyle samo o0sob wskazato ,,brak wplywu”, jak i ,,maty wptyw”,
I kwartyl znalazt si¢ w przedziale ,,brak wplywu”, mediana w prze-
dziale ,,maty wplyw”, a IIl kwartyl w przedziale ,,sredni wptyw”,
udzielone odpowiedzi wskazywaty, ze waluta wierzytelnosci po-
winna zosta¢ w modelu jako czynnik o malym wptywie,

dla liczby wierzytelnosci dominowala odpowiedz — ,.$redni
wptyw”, I kwartyl, mediana i I1I kwartyl znalazty si¢ rowniez w tym
przedziale.

Wykres 1. Sila wplywu poszczegélnych czynnikéw na ryzyko zwiazane z wie-
rzytelnos$ciami faktoranta w transakcjach faktoringu wierzytelno$ciowego

Jakosé Powiazania Kwota ~ Okresplatnosci  Waluta Liczba

personaine | A i wi .

wspoipracy  kapitalowe  wierzytelnosci
igdzy migdzy pomigdzy
faktorantem i faktorantem i faklorantem i
dhuznikami dhuznikami dhznikami

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Po zastosowaniu punktacji wedtug pigciostopniowej skali Likerta ustalono
hierarchi¢ wazno$ci czynnikdw majacych wplyw na ryzyko zwiagzane z wierzy-
telnosciami faktoranta w transakcji faktoringu wierzytelnosciowego. Zostata ona
zobrazowana na wykresie 1.

2.3. Faktorowalnos¢ transakcji a ryzyko zwigzane
z wierzytelnosciami

Transakcja faktoringowa jest faktorowalna, jesli poziom ryzyka zwigzane-
go z transakcja jest akceptowalny dla faktora. Faktorowalno$¢ jest uzalezniona od
kategorii ryzyka, do ktdrej zostanie zaliczona dana transakcja. Kategori¢ ryzyka
zwigzanego z wierzytelno$ciami faktoranta w transakcji faktoringu wierzytelno-
sciowego mozna wyliczy¢ wedlug nastepujacego wzoru:

KRTFw(w) = Www(ow) x KRww(ow) + Www(j) x KRww(j) + Www(p)
x KRww(p) + Www(k) x KRww(k) + Www(o) x KRww(o) + Www(w) x
KRww(w) + Www(l) x KRww(l)

Gdzie:
KRTFw(w) — kategoria ryzyka transakcji faktoringu wierzytelnosciowego zwia-
zanego z wierzytelnosciami faktoranta
KRww(ow) — kategoria ryzyka w transakcji faktoringu wierzytelno$ciowego
zwigzanego z wierzytelno$ciami faktoranta wynikajgca z okresu dotychczaso-
wej wspotpracy migdzy faktorantem i dluznikami
Www(ow) — waga ryzyka zwigzanego z wierzytelnosciami faktoranta wynikajg-
ca z okresu dotychczasowej wspotpracy miedzy faktorantem i dtuznikami
KRww(j) — kategoria ryzyka w transakcji faktoringu wierzytelnosciowego
zwigzanego z wierzytelnosciami faktoranta wynikajgca z jakosci dotychczaso-
wej wspotpracy miedzy faktorantem i dtuznikami
Www(j) — waga ryzyka zwigzanego z wierzytelno$ciami faktoranta wynikajaca
z jakosci dotychczasowej wspolpracy migdzy faktorantem i dtuznikami
KRww(p) — kategoria ryzyka w transakcji faktoringu wierzytelno$ciowego
zwigzanego z wierzytelno$ciami faktoranta wynikajaca z powigzan personal-
nych i kapitatowych pomiedzy faktorantem i dtuznikami
Www(p) — waga ryzyka zwigzanego z wierzytelnosciami faktoranta wynikajaca
z powiazan personalnych i kapitatlowych pomiedzy faktorantem i dtuznikami
KRww(k) — kategoria ryzyka w transakcji faktoringu wierzytelno$ciowego
zwigzanego z wierzytelno$ciami faktoranta wynikajagca z kwoty poszczegol-
nych wierzytelno$ci
Www(k) — waga ryzyka zwiazanego z wierzytelnosciami faktoranta wynikajaca
z kwoty poszczegolnych wierzytelnosci
KRww(o) — kategoria ryzyka w transakcji faktoringu wierzytelnoSciowego
zwigzanego z wierzytelnosciami wynikajaca z okresu ptatnosci wierzytelnosci
Www(o) — waga ryzyka zwigzanego z wierzytelno$ciami wynikajaca z okresu
ptatnosci wierzytelnosci
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KRww(w) — kategoria ryzyka w transakcji faktoringu wierzytelnosciowego
zwigzanego z wierzytelno$ciami wynikajaca z waluty wierzytelnosci

Www(w) — waga ryzyka zwigzanego z wierzytelnosciami wynikajaca z waluty
wierzytelnosci

KRww(l) — kategoria ryzyka w transakcji faktoringu wierzytelno§ciowego
zwigzanego z wierzytelnosciami wynikajaca z liczby wierzytelno$ci

Www(l) — waga ryzyka zwigzanego z wierzytelno§ciami wynikajaca z liczby
wierzytelnosci

Aby zastosowac powyzszy wzor, ktory pozwala ustali¢ kategori¢ ryzyka
transakcji faktoringu wierzytelnoSciowego w zaleznosci od ryzyka zwigzanego
z wierzytelno$ciami faktoranta, nalezato ustali¢ wagi ryzyka dla kazdego czynni-
ka, ktore maja wpltyw na poziom ryzyka zwigzanego z wierzytelno$ciami, a wigc
na kategori¢ ryzyka transakcji w zaleznosci od ryzyka wierzytelnosci. Przyjeto
zatozenie, ze suma wag dla kazdej transakcji musi by¢ rowna 100%, co oznacza-
lo, ze:

. dla ryzyka wierzytelnos$ci w transakcji faktoringu wierzytelnoscio-

wego musi by¢ zachowana roOwnos¢:

Www(ow) + Www(j) + Www(p) + Www(k) + Www(o) + Www(w) +
Www(l) =100%

Gdzie:
Www(ow) — waga ryzyka zwigzanego z wierzytelnosciami faktoranta wynikajg-
ca z okresu dotychczasowej wspotpracy miedzy faktorantem i dtuznikami
Www(j) — waga ryzyka zwigzanego z wierzytelno§ciami wynikajaca z jakosci
dotychczasowej wspotpracy miedzy faktorantem i dtuznikami
Www(p) — waga ryzyka zwiazanego z wierzytelnosciami wynikajaca z powia-
zan personalnych i kapitatowych pomiedzy faktorantem i dtuznikami
Www(k) — waga ryzyka zwigzanego z wierzytelnosciami wynikajaca z kwoty
poszczegolnych wierzytelnosci
Www(o) — waga ryzyka zwigzanego z wierzytelno$ciami wynikajaca z okresu
ptatnosci wierzytelnosci
Www(w) — waga ryzyka zwigzanego z wierzytelno$ciami wynikajaca z waluty
wierzytelnosci
Www(l) — waga ryzyka zwigzanego z wierzytelno§ciami wynikajaca z liczby
wierzytelno$ci

Site wptywu poszczeg6élnych czynnikéw na ryzyko zwigzane z wierzy-
telnosciami faktoranta, wyznaczong przez respondentéw jako suma punktow,
przeliczono na wagi ryzyka tych czynnikoéw. Byta to metoda I wyznaczenia wag.
Wyniki przedstawiono w tabeli 3.



Ryzyko zwigzane z wierzytelnosciami w transakcji faktoringu... 145

Tabela 3. Wagi dla czynnikéw wplywajacych na ryzyko zwiazane z wierzy-
telnosciami w transakcji faktoringu wierzytelnosciowego ustalone metoda I

Czynniki wplywajace na ryzyko zwigzane z dluznikami .
. . . . . e Liczba
faktoringowymi w transakcji faktoringu wierzytelnosciowego , | Waga
punktow
— metoda I
Okres dotychczasowej wspotpracy miedzy faktorantem
C o . 32| 18%
1 dtuznikami
Jako$¢ dotychczasowej wspotpracy miedzy faktorantem
S . 36| 20%
i dtuznikami
Powigzania personalne i kapitalowe pomiedzy faktorantem
Do X 401 22%
i dluznikami
Kwota poszczegolnych wierzytelnosci 200 11%
Okres ptatnosci wierzytelnosci 260 14%
Waluta wierzytelnos$ci 10 6%
Liczba wierzytelnosci 16 9%
Suma 180| 100%

Zrédlo: opracowanie wiasne.

Kolejne zadanie, jakie dano ekspertom w ankiecie, polegato na przypi-
saniu przez nich wag dla poszczegdlnych czynnikoéw. Byta to metoda II wyzna-
czenia wag dla poszczegbdlnych czynnikéw (wyniki: tabela 4). To pozwolito na
weryfikacje poprawnosci wyliczonych na podstawie sity wptywu wag ryzyka po-
szczego6lnych czynnikow wplywajacych na ryzyko zwigzane z wierzytelno$ciami
w transakcji faktoringu wierzytelno$ciowego.

Tabela 4. Wagi dla czynnikéw wplywajacych na ryzyko zwiazane z wierzytel-
nosciami w transakcji faktoringu wierzytelnosciowego ustalone bezposred-
nio przez respondentow (Srednia arytmetyczna) — metoda II

Czynniki wplywajace na ryzyko zwiazane z wierzytelnoS$ciami

w transakcji faktoringu wierzytelnosciowego — metoda II Waga
Okres dotychczasowej wspotpracy migedzy faktorantem i dtuznikami 19%
Jako$¢ dotychczasowej wspotpracy miedzy faktorantem i dtuznikami 24%
Powiazania personalne i kapitatowe pomiedzy faktorantem i dtuznikami 24%
Kwota poszczegolnych wierzytelnosci 11%
Okres ptatnosci wierzytelnosci 13%
Waluta wierzytelnosci 2%
Liczba wierzytelnosci 7%
Suma wag 100%

DlaN =10
Zrédlo: opracowanie wiasne.
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Kolejnym krokiem byto porownanie wynikow otrzymanych dwoma meto-
dami i wyliczenie $redniej arytmetycznej na ich podstawie (tabela 5).

Tabela 5. Wagi dla czynnikéw wplywajacych na ryzyko zwiazane z wierzytel-
nosciami w transakcji faktoringu wierzytelnosciowego — ustalone jako $red-
nia wynikéw otrzymanych metoda I i metoda II

Czynniki wplywajace na ryzyko zwiazane Waga
z dtuznikami faktoringowymi
w transakcji faktoringu wierzytelnoSciowe-
go — Srednia metody Ii II

Metoda I | Metoda II | Srednia

Okres dotychczaspvyej Wspélpracy migdzy 18% 19% 18%
faktorantem i dtuznikami

Jako$¢ dotychcza§0yvej vysp(')ipracy miedzy 20% 24% 2%
faktorantem i1 dtuznikami

Powigzania personalne i kapitalowe pomiedzy 0 o o
faktorantem i dluznikami 22% 24% 23%
Kwota poszczegodlnych wierzytelnosci 11% 11% 11%
Okres platnosci wierzytelnosci 14% 13% 14%
Waluta wierzytelnosci 6% 2% 4%
Liczba wierzytelnosci 9% 7% 8%
Suma 100% 100% 100%

Zrodto: opracowanie wlasne.

Po podstawieniu do wzoru na ryzyko zwigzane z wierzytelno$ciami
w transakcji faktoringu wierzytelno$ciowego wag poszczegolnych grup ryzyka,
ustalonych jako $rednia arytmetyczna wynikow uzyskanych metoda I i II, otrzy-
mano nastepujacy wzor:

Poniewaz:

Www(ow) — waga ryzyka zwigzanego z wierzytelnosciami faktoranta wyni-
kajaca z okresu dotychczasowej wspdtpracy miedzy faktorantem i dtuznikami
réwna si¢ 18%,

Www(j) — waga ryzyka zwigzanego z wierzytelno§ciami wynikajgca z jakosci
dotychczasowej wspotpracy miedzy faktorantem i dtuznikami roéwna si¢ 22%,
Www(p) — waga ryzyka zwiazanego z wierzytelnosciami wynikajaca z powia-
zan personalnych i kapitatowych pomigdzy faktorantem i dtuznikami rowna sig
23%,

Www(k) — waga ryzyka zwigzanego z wierzytelnosciami wynikajaca z kwoty
poszczegdlnych wierzytelnosci rowna si¢ 11%,

Www(o) — waga ryzyka zwigzanego z wierzytelnosciami wynikajaca z okresu
platnosci wierzytelnosci rowna si¢ 14%,

Www(w) — waga ryzyka zwigzanego z wierzytelnosciami wynikajaca z waluty
wierzytelnosci rowna si¢ 4%,
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Www(l) — waga ryzyka zwigzanego z wierzytelnoSciami wynikajaca z liczby
wierzytelno$ci rowna si¢ 8%.
To:
KRTFw(w) = 18% x KRww(ow) + 22% x KRww(j) + 23% x KRww(p) +
11% x KRww(k) + 14% x KRww(0) + 4% x KRww(w) + 8% x KRww(l)
Gdzie:
KRTFw(w) — kategoria ryzyka transakcji faktoringu wierzytelnosciowego zwia-
zanego z wierzytelno$ciami faktoranta
KRww(ow) — kategoria ryzyka w transakcji faktoringu wierzytelnosciowego
zwigzanego z wierzytelno$ciami faktoranta wynikajgca z okresu dotychczaso-
wej wspotpracy miedzy faktorantem i dtuznikami
KRww(j) — kategoria ryzyka w transakcji faktoringu wierzytelnosciowego
zwigzanego z wierzytelno$ciami faktoranta wynikajgca z jakosci dotychczaso-
wej wspotpracy miedzy faktorantem i dtuznikami
KRww(p) — kategoria ryzyka w transakcji faktoringu wierzytelnosciowego
zwigzanego z wierzytelnosciami faktoranta wynikajaca z powigzan personal-
nych i kapitatowych pomiedzy faktorantem i dtuznikami
KRww(k) — kategoria ryzyka w transakcji faktoringu wierzytelnosciowego
zwigzanego z wierzytelnosciami faktoranta wynikajagca z kwoty poszczegol-
nych wierzytelno$ci
KRww(o) — kategoria ryzyka w transakcji faktoringu wierzytelnosciowego
zwigzanego z wierzytelnosciami wynikajaca z okresu ptatnosci wierzytelnosci
KRww(w) — kategoria ryzyka w transakcji faktoringu wierzytelno§ciowego
zwigzanego z wierzytelnosciami wynikajaca z waluty wierzytelnosci
KRww(l) — kategoria ryzyka w transakcji faktoringu wierzytelnoSciowego
zwigzanego z wierzytelno§ciami wynikajaca z liczby wierzytelnosci

2.4. Hierarchia waznosci czynnikéw

Na podstawie odpowiedzi udzielonych przez respondentow ustalono hie-
rarchi¢ waznos$ci czynnikdw wptywajacych na ryzyko zwigzane z wierzytelno-
Sciami w transakcji faktoringu wierzytelnosciowego (wykres 2).
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Wykres 2. Hierarchia wazno$ci czynnikéw wplywajacych na ryzyko zwigzane
z wierzytelnosciami w transakcji faktoringu wierzytelnosciowego (od najmniej
waznych do najbardziej waznych)

Waluta wierzytelnosci

Liczba wierzytelnosci |

Kwota poszczegdlinych |
wierzytelno$ci

Okres ptatnosci wierzytelnosci |

Okres dotychczasowej
wspdtpracy miedzy faktorantem
i dluznikami

Jakos$¢ dotychczasowej
wspdtpracy miedzy faktorantem |
i dluznikami

Powigzania personalne i
kapitatowe pomiedzy |
faktorantem i dtuznikami

0% 5% 10% 15% 20% 25%

Zrodto: opracowanie wlasne.

Hierarchia wazno$ci zostata ustalona jako $rednia arytmetyczna wynikoéw
oceny sity wptywu czynnikow uzyskanych dwoma metodami. Najwazniejszym
czynnikiem wptywajacym na ryzyko zwigzane z wierzytelno§ciami w transakcji
faktoringu wierzytelnosciowego okazaty si¢ powigzania personalne i kapitatowe
pomiedzy faktorantem i dluznikami faktoringowymi, na drugim miejscu znalazta
si¢ jako$¢ dotychczasowej wspolpracy pomigdzy faktorantem i diuznikami fak-
toringowymi, na trzecim okres dotychczasowej wspotpracy migdzy faktorantem
i dtuznikami faktoringowymi, na czwartym okres ptatnosci wierzytelnosci, na
piatym kwota poszczegdlnych wierzytelnosci, na szoéstym — liczba wierzytelno-
$ci, a na ostatnim miejscu waluta wierzytelnosci. Uzyskano w ten sposob odpo-
wiedz na postawione pytanie badawcze na temat hierarchii waznos$ci czynnikow.

Podsumowanie

Odpowiedzi na pytania udzielone przez ekspertow pozwolity:

. Wyrézni¢ czynniki wptywajace na ryzyko zwigzane z wierzytelno-
$ciami w transakcji faktoringu wierzytelnosciowego, ktorymi byty:
okres dotychczasowej wspotpracy miedzy faktorantem i dtuznika-
mi, jakos¢ dotychczasowej wspotpracy miedzy faktorantem i dtuz-
nikami, powigzania personalne i kapitatowe pomigdzy faktorantem
i dluznikami, kwota poszczegolnych wierzytelnosci, okres ptatno-
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Sci wierzytelnosci, waluta wierzytelnosci, liczba wierzytelnosci.
Tym samym hipoteza badawcza zostata w catosci zweryfikowana
pozytywnie.

. Ustali¢ hierarchi¢ wazno$ci czynnikéw wptywajacych na ryzyko
zwigzane z wierzytelno§ciami w transakcji faktoringu wierzytelno-
Sciowego. Najwazniejszym czynnikiem wplywajacym na ryzyko
zwigzane z wierzytelno$ciami w transakcji faktoringu wierzytelno-
Sciowego byty wedlug respondentdw powigzania personalne i ka-
pitatowe pomigdzy faktorantem i dtuznikami faktoringowymi, na
kolejnym miejscu byta jako$¢ dotychczasowej wspotpracy pomig-
dzy faktorantem i dluznikami faktoringowymi, na trzecim — okres
dotychczasowej wspotpracy migdzy faktorantem i dtuznikami fak-
toringowymi. Uzyskano w ten sposob odpowiedz na postawione
pytanie badawcze na temat hierarchii waznosci czynnikow.

. Ustali¢ wagi potrzebne do wyliczania $redniego wazonego ryzyka
zwigzanego z wierzytelnoSciami w transakcji faktoringu wierzy-
telnoSciowego, czyli ustalania $redniej wazonej kategorii ryzyka
zwigzanego z wierzytelno$ciami w transakcji faktoringu wierzytel-
no$ciowego. Wagi te byly nastepujace: dla okresu dotychczasowe;j
wspotpracy migdzy faktorantem i dtuznikami— 18%, dla jakosci do-
tychczasowej wspotpracy migdzy faktorantem i dtuznikami — 22%,
dla powigzan personalnych i kapitalowych pomigdzy faktorantem
1 dluznikami — 23%, dla kwoty poszczegdlnych wierzytelnosci —
11%, dla okresu ptatnosci wierzytelnosci — 14%, dla waluty wierzy-
telnosci — 4%, dla liczby wierzytelnosci — 8%.

Zaden ekspert nie wskazal innych waznych czynnikéw, ktore maja wplyw

na ryzyko zwiazane z wierzytelnosciami w transakcji faktoringu wierzytelnoscio-
wego, a ktore nie zostaty zawarte w ankiecie, co potwierdzito wlasciwy dobor

czynnikow.
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RISK ASSOCIATED WITH THE RECEIVABLES
IN THE DEBT FACTORING TRANSACTION
— EMPIRICAL RESEARCH RESULTS

Summary

The article presents the results of the research conducted by the author on the
risks associated with the receivables in debt factoring transactions. Personal
and capital relations between the factoring agent and debtors proved to be the
most important factors influencing the risk associated with receivables in debt
factoring transaction. The quality of the existing cooperation between the fac-
toring agent and the debtor was in the second place. The period of the existing
cooperation between factoring agent and debtor was the third. The fourth was
the period of making the payments, while the amount of individual receivables
was the fifth. The number of receivables was the sixth, and finally, the currency
of debt was in the last place.

Keywords: Risk, Factoring, Risk of the Factor, the Receivables’ Risk



