KNUV 2017; 2(55): 9-19

Juliusz Kotynski
Akademia Finansow i Biznesu Vistula - Warszawa

ROZWO) POLSKIE) GOSPODARKI W LATACH
2015-2018 NA TLE MIEDZYNARODOWYM

Streszczenie

W potowie drugiej dekady XXI wieku grupa krajow o gospodarkach
wschodzacych i rozwijajacych sie osiagneta przewage pod wzgledem wielkosci
wytwarzanego produktu krajowego brutto nad krajami wysoko rozwinie-
tymi i powigckszata ja w latach nastepnych. W 2014 roku. Chiny staly sie
najwiekszym w $wiecie producentem towardéw i ustug, wyprzedzajac Stany
Zjednoczone i doréwnujac pod wzgledem wielkosci wytworzonego PKB kra-
jom Unii Europejskiej. Szybkim przemianom strukturalnym i turbulencjom
w gospodarce $wiatowej towarzysza konflikty oraz napiecia wewnetrzne i mie-
dzynarodowe, o naturze ekonomicznej, politycznej, spotecznej i militarnej.

W niestabilnych warunkach zewnetrznych rozwdj gospodarczy Polski
w latach 1995-2015 cechowat si¢ wzglednie wysoka, chociaz malejacg dyna-
mika, zblizong do $redniej w gospodarce §wiatowej i wyzsza od osiagganej
w wysoko rozwinietych krajach Unii Europejskiej i OECD. Roczna stopa
wzrostu PKB obnizyta si¢ jednak w 2016 roku do 2,8%, a w latach 2017-2018
bedzie ksztaltowac si¢ prawdopodobnie w granicach 3,0-3,5%.

Stowa kluczowe: Unia Europejska, ryzyko rozwoju, Brexit, turbulencje,
internacjonalizacja.

Kody JEL: F15, F22, F34

Wstep!

Rozwdj gospodarczo-spoteczny krajéow Europy Srodkowej i Wschodniej,
w tym Polski, w koncowych latach drugiego dziesigciolecia XXI wieku do-
konuje sie¢ w niestabilnych i nieprzewidywalnych warunkach zewnetrznych
i wewnetrznych. Szybkim i glebokim przemianom w gospodarce swiatowej
towarzysza turbulencje wewnetrzne i miedzynarodowe, o podlozu ekonomicz-
nym, politycznym i spolecznym, a takze konflikty militarne w krajach objetych
dzialaniami wojennymi i aktami terroru, na potudniu i wschodzie Europy,
w Afryce i Azji. Odplyw setek tysiecy uchodzcédw z obszaréw dotknietych
wojng i glodem do Europy i nasilenie migracji miedzynarodowych sg trudnym
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wyzwaniem dla krajow przyjmujacych, przyczyniajacym sie do poglebiania
napie¢ spolecznych oraz tendencji nacjonalistycznych i dezintegracyjnych
w Unii Europejskie;j.

Wyniki brytyjskiego referendum z czerwca 2016 roku i decyzje rzadu Zjed-
noczonego Krolestwa w sprawie wyjscia z Unii Europejskiej, prowadza, po raz
pierwszy w historii tego ugrupowania, do istotnego zmniejszenia liczby jego
ludnosci, obszaru i potencjalu ekonomicznego, a takze do czasowego ostabienia
jego pozycji geostrategicznej w $wiecie.

Sa tez czynnikiem zagrazajacym dalszemu dziataniu tej organizacji — szko-
dzacym solidarnej wspolpracy miedzy panstwami czlonkowskimi, spdjnosci
Unii Europejskiej oraz jej relacjom z krajami sgsiednimi, w tym z Ukraina.
Coraz blizsza staje si¢ perspektywa przeksztalcenia Unii Europejskiej w ugru-
powanie ,,0 roznych predkosciach”. Wyniki wyboréw prezydenckich w Stanach
Zjednoczonych z jesieni 2016 roku i prezydentura Donalda Trumpa s3 dodatko-
wym zrédlem niepewno$ci, istotnym szczegdlnie dla krajéw Europy Srodkowej
i Wschodniej. Wybory prezydenckie we Francji czy parlamentarne w Holandii
w 2017 roku mogga takze przynie$¢ wyniki niekorzystne dla stabilnosci i przy-
sztosci Unii Europejskie;j.

Gospodarki Polski i innych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej w koni-
cowych latach drugiego dziesigciolecia dzialaja wiec w warunkach wysokie-
go ryzyka rozwojowego i powaznych wyzwan, wynikajacych ze wstrzasow
spoleczno-politycznych w Europie i §wiecie oraz wzmagajacych si¢ tendencji
protekcjonistycznych i izolacjonistycznych w stosunkach miedzynarodowych.

Mozna stwierdzi¢, ze Brexit, wybor Donalda Trumpa na prezydenta Stanow
Zjednoczonych oraz nasilenie kryzysu uchodzcéw zamknely ere neoliberali-
zmu, przys$pieszonej globalizacji, rozszerzajacej i poglebiajacej si¢ integracji
regionalnej w Europie, jak i dotychczasowego fadu pokojowego w $wiecie
opartego na liberalnej demokracji, wzajemnym zaufaniu oraz systemie umow
wielostronnych i dwustronnych w stosunkach miedzynarodowych.

Struktura i rozwdj gospodarki Swiatowej w latach
2015-2018

W polowie drugiego dziesigciolecia XXI wieku grupa krajéw rozwijaja-
cych si¢ i o gospodarkach wschodzacych osiggneta wyrazng przewage pod
wzgledem wielko$ci wytwarzanego produktu krajowego brutto (liczonego wg
parytetu sity nabywczej walut) nad grupg krajéow wysoko rozwinietych. Kraje
te, zamieszkane przez ok. 85% globalnej populacji, wytwarzaty w 2015 roku ok.
58% swiatowej produkcji towardw i ustug oraz dostarczaty ok. 37% swiatowego
eksportu (por. tabela 1).
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Ich udziaty w produkeji $wiatowej nadal szybko rosng, mimo wyraznego
spowolnienia tempa wzrostu w tej grupie krajow obserwowanego w latach 2015-
2016. Udzial Chin w $wiatowej produkeji (ponad 17%) przewyzszyl w potowie
dekady udzialy Stanéw Zjednoczonych i Unii Europejskiej. Chiny staly sie takze
najwigkszym eksporterem towardéw i ustug, o udziale ponad 11% w eksporcie
$wiatowym.

Tabela 1. Udzialy duzych panstw i ugrupowan w produkcji, eksporcie
i ludnosci $wiata w 2015 roku (w %)

Kraje i grupy krajow PKB* Eksport® | Ludno$é

Swiat 100,0 100,0 100,0
Kraje rozwiniete 42,4 63,3 14,6
Stany Zjednoczone 15,8 10,6 4,5
Obszar euro 11,9 25,5 4,7
Japonia 4,3 3,8 1,8
Wielka Brytania 2,4 3,7 0,9
Kraje rozwijajace sie i o gospodarkach wschodzacych 57,6 36,7 85,4
Chiny 17,1 11,4 19,0
Indie 7,0 2,1 17,9
Rosja 3,3 1,9 2,0
Brazylia 2,8 1,1 2,8

* Wg parytetu sity nabywczej walut.
b Towary i ustugi.

Zrédlo: opracowanie i szacunki wlasne wedtug: MFW (2016).

Z drugiej jednak strony, lata 2015-2016 byly okresem najstabszego rozwoju
swiatowej gospodarki i handlu po 2009 roku. Anemiczny i chwiejny wzrost
produkeji w $wiecie i Unii Europejskiej utrzymywat sie od 2012 roku. Stopa
wzrostu $wiatowego produkcji brutto towaréw i ustug obnizyta si¢ z 3,4%
w 2014 roku do 3,2% w 2015 roku i 3,1% w 2016 roku.

Lata 2015-2016 byly tez okresem niskich cen surowcow, zwlaszcza paliw
i energii, oraz znikomych wzrostéw cen konsumpcyjnych w krajach rozwinie-
tych, a nawet deflacji (np. w Japonii, a takze w Polsce). Prognozy organizacji
miedzynarodowych wskazuja, ze te tendencje cen w krajach rozwinietych
i w handlu §wiatowym zostang prawdopodobnie odwrdcone w latach 2017-2018
(MFW 2017) (por. tabela 2 i wykres 1).

Spowolnienie globalnego rozwoju, obserwowane w latach 2015-2016, byto
skutkiem spadku dynamiki PKB krajow rozwijajacych sie, z 4,6% w 2014 roku
do 4,1% w 2015 roku, przy lekkim przyspieszeniu w krajach rozwinietych -
z 1,9% do 2,1%.
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Tabela 2. Roczne zmiany wolumenu PKBa w wybranych krajach i handlu
$wiatowego oraz cen w latach 2015-2018b (prognozy MFW; w %)

Wyszczegllnienie 2015 2016 2017° 2018°

Swiat 3,2 3,1 34 3,6
Kraje rozwiniete 2,1 1,6 1,9 2,0
USA 2,6 1,6 2,3 2,5
Japonia 1,2 0,9 0,8 0,5
Obszar euro, w tym: 2,0 1,7 1,6 1,6

Niemcy 1,5 1,7 1,5 1,5

Francja 1,3 1,3 1,3 1,6

Wtochy 0,7 0,9 0,7 0,8

Hiszpania 3,2 3,2 2,3 2,1
Wielka Brytania 2,2 2,0 1,5 1,4
F (: ag]:sl;)oz(vlg'i];cclf ‘s;s?chodzqcych 41 41 45 4.8
Chiny 6,9 6,7 6,5 6,0
Indie 7,6 6,6 7,2 7,7
Brazylia -3,8 -3,5 0,2 1,5
Rosja -3,7 -0,6 1,1 1,2
Polska 3,9 2,8 3,0¢ 3,2¢
Wolumen handlu §wiatowego 2,7 1,9 3,8 4,1
Ceny surowcéw (w USD)

Ropa naftowa -47,2 -15,9 19,9 3,6

Inne (poza paliwami i energia) -17,4 -2,7 2,1 -0,9
Ceny konsumpcyjne

Kraje rozwinigte 0,3 0,7 1,7 1,9

Kraje rozwijajace si¢ 4,7 4,5 4,5 4,4

* PKB wedtug parytetu sily nabywczej (PSN).
®Dla 2017-2017 - prognozy MFW lub szacunki wlasne.
¢ Prognozy wlasne.

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: World Economic Outlook Upadate... (2017).

Wsrdd krajow rozwinietych wyzsza, chociaz malejaca dynamika w latach
2014-2016 wyrdzniata sie gospodarka Standéw Zjednoczonych (2,4%, 2,6%
i 1,6%), a stabsza niz przecigtna - gospodarka Japonii. Wedlug Komisji, kraje
Unii Europejskiej znajduja sie od kilku lat w fazie stabego ozywienia. W 2016
roku wszystkie uzyskaly wzrost PKB, co podkreslita w swych zimowych pro-
gnozach Komisja Europejska (2017), jednak w wiekszosci krajéow cztonkowskich
przyrosty produktu byly mniejsze niz 2%, za$ $redni wzrost PKB w obszarze
euro wyniost 1,7% (tj. mniej niz w 2015 roku), a w calej Unii (UE-28) 1,9%, co na
tle krajow rozwijajacych sie mozna raczej uznac za stagnacje. Do spowolnienia
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wzrostu gospodarczego krajow rozwijajacych sie w latach 2015-2016, po dlugim
okresie podtrzymywania przez rzady wysokiej koniunktury, przyczynity si¢
zmiany zalozen polityki rozwojowej i spadki stopy wzrostu PKB Chin (do
6,9% i 6,7%) oraz spadki wielko$ci PKB w Brazylii (-3,8% i -3,5%) i Rosji (-3,7%
i-0,6%). Stopa wzrostu PKB Indii zwigkszyla si¢, natomiast w tym czasie do
7,6% i 6,6%, a w latach 2017-2018 przewyzszy prawdopodobnie stope wzrostu
gospodarczego Chin. W latach 2017-2018 MFW oczekuje ponownego ozywienia
wzrostu swiatowego PKB (do 3,4% i 3,6%), silniejszego w krajach rozwijajacych
sie (4,5% i 4,8%), a znacznie stabszego (1,9% i 2,0%) w krajach rozwinietych.

Wykres 1. Roczne zmiany wolumenu PKB i handlu $wiatowego w latach
2013-2018 (prognoza MFW; w %)
Prognoza MFW
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Zrédlo: opracowanie i szacunki wlasne wedtug: World Economic Outlook (2016; 2017).

Stopa wzrostu wolumenu obrotéw swiatowego handlu towarami i ustugami
spadia z 3,8% w 2014 roku do 2,7% w 2015 roku i 1,9% w 2016 roku, czyli do
poziomu nizszego niz gasnace tempo wzrostu produkcji $wiatowej, wynikajace
ze spowolnienia wzrostu produkcji oraz inwestycji w Chinach i innych krajach
o gospodarkach wschodzacych. Oznaczalo to zarazem zmniejszenie poziomu
internacjonalizacji produkeji w $wiecie.

Na lata 2017-2018 przewidywana jest jednak odbudowa dynamiki $wiato-
wych obrotéw handlowych towarami i ustugami (do 3,8% w 2017 roku i 4,1%
w 2018 roku), czyli do poziomu wyzszego niz dynamika PKB.

Rozw6j gospodarki Polski w perspektywie Sredniookresowej

Przewlekle spowolnienie rozwoju gospodarki europejskiej i globalnej oraz
wymiany miedzynarodowej, a takze kryzys instytucjonalny w Unii Europej-
skiej i turbulencje w stosunkach migdzynarodowych, pogorszyty tez klimat
i perspektywy rozwoju polskiej gospodarki.
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Wykres 2. Zmiany wolumenu PKB w Polsce i $wiecie w latach 2005-2016
(2005=100)
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Zrédlo: opracowanie wlasne wg danych GUS i MFW: World Economic Outlook Update, A Shifting Global
Economic Landscape (2017), IMF, 16 January.

W okresie 2006-2016 PKB Polski, w cenach stalych, powigkszyl sie o ok.
50% (rosnac o ok. 4,1% $redniorocznie), tj. nieco wigcej niz produkt brutto
$wiatowej gospodarki (48%), ale w duzo wigkszym stopniu niz produkt brutto
og6tu krajoéw rozwinietych (16%).

W tych jedenastu latach produkt krajéw o gospodarkach wschodzacych
i rozwijajacych sie zwigkszyl si¢, natomiast az o 83%, czyli rost 0 9,1% $rednio-
rocznie (por. wykres 2).

Tempo wzrostu PKB w Polsce zmalato jednak z 3,9% w 2015 r. do 2,8%
w 2016 r., w poréwnaniu z planowanym wzrostem o 3,8% (Kotynski 2016,
s. 12). Ostabienie dynamiki wzrostu w 2016 r. byto spowodowane spadkami
akumulacji brutto (o 0,3%) i nakltadéw brutto na $rodki trwate (o 5,5%, wg
wstepnych szacunkéw GUS) oraz produkeji budownictwa (por. tabela 2).

Obnizyt sie tez, w zwiazku z tym, udzial nakfadéw brutto na $rodki trwale
w produkcie krajowym brutto (do 18,5%), mimo zamiaru zwigkszania inwe-
stycji, deklarowanego przez rzad (Plan na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju
2015; Wieloletni Plan Finansowy... 2015; Strategia na rzecz Odpowiedzialnego
Rozwoju 2016).

Warto$¢ produkcji dodanej budownictwa w 2016 r. spadla o 18%. Mimo
ostabienia wzrostu produkeji, zmniejszalo si¢ bezrobocie. W grudniu 2016 roku
stopa bezrobocia w Polsce wynosila 5,9%, w poréwnaniu z 8,2% w calej UE (28)
i9,6% w obszarze euro. Najnizszg stope bezrobocia odnotowano w tym czasie
w Czechach (3,5%) i Niemczech (3,9%) (December 2016).

Gléwnym czynnikiem podtrzymujacym tempo wzrostu PKB w Polsce
w 2016 r. byt wyzszy wzrost wydatkéw realnych na spozycie (3,6%), powiazany
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z realizacja zwigkszonych wyplat dodatkéow rodzinnych ustanowionych w ra-
mach programu Rodzina 500 plus (Wieloletni Plan Finansowy... 2016), po okresie
wolniejszego wzrostu spozycia oraz spadku lub stabilizacji jego udzialu w PKB.

Tabela 2. Dynamika PKB i jego glownych skladnikow w latach 2013-2018p
(w cenach stalych, rok poprzedni=100)

Wyszczegdlnienie 2013 2014 2015 2016 | 2017° | 2018°

PKB, ogotem 101,4| 103,3| 1039 102,8| 103,2| 103,1
w tym warto$¢ dodana brutto:

- przemyst 100,9| 104,5| 106,5| 103,5

- budownictwo 950| 1090| 103,8| 88,1
Wykorzystanie PKB kraju,w tym: 99,4| 104,7| 103,4| 102,8
Spozycie 100,8 102,8 103,0 103,6

- spozycie gospodarstw

domowych 100,3 102,6 103,2 103,6 103,9 102,1
Akumulacja brutto 942| 112,8| 1049| 99,7

- naklady brutto na $rodki trwate 98,9 110,0 106,1 94,5 102,7 106,3
Eksport towardw i ustug 106,6 106,7 107,7 107,3 106,0 106,4
Import towardw i ustug 102,9 110,4 105,3 107,9 106,4 106,9

? Dla lat 2017 i 2018 - zimowa prognoza Komisji Europejskiej (13.07.2017).
Zrédlo: ,Biuletyn Statystyczny” (2017a; 2017b), Winter 2017 Forecast — Poland (2017).

Zmiany realnego PKB Polski w latach 2014-2016, w ujeciu kwartalnym,
z uwzglednieniem gléwnych skltadnikéw popytu koncowego, przedstawiono
na wykresie 3, na ktérym wida¢, jak wahania akumulacji brutto wptywaly na
dynamike wzrostu gospodarczego.

Wplyw zmiany salda handlu zagranicznego na wzrost PKB w 2016 roku
byt lekko ujemny (- 0,1 p.p.), na skutek powiekszenia stopy wzrostu importu
i obnizenia stopy wzrostu eksportu dobr i ustug (w cenach stalych). Zaréwno
wolumen eksportu, jak importu rosty jednak w latach 2014-2016 r. znacznie
szybciej od PKB. Natomiast wolniejszy byl wzrost wartosci obrotéw towaro-
wych, wyrazonych w dolarach USA i euro, ze wzgledu na spadek cen transak-
cyjnych w handlu zagranicznym.

Wartosci eksportu towaréw, liczone w euro, wzrosty w 2016 roku o 2,3%
10,9%, w dolarach USA - 0 1,7% i 0,4%, za$ liczone w walucie krajowej, znacznie
bardziej - odpowiednio, 0 6,3% i 4,9%, ze wzgledu na deprecjacje zlotego.
Eksport towaréw osiggnat warto$¢ ok. 183,6 mld euro, a import ok. 178,9 mld
euro (dane wstepne GUS). Uzyskano wiec dodatnie saldo obrotéw towarowych
réwne 4,76 mld euro, przy czym nadwyzka z krajami Unii Europejskiej (ok. 37,3
mld euro) pokryla z nadwyzka duzy deficyt w handlu z krajami rozwijajacymi
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sie (29,1 mld euro, gtéwnie w obrotach z Chinami) oraz z Rosjg (5,2 mld euro).
Na kraje Unii Europejskiej przypadato w 2016 r. ok. 80% polskiego eksportu
towarow i ok. 60% importu (por. tabela 3).

Wykres 3. Zmiany PKB Polski i jego skladnikow w kolejnych kwartatach
lat 2014-2016a (w %, w stosunku do analogicznych kwartalow roku

poprzedniego)
20.0
15.0
10.0
3.5"-. 3.6 ceeecedebn 4-1.-".. "-.
50 33 31 31 07000 20 e L4 Preseeaitt9gh 3.2 3.1

0.0
2014_12014_2 2014_3 2014_4 2015_1 2015_2 2015_3 2015_4 2016_1 2046_2 2016:3"2016_4

-5.0
—PKB ==='Spozycie °°***** Akumulacja brutto

‘wyréwnane seZOnowo.

Zrédlo: opracowanie wlasne wg: Szybki szacunek produktu krajowego brutto za IV kwartat 2016 r. (2017).

Tabela 3. Obroty towarowe handlu zagranicznego wedlug krajow w 2016 r.
(w cenach biezacych)?

Wyszczegélnienie Wartosc¢ Zmiana roczna Struktura
(w mln EUR) (2015=100, w %) (w %)
eksport | import | saldo | eksport | import | eksport | import
Ogolem 183634 | 178874| 4760 2,3 0,9 100,0 100,0
Kraje rozwiniete 158352 121548| 36804 2,9 2,6 86,2 66,6
w tym: UE 146 317| 108981 | 37337 2,6 2,4 79,7 59,7
strefa euro 103 862 87 148 16 714 2,5 2,6 56,6 47,7
w tym: Niemcy 50195| 41777 8418 3,1 3,0 27,3 23,4
Kraje rozwijajace sie 15187 | 44282| -29095 -6,0 1,8 9,0 24,8
Kraje Europy
Srodkowej
i Wschodniej 10095| 13044 -2949 6,5 -14,4 53 7,3
w tym Rosja 5220 10432| -5212 1,9 -19,0 2,8 5,8

* Dane wstepne. Obroty towarowe wedlug wartosci w EUR.

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: Obroty towarowe handlu zagranicznego... (2017).
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W czwartym kwartale 2016 roku i na poczatku 2017 roku pojawily si¢
oznaki przy$pieszenia i poprawy nastrojow inwestoréw oraz wzrostu popytu
na kredyty, jak tez podwyzszenia inflacji. Swiadcza o tym zaréwno dane sta-
tystyczne GUS i Eurostatu dla Polski (wysoki wzrost PKB w IV kwartale 2016
roku: 1,7% - w stosunku do kwartatu III tegoz roku oraz 3,1% w stosunku do
analogicznego kwartatu 2015 r.) (Szybki szacunek... 2017), jak i wyniki badan
ankietowych NBP (Sytuacja na rynku kredytowym... 2017) i GUS (Koniunk-
tura... 2017) oraz prognozy organizacji miedzynarodowych, opublikowane
w styczniu i lutym 2017 roku.

Pozwalaja one oczekiwa¢ stopniowego ozywienia produkcji przemystu,
budownictwa oraz dziatalno$ci inwestycyjnej w Polsce w latach 2017-2018
i uzyskania w tym okresie stopy wzrostu PKB nieco wyzszej od 3% rocznie.
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Development of Poland’s Economy in 2015-2018 in
the International Context

Summary

The economic and social development of Central and East European
countries, including Ukraine and Poland, was carried out in variable external
and internal conditions. Deep transformations and structural changes in the
world economy were accompanied by political turbulences and conflicts.
Outflows of refugees into Europe became a severe problem for many countries
of the EU and aggravated social strains and nationalistic and isolationistic
sentiments within the Union. Slow growth and social and ethnic tensions
affected also the results of the UK referendum on Brexit and contributed
to a spread of the crisis of the EU that is likely to result in a re-shaping of
the Union into a “two-speed” or “multi-speed Europe”. Despite an adverse
influence of external factors, in 2016, Poland’s economy realised a GDP
growth of 2.8%, accompanied by a rise of consumption and a reduction of
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unemployment, and is likely to maintain the GDP growth rates at a level near
to or higher than 3% in 2017-2018.

Key words: European Union, development risk, Brexit, turbulences,
internationalisation.
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