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POPYTOWE DETERMINANTY PROCESOW INFLACYJNYCH
W POLSKIEJ GOSPODARCE OKRESU TRANSFORMACJI

1. WSTEP

Podstawowym celem artykutu jest proba zbadania, czy procesy inflacyjne
w Polsce w okresie transformacji miaty charakter popytowy. Za poczatek
analizowanego okresu przyjeto 1989 r., a za koniec ostatni rok przed
przystapieniem naszego kraju do Unii Europejskiej. Uznano bowiem, ze akcesja
stanowita uwienczenie podstawowego etapu procesu przeksztatcania naszej
gospodarki z centralnie planowanej w wolnokonkurencyjng

Opracowanie sktada sie z czterech czesSci. W punkcie 1. przedstawione
zostang uwagi wstepne, dotyczace gtownie mozliwosci wspotoddziatywania
réznych czynnikow - eksponowanych w tradycyjnych teoriach inflacji -
w procesie wzrostu ogolnego poziomu cen. Zasadnicza cze$¢ artykutu zawarta
jest w dwoch kolejnych punktach. W punkcie 2. ukazane zostanie ksztattowanie
sie PKB oraz globalnego popytu (wraz z podstawowymi jego skiadnikami, tj.
spozyciem, akumulacjg i eksportem netto) w latach 1989-2003. W kolejnym
punkcie podjeta bedzie natomiast problematyka zwigzana z szacowaniem luki
popytowej oraz potencjalnego dochodu narodowego. Na podstawie poréwnania
tych szacunkéw z rzeczywistym poziomem produkcji mozliwe bedzie
stwierdzenie zasadnosci tezy o popytowym charakterze inflacji w Polsce
wiatach 1989-2003. Ponadto, uwaga zostanie nakierowana takze na problem
procyklicznosci czy tez antycyklicznosci cen w tym okresie. Wysnute wnioski
zawarte zostang w podsumowaniu (punkt 4.), w ktérym dokonana bedzie pewna
periodyzacja catego okresu transformacji. Wydaje sie, ze jest ona wskazana
z uwagi na to, ze analiza obejmuje az pietnascie lat i w zwigzku z tym czynniki
sprawcze polskiej inflacji mogty mie¢ w poszczegolnych latach rézne znaczenie.
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2. ROZNORODNOSC PRZYCZYN INFLACII
WEDLUG PODSTAWOWYCH TEORII

Podstawowe teorie inflacji prezentowane w literaturze ekonomicznej
wskazujg, ze proces wzrostu ogélnego poziomu cen moze by¢ spowodowany
nadmiernym - w stosunku do potencjalnego dochodu narodowego - wzrostem
agregatowego popytu, zwiekszeniem szeroko rozumianych kosztéw produkcji
lub tez nadmiernym - w stosunku do potrzeb gospodarki - wzrostem ilosci
pienigdza w obiegu. Zwolennikéw kazdej z tych teorii nie brak takze w Polsce,
gdzie niezmiernie trudno jest o jednomys$ino$¢ w kwestii dotyczacej czynnikéw
sprawczych inflacji. Analiza jej determinantéw w okresie transformacji
utrudniona jest przede wszystkim ze wzgledu na dtugos$¢ okresu objetego
badaniem. Od poczatku wprowadzania programu stabilizacji i liberalizacji do
momentu przystgpienia do Unii Europejskiej uptyneto bowiem niemal pietnascie
lat. Nalezy zda¢ sobie sprawe z faktu, ze stan polskiej gospodarki z roku na rok
ulegat w tym czasie diametralnym zmianom. Dotyczy to takze procesow
inflacyjnych, na ktére w latach 1989-2003 wplyw mialy zaréwno czynniki
popytowe i podazowe, jak i pieniezne.

W toczonych wspotczesnie dyskusjach o inflacji zapanowata jednak
w zasadzie zgoda, co do tego, ze inflacja objawia sie przede wszystkim w sferze
obiegu pienieznego, a proces wzrostu przecietnego poziomu cen nie magtby sie
dlugo rozwija¢ bez wspierajgcego go przyrostu masy pienieznejl Poglad ten
kaze zatem zaakceptowaé wnioski ptyngce z monetarystycznej teorii inflacji,
zgodnie z ktorg przyczyn wzrostu cen nalezy upatrywa¢ w nadmiernej ilosci
pienigdza w obiegu. Z propozycji Friedmana wcale nie wynika jednak, ze
inflacja okreslana by¢ musi tylko i wytgcznie przez wzrost podazy pienigdza czy

1Z opinig taka zgadzajg sie¢ m.in.: M. Friedman, K. Lutkowski, J. Baue, M. Dabrowski
i P. Senator (zob.: J. Baue, Inflacja w Polsce w latach 1990-94 w $wietle wspobtczesnej teorii
ekonomii, ,,Ekonomista”, nr 3/1995, s. 451; J. Baue, M. Dabrowski, P. Senator, Pieniezne zrodta
inflacji w Polsce wlatach 1989-1993, ,,Gospodarka Narodowa”, nr 10/1994, s. 9; M. Friedman,
Intrygujacy pienigdz, Wydawnictwo +t06dzkie, £6dZz 1994, s. 198-217; K. Lutkowski,
Uwarunkowania polskiej inflacji i procesjej wygasania, ,,Ekonomista”, nr 3/1995, s. 470). Takze
A. Wojtyna uwaza, ze zaleznos¢ miedzy wzrostem podazy pienigdza a inflacjg budzi stosunkowo
mato kontrowersji. Powotuje sie on na badania McCandlessa i Webera, zgodnie z ktorymi
wspotczynniki korelacji miedzy analizowanymi zmiennymi dla 110 krajow w okresie 1960-1990
wyniosty - w zaleznosci od przyjetych agregatéw pienieznych - od 0,925 do 0,958 (zob.
A. Wojtyna, Inflacja: sporne kwestie teoretyczne i empiryczne, [w:] J. Baue, M. Belka,
A. Czyzewski, A. Wojtyna, Inflacja w Polsce 1990-1995, Wydawnictwa Prywatnej Wyzszej
Szkoty Businessu i Administracji, Warszawa 1996, s. 50). Odmienne stanowisko w tej kwestii
reprezentuje natomiast S. Albinowski (zob. S. Albinowski, Proba empirycznej weryfikacji
monetarystycznej teorii inflacji, ,,Ekonomista”, nr 5-6/1993, s. 644-652).



tez wzrost szybkosci jego obrotu, ale takze przez wzrost PKB, postep techniczny
i zmiany strukturalne w gospodarce2 W rzeczywisto$ci gospodarczej teoria
monetarna moze zatem wspotistnie¢ oraz uzupetniaé sie z innymi koncepcjami.
Wzrost ilosci pienigdza w obiegu przyczynia sie bowiem czesto nie tylko do
wzrostu cen, ale takze do wzrostu dochodoéw (generujgcego zwiekszanie sie
kosztéw) czy tez globalnego popytu, a wiec czynnikéw branych pod uwage
w teoriach kosztowych oraz popytowych.

Ze wzgledu na wielos¢ wspotzaleznosci i sprzezen zwrotnych we
wspoétczesnych gospodarkach procesy inflacyjne w Polsce w latach 1989-2003
nalezy zatem badaé na wielu ptaszczyznach, nie koncentrujac sie najednej tylko
teorii. Wydaje sie, ze bez wiekszego btedu mozna stwierdzi¢, ze na wzrost
poziomu cen w analizowanym okresie oddziatywatly czynniki popytowe oraz
kosztowe, ktére wspotoddziatywaly z monetarnymi. Kwestig dyskusyjng
pozostaje natomiast ,waga”, jakg nalezy przypisa¢ kazdemu z nich
w generowaniu inflacji. Bioragc pod uwage, ze analiza obejmuje pietnascie lat,
nie ulega watpliwosci, iz proporcje w determinowaniu wzrostu cen miedzy tymi
czynnikami ulegaty zmianie w réznych podokresach. Nalezy tutaj zdac¢ sobie
sprawe, ze w niektérych przypadkach to czy inflacje uznamy za popytowg czy
tez kosztowa zaleze¢ moze tylko i wytgcznie od tego jaki okres przyjmiemy
w analizie za okres bazowy. W procesie inflacyjnym mamy bowiem do
czynienia z szeregiem dynamicznych interakcji, w ktérych kolejne impulsy stajg
sie zrédtem nastepnych, te za$ generujg nowe impulsy itd.3 Jednakze, wydaje
sie, iz - dokonujac pewnej periodyzacji - mozliwe jest wskazanie podokresow,
w ktérych za pierwotne zrodto inflacji nalezy uzna¢ przede wszystkim czynniki
popytowe.

3. KSZTALTOWANIE SIE PKB | GLOBALNEGO POPYTU
W LATACH 1989-2003

Przy analizowaniu popytowych determinantéw inflacji nalezy wzig¢ pod
uwage ksztattowanie sie rzeczywistego dochodu narodowego, poréwnujac jego
wielko$¢ z dochodem potencjalnym. Pierwsza z tych kategorii uzalezniona jest
od poszczeg6lnych komponentow popytu finalnego, na ktory sktada sie popyt
krajowy oraz eksport netto. Do podstawowych skiadnikdw popytu krajowego
zaliczane jest z kolei spozycie (indywidualne i zbiorowe) oraz akumulacja.

2 Zob. M. Friedman, Inflation: Causes and Consequences, New York 1963, s. 23, [za]
J. Baue, M. Dabrowski, P. Senator, op. cit., s. 7.

3 Zob. R. Zukowski, Inflacja w procesie transformacji systemowej, [w:] M. Belka,
W. Trzeciakowski (red.) Dynamika transformacji  polskiej gospodarki, Instytut Nauk
Ekonomicznych PAN, Warszawa 1997, s. 216-217.



Tabela 1

Spozycie i akumulacja oraz ich dynamika i udziat w popycie krajowym
w Polsce w latach 1989-2003

Udziat Udaziat
L zial
. spozycia
- Dynamika . pozyeIe akumulacji
Rok Spozycie Akumulacja®  spozyciao ~ Dynamika W popycie W popycie
! akumulacji*1 Kkrajowym Popy
(W %) krajowym
(w %)
b Zb Ib Zb Ib Zb
1989 6 8284 4 5533 ) - 60,0 40,0
6121,6 706,7 - - 53,8 6,2
74 4 72,4
1990 376749 14 351,3 89 58,5 27,6
26867,0 10807,9 70,6 2477 51,6 20,8
66 333,6 105,9 ,
1991 16 102,7 88,5 80,5 19,5
48000,9 18332,7 1075 1021 58,2 22,2
95 744,1 , 6
1992 17 437,0 1035 87,0 84 15,4
70955,3 24788,8 106,0 97,0 62,7 21,9
130 033,8 104,8 84,3
1993 24 228,3 112,9 15,7
98200,0 31833,8 106,8 99,1 63,7 20,6
174 4 103, 4.0
1994 850 33 363,4 038 109,0 8 16,0
135388,6 39461,8 106,5 95,7 65,0 19,0
266 848,5 3,5 80,9
1995 66 63 114,6 10 127,2 191
200680,7 66167,8 104,4 100,5 60,8 20,1
340 296,0 107,2 79,4
1996 88 184,9 119,5 20,6
258984,4 81311,6 108,8 102,3 60,4 19,0
414 845,5 106,3 77,
1997 120 743,8 121,0 S 22,5
318183,9 96661,6 107,1 103,6 59,4 18,0
479 340,6 , 76,1
1998 150 594,8 1043 113,6 23,9
369699,8 109640,8 105,0 101,9 58,7 174
7 515,2 105,0 76,2
1999 53 168 149,8 106,0 23,8
414581,4 122933,8 105,4 103,7 58,8 17,4
7 439,9 102,8 76,7
2000 60 184 976,4 103,9 23,3
469306,1 138133,8 103,0 102,4 59,2 174
645 849,3 102,2 80,0
2001 161 922,6 86,6 20,0
497809,2 148040,1 102,2 102,5 61,6 18,3
4 963,5 102,9 82,0
2002 68 150 587,8 92,8 18,0
531100,4 153863,1 103,3 1015 63,6 184
705 674,1 102, 81,7
2003 158 028,4 025 103,3 18,3

543202,9 162471,2 101,9 104,7 62,9 188



"W cenach biezacych, w min PLN. Dane z lat 1989-1994 zgodnie z obowigzujgca wowczas
metoda liczenia. Poczawszy od 1995 r. dane zweryfikowane i w petni poréwnywalne z danymi
z lat nastepnych.

b1 - Spozycie indywidualne w sektorze gospodarstw domowych; Z - Spozycie zbiorowe -
w sektorze instytucji rzadowych i samorzadowych oraz instytucji niekomercyjnych.

¢ W stosunku do roku poprzedniego, w cenach statych. Zdeflowano S$redniorocznymi
wskaznikami cen spozycia. Dynamika dla roku 1995 obliczona na podstawie danych
niezweryfikowanych (wg poprzednio obowigzujacej metody liczenia), zgodnie z ktérymi spozycie
wyniosto 233 160,2 min PLN (indywidualne - 182 086,1 min PLN, zbiorowe - 51 074,1 min
PLN).

] W stosunku do roku poprzedniego, w cenach statych. Zdeflowano S$redniorocznymi
wskaznikami cen akumulacji. Dynamika dla roku 1995 obliczona na podstawie danych
niezweryfikowanych (wg poprzednio obowigzujacej metody liczenia), zgodnie z ktérymi
akumulacja wyniosta 52 325,4 min PLN.

Zrodto: Rocznik Statystyczny 1991\ Rocznik Statystyczny 1996; www.stat.gov.pl: obliczenia
wiasne.

Roczng dynamike tych zmiennych oraz ich udziat w tgcznym popycie
krajowym w okresie od 1989 do 2003 roku przedstawiono w tabeli 1. Z analizy
danych tam zawartych wynika, ze w 1990 r. znacznie obnizyla sie realna
warto$¢ zarowno konsumpcji indywidualnej (o prawie 30%), jak i akumulacji
(o ponad 40%), przy bardzo wysokim wzroscie konsumpcji zbiorowej (ok. 2,5
razy w stosunku do roku wczesniejszego), ktoéra w koncu lat osiemdziesigtych
XX w. nie odgrywata znaczacej roli.

Ujemne tempo wzrostu akumulacji, ktéra wykazywata sie wiekszymi
wahaniami niz spozycie, utrzymato sie jeszcze w dwdéch kolejnych latach,
podczas gdy konsumpcja indywidualna i tgczna zaczety wzrasta¢ juz od 1991 r.
az do konca badanego okresu. W latach 1992-1994 zaobserwowaé mozna
z kolei nieznaczny spadek konsumpcji zbiorowej.

Z punktu widzenia badania popytowych determinantow inflacji na uwage
zastuguja jednak nie tyle lata, w ktérych omawiane kategorie rosty, ale okres,
w ktorym dynamika tego wzrostu byta szczegOlnie wysoka. W przypadku
konsumpcji najwyzszym tempem wzrostu charakteryzowaty sie lata 1996-1999
(zbiorowa od 4,3% do 7,2%, a indywidualna od 5% do 8,8% rocznie). Lata te
nalezy uzna¢ za okres najlepszej - w analizowanym okresie - koniunktury
gospodarczej, o czym S$wiadczy przede wszystkim dynamika akumulacji, ktora
bardzo wysokie wartosci przyjmowata juz w 1995 r. (ponad 27%), utrzymujac
sie w dwdch kolejnych latach na poziomie ok. 20%, a w 1998 r. ponad 13,5%
w skali roku.


http://www.stat.gov.pl

Tabela 2

Przecietne miesigczne wynagrodzenia brutto”w Polsce w latach 1989-2003

Wynagrodzenia Dynamika ) Dynamika ) Dynamika, Dynamika
Rok nominalne W)./nagrodzen wynagrodzen wynagrodzen wynagrodzen
(w PLN) nommaln)_/ch (rok realnychb(rok realnychb (rok realnychb (rok
poprzedni =100) poprzedni =100) 1989=100) 1990=100)
1989 20,68 - - 100,0 137,7
1990 102,96 497,9 72,6 72,6 100,0
1901 175,63 170,6 100,2 72,7 100,2
1992] 58973 141,1 98,6 71,7 98,8
1993 390,43 1348 99,6 71,4 98,4
1994 525,02 1345 101,7 72,6 100,1
1995 690,92 131,6 103,0 74,8 103,1
1996 874,30 126,5 105,5 78,9 108,7
1997 1065,76 121,9 106,1 83,7 115,4
1998 1232,69 115,7 103,5 86,7 1194
1999 1697,12 112,5 104,8 90,8 125,1
2000 1893,74 111,6 101,3 92,0 126.8
2001 2045,11 108,0 102,4 94,2 129,8
2002 2097,83 102,6 100,7 94,9 130,7
2003 2185.02 104,2 103,3 98,0 135,0

* W latach 1989-91 wynagrodzenie netto (podatek dochodowy od o0s6b fizycznych
wprowadzony zostat 1.01.1992 r.).

bZdeflowano $Sredniorocznym wskaznikiem CPI.

cW sektorze uspotecznionym.

JOd 1992 r. warto$¢ wynagrodzenia obejmuje podatek od oséb fizycznych. Kwoty w latach
1992-2003 saw zwigzku z tym zawyzone w stosunku do lat wczesniejszych. Dynamike w 1992
r. obliczono w warunkach poréwnywalnych z rokiem wczes$niejszym (przyjmujac wartosé
wynagrodzenia netto, rowng 247,73 z¥).

c Od 1999 r. warto$¢ wynagrodzenia obejmuje skfadke na obowigzkowe ubezpieczenia
spoteczne. Kwoty w latach 1999-2003 sg w zwiazku z tym zawyzone w stosunku do lat
wczesniejszych. Dynamike w 1999 r. obliczono w warunkach poréwnywalnych z rokiem
wczesniejszym (przyjmujac warto$¢ wynagrodzenia bez sktadki na obowigzkowe ubezpieczenia
spoteczne, rowng 1386,78 z4).

Zrédlo: Rocznik  Statystyczny 1990, s. 222; Rocznik Statystyczny 1992, s. 189; Rocznik
Statystyczny 1995, s. 143; Rocznik Statystyczny 1998, s. 150; Maty Rocznik Statystyczny
2000, s. 156; Rocznik Statystyczny 2003, s. 175, 177; Rocznik Statystyczny 2005, s. 262-
263; obliczenia wiasne.



Tabela 3

Eksport, import i saldo bilansu handlowego oraz ich dynamika
i udziat w PKB w Polsce w latach 1989-2003

m
X S m i o
PR 2o 5% E E
5 . 2y 2 8% 33 5 g
ol b S o s < 2 = ~ E
u =, s 5z E¥ E g o ¥ ®©
@ =3 2 = D <
br g E . gz = g 232 g <
w = == 3 =¥ « 3 T £
& < = Sz §% g g
o~ o5 =, >
S D c [a) o
=)
1989 1947,6 1486,4 461,2 16,5 12,6 3,9
1990 16050,9 120500  4000,9 28,6 215 71 134,1 110,4
1901 190257 20579,  -1553,4 23,5 25,4 - 19 99,9 131,2
1992 27241,8  25478,7 1763,1 23,7 22,2 15 112,2 106,3
1993 35732,6 342147 1517,9 22,9 22,0 10 104,4 115,3
1994 50582,9  48389,4 2193,5 24,0 23,0 1,0 109,9 1112
1995 782339 709751 7258,8 23,2 21,0 2,2 127,6 1230
1996 942397  100284,8  -6045,1 22,3 23,7 - 14 112,0 128,0
1997 120634,7  140870,8  -20236,1 23,4 27,3 -3,9 112,2 121,4
1998 156122,1  185155,6 - 29033,5 26,0 30,8 -4,8 114,4 118,6
1999 1610401 200396.8 - 39356,7 24,2 30,1 -5.9 97,5 101,0
2000 201907,8 2497023 -47794,5 27,1 335 -6,4 123,2 1155
2001 2109191  239486,3 - 28567,2 27,1 30,7 -3,7 103,1 94,7
2002 2315350 259226,8 -27691,8 28,7 321 -3,4 104,8 102,7
2003 280887,6 302469,7 - 215821 33,4 35,9 2,6 114,2 109,3

‘W cenach biezacych, w min PLN.

b W stosunku do roku poprzedniego, w cenach statych. W przypadku dynamiki eksportu
zdeflowano S$redniorocznymi wskaznikami cen eksportu, w przypadku dynamiki importu
zdeflowano $redniorocznymi wskaznikami cen importu.

Zrodio: Rocznik Statystyczny 1991. s. 117; Rocznik Statystyczny 1993, s. 167, 530, 537; Rocznik
Statystyczny 1999, s. 338; www.stat.aov.nl; obliczenia wilasne.

Silne impulsy ekspansji popytu konsumpcyjnego wywotane byly m.in.
znacznym wzrostem realnych wynagrodzen (zob. tabela 2). Dodatkowo nalezy
tu zaznaczy¢, ze wzrost dochoddw do dyspozycji byt wiekszy niz wynagrodzen
brutto, gdyz zmniejszeniu ulegly wowczas stopy podatkowe. Zwiegkszenie
popytu konsumpcyjnego potegowat rowniez spadek oszczednosci brutto4, ktory

4 W 1996 r. oszczednosci brutto zmalaty realnie az o ponad 22 % w poréwnaniu z rokiem
poprzednim. Spadek stopy oszczedzania rozumianej jako relacja oszczednosci gospodarstw
domowych do dochoddéw do dyspozycji brutto utrzymywat sie do koica badanego okresu, malejac
z 16,1% w 1995 r. do 13,2% w 1998 r. oraz do 9,4% w 2003 r. (Zob.: Raport o inflacji za 1997 r.,


http://www.stat.aov.nl

sprawiat, ze wieksza cze$¢ dochodéw gospodarstw domowych przeznaczana
byta na spozycie. W pewnym stopniu globalny popyt pobudzony zostat takze,
cho¢ na pierwszy rzut oka wydawac sie to moze paradoksalne, w wyniku kleski
powodzi, ktdra nawiedzita Polske latem 1997 r. Z jednej strony wymusita ona
bowiem dodatkowe zakupy ludnosci chcacej odbudowac posiadany poprzednio
zasOb majatku, z drugiej za$ spowodowata dodatkowe wydatki rzadu w celu
odbudowy zniszczonych regiondw.

Wszystkie  te  czynniki, poparte coraz  wiekszymi  aspiracjami
konsumpcyjnymi gospodarstw domowych, spowodowaty szybkie tempo wzrostu
popytu krajowego. W pewnym stopniu byt on jednak wchianiany przez rosngcy
z roku na rok import (zob. tabela 3). Postepujgca restrukturyzacja
przedsiebiorstw przyczynita sie natomiast do zwiekszenia dynamiki popytu
inwestycyjnego i, co za tym idzie, akumulacji. W wyniku stabilnego i szybkiego
wzrostu gospodarczego w drugiej potowie lat dziewiecdziesigtych poprzedniego
stulecia  zwiekszat sie  rynek  wewnetrzny  ddébr  konsumpcyjnych
i zaopatrzeniowych, co sktaniato przedsiebiorstwa do rozwoju produkcji, ktory
mozliwy byt tylko poprzez realizacje nowych inwestycji. Coraz wiekszy stopien
zaawansowania procesu transformacyjnego spowodowal  ponadto wzrost
zaufania do polskiej gospodarki, co przyczynito sie rowniez do zwiekszenia
liczby bezposrednich inwestorow zagranicznych'. Wozrastata takze liczba
inwestorow  krajowych zdolnych do realizacji duzych przedsiewzie¢, i to
gtdwnie przy wykorzystaniu $rodkdw wiasnych. Nie bez znaczenia dla
ozywienia popytu inwestycyjnego byto tez wprowadzenie ulg podatkowych
z tego tytutué.

Wobec zaistniatej sytuacji panstwo podjeto dziatania zmierzajgce do
ograniczenia nadmiernej ekspansji agregatowego popytu. W tym celu
wykorzystywano przede wszystkim instrumenty polityki monetarnej, takie jak:
operacje otwartego rynku, wysoki poziom rezerw obowigzkowych dla bankow
komercyjnych oraz wysoki poziom podstawowych stép procentowych.

Dziatania te doprowadzily do ograniczenia ekspansji poszczegdlnych
sktadnikow popytu krajowego. Poczagwszy od 2000 r. roczna dynamika zaréwno
spozycia, jak i akumulacji zdecydowanie spadata, w przypadku tej ostatniej
przyjmujgc nawet w latach 2001-2002 wartosci ujemne. W rezultacie jej udziat
w popycie krajowym, mimo bardzo silnych wzrostéw w latach 1995-1998,

»Bank i Kredyt”, nr 7-8/1998; s. 9; Raport o inflacji 1999, NBP, s. 93; Raport o inflacji w 2000
roku, NBP, s. 9; Raport o inflacji w 2003 roku, NBP, s. 7).

5 W latach 1993-1995 (facznie) naptyw BIZ do Polski wyniést 6831 min USD. Niewiele
nizszy byt on w samym tylko 1996 r., kiedy wyniost 5197 min USD. Takze w kolejnych latach
XX w. (poza 1999 r.) naptyw BIZ do Polski systematycznie wzrastat, wynoszac odpowiednio
(wmin USD): 1997 r. - 5678, 1998 r. - 9574, 1999 r. - 7891, 2000 r. - 10601 (Zob.
www.paiz.gov.pl. Aktualnosci, 19.04.2005).

6Zob. Raport o inflacji (za 1997 r.), ,,Bank i Kredyt” nr 7-8/1998, s. 7-9.
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obnizyt sie z 40% w 1989 r. i ponad 27,5% w 1990 r. do niewiele ponad 18%
w koncu badanego okresu. W 2003 r. na podobnym poziomie ksztattowat sie
udziat spozycia zbiorowego. W tym przypadku jednak oznaczato to
zdecydowany wzrost w poréwnaniu z rokiem poprzedzajagcym wdrazanie
programu liberalizacji i stabilizacji gospodarki (1989 r.). Zauwazalny wzrost
udziatu w popycie krajowym nastgpit takze w przypadku konsumpcji w sektorze
gospodarstw domowych, ktéry z niewiele ponad 50% w 1989 r. zwiekszyt sie do
ponad 60% w 2003 r.

Tabela 4

Wskazniki cen transakcyjnych w handlu zagranicznym w Polsce
w latach 1989-2003

Rok  Wskaznik cen eksportu“ Wskaznik cen importu“ Terms of tradea

1989 323,4 277,4 116,6
1990 614,4 734,1 83,7
1991 118,7 130,2 91,2
1992 127,6 116,5 109,5
1993 125,6 116,5 107,8
1994 128,8 127,2 101,3
1995 121,2 119,2 101,7
1996 108,1 1111 97,3
1997 112,9 113,6 99,4
1998 106,8 102,4 104,3
1999 108,1 107,2 100,8
2000 101,2 105,4 96,0
2001 96,0 93,8 102,3
2002 104,4 101,6 102,8
2003 105,2 109,0 96,5

“Sredniorocznie, rok poprzedni = 100.
b Relacja zmian cen towaréw eksportowanych do zmian cen towaréw importowanych
pomnozona przez 100.

Zrodto: Rocznik Statystyczny 1993, s. 167; Rocznik Statystyczny 1998, s. 338; Rocznik Statystyczny
2003, s. 347; Rocznik Statystyczny 2005, s. 437; obliczenia wiasne.

Popyt krajowy w analizowanym okresie coraz silniej uzupetniany byt takze
przez popyt zagraniczny. Z drugiej strony, konsumpcja polskich obywateli
zwigzana byta czeSciowo z nabywaniem débr wytworzonych poza terytorium
naszego Kkraju. Jak juz wspomniano, wyjatkowo silng dynamika importu
charakteryzowaty sie lata najlepszej koniunktury (1995-1998). Wzrost importu



wynosit woéwczas przecietnie niemal 23% w skali roku, w duzym stopniu
ograniczajac popyt na dobra wytwarzane w kraju. W sporej czesci zjawisko to
rekompensowane jednak bylo rowniez wysokim tempem wzrostu eksportu
(Srednio o 16,5%).

Wyzsza z reguly (poza 1990, 1992, 1995 i 2000 r.) dynamika importu niz
eksportu w ostatniej dekadzie XX w. przyczynita sie jednak do powstania
deficytu handlowego na poziomie niemal 6,5 % PKB w 2000 r., mimo ze
jeszcze w potowie analizowanego dziesieciolecia wystepowata nadwyzka
handlowa (+2,2% PKB w 1995 r.). Taki stan rzeczy, w pewnym stopniu
powodowany mogt by¢ wyzszym zazwyczaj tempem wzrostu cen eksportu niz
importu (poza latami 1990-1991, 1996-1997 i 2000 - zob. tabela 4) oraz -
pomimo systematycznego dewaluowania naszej waluty nominalnie - realng
aprecjacja ztotego wzgledem walut gtéwnych partneréw handlowych.

Bardzo wysoki stopien nierébwnowagi zewnetrznej (mierzony deficytem
handlowym) w koncu XX w. udato sie obnizy¢ w 2003 r. do poziomu 2,6%
PKB. Systematycznie rost przy tym udziat zarébwno eksportu, jak i importu
w PKB, ksztattujgc sie w koricu omawianego okresu na poziomie odpowiednio:
33,4% oraz 35,9%. Swiadczy to o znacznym zwiekszeniu stopnia otwartosci
naszej gospodarki, co oznaczalo wzrost konkurencji dla rodzimych
producentow, ktorym - zwilaszcza w okresie stabszej koniunktury lat 2000-2003
- coraz trudniej byto podnosi¢ ceny wytwarzanych débr. Coraz wyzszy byt
oczywiscie takze udziat towaréw kupowanych zagranicg w koszyku CP1, co
réwniez mogto przyczynia¢ sie do ograniczania inflacji ze wzgledu na czesto
stabszy wzrost cen importu niz eksportu. W okresie 1989-2003 terms of trade
wyzszy od 100 byt w 1989 r., a nastepnie w latach 1992-1995, 1998-1999 oraz
2001- 2002.

Ksztattowanie sie poszczeg6lnych sktadnikow popytu wewnetrznego oraz
salda bilansu handlowego w sposéb omdwiony powyzej implikowato tempo
zmian t3cznego popytu krajowego i PKB w okresie transformacji. Dane
dotyczace wielkosci i dynamiki tych kategorii w latach 1989-2003
przedstawiono w tabeli 5. Wynika z niej, ze - bedacy podstawowym miernikiem
dziatalnosSci gospodarczej w skali makro - PKB w latach 1990-1991 ulegt
realnemu spadkowi o odpowiednio: niemal 12% i 7% w skali roku. Poczatkowy
okres przechodzenia z systemu nakazowo-rozdzielczego do wolnorynkowego
uznaé zatem nalezy za typowe lata transformacyjnej recesji. Poczagwszy od 1992
r. realna produkcja z roku na rok powiekszata sie, najsilniej wzrastajgc w latach
1994-1998 (Srednio 0 6,1% rocznie). Stosunkowo silne tempo wzrostu (powyzej
4%) utrzymato sie takze w dwdch ostatnich latach minionego stulecia, po czym
weszli$my na droge do$¢ znacznego spowolnienia koniunktury.



Tabela 5

Produkt Krajowy Brutto i popyt krajowy oraz ich dynamika
w Polsce w latach 1989-2003

" Popyt Dynamika Dynamika popytu

Rok PKB krajg\yvy“ yPKBb ykrajowe%oiy
1989 11 832 11 382 - -
1990 56 027 52 026 88,4 76,7
1991 80 883 82 436 93,0 100,0
1992 114 944 113 181 102,6 100,1
1993 155 780 154 262 103,8 106,0
1994 210 407 208 214 105,2 104,6
1995 337 222 329 963 107,0 107,4
1996 422 435 428 481 106,2 109,6
1997 515 353 535 589 107,1 109,3
1998 600 902 629 935 105,0 106,4
1999 666 308 705 665 104,5 105,2
2000 744 622 792 416 104,2 103,1
2001 779 205 807 772 101,1 98,6
2002 807 860 835 551 101,4 100,9
2003 842 120 863 703 103,8 102,7

* W cenach biezacych, w min PLN. Dane z lat 1989-1994 zgodnie z obowigzujgcg wowczas
metodg liczenia. Poczawszy od 1995 r. dane zweryfikowane i w petni poréwnywalne z danymi
z lat nastepnych.

bW stosunku do roku poprzedniego (rok poprzedni = 100), w cenach statych. Zdeflowano
wskaznikiem cen PKB. Dynamika dla roku 1995 obliczona na podstawie danych
niezweryfikowanych (wg poprzednio obowigzujacej metody liczenia), zgodnie z ktérymi PKB
wyniést 288 701,3 min PLN.

¢ W stosunku do roku poprzedniego (rok poprzedni = 100), w cenach statych. Zdeflow'ano
wskaznikiem cen popytu krajowego. Dynamika dla roku 1995 obliczona na podstawie danych
niezweryfikowanych (wg poprzednio obowigzujgcej metody liczenia), zgodnie z ktorymi popyt
krajowy wyniést 285 485,6 min PLN.

Zrodto: Rocznik Statystyczny 1991; Rocznik Statystyczny 1996; Rocznik Statystyczny 1997;
www.stat.aoy.pl: obliczenia wiasne.
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Tabela 6

Poréwnanie popytu krajowego i Produktu Krajowego Brutto
w Polsce w latach 1989-2003

Kok 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
PpK-PKBa - -11,7 7.0 -2,5 22 -0,6 04 34
PpK/PKBh 0,96 093 102 099 099 099 098 101

Rok 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

PpK-PKBa 2,2 14 07 -11 -25 -05 -11
PpK/PKBb 1,04 105 106 106 104 103 1,03

“ Réznica miedzy dynamika realnego (w cenach statych z roku poprzedniego) popytu
krajowego a dynamika realnego (w cenach statych z roku poprzedniego) PKB,
bRelacja popytu krajowego do PKB.

Zrédto: obliczenia whasne na podstawie tabeli 5.

Do podobnych wnioskdw mozna dojs¢ badajac ksztattowanie sie dynamiki
popytu krajowego. W tym przypadku wystepujg jednak znacznie wieksze
oscylacje wokot trendu. W 1990 r. popyt krajowy obnizyt sie realnie az o ponad
23% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Z kolei w latach 1995-1999 kategoria
ta wzrastata przecietnie o 7,6% rocznie, by w 2002 r. obnizy¢ sie o 0,5%
w stosunku do 2000 r. Warto jednak zauwazy¢, ze lata najwyzszej dynamiki
oraz znacznego spowolnienia zaréwno PKB, jak i popytu krajowego w zasadzie
pokrywayjg sie. Ten ostatni jest bowiem zasadniczg czescig PKB od strony jego
wykorzystania, nieodzwierciedlajacg jedynie zmian w handlu zagranicznym.
Rozbieznosci w dynamice miedzy tymi kategoriami (zob. tabela 6) wynikajg
zatem z odmiennie ksztattujgcego sie w kolejnych latach eksportu netto. Poza
rokiem 1991, gdy nastgpito pewne zalamanie eksportu7 przy dynamicznie
rozwijajgcym sie imporcie (zob. tabela 3) do potowy minionej dekady popyt
krajowy byt nizszy od PKB. Poczawszy od 1996 r. mamy natomiast do
czynienia z sytuacjg odwrotng Szybsze tempo wzrostu popytu krajowego niz
PKB w latach 1995-1999 s$wiadczy o tym, ze do wysokiego wzrostu
gospodarczego w tym okresie przyczyniat sie gtéwnie popyt wewnetrzny, w tym
przede wszystkim bardzo dynamicznie wdwczas rosngce inwestycje.

7 Zatamanie eksportu w poczatkowym okresie transformacji polskiej gospodarki wynikato
przede wszystkim z rozpadu Rady Wzajemnej Pomocy Gospodarczej, ktéry spowodowat przy
tym znaczng reorientacje w polskim handlu zagranicznym, przejawiajaca sie gtownie w duzym
spadku eksportu do bylego ZSRR i pozostatych krajow Europy Srodkowej i Wschodniej. Przed
rozpoczeciem procesu transformacji (w 1988 r.) udziat eksportu Polski do tych krajow wynosit
41,1%, a w 1993 r. juz tylko 13,3% (Zob. Sytuacja spoteczno - gospodarcza Polski w latach
1990-1994, ,,Gospodarka Narodowa”, nr 6/1995, s. 37).



4. LUKA POPYTOWA W OKRESIE TRANSFORMACIJI
POLSKIEJ GOSPODARKI

Z punktu widzenia zgodnos$ci polskiej inflacji w poszczeg6lnych latach
badanego okresu z tradycyjng teorig popytowg nalezy wzigé pod uwage
potencjalne tempo wzrostu gospodarczego w naszym kraju, poréwnujac je
z rzeczywistym tempem wzrostu PKB (czy tez alternatywnie popytu
krajowego). Stanowigca ,jadro” tej teorii luka inflacyjna wytworzy sie bowiem
dopiero woéwczas, gdy dynamika potencjalna bedzie nizsza od faktycznej.
Nalezy w tym miejscu zaznaczy¢, ze o ile rzeczywisty poziom
makroekonomicznych miernikow gospodarczych jest obliczany i podawany
przez GUS, to poziom produkcji potencjalnej jest zmienng ktérej nie da sie
obserwowaé bezposrednio. Mozna ja jedynie oszacowal za pomocg metod
statystycznych lub ekonometrycznych.

Jedng z metod szacowania potencjalnego wzrostu PKB jest trend dynamiki
te] wielkosci, powstaly na bazie jej ksztaltowania sie w badanym okresie.
Dynamika oraz trend PKB w latach 1990-2003 zaprezentowane zostaly na
wykresie 1 (dla danych rocznych), a w latach 1995-2003 i 1996-2003 na
wykresie 2 i 3 (dla danych kwartalnych8. W pierwszym przypadku mozna
zauwazyC, ze powyzej wyznaczonego trendu PKB ksztattowat sie w latach
1992-1999, a szczegOlnie silnie w okresie 1995-1998. W pewnym stopniu
warto$¢ trendu w poczatkowych latach zanizona zostata jednak przez recesje lat
1990-1991. Bardziej wiarygodne rezultaty uzyskaé mozna w zwigzku z tym
analizujgc dane kwartalne dostepne od potowy minionego dziesieciolecia.
Z wykresu 2 - przedstawiajagcego wartosci kwartat danego roku do kwartatu
roku poprzedniego - wynika, iz rzeczywisty PKB (a takze popyt krajowy)
ksztattowat sie powyzej trendu w okresie Il kwartat 1996 - IV kwartat 1998,
a nastepnie w okresie Il kwartat 1999 - 11l kwartat 2000.

s Prezentacja danych kwartalnych dla tych kategorii od 1995 r. wynika z ich niedostepnosci
dla lat wcze$niejszych.



Wykres 1. Dynamika PKB i popytu krajowego w Polsce w latach 1990-2003
na tle trendu i potencjalnej dynamiki PKB

Zrodio: Opracowanie wiasne na podstawie tabeli 5.

Jedng z metod szacowania potencjalnego wzrostu PKIB jest trend dynamiki
tej wielkosci, powstaty na bazie jej ksztattowania sie w badanym okresie.
Dynamika oraz trend PKB w latach 1990-2003 zaprezentowane zostalty na
wykresie 1 (dla danych rocznych), a w latach 1995-2003 i 1996-2003 na
wykresie 2 i 3 (dla danych kwartalnych9. W pierwszym przypadku mozna
zauwazy¢, ze powyzej wyznaczonego trendu PKB ksztaltowat sie w latach
1992-1999, a szczeg6lnie silnie w okresie 1995-1998. W pewnym stopniu
warto$¢ trendu w poczatkowych latach zanizona zostata jednak przez recesje lat
1990-1991. Bardziej wiarygodne rezultaty uzyska¢ mozna w zwigzku z tym
analizujagc dane kwartalne dostepne od potowy minionego dziesieciolecia.
Z wykresu 2 - przedstawiajgcego wartosci kwartat danego roku do kwartatu
roku poprzedniego - wynika, iz rzeczywisty PKB (a takze popyt krajowy)
ksztattowat sie powyzej trendu w okresie 111 kwartat 1996-1V kwartat 1998,
a nastepnie w okresie 111 kwartat 1999 - [1l kwartat 2000.

9 Prezentacja danych kwartalnych dla tych kategorii od 1995 r. wynika z ich niedostepnosci
dla lat wczesniejszych.



Wykres 2. Dynamika PKB i popytu krajowego w Polsce w okresie | kwartat 1996 -
IV kwartat 2003 na tle trendu i potencjalnej dynamiki PKB

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS (www.stat.gov.pl).

Mniej jednoznaczne wnioski mozna wyciggna¢ na podstawie obserwacji
wykresu 3, powstatego na bazie danych kwartat do kwartatu poprzedniego.
Wynika to z faktu, ze dynamiki kwartalne sg zazwyczaj bardziej rozproszone
i ulegajg wiekszym wahaniom w czasie. PKB powyzej swego trendu ksztattowat
sie w tym wypadku przede wszystkim w podokresach: It kwartat 1995 -
Il kwartat 1998 (z pominieciem IV kwartatu 1996 i Il kwartatu 1997), | kwartat
1999 - | kwartat 2000 oraz w trzech ostatnich kwartatach 2003 roku. Warto
jednak zauwazy¢, ze w tym ostatnim podokresie inflacja byfa bardzo niska.
Wynikato to jednak przede wszystkim z korzystnej sytuacji podazowej na rynku
zywnosci, ktérej ceny wéwczas spadaty. O pewnej popytowej presji inflacyjnej
w tym okresie mozna jednak mowi¢ z uwagi na to, ze wzrastaly ceny
pozostatych towardw i ustug (zob. tabela 7) - w wiekszym stopniu uzaleznione
od popytu niz ceny zywnosci - a pod koniec 2003 r. takze caty wskaznik CP110

W relacji grudzien do grudnia wskaznik CPI w 2003 r. wyniost 101.7, co oznaczato wzrost
0 0,9% w poréwnaniu z rokiem poprzednim (zob. Raport o inflacji w 2003 roku, NBP, s. 38).
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Wykres 3. Dynamika PKB i popytu krajowego w Polsce w okresie Il kwartat 1995-
IV kwartat 2003 na tle trendu PKB

Zrodio: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS (www.stat.gov.pl).

Trend PKB nie jest jedynym sposobem wyznaczania potencjalnej dynamiki
wzrostu gospodarczego. Wg szacunkdw NBP tempo wzrostu gospodarczego
niestwarzajgce presji inflacyjnej wynosi ok. 5% rocznie". Na prezentowanych
wykresach 112, oprocz trendu PKB zaznaczono w zwigzku z tym takze wartos¢
tak oszacowanej dynamiki potencjalnej. Na podstawie pierwszego z nich (dane
roczne) mozna odczytaé, ze oszacowana granica niewywotujgcego napieé
inflacyjnych wzrostu gospodarczego zostata przekroczona w latach 1994-1997,
a bliska przekroczenia byla w latach 1998-1999. Z kolei, analizujagc dane
0 wiekszej czestotliwosci (kwartalne), ale w krotszym okresie (lata 1996-2003)
0 wyzszym od potencjalnego wzroscie PKB mozna méwi¢ w podokresach od
Il kwartatu 1996 do 111 kwartatu 1998, a nastepnie od 111 kwartatu 1999 do
1 kwartatu 2000.

1 Na identycznym poziomie potencjalne tempo wzrostu PKB dla Polski oszacowata
Ekonomiczna Rada Czterech ,Gazety” (zob. J. Beksiak, A. Topinski, B. Wyznikiewicz,
L. Zienkowki, Dokad idzie nasza gospodarka, ,,Gazeta Wyborcza”, 10-11.11.2004., s. 31).
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Tabela 7

Rok

1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003

Srednioroczne wskazniki cen poszczegélnych grup towaréw

i ustug konsumpcyjnych w Polsce w latach 1989-2003 (rok poprzedni = 100)

Wsk. Zywnose' Napoje o Towa{ry_ ‘ Cen
CPI alkoholoweh niezywnosciowe Ustugi y
. kontrolowane¥
(ogrilem)
A B A B A B
3511 420,1 347,9 326,7 270,9
685,8 674,7 488,7 691/ 880,7
170,3 146,1 187,6 175,8 231,5
143,0 136,9 136,5 136,5 167,6

1353 133,6 133,0 123,6 125,8 136,8 137,3 138,1
132,2 133,0 132,9 129,2 129,6 131,4 131,4 132.5

127,8 127,0 126,8 128,6 133,0 1273 126,3 129,3 1275
119,9 118,6 118.4 125,4 1314 120,7 118,9 120,1 121,4
1149 112,6 112,3 113,7 117,3 114,0 113,3 119,3 116,7
1118 107,7 107,1 112,7 116,3 1115 110,7 1175 112,9f
107,3 101,2 101,5 106,0 110,2 108,7 1111 114,7F
110,1 110,5 110,0 105,9 108,0 109,6 11'1.0 109,5f
105,5 105,2 105,0 106,6 104,3 104,2' 108,3' 105,5
101,9 99,4 99,3 101,1 102,3 101,8e  104,7e 103,1
100,8 99,0 99,0 95,2 97,8 100,1e  102,7e 102,1

aA - bez napojow bezalkoholowych; B - wraz z napojami bezalkoholowymi.

bA - bez wyrobéw tytoniowych; B - wraz z wyrobami tytoniowymi.

cA - wraz z wyrobami tytoniowymi; B - bez wyrobéw tytoniowych.

dDo cen kontrolowanych zaliczane sa m.in. ceny: nosnikow energii, energii elektrycznej, gazu
sieciowego, cieptej wody, centralnego ogrzewania,, ustug transportowych, transportu kolejowego,
ustug telekomunikacyjnych, abonamentu telefonicznego, napojéw alkoholowych i wyrobdw
tytoniowych oraz paliw.

cPo wytgczeniu cen kontrolowanych.

rGrudzien do grudnia roku poprzedniego.

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie: Rocznik Statystyczny 1993, GUS, s. 176; Rocznik

Statystyczny 1999, GUS, s. 343; Rocznik Statystyczny 2000, GUS, s. 321-322; Rocznik
Statystyczny 2003, GUS, s. 354; Rocznik Statystyczny 2004, GUS, s. 441-442; Raport
0 inflacji 1996, ,Bank i Kredyt” nr 7-8/1997, s. 15; Raport o inflacji 1997, ,Bank
1Kredyt” nr 7-8/1998, s. 19; Raport o inflacji 1998, s. 11; Raport o inflacji w 2000 roku,
s. 15; Raport o inflacji w 2001 roku, s. 65; Raport o inflacji w 2002 roku, s. 47; Raport
o inflacji w 2003 roku, s. 38.



Wykres 4. Luka popytowa w Polsce w latach 1992-2003

Zrédto: Raport o inflacji w 2000 roku, s. 52.

Do podobnych wnioskow w odniesieniu do podokreséw, w ktérych inflacja
miata przede wszystkim charakter popytowy mozna doj$¢ analizujgc badania
Banku Centralnego w Polsce, dotyczace tzw. Iluki popytowej, bedacej
odchyleniem aktualnego poziomu produkcji od poziomu niestwarzajacego presji
inflacyjnej2 Ksztattowanie sie tej luki w latach 1992-2000, oszacowanej przez
NBP przy przyjeciu potencjalnego tempa wzrostu gospodarczego na poziomie
5%, ukazane zostato na wykresie 4. Dodatnie wartosci - oznaczajgce, ze
wskutek rosngcego popytu biezgcy poziom dochodu narodowego przekraczat
poziom potencjalny - luka ta przyjmowata w 1992 r., w 1 potowie 1995 r,,
a nastepnie w okresie od 111 kwartatlu 1996 r. do 1M kwartalu 1998 r. oraz
w ostatnich trzech kwartatach 1999 r. W tym ostatnim wystgpity ponadto
negatywne wstrzasy podazowe na rynku paliw i zywnosci, co po skumulowaniu
przyczynito sie do zwiekszenia presji inflacyjnej’l W efekcie powaznie
utrudnito to kontynuacje procesu dezinflacji.

12 Dodatnia luka popytowa jest zatem kategorig prawie tozsama z lukg inflacyjna. Te ostatnig
definiuje sie zwykle jako rdéznice miedzy agregatowym popytem (ktérego poszczegdlne sktadniki
stanowig dochdd narodowy od strony jego wykorzystania) a potencjalnym dochodem narodowym.
Ujemna luka popytowa jest w zwiazku z tym kategorig niemal identyczng jak luka deflacyjna.
O sposobach obliczania (szacowania) luki popytowej przeczyta¢ mozna m.in. w: Raport o inflacji
w 2000 roku, NBP, s. 52; A. Urbanska, Polityka monetarna: wspoiczesna teoria i analiza
empiryczna dla Polski, ,,Materiaty i Studia”, NBP, Warszawa 2002, s. 15.

13Zob. Raport o inflacji w 2000 roku, NBP, s. 52.



Nalezy w tym miejscu przypomnieé, ze z zatozen przyjmowanych w teorii
popytowej wynika, iz poziom produkcji potencjalnej wyznaczony jest przy
petnym wykorzystaniu mocy wytworczych. W rzeczywisto$ci gospodarczej
w skali makro nie mozliwe jest w zasadzie uzyskanie stopnia wykorzystania
zdolnosci produkcyjnych na poziomie 100%. Jesli chodzi o rynek sity roboczej,
poziom potencjalny nie oznacza zatem stopy bezrobocia rownej 0%, a jedynie
mogacg przyjmowac rozne rozmiary tzw. naturalng stope bezrobocia. Z kolei
w przypadku S$rodkéw trwatych nawet w panstwach wysoko rozwinigetych
stopien wykorzystania mocy wytwoérczych charakterystyczny dla boomu
gospodarczego wynosi ok. 80%. Kraje nieco stabiej rozwiniete do takiej
wartosci bedag sie natomiast prawdopodobnie dopiero zbliza¢. Wydaje sie
w zwigzku z tym, Zze pewna presja cenowa w naszym kraju w okresie
transformacji wywotywana bytajuz przy wykorzystaniu mocy produkcyjnych na
poziomie ok. 75%. Nizsza warto$¢ charakterystyczna byta z reguty dla okresow
dekoniunktury, ktéra zmuszata przedsiebiorstwa do redukowania kosztow
i wyzbywania sie tych srodkdéw, ktdre nie byty racjonalnie wykorzystywane, tak
by osiggna¢ poziom przynajmniej 75%14

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Wykres 5. Wykorzystanie mocy produkcyjnych w przemysle przetwérczym
w Polsce w latach 1994-2003

Zrodho: Raport o inflacji maj 2004 r., NBP, s. 28.

W okresie objetym badaniem (lata 1994-2003) przez GUS przedsiebiorstw
w przemysle przetwoérczym, wywolujacy - wg przyjetych zalozen - presje

UZob. M. Drozdowicz, W'PI: Staby popyt i mocny ztoty trzymajg inflacjg, www.biec.org.
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inflacyjnag®s poziom wykorzystania mocy wytwérczych przekroczony zostal
w Il potowie 1995 r., utrzymujac sie w granicach 75-78% do kornca | polowy
1998 roku. Nastepnie systematycznie spadat i w pewnym momencie (poczatek
2001 r.) jego wartos¢ osiggneta zaledwie ok. 66%. Od poczatku XXI w. stopien
wykorzystania mocy produkcyjnych w Polsce ponownie wzrasta i w koricu 2003
r. znow przekroczyt poziom 75% (zob. wykres 5). W korncu badanego okresu, po
latach spowolnienia, mieliSmy do czynienia z pewnym ozywieniem
gospodarczym (zob. tabela 5). Potwierdza sie zatem, ze wyzszy stopien
wykorzystania mocy wytwdérczych charakterystyczny jest zwiaszcza dla
okresow lepszej koniunktury.

Tabela 8

Wspétczynniki korelacji miedzy dynamikag popytu krajowego (PpK) i PKB
a dynamika cen towardw i ustug konsumpcyjnych (CPI) i produkcji sprzedanej
przemystu (PPI) w Polsce w okresie Il kwartat 1995 - IV kwartat 2003

Zaleznos¢ Wspotczynnik korelacji
PpK, - CPI, 0,367
PpK, - CP1 4, 0,373
PpK, - CPI,#2 0,652
PKB, - CPI, 0,285
PKB, - CPI,41 0,185
PKB, - CPI,+2 0,202
PpK, - PPI, 0,594
PpK, - PPItl 0,610
PpK, - PPIt2 0,573
PKB, - PPI, 0,468
PKB, - PPIH 0,041
PKB, - PPIt+2 0,313

Zrédto: Obliczenia wiasne na podstawie: Biuletyn Statystyczny, GUS, nr 1-3/1991, 3/1992, 7/1992,
12/1992, 12/1994, 11/1995, 12/1995, 12/1996, 1/1997, 12/1998, 12/1999, 12/2000,
3/2001, 1/2002, 7/2002, 12/2003; Polska Statystyka Publiczna, www.gov.nl/index.htrn:
www.stat.gov.pl.

) Scislej rzecz biorac, presje inflacyjng bedzie wywotlywaé przekroczenie tego poziomu
wykorzystania mocy wytwoérczych, jesli dodatkowo wzrasta¢ bedzie globalny popyt. Jak juz
wspomniano, z reguly wyzszy stopien wykorzystania zdolno$ci produkcyjnych charakterystyczny
jestjednak dla okreséw boomu gospodarczego, a tym samym dynamicznie rosngcego popytu.
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Przy analizowaniu popytowych impulséw inflacyjnych warto réwniez zbada¢
problem szeroko dyskutowany przez gtéwny nurt wspdtczesnej ekonomii
o procyklicznosci (jak chce tego nowa szkota keynesistowska) czy tez (zgodnie
ze szkoig realnego cyklu koniunkturalnego) antycyklicznosci cenlf. W celu
préby rozwigzania tego dylematu obliczono - na podstawie danych kwartalnych
w okresie Il kwartat 1995-1V kwartat 2003 - wspotczynniki korelacji miedzy
wskaznikami CPI i PP1 a dynamika PKB i popytu krajowego. Uzyskane wyniki,
uwzgledniajace takze opdznienia zmian cen w stosunku do produkcji i popytu
o 1 i 2 kwartaly, zamieszczono w tabeli 8. Dodatnie wspotczynniki korelacji
pozwalaja stwierdzi¢, ze w analizowanym okresie mieliSmy do czynienia
z cenami procyklicznymi, a stosunkowo najwieksza zalezno$¢ wystgpita tu
miedzy popytem krajowym i op6znionym o pét roku wskaznikiem CPI (0,652)
oraz miedzy popytem krajowym i op6znionym o 3 miesigce wskaznikiem PPI
(0,610). W przypadku najpopularniejszych miernikdw stuzacych do badania
wptywu koniunktury na ceny, czyli PKB i CPl korelacja byla jednak
stosunkowo staba, nie przekraczajgc w zadnym z wariantéw 0,3. Mozna zatem
przypuszcza¢, ze w niektorych podokresach wazniejszg role w kreowaniu
inflacji odgrywaly negatywne szoki podazowe. Biorac pod uwage caty okres
nalezy jednak stwierdzi¢, ze z cala pewnoscig producentom tatwiej byto
podnosi¢ ceny w okresach dobrej koniunktury.

5. PODSUMOWANIE

Jak wynika z przeprowadzonej analizy, czynniki popytowe niewatpliwie
miaty stosunkowo duze znaczenie w ksztattowaniu sie dynamiki inflacji
w dotychczasowym okresie reformowania naszej gospodarki. Nalezy jednak
zaznaczy¢, ze w poszczeg6lnych podokresach badanego pietnastolecia ich rola
byta zréznicowana. Na podstawie dokonanego wywodu mozna wnioskowaé, ze
z czystg inflacjg popytowg mieliSmy do czynienia przede wszystkim w latach
1996-1998, gdy wzrost PKB ksztatltowal sie zazwyczaj zar6wno powyzej
trendu, jak i oszacowanej przez ekspertéw granicy 5% rocznie, a stopien
wykorzystania mocy wytworczych przekraczat 75%. W okresie tym szczegOlnie
silnie wzrastat popyt inwestycyjny. W miare dynamicznie rést wowczas takze
popyt konsumpcyjny, co wynikato m.in. ze wzrostu realnych dochodéw do
dyspozycji oraz, zwigzanego z pewng zmiang mentalnosci i stylu zycia Polakow,
spadku oszczednosci brutto. Ponadto, oprocz okresu 1996-1998 stosunkowo
silny wzrost agregatowego popytu i PKB nastepowat takze w latach 1993-1995,

16 Zob. B. Snowdon, H. Vane, P. Wynarczyk, Wspolczesne nurty teorii makroekonomii,
Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 1998, s. 248-369.



1999-2000 oraz w 2003 r. W odniesieniu do tych podokreséw réwniez mozna
zatem moéwi¢ o pewnych symptomach inflacji popytowej.

Warto w tym miejscu przypomnie¢, ze w catym dotychczasowym okresie
transformacji mieliSmy do czynienia ze spadkiem tempa ogolnego poziomu cen.
Nie zmienia to jednak wysnutych wnioskéw o wystepowaniu popytowych
determinantéw inflacji w wymienionych podokresach. Nalezy bowiem
przypuszczaé, ze gdyby nie wysoka dynamika globalnego popytu, proces
dezinflacji (zwtaszcza w latach 1996-2000) przebiegatby znacznie szybciej.

Przy analizowaniu interesujgcego nas problemu nalezy takze ustosunkowaé
sie do obowigzujgcej powszechnie opinii 0 wyraznym popytowym charakterze
polskiej inflacji na samym poczatku okresu transformacji, tj. mniej wiecej od
Il potowy 1989 do korca | potowy 1990 rokul7 mimo iz mieliSmy wtedy do
czynienia z wyraznym spadkiem zardwno tgcznego popytu, jak i PKB. Opinie te
sg jednak jak najbardziej uzasadnione, poniewaz u podstaw inflacji lezat
wéwczas nadmiar pienigdza w relacji do podazy towaréw i ustug,
»,0dziedziczony” po gospodarce nakazowo - rozdzielczej, ktora to niemal do
konca lat osiemdziesigtych poprzedniego stulecia byta w Polsce obowigzujaca.
W potaczeniu z liberalizacjg cen zywnos$ci w 1989 r. oraz innych dobr w 1990 r.,
nadmiar ten przyczyni¢ sie musiat do olbrzymiej, kilkusetprocentowej inflacji,
co w dalszej kolejnosci doprowadzito do zréwnania agregatowego popytu
z fgczng podazg. W przypadku tego podokresu nie wystepowata zatem - bedgca
strumieniem - luka inflacyjna, ktéra jest przyczyng inflacji popytowej
w gospodarkach rynkowych, ale - bedgcy zasobem - olbrzymi nawis inflacyjny,
wynikajacy z regut funkcjonowania gospodarki centralnie planowanej. Dlatego
tez o popytowych determinantach inflacji mozna moéwic takze w przypadku lat
1989-1990, mimo niespetnionych kryteridw dotyczacych rocznego wzrostu PKB
(czy tez popytu) powyzej 5% lub chociazby trendu, ktére mogg by¢ brane pod
uwage dopiero w okresie pozniejszym, kiedy w Polsce w znacznym stopniu
zaczety obowigzywac reguty gospodarki wolnokonkurencyjne;j.

i Zob. m.in.: E. Kwiatkowski, Inflacja, [w:] R. Milewski (red.) Podstawy ekonomii,
Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2000, s. 581; S. Uptawa, Diug publiczny, procesy
inflacyjne, ,,Gospodarka Narodowa”, nr 7-8/1994, s. 38-39.



Tomasz Grabia

THE DEMAND-PULL DETERMINANTS OF THE PROCESS OF INFLATION
IN POLISH ECONOMY IN THE PERIOD OF TRANSFORMATION

(Summary)

The article is intended to test if demand-pull determinants had an impact on inflation in Poland
in the period 1989-2003.

The paper is composed of four parts. The first part contains a brief discussion of the influence
of various economic factors on inflation. Part two presents a detailed analysis of statistical data
concerning GDP and its components in Poland in the period of transformation. The main part of
the article is contained in the third point, in which the approximate estimate of inflationary gap and
potential national income in Poland was presented. The summary and conclusions are formulated
in the last part. In addition to this, the author points to the years, in which the demand-pull factors
played crucial role in the process of inflation.



