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1. WPROWADZENIE

Zasadniczym celem opracowania jest zbadanie oddziatywania rezerw na
Swiadczenia emerytalne, na operacje finansowe przedsiebiorstwa oraz biernych
rozliczen miedzyokresowych kosztéw na poziom i stopien dzwigni finansowej.
Tworzenie rezerw na zobowigzania zwieksza stan zobowigzan przedsiebiorstwa
oraz zmniejsza warto$¢ kapitatow wiasnych przez ukazanie nizszego wyniku
finansowego. Wptyw rezerw na strukture kapitatu jest przeto niezaprzeczalny.

Prezentowany artykut ma charakter przyczynku naukowego, zmierzajg-
cego do pelniejszego przedstawienia instrumentéw i mechanizmdéw dzwigni
finansowej przedsiebiorstwa.

2. REZERWY A DZWIGNIA FINANSOWA

Utworzenie rezerw na zobowigzania zmniejsza wynik finansowy przed-
siebiorstwa. Rezerwy te - zgodnie z art. 35d ustawy o rachunkowosci
- zalicza sie odpowiednio do kosztéw finansowych, pozostatych kosztéow
operacyjnych lub strat nadzwyczajnych. W pierwszym przypadku mamy do
czynienia z rezerwami tworzonymi na operacje finansowe przedsigbiorstwa.
Drugi przypadek odnosi sie gtéwnie do rezerw na Swiadczenia pracownicze.
Natomiast ostatnia sytuacja dotyczy utworzenia rezerw na pewne lub o du-
zym stopniu prawdopodobiefnstwa przyszie zobowigzania przedsiebiorstwa,
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** Praca naukowa finansowana ze $rodkéw budzetowych na nauke w latach 2005-2007
jako projekt badawczy nr 1 HO02C 014 28 pt. ,Wplyw rezerw finansowych na polityke
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spowodowane zdarzeniami niezwigzanymi z ogolnym ryzykiem gospodaro-
wania, ktére nic kwalifikujg sie do kosztéw finansowych lub pozostatych
kosztéw operacyjnychl Wspomniane rezerwy mozna okres$li¢ mianem rezerw
kosztowych2 lub rezerw o charakterze wynikowym, gdyz ich utworzenie
oznacza ostatecznie zmniejszenie wyniku finansowego netto przedsiebiorstwa.
Dodatkowo - w szczeg6lnych przypadkach okreslonych w ustawie o rachun-
kowosci - utworzenie rezerwy moze spowodowac bezposrednie zmniejszenie
kapitatu witasnego lub wzrost aktywéw. Mamy wéwczas do czynienia z rezer-
wami bilansowymi3. Specyficzne skutki finansowe powstajg w wyniku utwo-
rzenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy. Powstaje wowczas obowigz-
kowe obcigzenie wyniku finansowego przedsiebiorstwa, a w efekcie zmniejsze-
niu ulega kapitat wiasny lub wartos¢ przedsiebiorstwa (zob. schemat 1).

Rachunek zyskow

Bilans
i strat
(3)4/ Aktywa Kapitat wtasny 4/ (2) Koszty pozostate operacyjne
Rezerwa /[*(1) Koszty finansowe
Rezerwa "~ (2) Podatek dochodowy
odroczony
Rezerwa”(3)

Schemat 1. Skutki tworzenia rezerw w przedsigbiorstwie

(1) rezerwy wynikowe; (2) rezerwy bilansowe - kapitatowe; (3) rezerwy bilansowe powodujgce
powstanie aktywow

Zro6dto: B. Mazuchowska, Szczegétowe zasady wyceny typowych pozycji bilansowych.
Rezerwy, [w:] E. Walinska (red.), Rachunkowo$¢ i sprawozdawczo$¢ finansowa 2005, Dom
Wydawniczy ABC, Warszawa 2005, s. 771.

Tworzenie przez przedsiebiorstwo rezerw na zobowigzania znajduje swoje
odzwierciedlenie we wszystkich czesciach jego sprawozdania finansowego
- nie tylko w bilansie i rachunku zyskoéw i strat, ale takze w rachunku
przeptywéw pienieznych, gdyz ich kreowanie wplywa na strukture prze-

1K. G o0 1d m a n, Straty nadzwyczajne - ewidencja ksiegowa, ,,Serwis Finansowo-
-Ksiegowy”, nr 32 (538), 9 sierpnia 2005, s. 41.

2E. W alinska, Rezerwy w polskim prawie bilansowym, ,,Acta Universitatis Lodziensis”
2002, Folia Oeconomica 159, s. 69-70.

3B. M azuchowska, Szczegétowe zasady wyceny typowych pozycji bilansowych.
Rezerwy, [w:] E. W a 1i n s k a (red.), Rachunkowo$¢ i sprawozdawczo$¢ finansowa 2005,
Dom Wydawniczy ABC, Warszawa 2005, s. 771.



ptywoéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej. Ponadto utworzenie
rezerw znajduje wyraz w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym (jako wynik
netto w pozycji 8) oraz w informacji dodatkowej, ktdéra winna zawieraé
dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obro-
towego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku
obrotowego". Mozna zatem stwierdzi¢, iz rezerwy na zobowigzania wywierajg
istotny wplyw na sytuacje finansowo-majagtkowg przedsiebiorstwa, a takze
na jego wizerunek i korzysci dla witascicieli oraz wierzycieli.

Tworzenie rezerw na zobowigzania, polegajagce na przeznaczeniu na nie
okreslonej czesci wygospodarowanego przez przedsiebiorstwo zysku netto,
jest dziatalnoscig znajdujgcg wyraz w poziomie i stopniu dzwigni finansowej.

Poziom dZzwigni finansowej wyraza stosunek zobowigzan diugotermino-
wych i diugoterminowych rezerw na zobowigzania do kapitatu wiasnego
przedsiebiorstwa. Poziom tej dZzwigni wyrazi¢ mozna nastepujacg formuta:

D+ PL
gdzie:
EL - poziom dZzwigni finansowej przedsiebiorstwa,
D - warto$¢ zobowigzan diugoterminowych,
PL - warto$¢ dtugoterminowych rezerw na zobowigzania oraz
E - warto$¢ kapitalu wiasnego przedsiebiorstwa.

Stopien dzwigni finansowej wyraza nastepujgce réwnanies:

EBIT
W r-Tr
gdzie:
DEL - stopien dzwigni finansowej,

EBIT - zysk operacyjny,
| - kwota odsetek od zobowigzan diugoterminowych.

W przypadku, gdy przedsiebiorstwo nie sptaca odsetek od zobowigzan
dtugoterminowych, stopienn dzwigni finansowej wynosi 1. Oznacza to, ze
w przedsiebiorstwie nie wystepujg oszczednosci w podatku dochodowym
pozwalajagce osiggnaé relatywnie wyzszy zysk netto niz w przypadku, gdyby
przedsiebiorstwo korzystato wytgcznie z kapitatu wiasnego.

4B.Maruszewska, Zakresprzedmiotowy informacji dodatkowej, [w:] H. B u K (red.),
Sprawozdawczo$¢ i analiza finansowa przedsigbiorstwa, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej
im. Karola Adamieckiego w Katowicach, Katowice 2005, s. 235.

5J W.Petty, A, J KeownD.F.Scott J D.Martin, Basic Financial
Management, Prentice-Hall, Englewood Cliffs (NJ) 1982, s. 433.



Bilans przedsigbiorstwa (stan na 01.01.2005 r.)

Aktywa

A. Aktywa trwate
I. Wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate

I11. Naleznosci dtugoterminowe
IV. Inwestycje diugoterminowe
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe
. Zapasy

1. Naleznosci krotkoterminowe
I11. Inwestycje krotkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

Zr6dto: opracowanie wiasne.

135 000
5 000
130 000

0
0
0
165 000
100 000

60 000
5 000

0
300 000

Pasywa

A. Kapitat wihasny
- kapitat podstawowy
- zysk netto

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiagzania

I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe
- kredyty i pozyczki

I11. Zobowigzania krétkoterminowe
- z tytulu wynagrodzen

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

Tabela 1

180 000
84 825
95 175

120 000
0

45 000
45 000

75 000
75 000

0
300 000
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Mozna zatem stwierdzi¢, iz dZzwignia finansowa opiera si¢ na statym,
niezaleznym od osiggnietego dochodu, charakterze kosztéw obstugi zadiu-
zenia. Im wiekszy udziat zadtuzenia o statych kosztach obstugi diugu w struk-
turze kapitalowej przedsiebiorstwa, tym wiekszy wkiad dzwigni finansowej
w wytworzenie dodatniego zwrotu z kapitatu. Natomiast w przypadku, gdy
dochody przestajg wystarcza¢ na pokrycie kosztow odsetek po opodat-
kowaniu, wdwczas nastepuje zjawisko odwrotne: dzwignia finansowa przy-
spiesza spadek zwrotu z kapitatu6.

Szacujagc wplyw utworzenia rezerw na zobowigzania na poziom i sto-
pien dzwigni finansowej postuzmy sie przyktadem, w ktérym uwidocznio-
ny zostanie wplyw utworzenia rezerw na poszczegdlne czesci sprawozda-
nia finansowego tego przedsiebiorstwa (bilansu oraz rachunku zyskow i strat).

Niech bilans przedsiebiorstwa na 1.01.2005 r. wyglada w spos6b przed-
stawiony w tab. 1

Tabela 2
Rachunek zyskow i strat przedsigbiorstwa (wariant poréwnawczy)

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 875 000
B. Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 750 000
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A —B) 125 000
D. Pozostate przychody operacyjne 0
E. Pozostate koszty operacyjne 0
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+ D —E) 125 000
G. Przychody finansowe 0
H. Koszty finansowe 7 5000

- odsetki 7 500
1 Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F + G —H) 117 500
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1 —J.11) 0
K. Zysk (strata) brutto 117 500
L. Podatek dochodowy 22 325
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0
N. Zysk (strata) netto (K —L —M) 95 175

Zrédto: opracowanie wiasne.
Zatozmy, ze w przedsiebiorstwie na dzieA otwarcia nie wystepowaty zadne
réznice przejéciowe z lat poprzednich, co oznacza, ze stan aktywow i rezerw

na odroczony podatek dochodowy na poczatek okresu byt réwny 0. Zatézmy

6E. A. He 1f e rt, Techniki analizy finansowej, PWE, Warszawa 2004, s. 266.



takze, ze w latach poprzednich przedsiebiorstwo to nie poniosto strat
bilansowych, a stopa podatku dochodowego w roku biezacym i w latach
nastepnych bedzie rowna 19%. Zatozenia takie bedg istotne przy ustalaniu
odroczonego podatku dochodowego, ktéry wigze sie z utworzeniem przez
przedsiebiorstwo rezerw. Powodem jego powstawania sg bowiem rozhieznosci
miedzy zasadami ustalania podstawy opodatkowania (biezagcego podatku
dochodowego) i wyniku finansowego, okreslonymi w ustawie o rachun-
kowosci7. Natomiast rachunek zyskdw i strat przedsiebiorstwa niech wskazuje
na wystepowanie m. in.: zysku ze sprzedazy w kwocie 125 000 zt, zysku
brutto wynoszgcego 117 500 zt oraz zysku netto réwnego 95 175 zt (zob.
tab. 2).

Poziom dZzwigni finansowej rozpatrywanego przedsiebiorstwa w sytuacji,
gdy nic tworzy ono rezerw na zobowigzania, bedzie réwny:

120 000
180 000 "

Natomiast stopien dzwigni finansowej przedsiebiorstwa korzystajgcego
z ditugoterminowego kredytu bankowego bedzie wynosic:

EBIT 125 000 125 000

~EBIiT —1 ~ 125 000-7 000 7 117 5000 ~

Obliczony stopien dzwigni finansowej dotyczy zatem sytuacji, w ktorej
przedsiebiorstwo korzystatlo z diugoterminowego kredytu i nie utworzyto
rezerw na zobowigzania.

3. ODDZIALYWANIE REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE (EMERYTALNE)
NA POZIOM | STOPIEN DZWIGNI FINANSOWEJ

Zajmujac sie analizg wptywu rezerw na zobowigzania, na poziom i sto-
pien dzwigni finansowej, przyjmijmy, iz rozwazamy trzy nastepujace sytuacje,
pozwolajace okresli¢, ktora z nich wywiera najwiekszy wptyw na te zmienne.
Zatdzmy, ze we wszystkich trzech sytuacjach warto$¢ utworzonej rezerwy
dtugoterminowej wyniosta 50 000 zt. W pierwszej sytuacji wezmy pod uwage
przypadek utworzenia rezerwy diugoterminowej na Swiadczenia emerytalne;
w drugim przypadku rezerwy te niech zostang utworzone na operacje
finansowe; w trzecim za$ niech przedsiebiorstwo utworzy rezerwy na naprawy
gwarancyjne. Dodajmy, iz analiza ta bedzie dotyczy¢ sytuacji utworzenia
rezerw, nie za$ ich rozwigzania.

7E. W alins k a, Odroczony podatek dochodowy, ,,Rzeczpospolita”, 086/178 (6255),
1 sierpnia 2002, s. F5.



Wymienione trzy rodzaje rezerw cechujg sie odmiennym charakterem,
cho¢ majg wspdlne Zrédto tworzenia. Jest nim zysk netto przedsiebiorstwa.
Odmienno$¢ charakteru tych rezerw odnosi sie m. in. do systemu ich ewiden-
cjonowania, przeznaczenia oraz ich wptywu na rentownos$¢ kapitatu wiasnego
i stopien dzwigni finansowej.

Tworzenie rezerw na $wiadczenia emerytalne (pracownicze) w praktyce
charakteryzuje sie wieloscig przyjmowanych rozwigzan ewidencyjnych (zob.
schemat 2, 3 i 4). Rozwigzania te stanowig wyraz ztozono$ci problemu
tworzenia rezerw na zobowigzania pracownicze.

Schemat 2. Ewidencja rezerw na $wiadczenia pracownicze - sposéb 1

(1) zarachowanie rezerwy biezgcego okresu; (2) wykorzystanie utworzonej rezerwy do jej
wysokos$ci poczatkowej

Zrédto: J Arczewski, Rezerwy na $wiadczenia pracownicze, ,,Rachunkowos$é¢” 2002,
nr 11, s. 10.

Schemat 3. Ewidencja rezerw na $wiadczenia pracownicze —sposéb 2

(1) zarachowanie rezerwy biezacego okresu; (2) wykorzystanie rezerwy do wysoko$ci utworzonej
rezerwy; (3) rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy
Zrédto: E. Jakubczyk-Caty (red.), Rachunkowo$é i plan kont dla spotek kapitato-
wych, Difin, Warszawa 2001, s. 590.



Pozostate przychody Rezerwa na $wiadczeni« Koszty operacyjne
operacyjne__ pracownicze (zespot 5)

Rozliczenie kosztéw

Rozrachunki z Wynagrodzenia
pracownikami

(29)

Schemat 4. Ewidencja rezerw na $wiadczenia pracownicze - sposéb 3

(1) zarachowanie rezerwy biezacego okresu; (2) wykorzystanie rezerwy do wysokosci utworzonej
rezerwy; (3) rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy

Zrédto: G. Swiderska (red.), Wzorcowy plan kont. Komentarz do znowelizowanej
ustawy o rachunkowosci, Difin, Warszawa 2002.

Co wiecej, w literaturze mozna odnalez¢ r6zne podejscia do ujmowania
w ciezar kosztéw tych rezerw. Zdecydowana wiekszo$¢ autoréw proponuje
jednak ujmowac rezerwy na Swiadczenia pracownicze (czy emerytalne) w cie-
zar pozostatych kosztéw operacyjnych8. lIstniejag réwniez opinie stanowigce,
iz rezerwy obcigzajg koszty dziatalnosci operacyjnej, a nie pozostate koszty
operacyjne9i winny by¢ traktowane jako bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow10 Trudno jednak nic zgodzi¢ sie z opinig E. Walinskiej, zdaniem
ktérej rezerwy na odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe powinny
by¢ tworzone w korespondencji z pozostatymi kosztami operacyjnymi, a nie
biernymi rozliczeniami miedzyokresowymi kosztow z trzech co najmniej
powodow 1L

*Zob. np. M. Gmytrasiewicz, Rezerwy w rachunkowosci i w prawie
podatkowym, ,Poradnik Ksiegowego” 1999, nr 6, s. 13; /. R 0o s i A s K a
M. Rytwihsk a, Rezerwa czy zobowigzanie warunkowe - prawidtowa kwalifikacja operacji
gospodarczych, ,Serwis Finansowo-Ksiegowy” nr 13 (415), 29 marca 2003, s. 47;
R. K a m i n s Kk i, Przestanki tworzenia rezerw na zobowigzania, ,,Praktyczny Poradnik
Ksiegowego™ 2002, nr 20; M. G my trasie wic z Rezerwy w ksiegach rachunkowych
- tworzenie, wykorzystywanie, rozwigzywanie, Difin, Warszawa 2002, s. 11; L. L e n a r t,
Jak ksiegowaé rezerwy na zobowigzania, ,,Rzeczpospolita”, 088/184 (6261), 8 sierpnia 2002, s. F9.

9J Arczewski, Rezerwy na $wiadczenia pracownicze, ,,Rachunkowo$¢” 2002,
nr 11, s. 10.

DJ G ier us z Plan kont z komentarzem. Handel, produkcja, ustugi, ODDK,
Gdansk 2002.

NE Walinsk a, Rezerwy.., s. 75-76.



1) tworzone rezerwy na $wiadczenia pracownicze sg kosztami typowymi,
powtarzajgcymi sie z okresu na okres, w zwigzku z czym nic powinay one
mie¢ wplywu na wynik podstawowej dziatalnosci operacyjnej okresu ich
zarachowania;

2) nie mozna powiedzie¢, ze w momencie ich utworzenia stanowig koszt
rzeczywiscie poniesiony przez przedsiebiorstwo. Rezerwy te sg bowiem kosz-
tami planowanymi, ktore moga, ale nie muszg zosta¢ w rzeczywistosci
poniesione. Co wiecej, nie sg to koszty wynikajgce ze $wiadczenia pracownika
na rzecz konkretnych produktéw i ustug, ale koszty, ktérych poniesienie
oznacza moment naliczenia wynagrodzenia zgodnie z warunkami okreslonymi
w umowie o prace (w przypadku np. rozwigzania umowy 0 prace przed-
siebiorstwo moze nie ponie$¢ tego kosztu);

3) ujecie rezerw na $wiadczenia pracownicze jako podstawowych kosztéw
operacyjnych wymagatoby zarachowania ich odpowiednio w koszcie wy-
tworzenia, koszcie ogdlnego zarzadu czy koszcie sprzedazy - w zaleznoSci
od zaszeregowania kosztu wynagrodzenia odpowiedniego pracownika.

Przyjmijmy zatem - zgodnie ze stanowiskiem prezentowanym przez
E. Walinska - iz rezerwy na Swiadczenia pracownicze winny by¢ odnoszone
w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, a zatem wptywaé na zmniejszenie
wartosci zysku operacyjnego.

Zatézmy, ze przedsiebiorstwo w roku 2004 utworzyto diugoterminowg
rezerwe na Swiadczenia emerytalne w wartosci 50 000 zi, ktérg odniosto
w ciezar pozostalych kosztéw operacyjnych. W bilansie warto$¢ bilansowa
pkt B. ,Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania” zwigkszy sie zatem
0 50 000 zt (w tym pkt B.I1.2. ,,Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne
- dlugoterminowe”), natomiast warto$¢ bilansowa kapitatu wiasnego wyniesie
139 500 zt (zob. tab. 3), gdyz zysk netto oszacowany w rachunku zyskow
1 strat wyniost 54 675 zt (zob. tab. 4).

A zatem w badanym przypadku wystepujg tzw. rdéznice przejSciowe,
definiowane jako r6znice miedzy wartosScig bilansowg danego sktadnika
aktywow i pasywow (jak w tym przypadku) a jego warto$cig podatkowgl2
W badanym przypadku mamy do czynienia z ujemnymi rdznicami przej-
sciowymi, bedacymi tymi r6znicami przejSciowymi, ktére powodujg po-
wstanie kwot pomniejszajagcych podstawe opodatkowania w przysztych
okresach, gdy warto$¢ bilansowa skitadnika aktywéw zostanie zrealizowana
lub sktadnika pasywéw rozliczona. Ujemne roOznice przejsciowe powstaja,
gdy warto$é bilansowa sktadnika aktywéw jest nizsza niz jego wartos$¢
podatkowa albo warto$¢ bilansowa sktadnika zobowigzan jest wyzsza niz

2 Krajowy Standard Rachunkowos$ci nr 2, ,,Dziennik Urzedowy Ministerstwa Finansow”
2004, nr 13, poz. 132.



jego warto$¢ podatkowa (co ma micjscc w analizowanym przedsiebiorstwie).
A zatem wartos¢ ksiegowa pasywOw przedsiebiorstwa (rezerw na Swiad-
czenia emerytalne) wynosi 50 000 zt Jesli za wartos¢ podatkowg pasywow
uznamy warto$¢ ksiegowa pomniejszong o kwoty, ktére w przysztosSci po-
mniejszg podstawe podatku dochodowego, to w analizowanym przypadku
nasza warto$¢ podatkowa pasywOw wynosi 0 zi. Jezeli warto$¢ ksiegowa
pasywoéw jest wieksza od wartosci podatkowej, wowczas powstaje ujemna
réznica przejsSciowa w wysokosci 50 000 zi, ktéra powoduje obowigzek
uznania aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nalezy
zatem oszacowal stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowe-
go, ktéry wylicza sie jako sume iloczynow réznic ujemnych (oraz ewentual-
nych strat podatkowych), przewidywanych do odwrdcenia (odliczenia)
w poszczegblnych latach i stawek podatku, jakie majg w nich obowigzywac,
przy czym je$li stawki te nic sg znane, przyjmuje sie stawke roku na-
stepujacego po dniu bilansowym. B. Gierusz proponuje, by w bardziej
skomplikowanych przypadkach ustalania aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego postugiwac sie nastepujgcym wzorem13

gdzie:
Aw - stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
j - przewidywane lata odwracania sie roznic: j =1, 2, .., t,
i - wyznaczona roznica przejsciowa: i =1, 2, .., m,
(r)RP,j- ujemna i-ta r6znica przejsciowa, ktérej odwrdcenie oczekiwane
jest w roku j,
SPj - stawka podatku dochodowego, jaka ma obowigzywa¢ w roku j.

A zatem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w roz-
wazanym przedsiebiorstwie bedg réwnel4 19% <50 000 = 9 500 zt. Nalezy
podkresli¢, iz w analizowanym przypadku nie tworzy sie rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, gdyz rezerwy te stanowig kwote zo-
bowigzania z tytutu podatku dochodowego, ktéra powstanie w przysztosci
w zwigzku z wystepowaniem dodatnich, a nie ujemnych réznic przejsciowych.

Nastepnie nalezy uwzgledni¢ ograniczenia ujecia aktywow z tytutu od-
roczonego podatku dochodowego. W etapie tym obnizy sie wysoko$¢ ujmo-
wanych w ewidencji aktywéw na skutek stosowania zasady ostroznosci.

BB. Gierus z Etapy ustalania odroczonego podatku dochodowego, ,,Rachunkowos$¢”
2003, nr 3, s. 23.
¥ Zakladajac, ze w calym badanym okresie stopa podatku dochodowego wynosi 19%.



Takiej szczeg6lnej ostroznosci wymaga wprowadzenie do ksigg aktywoéw
z tytutu odroczonego podatku od strat podatkowych, jednakze takie straty
w analizowanym przedsiebiorstwie nie wystgpity.

Kolejny etap polega na ustaleniu zmiany stanu aktywow z tytutu od-
roczonego podatku dochodowego (A2)'S:

gdzie:
Ak - stan koncowy aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
Ap - stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu.

Przyjmujac, ze w przedsiebiorstwie na dziehn otwarcia nic wystepowaty
zadne réznice przejSciowe z lat poprzednich, czyli ze stan aktywow i rezerw
na odroczony podatek dochodowy na poczatek okresu byt réwny 0, nato-
miast stan kornicowy wynidst 9500 zi, zatem warto$¢ At wynosi 9500 zi.
Mozemy wiec oszacowa¢ warto$¢ odroczonego podatku dochodowego wpty-
wajgcego na wynik finansowy.

Cze$¢ odroczona podatku (PO), wplywajacego na wynik finansowy,
stanowi roznice miedzy zmiang stanu rezerw z tytutlu odroczonego podatku
(R2), ktéra w rozwazanym przedsiebiorstwie jest rowna 0, a zmiang stanu
aktywow z tytutu odroczonego podatku (Az). A zatem:

PO = Rz- A z= (Rk- Rp - (Ak- Ap.

Cze$¢ odroczona podatku moze by¢ dodatnia lub ujemna.

Jesli (Rk- Rp> (Ak- Ap=>PO <0, wowczas nastepuje zwiekszenie ob-
cigzen z tytutu podatku dochodowego.

Jesli (Rk- Rp < (Ak- Ap)=>PO <0, wléwczas nastepuje zmniejszenie ko-
sztu (przychdd) z tytutu podatku dochodowego, co ma miejsce w analizo-
wanym przedsiebiorstwie.

Ostatnim etapem jest zaksiegowanie zmiany stanu aktywoéw. W badanym
przedsiebiorstwie stan koncowy aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego byt wyzszy anizeli stan aktywow na poczatek okresu, stad
wartos$¢ (+) 9500 zt (A2 nalezy ksiegowaé jakols

- Dt 65, ,,Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego”,

- Ct 87, ,Podatek dochodowy”.

5B. Gierusz op. cit, s 23.
16 Ibidem, s. 25.



Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w ksie-
gach rachunkowych nie po6zniej niz na dzien bilansowy. S one ustalane
przy zachowaniu zasady ostroznos$ci, a zatem wykazuje sie je w bilansie
wtedy, gdy ich realizacja jest prawdopodobna. Jezeli przedsiebiorstwo dys-
ponuje wiarygodnymi przestankami, ze w przysztosci osiagnie ono takie
dochody do opodatkowania, ktore umozliwig mu petne rozliczenie ujemnych
réznic przejSciowych, wtedy wykazuje sie je w petnej wysokosci. W zaleznosci
od stopnia zagrozenia (gdy istniejg watpliwosci, czy w latach nastepnych
przedsiebiorstwo osiggnie dodatni wynik finansowy), w bilansie po stronic
aktywow wykazuje sie rdéznice przejsciowe ujemne w kwocie nie wiekszej
niz utworzona rezerwa lub nic wykazuje sie ich w ogb6lelr.

Nalezy podkresli¢, iz ,ksiegowy” podatek dochodowy rézni sie od
podatku dochodowego wyliczonego od podstawy opodatkowania ustalonej
zgodnie z przepisami podatkowymi. Rdznice te nic wplywajg jeszcze na
podstawe opodatkowania i biezace zobowigzania podatkowe przedsiebiorstwa,
lecz reprezentujg ,odroczone” na przyszto$¢ efekty podatkowe (podatek
odroczony), ktdre zostang uwzglednione w wyliczeniu podatkowym w na-
stepnych okresach sprawozdawczych®8

Bilans przedsiebiorstwa po dokonaniu tych operacji przedstawiono
w tab. 3.

Zmianie ulegta struktura kapitatu przedsiebiorstwa, polegajaca na zwiek-
szeniu bilansowej wartosci kategorii zobowigzan ze 120 000 zt do 170 000 z
(utworzenie rezerwy) oraz zmniejszeniu wartosci kapitatbw wiasnych ze
180 000 zt do 139 500 zt. Wzrosta réwniez suma bilansowa - o 9500 zh
Poziom dzwigni finansowej przedsiebiorstwa, w sytuacji gdy utworzyto ono
rezerwy na S$wiadczenia emerytalne, wynosi:

170 000
L= ~——— ~ 122
139 500

Zatem przedsiebiorstwo finansuje swojg dziatalno$¢ gtoéwnie kapitatami
obcymi.

Rachunek zyskow i strat przedsiebiorstwa po utworzeniu rezerw na
Swiadczenia emerytalne bedzie sie prezentowat tak, jak pokazano w tab. 4.

7J Matuszewicz, P Matuszewicz, Rachunkowo$¢ od podstaw
z uwzglednieniem postanowiert znowelizowanej ustawy o rachunkowos$ci, FINANS-SERV1S, War-
szawa 2002, s. 330.

BP.Szalach a, Efektywna stawka opodatkowania, ,,Prawo Przedsiebiorcy” 2003, nr 36.



Bilans przedsiebiorstwa po utworzeniu rezerw na $wiadczenia emerytalne

Aktywa

A. Aktywa trwate
I. Warto$ci niematerialne i prawne
11. Rzeczowe aktywa trwate

I1l. Naleznosci dtugoterminowe

IV. Inwestycje diugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tututu odroczonego podatku do-
chodowego

B. Aktywa obrotowe
I. Zapasy

1. Nalezno$ci kroétkoterminowe
I11. Inwestycje krétkoterminowe
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

Zrodto: opracowanie wiasne.

144 500
5 000
130 000

0

0
9 500

9 500

165 000
100 000

60 000
5 000
0

309 500

Pasywa

>

. Kapitat wiasny
- kapitat podstawowy
- zysk netto

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezserwa z tytutu odroczonego podatku do-
chodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- diugoterminowe

3. Pozostate rezerwy

I. Zobowigzania dtugoterminowe
- kredyty i pozyczki
I11. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

Tabela 3

139 500
84 825
54 675

170 000
50 000

50 000
50 000

45 000
45 000

75 000

309 500
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Rachunek zyskéw i strat przedsiebiorstwa po utworzeniu rezerw
na $wiadczenia emerytalne

. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej

. Zysk (strata) ze sprzedazy (A —B)

. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

- inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+ D —E)

G. Przychody finansowe

H. Koszty finansowe

- odsetki

X <« P

r

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F + G —H)
Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (J.1—J.1l)
Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

- cze$¢ biezaca
- cze$¢ odroczona (cze$¢ ta nie wplywa na razie na podstawe
opodatkowania)

<

zZ

Zrodito:

. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

. Zysk (strata) netto (K —L-M)

opracowanie witasne.

Tabela 4

875 000
750 000
125 000

0

50 000
50 000

75 000

7 500
7 500

67 500

67 500

12 825
12 825

-9 500

54 675

A zatem utworzenie rezerw na S$wiadczenia emerytalne spowodowato

obnizenie zysku z dziatalnoSci operacyjne;j.

stopien dzwigni finansowej. Jego warto$¢ wynosi 1,11, gdyz

EBIT _ 75000 75 000
EBiT-1 75000- 7500 67 500

DFL ~ 1,11

Stad zmianie ulegnie réwniez

Mozna skonstatowac, iz utworzenie przez przedsiebiorstwo rezerw na
Swiadczenia pracownicze powoduje wzrost stopnia dzwigni

A zatem

tworzenie przez przedsiebiorstwa rezerw w ciezar

finansowej.
pozostatych

kosztéw operacyjnych zwigzane jest ze wzrostem stopnia dzwigni finan-

sowej.



Poniewaz utworzenie przez przedsiebiorstwo rezerw na $wiadczenia eme-
rytalne skutkuje wzrostem pozostatych kosztow operacyjnych, ktoére z kolei
wplywajg na poziom zysku operacyjnego, to utworzenie tych rezerw wptywa
nic tylko na wzrost stopnia dzwigni finansowej, ale réwniez na stopien
wspierania operacyjnego przedsiebiorstwa, mierzonego za pomocg nastepu-
jacej formuty1o

EBiTl- EBIiTO

lub DOL = - )
EBIT,
gdzie:

DOL - stopien wspierania operacyjnego przedsiebiorstwa,
qoi - liczba produktéw sprzedanych w okresach tai i,,
Po, i - cena produktow w okresach tOi i,
FCOi - koszty state w okresach t0i t,
VCo 1 - jednostkowe koszty zmienne w okresach tOi f,
EBIiTOIl - zyski operacyjne w okresach i0i £,

Zyski operacyjne w okresach i0i t, mozna zapisa¢ w sposOb nastepujacy:

EBiTo= Po'gb~ (FCO0+ q0mvcO),
EBiT, = p, mx- (FC, + gl -vcl).
Poniewaz utworzenie przez przedsiebiorstwo rezerw nie powoduje zmiany

ceny produktu ani liczby sprzedanych produktéw, jak rowniez kosztédw
statych, mozemy zatem wnioskowa¢, iz

P = const.=>p0=p, = p, q=const. =q0= qt= q,
FC = const. =>FCO0= FC, = FC.

A zatem zmianie ulegng tylko koszty zmienne (VC).

Zatdzmy, iz

<?= 1000, p= 875 fC = 100 000.

Wiemy, ze

EBiTO= 125 000 (zysk operacyjny przed utworzeniem rezerw na $wiad-
czenia emerytalne)

EBIiTi= 75 000 (zysk operacyjny po utworzeniu rezerw w kwocie
50 000 zi).

9J D ur aj, Przedsiebiorstwo na rynku kapitatowym, PWE, Warszawa 1996, s. 144.



Wiedzac o wartosci FC, nalezy wyznaczy¢ warto$¢ kosztdw zmiennych.
Zaréwno koszty state, jak i koszty zmienne stanowig sktadnik kosztéw
dziatalnosci operacyjnej (pkt B rachunku zyskéw i strat). W celu wyznaczenia
wartosci VC nalezy zmodyfikowaé réwnanie

EBiT=q(p- v¢)- FC=qgm- gmc- FC = qm - Q“\'/'(':“'FCZ
=qgqp-VC-FC,
zatem
VC=q-p-EBIiT-FC,
VCO= 875-1 000 - 125 000 - 100 000 = 650 000,
VC, = 875-1 000 - 75 000 - 100 000 = 700 000.

Mozemy zatem oszacowaé wartos¢ jednostkowych kosztdw zmiennych
(vc,,, Vvc,):

vc0= — 0= 650, wvc, = = 700.
4 q
Formute wspierania operacyjnego mozna przeksztatci¢ dla potrzeb zba-
dania wplywu utworzenia przez przedsiebiorstwo rezerw na Swiadczenia
emerytalne na stopien wspierania operacyjnego. W tym celu nalezy wyko-
rzysta¢ nastepujgcq postaé stopnia wspierania operacyjnego:

dol = — |T€§'TEOBiTO'
!

W rozwazanym przedsiebiorstwie zardwno p(pa=p,), q(q0= 9]|), jak
i FC(FCn= FCt) sg niezmienne, stad analizowane roéwnanie mozna zapisac
nastepujaco:

DOL=P gq~(FC~q've»~ [P'g~ (FC+ 9'vco)] =
P 9- (FC+ qe-vcO
_Pg —FC—q-vc, —P'q+ FC + g-vcO g(ve0—vc,)
p g—FC —q-vc0 gp- M)-FC

A zatem w badanym przedsiebiorstwie stopief wspierania operacyjnego
bedzie réwny:

1000(650-700) 50 000 _
1000(875 - 650) - 100 000 225 000 - 100 000




lub tez

75000- 125 000
125006 - o

Zaréwno dzwignia finansowa, jak i operacyjna moga by¢ wykorzystywane
przy ocenie ryzyka réznego rodzaju dziatan inwestycyjnych przewidywanych
przez przedsiebiorstwo i sposobu ich finansowania. Miary te stanowig
réwniez przedmiot oceny dokonywanej przez inwestorow na rynku kapitato-
wym. Stopien dzwigni finansowej jest wowczas wyznacznikiem Kkierunkéw
alokacji kapitatu przedsiebiorstwa2.

4. ODDZIALYWANIE REZERW
ZWIAZANYCH Z OPERACJAMI FINANSOWYMI PRZEDSIEBIORSTWA
NA POZIOM | STOPIEN DZWIGNI FINANSOWEJ

W tej czeSci opracowania zostanie zanalizowana sytuacja, w ktorej przed-
siebiorstwo utworzyto dtugoterminowga rezerwe zwigzang z operacjami finan-
sowymi w kwocie 50 000 zi, natomiast nie utworzyto innych rodzajéw rezerw.

W przypadku ewidencji rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi
nie ma w literaturze przedmiotu roznicy stanowisk odnoszacej sie do sposobu
ich ewidencjonowania. Jesli ryzyko zmniejszenia wyniku finansowego wynika
z operacji finansowych, wowczas rezerwy zalicza sie do kosztow finansowych,
ewidencjonujagc to w sposdb nastepujacy:

- Wn konto 759. ,Pozostate koszty finansowe”,

- Ma konto 833. ,Pozostate rezerwy”.

Rezerwy zwigzane z operacjami finansowymi tworzy sie na pewne lub
o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposOb wiarygodny oszacowac, a zwilaszcza na:

- straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych
gwarancji lub poreczen,

- straty z tytulu pozyczek,

- skutki toczacego sie postepowania sgdowego.

Zaliczenie tych rezerw w ciezar kosztdw finansowych wymaga, by wigzaty
sie one z dziatalnoscig finansowa przedsiebiorstwa. Gdyby za$ zwigzane
byty z jego dziatalnoScig operacyjng, wéwczas winny byé ujmowane w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych.

2 T.Wasniewsk i, W Skoczylas, Teoria i praktyka analizy finansowej
tv przedsiebiorstwie, Fundacja Rozwoju Rachunkowos$ci w Polsce, Warszawa 2002, s. 370-371.



Bilans przedsiebiorstwa po utworzeniu rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi

Aktywa

A. Aktywa trwate 144 500
I. Wartos$ci niematerialne i prawne 5 000
Il. Rzeczowe aktywa trwate 130 000
I11. Naleznosci dtugoterminowe 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 500

1. Aktywa z tututu odroczonego podastku do-
chodowego 9 500
B. Aktywa obrotowe 165 000
. Zapasy 100 000
1. Nalezno$ci krdtkoterminowe 60 000
I11. Inwestycje krotkoterminowe 5 000
IV. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0
Aktywa razem 309 500

Zr6dto: opracowanie wiasne.

Pasywa

A. Kapitat wiasny
- kapitat podstawowy
- zysk netto

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

I. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku do-
chodowego
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
3. Pozostate rezerwy
- diugoterminowe

Il. Zobowigzania dtugoterminowe
- kredyty i pozyczki

I11. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia migdzyokresowe

Pasywa razem

Tabela 5

139 500
84 825
54 675

170 000
50 000

50 000
50 000

45 000
45 000

75 000

309 500

ByzsaIuby
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Nalezy podkresli¢, iz rezerwy te nie sg uznawane przy ustalaniu podstawy
opodatkowania wedtug przepiséw podatkowych, a zatem bilans przedsie-
biorstwa po utworzeniu rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi bedzie
wygladat nieomal identycznie jak w przypadku, gdy firma utworzyta rezerwy
na Swiadczenia pracownicze. Jedynie w ujeciu wartosci rezerw w kategorii
.Pozostate rezerwy” wystapi réznica (zob. tab. 5).

W rachunku zyskéw i strat utworzenie rezerw zwigzanych z operacjami
finansowymi przedsiebiorstwa znajdzie swoje odzwierciedlenie w zwiekszeniu
pozycji ,Koszty finansowe - inne” o kwote réwng utworzonej rezerwie

(zob. tab. 6).
Tabela 6

Rachunek zyskéw i strat przedsigbiorstwa po utworzeniu rezerw zwigzanych
z operacjami finansowymi

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 875 000
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 750 000
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A —B) 125 000
D. Pozostate przychody operacyjne 0
E. Pozostate koszty operacyjne 0
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+ D —E) 125 000
G. Przychody finansowe 0
H. Koszty finansowe 57 500
- odsetki 7 500
- inne 50 000
. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F + G —H) 67 500
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (3.1 —J.11) 0
K. Zysk (strata) brutto 67 500
L. Podatek dochodowy 12 825
- cze$¢ biezaca 12 825

- cze$¢ odroczona (cze$¢ la nie wplywa na razie na podstawe opo-
datkowania) -9 500
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0
N. Zysk (strata) netto (K- L—M) 54 675

Zrddto: opracowanie wihasne.
Szacujac stopien dzwigni finansowej, otrzymujemy:

EBIT 125 000 _ 125 000
“ EBIiT —I ~ 125 000- 7500 117 500 * ~



Mozna skonstatowaé, iz utworzenie przez przedsiebiorstwo rezerw
zwigzanych z operacjami finansowymi nie powoduje wzrostu stopnia dzwi-
gni finansowej. A zatem tworzenie przez przedsiebiorstwa rezerw w ciezar
kosztow finansowych nic powoduje wzrostu stopnia dzwigni finansowej.
Utworzenie tych rezerw nie bedzie miato jednak wplywu na stopien
wspierania operacyjnego przedsiebiorstwa, gdyz operacja ta nic powoduje
wzrostu zysku z dziatalnosci operacyjnej, a jedynie zysk z dziatalnosci
gospodarczej.

5. ODDZIALYWANIE REZERW NA NAPRAWY GWARANCYJNE NA POZIOM
| STOPIEN DZWIGNI FINANSOWEJ

Rozpatrzmy sytuacje, w ktorej przedsiebiorstwo utworzyto diugotermi-
nowg rezerwe na naprawy gwarancyjne w kwocie 50 000 zi

Koszty z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane, ztozone
produkty dtugotrwatego uzytku, koszty duzych remontéw (ustalane na
podstawie kosztoryséw, umdw itp.), koszty ptac urlopowych pracownikéw
bezposrednio produkcyjnych oraz koszty weryfikacji bilansu sg przyktadami
najczesciej wystepujagcych biernych rozliczeA miedzyokresowych kosztow
przedsiebiorstwa.

Art. 39, ust. 2 ustawy o rachunkowosci stanowi, iz zobowigzania z ty-
tutu napraw gwarancyjnych i rekojmi sg tytutem zarachowania biernych
rozliczen miedzyokresowych kosztéw. Aby unikna¢ kontrowersji dotyczacej
istoty tych rozliczen i sposobu ich wykazywania, Ministerstwo Finansow
w komunikacie nr 17/DR/2001 z 5 pazdziernika 2001 r.2 podato, ze rezer-
wy z tytutu biernych rozliczeA miedzyokresowych kosztéw (np. napraw
gwarancyjnych, rekojmi, nie zafakturowanych ustug) wykazuje sie w bilan-
sie w grupie rezerw na zobowigzania jako pozostate rezerwy (a zatem jako
pkt B.1.3 pasywow, odpowiednio jako rezerwy diugo- lub krétkotermino-
we). Taka interpretacja jest zgodna z treSciag MSR 37. Zatem utworzone
rezerwy na naprawy gwarancyjne nie bedg widniaty w bilansie w pozycji
pasywow B.IV.2. ,Rozliczenia miedzyokresowe - inne rozliczenia miedzy-
okresowe” (z podziatem na diugo- i krotkoterminowe), gdyz w tym punk-
cie nie jest ujmowane saldo konta 646. ,Rozliczenia miedzyokresowe bier-
ne kosztéw”, natomiast ujmujemy tu salda kont 843. ,Otrzymane nie-
odptatnie niefinansowe aktywa trwate”, 844. ,Otrzymane S$rodki pieniezne
na sfinansowanie nabycia S$rodkow trwatych, wartosci niematerialnych

2 Komunikat ministerstwa finanséw nr 17/DR/2001 z 5 paZdziernika 2001 r., ,,Dziennik
Urzedowy Ministerstwa Finanséw”, nr 9, poz. 66; zm. ,Dziennik Urzedowy Ministerstwa
Finanséw” 2001, nr 11, poz. 75.



i prawnych oraz prac rozwojowych” i 845. ,Pozostate rozliczenia miedzy-
okresowe przychodow”22

Rezerwy na naprawy gwarancyjne i naprawy z tytutu rekojmi tworzy
sie w ciezar kosztdw sprzedazy (zob. schemat 5), ktore nie stanowig kosztow
uzyskania przychodéw z punktu widzenia prawa podatkowego. W mysl
przepiséw podatkowych rezerwy sg kosztem uzyskania przychodu, jezeli
istnieje ustawowy obowigzek ich utworzenia (z wyjatkiem ustawy o ra-
chunkowosci) oraz ustawa podatkowa przewiduje tworzenie takich rezerw
w ciezar kosztow. Zgodnie natomiast z orzecznictwem bierne rozliczenia
miedzyokresowe (inaczej rezerwa na koszty) sg rezerwami, gdyz decyduje
o tym funkcja, jakg one peinig. Kwoty zaliczone do biernych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw w rozumieniu ustawy o rachunkowos$ci, stano-
wigce wydatki przyszie, sg kosztami uzyskania przychodéw w momencie

Rozliczenia miedzyokresowe

kosztéw Koszty sprzedazy

Rozliczenie kosztéw

Koszty dziatalnosci
pomocniczej Rézne konta Koszty wg rodzajow

Schemat 5. Ewidencja rezerw na naprawy gwarancyjne

(1) utworzenie rezerwy na przyszte koszty z tytutu przewidywanych napraw gwarancyjnych;

(2) wartos$¢ poniesionych kosztéw z tytutu gwarancji, przy czym strona Ma. ,,R6zne konta”
odpowiada kontom 10. , Kasa”, 13. ,,Rachunki bankowe i kredyty”, 21. ,,Rozrachunki
z dostawcami”, 23. ,,Rozrachunki z pracownikami”, 24. ,Pozyczki”, 30. ,,Rozliczenie
zakupu”;

zarachowanie kosztéw na odpowiednie konto Zespotu 5 (zapis réwnolegty do operacji
z pozycji (2);

(4) rozliczenie utworzonej rezerwy w zwigzku z poniesionymi kosztami (koszty mieszczg sie
w kwocie utworzonej rezerwy);

rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy po uplywie okresu gwarancyjnego (nadwyzka rezerwy
nad poniesionymi kosztami).

3

—~

(5

-

Zréodto: Z. Koztowski, Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow. Koszty napraw
gwarancyjnych, ,,Gazeta Prawna” nr 199/ 2003.

2SS Koec T. Wasé$lick i Zaktadowy plan kont dla spétek prawa handlowego od
2002 roku wedtug znowelizowanej ustawy o rachunkowos$ci oraz kodeksu spétek handlowych,
Fundacja Rozwoju Rachunkowos$ci w Polsce, Warszawa 2001, s. 506-5009.



Bilans przedsigebiorstwa po utworzeniu rezerw na naprawy gwarancyjne

Aktywa

A. Aktywa trwate
I. Wartos$ci niematerialne i prawne
I1. Rzeczowe aktywa trwate

I11. Naleznosci dtugoterminowe

IV. Inwestycje diugoterminowe

V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tututu odroczonego podastku do-
chodowego

B. Aktywa obrotowe
. Zapasy

Il. Naleznos$ci kroétkoterminowe
I11. Inwestycje krotkoterminowe
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

Zrddto: opracowanie wiasne.

144 500
5 000
130 000

0

0
9 500

9 500

165 000
100 000

60 000
5 000
0

309 500

Pasywa

A. Kapitat wiasny
- kapital podstawowy
- zysk netto

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

1 Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku do-
chodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
3. Pozostate rezerwy
- diugoterminowe

11. Zobowigzania diugoterminowe
- kredyty i pozyczki

I11. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

Tabela 7

139 500
84 825
54 675

170 000
50 000

50 000
50 000

45 000
45 000

75 000

309 500

ox
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ich rzeczywistego poniesienia, a nie w momencie zarachowania. W zwigzku
z tym warto$¢ podatkowa utworzonych rezerw na naprawy gwarancyjne
jest mniejsza od ich wartosci ksiegowej (a wtasciwie wynosi zero), co
powoduje powstanie ujemnej roznicy przejsciowej. Sytuacja taka obliguje
przedsiebiorstwo - podobnie jak w dwoch poprzednich przypadkach - do
ustalenia aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére bedg
zmniejszone w momencie poniesienia rzeczywistych kosztéw napraw2 A za-
tem - identycznie jak w dwoch poprzednio rozpatrywanych przypadkach
- w przedsiebiorstwie zwiekszeniu ulegnie pkt aktywéw A.V.l. ,Dtlugoter-
minowe rozliczenia miedzyokresowe - aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego” (zob. tab. 7).

Utworzenie rezerw na naprawy gwarancyjne bedzie skutkowato zatem
zwiekszeniem kosztéow dziatalno$ci operacyjnej o 50 000 zt (zob. tab. 8).

Tabela 8

Rachunek zyskéw i strat przedsiebiorstwa po utworzeniu rezerw na naprawy gwarancyjne

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 875 000
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 800 000
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A —B) 75 000
D. Pozostate przychody operacyjne 0
E. Pozostate koszty operacyjne 0
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+ D - E) 75 000
G. Przychody finansowe 0
H. Koszty finansowe 7 500
- odsetki 7 500
1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F-t-G —H) 67 500
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1 —J.11) 0
K. Zysk (strata) brutto 67 500
L. Podatek dochodowy 12 825
- cze$¢ biezaca 12 825

- cze$¢ odroczona (cze$¢ ta nie wplywa na razie na podstawe opo-
datkowania) -9 500
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0
N. Zysk (strata) netto (K -L —M) 54 675

Zr6dto: opracowanie wiasne.

A J. Sokalski, Naprawy z tytutu rekojmi i gwarancji w ksiegach rachunkowych,
»Serwis Finansowo-Ksiegowy” 2003, nr 16.



A zatem stopien dzwigni finansowej po utworzeniu rezerw na koszty
napraw gwarancyjnych przez przedsiebiorstwo bedzie réwny:

EBIiT 75 000 75 000
DEL = . = = «
EBIT-I 75 000- 7500 67 500

1,11.

Mozna zatem stwierdzié, iz utworzenie przez przedsiebiorstwo rezerw na
naprawy gwarancyjne powoduje wzrost stopnia dZwigni finansowej. Tym
samym tworzenie przez przedsiebiorstwa biernych rozliczeA miedzyokreso-
wych kosztéw zwigzane jest ze wzrostem stopnia dzwigni finansowej.

Poniewaz utworzenie przez przedsiebiorstwo rezerw na naprawy gwaran-
cyjne skutkuje wzrostem kosztow dziatalnoSci operacyjnej, to utworzenie
tych rezerw wptywa nic tylko na wzrost stopnia dzwigni finansowej, ale
réwniez na stopien wspierania operacyjnego przedsiebiorstwa.

6. ODDZIALYWANIE REZERW NA ZOBOWIAZANIA NA EFEKT
DZWIGNI FINANSOWEJ | RENTOWNOSC KAPITALU WELASNEGO

Aby oszacowac efekt dzwigni finansowej rozpatrzmy sytuacje, w ktorej
analizowane przedsiebiorstwo finansuje sie tylko kapitatem wiasnym (zob.
tab. 9).

Tabela 9

Wariant, w ktérym przedsiebiorstwo finansuje si¢ tylko kapitalem wiasnym

Kapitat whasny (E) 300 000
Zysk operacyjny (EBIiT) 125 000
Zysk brutto (EBT) 125 000
Podatek dochodowy (19%) 23 750
Zysk netto (EAT) 101 250

Zrddto: opracowanie wiasne.

Uzyskanie dodatniego efektu dzwigni finansowej, wyrazajacego sie pod-
niesieniem stopy zwrotu z kapitalu wiasnego przedsiebiorstwa, uzaleznione
jest od spetnienia dwdch podstawowych warunkéw 24

2ZLM. Sierpinska, T.Jach n a Ocena przedsiebiorstwa wedlug standardéw
Swiatowych, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2004, s. 311-312.



Po pierwsze, dodatni efekt wystgpi jedynie w sytuacji, gdy zyskownos$¢
catlego kapitatu przedsiebiorstwa, liczona jako relacja zysku operacyjnego
i tacznej wartosci kapitatu, bedzie wyzsza od stopy oprocentowania diugu.
W przeciwnym razie zysk wypracowany przez obca cze$¢ kapitatu bedzie
nizszy od naleznych odsetek, ktére pochtong dodatkowo cze$¢ zysku wy-
pracowanego przez kapitat wiasny, obnizajagc jego zyskowno$¢ (a zatem
bedzie to ujemny efekt dZzwigni finansowej).

Po drugie, winna zosta¢ zachowana witasciwa struktura kapitatu. Zbyt
wysoki udziat dtugu w kapitale przedsiebiorstwa moze bowiem spowodowaé
wzrost kosztow tego kapitatu. Rosngce zadtuzenie przedsiebiorstwa staje sie
czynnikiem sprawczym tego, ze pozyczkodawcy bedg dazy¢ do uzyskania
dodatkowej premii za zwigzane z tym ryzyko, co znajdzie odzwierciedlenie
we wzroscie stopy oprocentowania diugu. Ostabia to dodatni efekt dzwigni
finansowej, a w konsekwencji moze doprowadzi¢ do catkowitego zanikniecia
tego efektu. A zatem zbadajmy na przyktadzie badanego przedsiebiorstwa
czy zostata zachowana nastepujgca relacja:

EBIT
E7D'T%>%

gdzie:
ik - stopa oprocentowania dtugu.

W sytuacji, gdy przedsiebiorstwo zaciggneto diugoterminowy kredyt
bankowy w wysokos$ci 45 000, a odsetki od tego kredytu wynoszg 7500 zi,
wowczas stopa oprocentowania diugu bedzie wynosi¢ 16,67%. Nie ulegnie
ona zmianie réwniez po utworzeniu przez przedsiebiorstwo rezerw na $wiad-
czenia pracownicze, rezerw na operacje finansowe oraz biernych rozliczen
miedzyokresowych kosztéow (BRMK). A zatem zyskownos$¢ catego kapitatu
przedsiebiorstwa, liczona jako relacja zysku operacyjnego i tgcznej wartosci
kapitatu, bedzie wyzsza od stopy oprocentowania diugu we wszystkich
analizowanych wariantach (zob. tab. 10).

Stopa zwrotu z kapitatlu wiasnego stanowi najpowazniejsze Kkryterium
oceny efektywnosci funkcjonowania i rozwoju przedsiebiorstwa. Rosngca
wielkos¢ tej stopy jest dowodem osiggniecia przez przedsiebiorstwo wystar-
czajacej wielkosci zysku operacyjnego do sptacenia zobowigzan i pozyczek
dtugookresowych oraz podatku dochodowego. Takg sytuacje nalezy uznac
za pozadang z punktu widzenia ekonomicznych warunkéw rozwoju przed-
siebiorstwazs.

5J. D u r a j, Analiza rozwoju przedsigbiorstwa, W] L. Bednarski,
R. Borowiecki, J Duraj, EKurty ss T. Waséniewski, B. Wersty,
Analiza ekonomiczna przedsigbiorstwa, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej im. Oskara
Langego we Wroctawiu, Wroctaw 2001, s. 356.



Po utworzeniu re- Po utworzeniu re-

Fmgnsowame tylko Po zaciagnieciu serw na éwiadcze- zerw na operacje Po utworzeniu
kapitatem wiasnym kredytu . . . BRMK
nia pracownicze finansowe
EBIT 125 000 125 000 75 000 125 000 75 000
| - 7 500 7 500 7 500 7 500
E+ D 300 000 300 000 309 500 309 500 309 500
E 300 000 180 000 139 500 139 500 139 500
D 0 120 000 170 000 170 000 170 000
EAT 101 250 95 175 54 675 54 675 54 675
ik (w «,,) - 16,67 16,67 16,67 16,67
DEL (W %) 1 1,06 1,11 1,06 111
EBIT
---------- 100% - 41,66% > ik 24,23% > i, 24,23 > ik 24,23 > ik
E+ D
Zro6dto: opracowanie wilasne.
Tabela

Stopa zwrotu z kapitatlu wiasnego badanego przedsigbiorstwa (w %)

. . o Po utworzeniu re- Po utworzeniu re- .
Finansowanie tylko Po zaciagnieciu - - Po utworzeniu
: zerw na S$wiadcze- zerw na operacje
kapitatem wiasnym kredytu . . . BRMK
nia pracownicze finansowe
ROE 33,75 52,88 39,19 39,19 39,19

Zro6dto: opracowanie wiasne.
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Stope zwrotu z kapitatlu rozwazanego przedsiebiorstwa przedstawiono
w tab. 11.

Mozna stwierdzié¢, iz po utworzeniu rezerw na $wiadczenia pracownicze,
rezerw na operacje finansowe oraz biernych rozliczen miedzyokresowych
kosztéw, stopa zwrotu z kapitalu wilasnego rozwazanego przedsiebiorstwa
ulegta zmniejszeniu (w porownaniu ze stanem, gdy spotka nie utworzyta
rezerw). Powodem spadku wartosci tej stopy jest obnizenie wartosci zysku
netto, ktéry przeznaczony zostal na tworzong rezerwe.

7. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH

Tworzenie rezerw na zobowigzania znajduje odzwierciedlenie nie tylko
w bilansie i rachunku zyskow i strat przedsiebiorstwa, ale takze w rachunku
przeptywu $Srodkéw pienieznych, gdyz wptywa zasadniczo na strukture prze-
ptywéw Srodkdw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej.

Utworzenie przez przedsiebiorstwo rezerw na zobowigzania (oraz bier-
nych rozliczen miedzyokresowych kosztéw) skutkuje zmiang pozycji A.l
oraz A.ll rachunku przeptywu s$rodkoéw pienieznych - ,Przeptywy S$rod-
kéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej - zysk (strata) netto” (A.l)
oraz ,Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - korek-
ty razem” (A.ll). W pkt A.l. ,Zysk (strata) netto” ujmowane sg zwiek-
szenia lub zmniejszenia wartosci wyniku finansowego netto przedsiebior-
stwa w okresie sprawozdawczym, natomiast na sume pkt A.lIl. ,Korekty
razem” - jeSli rozpatrujemy jedynie wplyw utworzonych przez przedsie-
biorstwo rezerw na zobowigzania oraz biernych rozliczen miedzyokreso-
wych kosztéw - wplyng dwa punkty:

- pkt 5. ,Zmiana stanu rezerw” oraz

- pkt 9. ,Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych”.

W pkt 5. ,Zmiana stanu rezerw” ujmuje sie korekty rezerw, ktore
wplynety na wysoko$¢ wyniku finansowego netto, czyli rezerwy na przyszie
zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac,
rezerwy na prawdopodobne straty z transakcji gospodarczych w toku,
rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz rezerwy na restrukturyzacje, zali-
czone do kosztow dziatalnosci podstawowej lub pozostatej operacyjnej,
a takze rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktore wptynety
na wysoko$¢ obowigzkowego obcigzenia wyniku finansowego przedsiebior-
stwa. W punkcie tym nie uwzglednia sie natomiast rezerwy z tytutu od-
roczonego podatku dochodowego rozliczanej z kapitatem wiasnym, gdyz nie
wptywa ona na wynik finansowy biezgcego okresu. Zwiekszenie stanu rezerw



w danym okresie obrachunkowym ujmuje sie ze znakiem plus, natomiast
zmniejszenie - ze znakiem minus. A zatem w przeptywach $rodkéw pienigz-
nych z dziatalnoSci operacyjnej przedsiebiorstwa (w pkt 5. ,,Zmiana stanu
rezerw”) ujeta zostanie rdznica stanu z poczatku okresu (gdy przedsiebior-
stwo nie utworzyto rezerw) i stanu po utworzeniu przez nie rezerw w kwocie
50 000 z+. ROznica ta w pkt 5 zostanie uwidoczniona ze znakiem (+), gdyz
w bilansie ruchu (zmian) wzrost rezerw bedzie oznaczat zwiekszenie pasywow,
czyli zrédto pochodzenia, ujmowane ze znakiem (+).

Korekta rozliczen miedzyokresowych (warto$¢ pkt 9. ,,Zmiana stanu
rozliczen miedzyokresowych”) powinna dotyczy¢ tylko tych pozycji, ktore
wplynety na wynik finansowy, lecz nie spowodowaty przeptywu gotéwki albo
spowodowaty przeptyw gotéwki, mimo ze nie zostaty wykazane w rachunku
zyskdw i strat, lecz zostaty uwzglednione w bilansie26. A zatem w przypadku
analizowanego przedsiebiorstwa winniSmy ujgé warto$¢ roznicy aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego z poczatku okresu (gdy przed-
siebiorstwo nie utworzyto rezerw na zobowigzania, stad nie bylo zasadne
tworzenie aktywOw z tytutu odroczonego podatku dochodowego) i z okresu,
gdy firma utworzyla rezerwy na zobowigzania, obligujace ja do ujecia
w bilansie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego o wartosci
9500 z+. Réznica ta, wynoszgca 9500 zt, bedzie ujeta w pkt 9 ze znakiem
minus, gdyz stanowi ona zwiekszenia aktywow, a zatem kierunek ich wyko-
rzystania (ktéry w bilansie réznic winien by¢ ujety z tym wiasnie znakiem).

Tabela 12

Wptyw utworzonych rezerw w przedsiebiorstwie na strukture przeptywéw $rodkéw
pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto -40 500
11. Korekty razem + 40 500
5. Zmiana stanu rezerw + 50 000

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -9 500
I11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/—I1) 0

Zrodto: opracowanie wilasne.

Nalezy zgodzi¢ sie ze stanowiskiem prezentowanym przez W. Gosa, ktory
dowodzi, iz utworzenie w przedsiebiorstwie rezerw na zobowigzania powo-
duje zmiany w strukturze przeptywow pienieznych sporzadzanych metodg

“*1 Olchowicz, A Ttaczata, Sprawozdawczo$¢ finansowa, Difin, Warszawa
2002, s. 293.



posrednig, co jednak nic zmienia koncowej kwoty tych przeptywow?2. Roz-
wazmy zatem wplyw utworzonych przez przedsiebiorstwo rezerw na zobo-
wigzania na strukture przeptywdw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyj-
nej (zob. tab. 12).

Utworzenie przez przedsiebiorstwo rezerw na zobowigzania spowodowato
obnizenie wyniku finansowego netto (te warto$¢ ujmujemy ze znakiem (-)),
zwiekszenie stanu rezerw o 50 000 zt oraz zmiane stanu rozliczen miedzy-
okresowych (aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego)
0 9500 zt. A zatem zmianie ulegta struktura przeptywdéw pienieznych, na-
tomiast nic zmienita sie warto$¢ przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej, bedacej w tym przypadku r6znicg zysku netto i sumy zmiany
stanu rezerw oraz rozliczen miedzyokresowych.

8. ZAKONCZENIE

Tworzenie przez przedsiebiorstwa rezerw na zobowigzania znajduje swoje
odzwierciedlenie we wszystkich czeSciach jego sprawozdania finansowego.
Rezerwy wptywajg na zmiane struktury kapitatu przedsiebiorstwa, zwiek-
szajac stan jego zobowigzan, zmniejszajac jednocze$nie wartos¢ bilansowa
kapitatu witasnego. Co wiecej, tworzenie tych rezerw wigze sie z powstaniem
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwy moga wptywaé na zwiekszenie stopnia dzwigni finansowej.
Zwiekszenia stopnia dzwigni finansowej nalezy oczekiwa¢ w sytuacji, gdy
przedsiebiorstwo tworzy rezerwy w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych
(a zatem wszystkie rezerwy na S$wiadczenia pracownicze) oraz bierne roz-
liczenia miedzyokresowe kosztéw. W przypadku tworzenia rezerw tworzonych
w ciezar kosztéw finansowych (czyli wszystkich rezerw zwigzanych z opera-
cjami finansowymi przedsiebiorstwa), stopien dzwigni finansowej nie ulegnie
zmianie. Sytuacja ta ma miejsce, gdy przedsiebiorstwo utworzy rezerwy
w ciezar strat nadzwyczajnych. Do strat nadzwyczajnych nalezy zaliczy¢
bowiem utworzenie rezerw na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobien-
stwa przyszte zobowigzania spowodowane zdarzeniami niezwigzanymi z og6l-
nym ryzykiem gospodarowania (nie kwalifikujgce sie do kosztoéw finansowych
1 pozostatych kosztéw operacyjnych). Utworzenie rezerw na S$wiadczenia
emerytalne oraz rezerw na naprawy gwarancyjne ma takze wpltyw na stopien
wspierania operacyjnego przedsiebiorstwa. Na stopiern wspierania operacyj-
nego nie oddziatuje utworzenie przez przedsiebiorstwo rezerw zwigzanych
z operacjami finansowymi, ujmowanymi w ciezar kosztow finansowych

27 W. G o s, Wplyw tworzonych rezerw w rachunkowosci na ocene sytuacji majgtkowo-
-finansowej jednostki gospodarczej, ,,Rachunkowo$¢ - Komentarze do Ustawy” 2002, nr 13.



przedsiebiorstwa. Tworzenie rezerw na zobowigzania oraz biernych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw obniza rentownosé kapitatu wiasnego. Co wiecej,
utworzenie w przedsiebiorstwie rezerw na zobowigzania powoduje zmiany
w strukturze przeptywow pienieznych, jednakze nie wplywa na koncowa
kwote tych przeptywow.

Agnieszka Natasza Duraj

THE INFLUENCE OF PROVISIONS ON FINANCIAL LEVERAGE
ANI) CAPITAL STRUCTURE

The main goal of this paper is to present the influence of provisions and accruals and
deferred income on the financial leverage and the capital structure of an enterprise. Each of
this categories has a complex character and it is shaped under an influence of different factors.
Their common characteristic is the fact that they are shown in the company’s balance - sheet
and they have been established to accomplish definite goals in the future.

The provisions are composed primarily of provisions for the deferred income tax, retirement
and other benefits and the remaining provisions, which include, for instance, reserves due to
the past events caused by restructuring. The main goal of provisions is updating the company’s
debt value. These provisions are, thus, connected with a future outlay, which is probable
enough on the balance - sheet day to be shown in the balance - sheet.

Provisions are classified according to the type of a liability they concern among the
remaining and even the main operating costs, financial costs or extraordinary losses. Provisions
connected with main operating costs should be established only in exceptional circumstances
and, hence, when they concern the really incurred costs. In this case such provision is used
to cover a change in deferred cost and accruals.



