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KREDYT INWESTYCYJNY JAKO � RÓD	O 
FINANSOWANIA MA	YCH I � REDNICH 

PRZEDSI� BIORSTW 

Paulina Gawron* 

Streszczenie: 

W niniejszym artykule autor przedstawia ofert�  kredytów inwestycyjnych dla ma
ych i � red-
nich przedsi� biorstw. Analiz�  obj� tych zosta
o pi��  banków: Idea Bank, BNP Paribas Bank, Bank 
Zachodni WBK, PKO Bank Polski oraz Bank Ochrony � rodowiska. Stosowan�  metod�  badawcz�  
jest analiza ofert kredytów inwestycyjnych poszczególnych banków. Oferty te zosta
y ocenione 
w zale� no� ci od takich aspektów jak minimalny, wymagany przez bank okres prowadzenia dzia-

alno� ci, maksymalna kwota kredytu, okres sp
aty, wymagane formy zabezpieczenia kredytu, 
minimalna mar� a banku, a tak� e oprocentowanie i prowizje pobierane przez bank. Autor dowodzi, 
� e przedsi� biorcy z sektora MSP korzystaj�  z szerokiej i zró� nicowanej oferty kredytowej. 

S
owa kluczowe: ma
e i � rednie przedsi� biorstwa, kredyt inwestycyjny, koszt kredytu. 

JEL Class: D92. 

WPROWADZENIE 

W XXI wieku nast� pi
 gwa
towny rozwój ma
ych i � rednich przedsi� -
biorstw. O tym jak istotn�  rol�  w rozwoju gospodarczym kraju odgrywaj�  owe 
przedsi� biorstwa � wiadczy przede wszystkim ich udzia
 w liczbie wszystkich 
przedsi� biorstw dzia
aj� cych na rynku – w 2012 roku ma
e i � rednie przedsi� -
                                        

*  Studentka III roku studiów stacjonarnych I stopnia na kierunku: Ekonomia, Uniwersytet 
	ódzki, Wydzia
 Ekonomiczno-Socjologiczny. 
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biorstwa stanowi
y a�  99,8% ogó
u przedsi� biorstw. Na podstawie danych 
z krajów wysoko rozwini� tych widzimy, � e MSP wp
ywaj�  zarówno na wzrost 
gospodarczy jak i na wzrost zatrudnienia. Ich liczba mo� e wi� c by�  skuteczn�  
miar�  oceny wzrostu gospodarczego.  

Aby utrzyma�  si�  na rynku, przedsi� biorstwa te musz�  nieustannie si�  roz-
wija� . Cz� sto przerasta to jednak ich mo� liwo� ci finansowe. W takiej sytuacji 
istnieje mo� liwo��  korzystania z zewn� trznych � róde
 finansowania. Jednym 
z najcz�� ciej wykorzystywanych przez przedsi� biorców � róde
 jest oferowany 
przez banki kredyt inwestycyjny. Aby dostosowa�  si�  do potrzeb rynku, banki 
nieustannie rozwijaj�  swoj�  ofert�  kredytow� , oferuj� c kredyt inwestycyjny na 
szczególnych warunkach, przeznaczony wy
� cznie dla przedsi� biorców z sekto-
ra MSP.  

Celem niniejszego artyku
u jest ocena ró� nic w warunkach kredytowania 
poszczególnych banków. 

1. CHARAKTERYSTYKA MA	YCH I � REDNICH PRZEDSI � BIORSTW 

Zgodnie z art. 551 Kodeksu cywilnego przedsi� biorstwo jest „zorganizowa-
nym zespo
em sk
adników niematerialnych i materialnych przeznaczonym do 
prowadzenia dzia
alno� ci gospodarczej. Obejmuje ono w szczególno� ci: 
(1) oznaczenie indywidualizuj� ce przedsi� biorstwo lub jego wyodr� bnione cz� -
� ci (nazwa przedsi� biorstwa); (2) w
asno��  nieruchomo� ci lub ruchomo� ci, 
w tym urz� dze� , materia
ów, towarów i wyrobów, oraz inne prawa rzeczowe do 
nieruchomo� ci lub ruchomo� ci; (3) prawa wynikaj� ce z umów najmu i dzier� a-
wy nieruchomo� ci lub ruchomo� ci oraz prawa do korzystania z nieruchomo� ci 
lub ruchomo� ci wynikaj� ce z innych stosunków prawnych; (4) wierzytelno� ci, 
prawa z papierów warto� ciowych i � rodki pieni�� ne; (5) koncesje, licencje 
i zezwolenia; (6) patenty i inne prawa w
asno� ci przemys
owej; (7) maj� tkowe 
prawa autorskie i maj� tkowe prawa pokrewne; (8) tajemnice przedsi� biorstwa; 
(9) ksi� gi i dokumenty zwi� zane z prowadzeniem dzia
alno� ci gospodarczej”. 

Jednym z najbardziej znanych kryteriów klasyfikacji przedsi� biorstw jest 
rozmiar prowadzonej dzia
alno�ci. Zgodnie z nim przedsi� biorstwa dziel�  si�  na 
mikro-, ma
e, � rednie i du� e. Po wej� ciu Polski do Unii Europejskiej, definicja  
MSP zosta
a dostosowana do standardów przyj� tych w krajach cz
onkowskich. 
Zgodnie z ustaw�  o swobodzie dzia
alno� ci gospodarczej z dnia 2 lipca 2004 r., 
przynale� no��  danego przedsi� biorstwa do mikro-, ma
ych lub � rednich przed-
si� biorstw uzale� niona jest g
ównie od trzech czynników: 

– rocznego obrotu netto ze sprzeda� y towarów, wyrobów i us
ug; 
– sumy aktywów jego bilansu; 
– wielko� ci � redniorocznego zatrudnienia (tab. 1). 
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Tabela 1. Podzia
 przedsi� biorstw wed
ug standardów UE

Przedsi� biorstwa Mikro 

Zatrudnienie <10 

Obrót netto ze sprzeda� y do 2 mln euro do 10 mln euro

Suma aktywów z bilansu do 2 mln euro do 10 mln euro

	 ród
o: opracowanie w
asne na podstawie: Ustawa z dnia 2 lipca 2004

alno� ci gospodarczej, DzU 2004, nr 173, poz. 1807, art. 2. 

 
 

W 2011 roku Polska zaj� 
a szóste miejsce w rankingu europejskim pod 
wzgl� dem liczby przedsi� biorstw. Najpopularniejszym wska
stywanym dla oceny przedsi� biorczo� ci jest liczba akty
przypadaj� ca na 1000 mieszka� ców. Wed
ug tego wska
biorczo� ci MSP w Polsce w uk
adzie regionalnym waha si
(rys. 1). 

 

Rysunek 1. Liczba aktywnych MSP przypadaj� ca na 10
w uj� ciu regionalnym

	 ród
o: Tarnawa i Zadura-Lichota (red.) [2013: 102].
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biorstw wed
ug standardów UE 

Ma
e � rednie 

<50 <250 

do 10 mln euro do 50 mln euro 

do 10 mln euro do 43 mln euro 

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dzia-
rt. 2.  


a szóste miejsce w rankingu europejskim pod 
biorstw. Najpopularniejszym wska� nikiem wykorzy-

� ci jest liczba aktywnych przedsi� biorstw 
ców. Wed
ug tego wska� nika poziom przedsi� -

ci MSP w Polsce w uk
adzie regionalnym waha si�  od 26,92 do 83,08 

 

� ca na 1000 mieszka� ców Polski w 2011 r. 
regionalnym 

(red.) [2013: 102].  
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Z informacji zamieszczonych na powy� szej mapie wynika, � e najwy� sze 
wspó
czynniki przedsi� biorczo� ci wyst� puj�  w województwie mazowieckim, 
pomorskim oraz wielkopolskim. Powy� ej � redniej krajowej, tj. 48,22 znajduj�  
si�  równie�  województwa: ma
opolskie, � l� skie, dolno� l� skie i kujawsko-po-
morskie. Najni� sze warto� ci wyst� puj�  natomiast w województwie podkarpac-
kim, lubelskim oraz warmi� sko-mazurskim. 

Istotne znaczenie maj�  równie�  wska� niki zwi� zane z powstawaniem i li-
kwidowaniem przedsi� biorstw. W latach 2003–2012 liczba nowo powsta
ych 
przedsi� biorstw by
a wy� sza ni�  liczba przedsi� biorstw zlikwidowanych, jednak 
ta druga kategoria zwi� ksza
a si�  w nieco szybszym tempie. Szczególnie nieko-
rzystny dla rozwoju przedsi� biorczo� ci by
 rok 2011. � redni wska� nik nowo 
powsta
ych MSP spad
 wówczas do poziomu 10,58 (w roku poprzednim wynosi
 
12,17), natomiast wska� nik zlikwidowanych przedsi� biorstw wzrós
 do 10,88 
(wobec 7,03 w roku 2010). Tylko w nielicznych województwach, tj. wielkopol-
skim, 
ódzkim, podlaskim, ma
opolskim i lubelskim, liczba za
o� onych MSP 
przewy� sza
a liczb�  przedsi� biorstw zlikwidowanych (wykres 1). 

 
Wykres 2. Nowo powsta
e i zlikwidowane MSP na 1000 mieszka� ców Polski w 2011 r. 

w uj� ciu regionalnym 

	 ród
o: opracowanie w
asne na podstawie: Tarnawa i Zadura-Lichota (red.) [2013: 104]. 
 
Najwi� cej MSP w przeliczeniu na 1000 mieszka� ców powsta
o w woje-

wództwie pomorskim (12,52), mazowieckim (12,36) i zachodniopomorskim 
(11,91), ale równocze�nie zosta
a tam tak� e zlikwidowana najwi� ksza liczba 
przedsi� biorstw. Na szczególn�  uwag�  zas
uguj�  województwa: wielkopolskie 
oraz 
ódzkie, w których liczba nowo powsta
ych przedsi� biorstw przewy� sza 
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� redni�  krajow� , a jednocze� nie liczba przedsi�
mniejsza od � redniej wyst� puj� cej w kraju. Istotny jest równie
wództwach Polski Wschodniej zarówno wska�
i wska� nik przedsi� biorstw zlikwidowanych jest znacznie ni

ych województwach. Wskazuje to na ogóln�
regionu.  

Nowo powsta
e MSP s�  tak� e znacznie zró�
ju dzia
alno�ci oraz p
ci, wieku i stopnia wyk
m� . Zdecydowana wi� kszo��  MSP za
o� onych w 2011 roku zwi
z dzia
alno� ci�  handlow� , budownictwem, przemys
em b
sjonaln� , naukow�  lub techniczn�  (wykres 2). 

Wykres 2. Nowo powsta
e MSP w Polsce w 2011 r

	 ród
o: opracowanie w
asne na podstawie: P
atek i in. [2013: 29]

 
W roku 2011 m�� czy� ni byli znacznie aktywniejsi od kobiet w podejmow

niu w
asnej dzia
alno� ci gospodarczej – za
o� yli oni a
Najcz�� ciej by
y one zwi� zane z informacj�  i komunikacj
transportem b� d�  przemys
em. Kobiety natom
o charakterze us
ugowym (przede wszystkim zwi
edukacj� , gastronomi�  oraz po� rednictwem finanso
sta
o za
o� one przez osoby w wieku poni� ej 39 lat (z czego prawie po
owa to 
osoby poni� ej 30 roku � ycia). Natomiast co szóste nowopowsta
e przedsi
stwo by
o w
asno�ci�  osób 50-letnich lub starszych. Za
o
z sektora MSP posiadali zazwyczaj wykszta
cenie wy
(39%). Warto równie�  zwróci�  uwag�  na fakt, i�
przez osoby, które nigdy wcze� niej nie pracowa
y b
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nie liczba przedsi� biorstw zlikwidowanych jest 
cej w kraju. Istotny jest równie�  fakt, i�  w woje-

a� nik nowo powsta
ych MSP jak 
biorstw zlikwidowanych jest znacznie ni� szy ni�  w pozosta-


ych województwach. Wskazuje to na ogóln� , ni� sz�  przedsi� biorczo��  tego 

e znacznie zró� nicowane pod wzgl� dem rodza-
ci oraz p
ci, wieku i stopnia wykszta
cenia osoby zak
adaj� cej fir-

ych w 2011 roku zwi� zana by
a 
, budownictwem, przemys
em b� d�  dzia
alno�ci�  profe-

 
ce w 2011 r. w uj� ciu sektorowym 

i in. [2013: 29].  

ni byli znacznie aktywniejsi od kobiet w podejmowa-
� yli oni a�  62,9% przedsi� biorstw. 

zane z informacj�  i komunikacj� , budownictwem, 
 przemys
em. Kobiety natomiast cz�� ciej zak
ada
y firmy 

charakterze us
ugowym (przede wszystkim zwi� zane z opiek�  zdrowotn� , 
rednictwem finansowym). Oko
o 60% MSP zo-

� ej 39 lat (z czego prawie po
owa to 
ycia). Natomiast co szóste nowopowsta
e przedsi� bior-

letnich lub starszych. Za
o� yciele przedsi� biorstw 
ektora MSP posiadali zazwyczaj wykszta
cenie wy� sze (42,2%) lub � rednie 

�  na fakt, i�  50,2% MSP zosta
o za
o� one 
niej nie pracowa
y b� d�  pozostawa
y bezrobotne. 

Handel

Budownictwo

Dzia
alno��  profesjonalna, 
naukowa b� d�  techniczna
Przemys


Pozosta
e
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2. ISTOTA KREDYTU INWESTYCYJNEGO 

Prawo bankowe definiuje kredyt jako przedmiot � wiadcze�  kredytodawcy 
w stosunku zobowi� zaniowym jaki 
� czy go z  kredytobiorc� . Definicja ta odno-
si si�  do ekonomicznego uj� cia kredytu, rozumianego jako potencja
 finansowy 
udost� pniany na okre� lonych zasadach innemu podmiotowi. Art. 69 ustawy 
o prawie bankowym podkre� la tak� e fakt, i�  kredyt udzielany jest w jednostkach 
pieni�� nych, a nie w rzeczach ruchomych. Istotn�  cech�  kredytów jest równie�  
to, � e wi� kszo��  z nich wyp
acana jest przelewem na konto (gotówk�  wyp
acane 
s�  jedynie bardzo ma
e kredyty). Dzia
alno��  kredytowa prowadzona przez ban-
ki nadzorowana jest przez Komisj�  Nadzoru Bankowego. Nadzór ten ma zapew-
ni�  bezpiecze� stwo finansowe banków. 

Do najwa� niejszych funkcji kredytu nale� y: 
– funkcja emisyjna polegaj� ca na tym, � e kredyt bankowy wp
ywa na kre-

acj�  pieni� dza bezgotówkowego. Dzia
alno��  kredytowa prowadzona przez ban-
ki determinuje wielko��  poda� y pieni� dza w gospodarce (saldo udzielanych 
i sp
acanych w okre� lonym czasie kredytów decyduje o ilo� ci pieni� dza znajdu-
j� cego si�  w obiegu). Poprzez udzielenie kredytu bank wprowadza do obiegu 
nowy pieni� dz, a gdy nast� puj�  sp
ata kredytu pieni� dz jest wycofywany z cyr-
kulacji; 

– funkcja dochodowa polegaj� ca na tym, � e kredyt bankowy stanowi do-
datkowe � ród
o dochodów dla kredytobiorcy. Pozwala to na dokonywanie wi� k-
szych wydatków w porównaniu z mo� liwo� ciami wynikaj� cymi z dochodów 
osi� ganych z tytu
u pracy. Dzi� ki temu zwi� ksza si�  popyt konsumpcyjny i in-
westycyjny podmiotów gospodarczych, a to rekompensuje w pewnym stopniu 
spadek popytu zwi� zany z tworzeniem rezerw i oszcz� dno� ci. Wzrost dochodów 
kredytobiorcy ma jednak charakter jedynie przej� ciowy, poniewa�  zaci� gni� ty 
kredyt musi zosta�  w przysz
o� ci zwrócony; 

– funkcja interwencyjna polegaj� ca na tym, � e polityka kredytowa mo� e 
przyczynia�  si�  do 
agodzenia zaburze�  koniunkturalnych (w gospodarce ryn-
kowej). Kredyt jest instrumentem wp
ywaj� cym na popyt, dlatego mo� e by�  
wykorzystywany w celu przywrócenia równowagi rynkowej. W okresach nieko-
rzystnej koniunktury akcja kredytowa jest nasilana (pieni� dz jest wówczas tani 
i 
atwo dost� pny). Gdy jednak koniunktura ulega poprawie i wyst� puje najwy� -
sza popytu, akcja kredytowa jest ograniczana (pieni� dz jest dro� szy, a banki 
zwi� kszaj�  wymagania zwi� zane z udzielaniem kredytów); 

– funkcja kontrolna polegaj� ca na tym, � e podczas udzielania kredytu bank 
ma prawo do kontroli dzia
alno�ci kredytobiorców (w celu oceny zdolno� ci kre-
dytowej, jako� ci przyj� tych zabezpiecze�  oraz stanu maj� tkowego osoby ubiega-
j� cej si�  o kredyt). 
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Kredytami inwestycyjnymi nazywamy kredyty, które udzielane s
krycie wydatków zwi� zanych z maj� tkiem trwa
ym danego przedsi
Finansuj�  one nak
ady inwestycyjne zwi� zane ze stworzeniem nowego lub p
wi� kszeniem istniej� cego maj� tku trwa
ego. Nak
ady te mo
trzy grupy: 

– nak
ady na rzeczowe sk
adniki maj� tku trwa
e
i urz� dze� ), 

– nak
ady na finansowy maj� tek trwa
y (np. zakup papierów warto
wych), 

– nak
ady na warto� ci niematerialne i prawne (np. zakup pa
Obok � rodków w
asnych przedsi� biorcy kredyt inwestycyjny jest najpop

larniejszym � ród
em finansowania inwestycji (wykres 3).

Wykres 3. 	 ród
a finansowania inwestycji

	 ród
o: Jankiewicz i in. [2013: 28].  
 

Ze wzgl� du na przedmiot kredytu wyró� nia si
– wyposa� enie (s
u��  do zakupu b� d�  modernizacji sprz

wania lub nabywania maj� tku trwa
ego), 
– restrukturyzacj�  (s
u��  do przebudowy struktury gospodarczej kredyt

biorcy), 
– kupno b� d�  budow�  obiektów przemys
owych. 
Kredyt inwestycyjny z regu
y udzielany jest na okres d
u

� eli s
u� y on do nabywania nowych maszyn lub urz
przedsi� biorstwo starych maszyn nowymi lub rozszerzanie asortymentu produ
cji) ma zazwyczaj charakter krótkookresowy. W okresie kredytowania przedsi
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Kredytami inwestycyjnymi nazywamy kredyty, które udzielane s�  na po-
� tkiem trwa
ym danego przedsi� biorstwa. 

� zane ze stworzeniem nowego lub po-
a
ego. Nak
ady te mo� emy podzieli�  na 

nak
ady na rzeczowe sk
adniki maj� tku trwa
ego (np. zakup maszyn 

tek trwa
y (np. zakup papierów warto� cio-

ci niematerialne i prawne (np. zakup patentów, licencji). 
� biorcy kredyt inwestycyjny jest najpopu-

ród
em finansowania inwestycji (wykres 3). 

 
ród
a finansowania inwestycji 

� nia si�  kredyty inwestycyjne na: 
� �  modernizacji sprz� tu, a tak� e budo-

 do przebudowy struktury gospodarczej kredyto-

przemys
owych.  
Kredyt inwestycyjny z regu
y udzielany jest na okres d
u� szy ni�  1 rok. Je-

y on do nabywania nowych maszyn lub urz� dze�  (zast� powanie przez 
biorstwo starych maszyn nowymi lub rozszerzanie asortymentu produk-

charakter krótkookresowy. W okresie kredytowania przedsi� -
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biorstwo osi� ga zyski, co pozwala na szybk�  sp
at�  kredytu i ograniczenie kosz-
tów z nim zwi� zanych. Du� a cz���  kredytów inwestycyjnych s
u� y jednak do 
realizacji kompleksowych inwestycji, takich jak budowanie i wyposa� anie  no-
wych hal produkcyjnych czy nawet budowanie nowych zak
adów. W takim 
przypadku szybka sp
ata kredytu jest niemo� liwa, jest on wi� c zaci� gany na 
d
ugi okres (zazwyczaj 5–7 lat).  

Najch� tniej finansowanymi przez banki inwestycjami s�  te o nied
ugim 
okresie zwrotu poniesionych nak
adów. Z tego powodu najtrudniejszym do uzy-
skania kredytem jest kredyt na budow�  nowego zak
adu. Wynika to z nast� puj� -
cych czynników: 

– trudno� ci zwi� zane z ocen�  op
acalno�ci inwestycji (wyceny mo� na do-
kona�  na podstawie wielu metod, jednak � adna z nich nie uwzgl� dnia ewolucji 
rynku w przysz
o� ci), 

– trudno� ci zwi� zane z ustaleniem terminu uko� czenia inwestycji, a co za 
tym idzie, z osi� gni� ciem przez przedsi� biorstwo zak
adanej mocy produkcyjnej 
(w ci� gu ostatnich kilku lat nast� pi
 jednak znaczny post� p w tym zakresie). 

Kredyt na budow�  nowego zak
adu zaci� gany jest najcz�� ciej na 5–7 lat. Po 
rozpocz� ciu dzia
alno� ci op
acalno��  produkcji przez pierwsze miesi� ce jest na 
ogó
 niewielka. Banki, obawiaj� c si�  zwi� zanych z tym trudno� ci, niech� tnie 
udzielaj�  d
ugoterminowych kredytów z w
asnych � rodków. Ch� tniej udzielaj�  
jednak kredytów na preferencyjnych warunkach z funduszy rz� dowych czy 
wsparcia zagranicznego.  

Znaczna cz���  kredytów inwestycyjnych zaci� gana jest w celu zwi� kszenia 
zdolno� ci produkcyjnej zak
adów lub zmiany struktury produkcji i us
ug. S�  to 
na ogó
 inwestycje du� e, które charakteryzuj�  si�  szybkim czasem realizacji oraz 
niezbyt d
ugim okresem zwrotu. Pomimo znacznego ryzyka, banki ch� tnie 
udzielaj�  jednak kredytów na tego typu inwestycje.  

Niezwykle istotne jest w
a� ciwe okre� lenie wysoko� ci kwoty kredytu oraz 
uwzgl� dnienie wszelkich potrzebnych nak
adów. Szczególnie wa� ne jest to przy 
inwestycjach zwi� zanych z budow�  nowych obiektów. Je� eli inwestycja zosta-
nie niedoszacowana, w trakcie jej realizacji przedsi� biorcy mo� e zabrakn��  
� rodków, a wówczas dodatkowe finansowanie jest trudne do uzyskania. 
W zwi� zku  z tym wysoko��  szacowanych nak
adów jest bardzo starannie wery-
fikowana przez banki. Co wi� cej, banki wymagaj�  zazwyczaj przed
o� enia ob-
szernej dokumentacji, w sk
ad której wchodzi m.in. kosztorys, harmonogram 
kosztowy i czasowy, umowy z wykonawcami oraz pozwolenia na budow� . Nie-
jednokrotnie zdarza si� , � e bank uzna, i�  planowany przez przedsi� biorc�  zakres 
inwestycji jest zbyt du� y w porównaniu z aktualnymi mo� liwo� ciami firmy, 
a wówczas zdolno��  kredytowa jest zagro� ona. W takim przypadku bank mo� e 
zaproponowa�  roz
o� enie inwestycji na kilka etapów albo odmówi�  finansowania.  

Udzielenie kredytu inwestycyjnego polega na tym, � e bank realizuje zlecenia 
p
atnicze kredytobiorcy. Najcz�� ciej odbywa si�  to w ten sposób, � e kredytobiorca 
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przedstawia faktury, a bank je op
aca przelewaj� c � rodki pieni�� ne na rachunek 
kontrahenta. Je� eli okres realizacji inwestycji roz
o� ony jest w czasie, kredyt za-
zwyczaj wyp
acany jest transzami. Kolejna transza wyp
acana jest jedynie wów-
czas, gdy poprzednia zosta
a w
a� ciwie wykorzystana i udokumentowana.  

Kredyt sp
acany jest najcz�� ciej w miesi� cznych lub kwartalnych ratach, 
a ich wysoko��  mo� e by�  negocjowana. Kredytobiorcy cz� sto korzystaj�  tak� e 
z karencji w sp
acie kredytu. Sp
ata rat kapita
owych jest wówczas zawieszona 
na pewien okres, a kredytobiorca sp
aca jedynie raty odsetkowe. Karencja rat 
odsetkowych nie przekracza na ogó
 trzech miesi� cy, a systematyczna sp
ata 
tych rat stanowi wa� ny element monitoringu. W przypadku, gdy rata nie zosta-
nie sp
acona na czas, bank wysy
a inspektora kredytowego, w celu sprawdzenia 
stanu przedsi� biorstwa. Je� eli kredyt jest sp
acany przez silne i dobrze funkcjo-
nuj� ce przedsi� biorstwo, bank ch� tnie zgadza si�  na d
ugotrwa
�  karencj�  rat 
kapita
owych. Wynika to z faktu, i�  ryzyko jest wówczas ograniczone. Co wi� -
cej, bank osi� ga wtedy wi� ksze wp
ywy (oprocentowanie nalicza si�  na podsta-
wie niesp
aconego kapita
u kredytu; im d
u� szy okres sp
aty kapita
u, tym zysk 
banku jest wy� szy). Zupe
nie inaczej banki podchodz�  jednak do kredytobior-
ców o przeci� tnej sytuacji gospodarczej lub tych, którzy nie posiadaj�  historii 
kredytowej. W ich przypadku wyst� puj�  znacznie wy� sze ryzyko niesp
acenia 
kredytu. W zwi� zku z tym, banki chc� , by sp
ata rat kapita
owych nast� pi
a jak 
najszybciej i na ogó
 nie zgadzaj�  si�  na ich karencj� .  

Znaczenie kredytów inwestycyjnych z ka� dym rokiem wzrasta. Oznacza to, 
� e coraz wi� cej przedsi� biorstw decyduje si�  na finansowanie nowych inwesty-
cji kredytem bankowym. W ci� gu ostatnich 10 lat warto��  udzielonych kredytów 
inwestycyjnych wzros
a ponad dwukrotnie, osi� gaj� c w 2013 roku poziom 
83,9 mld z
 (wykres 4). 

 

 
Wykres 4. Warto��  udzielonych kredytów inwestycyjnych dla przedsi� biorstw                                   

w latach 2005–2013 [w mld z
] 

	 ród
o: opracowanie w
asne na podstawie: Sobolewski i Tymoczko [2014 i wyda�  wcze-
� niejszych]. 
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3. OFERTY KREDYTÓW INWESTYCYJNYCH DLA M

W celu porównania oferty kredytów inwestycyjnych poszczególnych ba
ków autor wprowadza posta�  przedsi� biorcy. Pan Jan Nowak prowadzi w 	odzi 
niewielk�  dzia
alno��  us
ugow� . Zatrudnia 40 pracowników
ze sprzeda� y w ubieg
ym roku wyniós
 niespe
na 5 mln euro. Zalicza si
przedsi� biorców z sektora MSP. Pan Nowak postanowi
 zakupi
dzi� ki któremu jego dzia
alno��  b� dzie mog
a si
� rodków w
asnych mo� e na ten cel przeznaczy�
urz� dzenia to 140 tys. z
. Z tego powodu zdecydowa
 si
stycyjny. 

Pan Nowak postanowi
 porówna�  miesi� czn
w poszczególnych Bankach (wykres 5). 

 

Wykres 5. Miesi� czna rata kredytu inwestycyjnego w poszczególnych bankach [

	 ród
o: opracowanie w
asne na podstawie: www1, www
 
Najni� sz�  miesi� czn�  rat�  kredytobiorca p
aci

gni� cia kredytu w BNP Paribas Bank – wyniesie ona 1450,99 z
. Korzystn
oferuje równie�  BO�  oraz PKO BP. Natomiast w przypadku 
Banku, rata kredytu inwestycyjnego jest wy� sz
z ofertami pozosta
ych Banków. 

Pan Nowak postanowi
 równie�  porówna�
nie��  je� eli zdecyduje si�  na wcze� niejsz�  sp
at�
nie wykorzysta wszystkich � rodków postawionych przez Bank do jego dyspoz
cji (wykres 6). 
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INWESTYCYJNYCH DLA M SP NA POLSKIM RYNKU 

W celu porównania oferty kredytów inwestycyjnych poszczególnych ban-
Pan Jan Nowak prowadzi w 	odzi 

. Zatrudnia 40 pracowników, a jego obrót netto 
y w ubieg
ym roku wyniós
 niespe
na 5 mln euro. Zalicza si�  wi� c do 

biorców z sektora MSP. Pan Nowak postanowi
 zakupi�  urz� dzenie, 
dzie mog
a si�  rozwin�� . Oszacowa
, � e ze 

ten cel przeznaczy�  30 tys. z
, przy czym koszt 
dzenia to 140 tys. z
. Z tego powodu zdecydowa
 si�  zaci� gn��  kredyt inwe-

�  miesi� czn�  rat�  kredytu inwestycyjnego 

 
jnego w poszczególnych bankach [w z
] 

www2, www3, www4, www5. 
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porówna�  koszty jakie b� dzie musia
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�  sp
at�  zaci� gni� tego kredytu lub je� li 
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Wykres 6. Prowizja za przedterminow�  sp
at�  kapita
u oraz 

	 ród
o: opracowanie w
asne na podstawie: www1, www2,
 

Jak widzimy na powy� szym wykresie, równie
Banku BNP Paribas jest najkorzystniejsza. Najgorzej wypada natomiast 
który pobiera wysok�  prowizje zarówno od niewykorzystanego kapita
u (2%)
jak i za wcze� niejsz�  sp
at�  kredytu (5%). Gdyby bra
prowizje pobieran�  przez Bank od niewykorzystanych 
sz�  ofert�  przedstawia Idea Bank, który nie pobiera w takim przypadku 
prowizji. Najgorzej wypada natomiast Bank Ochrony 
prowizj�  w wysoko� ci 3,2% kwoty, która nie zosta
a wykorzystana. 

Najwa� niejszym parametrem dla kredytobiorcy jest jednak ca
kowit
zaci� ganego kredytu inwestycyjnego (wykres 7

 

Wykres 7. Ca
kowity koszt kredytu w poszczególnych bankach [

	 ród
o: opracowanie w
asne na podstawie: www1, www2,
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apita
u oraz od niewykorzystanych � rodków [w %] 

www2, www3, www4, www5.  

szym wykresie, równie�  w tym przypadku oferta 
Banku BNP Paribas jest najkorzystniejsza. Najgorzej wypada natomiast BZ WBK, 

niewykorzystanego kapita
u (2%), 
 kredytu (5%). Gdyby bra�  pod uwag�  wy
� cznie 

 przez Bank od niewykorzystanych � rodków, najkorzystniej-
a Bank, który nie pobiera w takim przypadku � adnych 

prowizji. Najgorzej wypada natomiast Bank Ochrony � rodowiska, pobieraj� cy 
ci 3,2% kwoty, która nie zosta
a wykorzystana.  

niejszym parametrem dla kredytobiorcy jest jednak ca
kowity koszt 
edytu inwestycyjnego (wykres 7). 

 
edytu w poszczególnych bankach [w z
] 

www2, www3, www4, www5.  
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Z informacji zamieszczonych na powy� szym wykresie, wynika � e ze 
wzgl� du na ca
kowity koszt kredytu, najkorzystniejsz�  ofert�  zarówno dla Pana 
Nowaka, jak i dla wszystkich ma
ych i � rednich przedsi� biorców, jest kredyt 
oferowany przez BNP Paribas Bank. Zaci� gaj� c kredyt w wysoko� ci 110 tys. z
 
na okres 7 lat, koszty poniesione przez kredytobiorc�  wynios�  121 882,78 z
. 
Je� eli jednak Pan Nowak zdecyduj�  si�  na przedterminow�  sp
at�  kapita
u, b� d�  
nie wykorzysta wszystkich postawionych do jego dyspozycji � rodków, koszty te 
wzrosn� . Na drugim miejscu (z warto� ci�  123 973,89 z
) znajduje si�  Bank 
Ochrony � rodowiska, a zaraz za nim PKO Bank Polski. Kredytobiorca powinien 
natomiast odrzuci�  ofert�  Banku Zachodniego WBK oraz Idea Banku, poniewa�  
ca
kowity koszt kredytu jest wy� szy o prawie 13 000 z
 w porównaniu z ofert�  
Banku BNP Paribas. 

Na atrakcyjno��  ofert poszczególnych banków wp
ywa jednak wi� cej czyn-
ników ni�  tylko koszt kredytu i prowizje. Poni� ej przedstawiony zosta
 ranking 
kredytów inwestycyjnych uwzgl� dniaj� cy wszystkie parametry brane pod uwag�  
przy porównywaniu ofert kredytowych (tab. 2). 

 
Tabela 2. Ranking kredytów inwestycyjnych 

 Idea 
Bank 

BNP 
Paribas 
Bank 

BZ WBK PKO BP BO�  

Mar� a banku 1 3 1 2 2 

Oprocentowanie 1 3 1 2 2 
Prowizja za rozpatrzenie 
wniosku 3 3 3 1 2 

Prowizja przygotowawcza 3 3 1 2 2 
Prowizja od niewykorzystanych 
� rodków 3 3 2 2 1 

Prowizja za wcze�niejsz�  sp
at�  2 3 1 2 2 

Kwota kredytu 3 1 2 1 2 
Wymagany okres prowadzenia 
dzia
alno� ci 2 1 1 3 1 

Waluta 1 2 3 3 2 

Okres sp
aty 3 1 2 3 1 

Zabezpieczenie kredytu 2 2 1 3 1 

Razem 24 25 18 24 18 

	 ród
o: opracowanie w
asne na podstawie sprawozdania finansowego. 
 
W rankingu uwzgl� dniono 11 parametrów, a ka� demu z nich nadane zosta
y 

punkty (im wi� cej punktów tym lepsza oferta banku). Ze wzgl� du na wysoko��  
mar� y, najkorzystniejszy kredyt oferuje BNP Paribas Bank. Równie�  oprocen-
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towanie w tym banku jest najni� sze. Idea Bank oraz BNP Paribas Bank pobiera-
j�  najni� sz�  prowizj�  przygotowawcz� , prowizj�  od niewykorzystanych � rodków 
oraz prowizj�  za rozpatrzenie wniosku (w ostatnim przypadku tak� e oferta 
BZ WBK jest porównywalna). Ze wzgl� du na wysoko��  prowizji pobieranej za 
wcze� niejsz�  sp
at�  zaci� gni� tego kredytu zdecydowanym liderem jest jednak 
BNP Paribas Bank.  Kolejnym parametrem branym pod uwag�  jest kwota kredy-
tu. W tym przypadku najlepiej wypada oferta Banku Idea, który udziela kredytu 
w wysoko� ci nawet 100% warto� ci inwestycji. Najni� sze wymagania odno� nie 
minimalnego okresu prowadzenia dzia
alno� ci ma PKO BP. Oferta tego Banku 
wyró� nia si�  tak� e ze wzgl� du na liczne formy zabezpieczenia kredytu akcepto-
wane przez Bank. Okres sp
aty kredytu jest najd
u� szy w PKO BP oraz Idea 
Banku, natomiast najwi� kszy wybór waluty w jakiej przedsi� biorca mo� e 
otrzyma�  kredyt oferuj�  Bank Zachodni WBK oraz PKO BP. 

Bior� c pod uwag�  wszystkie parametry najkorzystniejszy kredyt inwestycyj-
ny oferowany jest przez Bank BNP Paribas. Nieco mniej punktów zdoby
 PKO 
Bank Polski oraz Idea Bank. Najgorzej wypad
a natomiast oferta kredytu inwesty-
cyjnego w Banku Zachodnim WBK oraz w Banku Ochrony � rodowiska. 

PODSUMOWANIE 

Ma
e i � rednie przedsi� biorstwa odgrywaj�  niezwykle istotn�  rol�  w rozwo-
ju gospodarczym kraju. Przyczyniaj�  si�  one w znacznym stopniu do wzrostu 
zatrudnienia. Du� e przedsi� biorstwa stanowi�  dla nich jednak bardzo du��  kon-
kurencje. Aby utrzyma�  si�  na rynku, MSP musz�  nieustannie si�  rozwija�  
i udoskonala�  swoj�  ofert� . Decyduj� c si�  na zewn� trzne finansowanie jakim 
jest kredyt inwestycyjny kredytobiorca musi by�  jednak bardzo ostro� ny i do-
k
adnie przyjrze�  si�  ofertom poszczególnych banków. Oferty te ró� ni�  si�  mi� -
dzy sob�  pod wieloma wzgl� dami. 

Jednym z najistotniejszych parametrów ró� ni� cym oferty kredytów inwe-
stycyjnych jest minimalna mar� a pobierana przez bank. Jej wysoko��  w anali-
zowanych bankach waha si�  od 1,3% (BNP Paribas Bank) do 2,5% kwoty kre-
dytu (BZ WBK). Warto równie�  zwróci�  uwag�  na ró� nice w  wysoko� ci ró� ne-
go rodzaju prowizji, takich jak prowizja przygotowawcza, prowizja za rozpa-
trzenie wniosku, prowizja od niewykorzystanych � rodków czy te�  prowizja za 
wcze� niejsz�  sp
at�  zaci� gni� tego kredytu. Najni� sze prowizje pobierane s�  
w przypadku zaci� gni� cia kredytu w Banku BNP Paribas. Bank ten oferuje rów-
nie�  najni� sze oprocentowanie. Wszystkie te parametry wp
ywaj�  na wysoko��  
miesi� cznej raty kredytu. Najni� sza jest ona w  BNP Paribas Banku (1450,99 z
), 
natomiast najwy� sza w Idea Banku (1604,31 z
). Znajduje to równie�  odzwier-
ciedlenie w ca
kowitym koszcie zaci� gni� tego kredytu, który w BNP BP wynosi 
121 882,78 z
, a w Idea Banku jest on o prawie 13 tys. z
 wy� szy. Poza ró� nica-
mi zwi� zanymi z kosztem kredytu, analiz�  obj� te zosta
y równie�  ogólne wa-
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runki udzielenia kredytu. Minimalny, wymagany przez poszczególne banki 
okres prowadzenia firmy waha si�  od 0 do 24 miesi� cy. Kolejnym parametrem 
jest maksymalna kwota kredytu jak�  mo� e otrzyma�  kredytobiorca. W zale� no-
� ci od banku, przedsi� biorca mo� e liczy�  na sfinansowanie od 80% do 100% war-
to� ci inwestycji. Okres sp
aty w analizowanych bankach wynosi od 7 do 25 lat. 
Warto równie�  zwróci�  uwag�  na ró� nice w wymaganych przez banki zabezpie-
czeniach kredytu. 
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INVESTMENT CREDIT AS A SOURCE OF FINANCING                                                        
FOR SMALL AND MEDIUM-SIZED ENTERPRISES 

In this article, the author presents an offer of investment credits for small and medium-sized 
enterprises. The analysis cover five banks: Idea Bank, BNP Paribas Bank, Bank Zachodni WBK, 
PKO Bank Polski and Bank Ochrony � rodowiska. Author analyzes the offers of investment credits 
of particular banks. These offers are varied because of the required activity period, the maximum 
credit amount, repayment period, the required form of credit collateral and also interest rates and 
commissions charged by the bank. Author proves that small and medium-sized enterprises benefit 
from a wide and varied credit offers. 

Key words: small and medium-sized enterprises, investment credit, cost of credit. 


