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1. WSTEP

Zasadniczym celem opracowania jest weryfikacja empiryczna hipotezy ba-
dawczej stwierdzajacej, iz amortyzacja odgrywa decydujaca rolg w ksztaltowa-
niu majatkowej strategii gospodarowania kapitalem zasobowym przedsigbior-
stwa'.

Pod pojeciem majatkowej strategii gospodarowania kapitatem zasobowym
przedsigbiorstwa mozna rozumie¢ realizacje dlugookresowego zarzadzania ak-
tywami trwatymi przedsigbiorstwa, zorientowanego na warto$¢ kapitatu zaso-
bowego. Majatkowy nurt strategii gospodarowania kapitalem zasobowym wraz
z nurtem majacym charakter finansowy odnosza si¢ do metod oraz sposobow
pozyskiwania, gromadzenia i wykorzystywania sktadnikow kapitatu zasobowe-
go, prowadzacego do wzmocnienia roli i znaczenia kapitatu zaktadowego,
a w konsekwencji kapitatlu wlasnego danego podmiotu. Istotg tych strategii jest
zatem tworzenie dlugoterminowych warunkéw funkcjonowania danego podmio-
tu oraz jego skutecznego i racjonalnego rozwoju.

Majatkowa strategia gospodarowania kapitatlem zasobowym polega przede
wszystkim na identyfikacji i1 realizacji dtugookresowych dziatan dotyczacych
ksztattowania wzajemnych relacji miedzy aktywami przedsigbiorstwa a zrodtami
ich pochodzenia. Odzwierciedla ona w gltownej mierze procesy ksztattujace
zmiang wartosci aktywow trwatych i jednoczesnie taczace si¢ ze zmiang warto-

* Dr, adiunkt na Wydziale Zarzadzania Politechniki Czestochowskiej.

! Kapital zasobowy stanowi, wykazana w sprawozdaniach finansowych danego podmiotu,
czes$¢ kapitatu wlasnego niebedaca kapitatem zakladowym przedsigbiorstwa. Zgodnie z klasyfika-
cja bilansowg mozna wyr6zni¢ nastgpujace skladniki kapitatu zasobowego: kapital zapasowy,
kapitat z aktualizacji wyceny, pozostate kapitaly rezerwowe oraz kapital samofinansowania rozu-
miany jako suma zysku (straty) z lat ubiegtych i wyniku finansowego netto roku obrotowego. Por.
J. Duraj, Podstawy ekonomiki przedsiebiorstwa, PWE, Warszawa 2000, s. 183; M. Gmytra-
siewicz, A. Karmanska, I. Olchowicz, Rachunkowos¢ finansowa, cz¢s¢ 1, Difin, War-
szawa 1996, s. 457.
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sci sktadnikow kapitatu zasobowego. Przestanka do wyrdznienia tego rodzaju
strategii jest zwigzek przyczynowo-skutkowy migdzy aktywami trwalymi a ka-
pitatami wiasnymi.

Do podstawowych elementow tej strategii mozna zaliczy¢ polityke amorty-
zacyjna prowadzong w przedsigbiorstwie oraz procesy inwestycyjne. Odpisy
amortyzacyjne z jednej strony, obrazujac stopien ekonomicznego zuzycia dane-
go skladnika aktywu trwatego, wptywaja posrednio na zmniejszenie kapitatu
zasobowego, a z drugiej — przyczyniaja si¢ do wzrostu mozliwosci reprodukeyj-
nych aktywow trwatych.

2. ISTOTA ODPISOW AMORTYZACYJNYCH

W literaturze przedmiotu amortyzacja definiowana jest glownie jako™:

1) kategoria ekonomiczna uogolniajaca wlasciwosci $rodkow trwatych, tj.
przechodzenie warto$ci tych srodkow ze sfery produkcji do sfery podziatu
i obiegu;

2) operacja rachunkowa, ktora stuzy rozlozeniu poniesionego wydatku na
liczne okresy;

3) roztozenie kosztow materialnych na czas ich uzytkowania;

4) stopniowe przenoszenie w procesie produkcji wartosci srodkdw trwatych
na nowe produkty wytworzone za pomocg tych srodkéw (wyrazem zmniejszania
si¢ warto$ci srodkéw trwatych jest dokonywanie odpisdéw amortyzacyjnych);

5) zrédto finansowania odnowy zuzytych sktadnikow majatku trwatego.

Powolujac si¢ na art. 32 ustawy o rachunkowosci, mozna wskazac, iz odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe® dokonywane s droga systematycznego, pla-
nowego roztozenia wartosci poczatkowej $rodka trwalego na ustalony okres
amortyzacji. Przepis ten wskazuje na obowigzek ustalenia okresu lub stawki
i metody amortyzacji na dzien przyjecia srodka trwatego do uzytkowania. Po-
nadto jednostka gospodarcza zostata zobligowana do okresowej weryfikacji
poprawnosci stosowanych okreséw i stawek amortyzacji srodkow trwalych oraz
do zastosowania w razie potrzeby odpowiedniej korekty odpisow amortyzacyj-

21 Iwin-Garzynska, Kapital amortyzacyjny w zarzqdzaniu finansami, PWE, Warszawa
2005, s. 15-19; Leksykon finansow, J. Gluchowski (red.), PWE, Warszawa 2001, s. 18; P. Eich-
horn, T. Thiemeyer, Finanzierung dffentlichen Unternehmen, Verlagsgesellschaft Nomos,
Baden-Baden 1979, s. 173.

3 Zaréwno pojecie ,,umorzenie”, jak i pojecie ,,amortyzacja” odnosza si¢ do odpisow z tytutu
zuzycia §rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Niemniej jednak umorzenie
stanowi kategori¢ ewidencyjna, a amortyzacja — kategori¢ kosztowa. Umorzenie jest wyrazem
zmniejszenia wartosci aktywow trwatych wskutek ich fizycznego i ekonomicznego zuzycia od
momentu przyj¢cia do uzywania do chwili obecnej, natomiast amortyzacja odzwierciedla zuzycie
w pewnym okresie i jest kosztowym wyrazem umorzenia. — Por. A. Welsyng-Zielony,
Amortyzacja w praktyce, Wydawnictwo INFOR, Warszawa 2003, s. 8.
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nych w nastepnych latach obrotowych®. Ta okresowa weryfikacja jest zwiazana
z koniecznoscig dopasowania kwoty odpisu amortyzacyjnego do aktualnej war-
tosci poczatkowej sktadnika aktywow trwatych. Kwota miesigcznego odpisu
amortyzacyjnego musi wynikaé z wartosci poczatkowej danego $rodka trwatego,
a warto$¢ ta moze ulec zmianie w trakcie uzytkowania m. in. przez ulepszenie
danego sktadnika polegajace na jego przebudowie, rozbudowie, modernizacji
lub rekonstrukcji. Nalezy ponadto podkresli¢, ze zmiana wartosci poczatkowej
sktadnika aktywow trwatych nie moze jednak wptywac na obrang metodg¢ amor-
tyzacji, przez ktorg nalezy rozumie¢ sposob ustalenia okresowej kwoty odpisu.

Ustawa o rachunkowosci nie zawiera szczegdtowych informacji w zakresie
stawek 1 metod amortyzacji, pozostawiajac prawo doboru rozwiazan najbardziej
odpowiednich do warunkéw i specyfiki dziatalno$ci danego podmiotu’. M. Pat-
ka zaznacza jednocze$nie, ze szczegotowe regulacje tej kwestii zawarte sa
w przepisach podatkowych® okreslajacych zaréwno metody dokonywania odpi-
sow amortyzacyjnych, jak i stawki amortyzacyjne dla poszczegoélnych grup
$rodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, a takze warunki,
od ktoérych spelienia uzaleznione jest prawo do podwyzszania lub obnizania
stawek amortyzacyjnych, aby dokonane odpisy mogly zosta¢ uznane za koszty
uzyskania przychodow.

A. Welsyng-Zielony réwniez podkresla, iz ustawa o rachunkowosci nie de-
finiuje pojecia ,,metoda amortyzacji”, ani tez nie nakazuje stosowania okreslonej
metody dla poszczegdlnych rodzajow i grup srodkéw trwatych’. Jednostki go-
spodarcze maja zatem mozliwo$é wyboru odpowiedniej metody amortyzacji®
bedacej rownowartoscia ubytku srodka trwalego, a takze zgodnej z przyjeta
i realizowana strategia kreowania wyniku finansowego netto. Przy wyborze
metody amortyzacji mozna przeto oprze¢ si¢ rdéwniez na regulacjach zawartych
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR)’.

*Por. art. 32 § 1 i 3 ustawy o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. Tekst ujednolicony
17 czerwca 2002, DzU 2002, nr 76, poz. 694.

> M. Patka, Zakladowy plan kont 2004 z komentarzem dla jednostek prowadzqcych dzialal-
nosé¢ gospodarczq, Wydawnictwo EKSPERT, Wroctaw 2004, s. 66.

® Spotki akeyjne dokonuja odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych i wartosci niema-
terialnych i prawnych dla zmniejszenia dochodu do opodatkowania, zgodnie z zasadami i meto-
dami uregulowanymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych. Zgodnie
z art. 16h ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych (CIT) istnieje prawo wyboru
jednej z metod amortyzacji okreslonych w art. 16i—k z uwzglednieniem ,,Rocznego wykazu stawek
amortyzacyjnych” stanowiacego ,,Zatacznik nr 17 do tejze ustawy. (Ustawa z dn. 15 lutego 1992 r.
o podatku dochodowym od oséb prawnych, DzU 2000, nr 54, poz. 654 — tekst jednolity z pdzn.
zm.).

"A.Welsyng-Zielony, op. cit., s. 33.

8 Wyjatkiem od tej zasady jest amortyzacja wartosci firmy, w odniesieniu do ktorej ustawa
nakazuje dokonywanie odpisow amortyzacyjnych obliczonych metoda liniowa — por: art. 44b ust.
10 ustawy o rachunkowosci.

A.Welsyng-Zielony, op. cit., s. 33.
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MSR nr 16 w pkt 60—62 wskazuje, iz zastosowana metoda amortyzacji od-
zwierciedla tryb ,.konsumowania” przez jednostke gospodarcza korzysci eko-
nomicznych ze sktadnika aktywdw. Standardy te zezwalajg na stosowanie r6z-
nych metod amortyzacji w celu roztozenia wartosci podlegajacej amortyzacji na
przestrzeni okresu uzytkowania danego sktadnika aktywow'’. Wyboér konkretnej
metody w stosunku do danego sktadnika aktywdw uzalezniony jest od oczeki-
wanego trybu uzyskiwania korzysci ekonomicznych. Metode taka stosuje sie
konsekwentnie w kolejnych okresach, chyba Ze zaistniata zmiana w oczekiwa-
nym trybie uzyskiwania korzysci ekonomicznych z tego sktadnika aktywow.

Wsrdéd metod amortyzacji wymienionych w niniejszym standardzie wskazu-
je si¢ na: metode liniowa, metod¢ degresywna oraz metodg oparta na liczbie
wytworzonych produktow. Metoda liniowa opiera si¢ na przyjgciu umownego
zatozenia, ze $rodki trwale zuzywaja si¢ jednakowo w kazdej jednostce czasu,
bez wzgledu na ich aktualne wykorzystanie w procesie produkcji i wymiany.
T. Kiziukiewicz podkresla, iz biezaca wartos¢ zuzycia w dowolnym okresie jest
wartoscig stata, a zatem koszty dziatalnosci jednostki sg obciazane rownomier-
nie przez caty okres uzytkowania danego sktadnika aktywow trwatych''. Jed-
nakze metoda ta nie powinna by¢ stosowana w odniesieniu do aktywow zuzywa-
jacych si¢ nierbwnomiernie i podatnych na tzw. starzenie si¢ technologiczne.

Metoda degresywna jest metoda amortyzacji przyspieszonej, a okres amor-
tyzacji jest krotszy od czasu amortyzacji obiektu w przypadku stosowania meto-
dy liniowej'>. Amortyzacja degresywna polega na przyjmowaniu corocznie tej
samej procentowej stopy amortyzacji, lecz odnoszacej si¢ do wartosci biezacej
danego sktadnika aktywow'’. Skutkiem takich odpisow jest zwigkszone oddzia-
tywanie amortyzacji na wynik finansowy w poczatkowych okresach niz w kon-
cowym okresie uzytkowania sktadnika aktywdéw. Konsekwencja tego jest zwigk-
szenie wyniku finansowego w koncowym okresie stosowania odpisow amorty-
zacyjnych'. Jednakze skutkiem zastosowania tej metody amortyzacji jest row-
niez sukcesywne zmniejszanie wartosci operacyjnych przeptywow pienieznych
netto wraz z okresem uzytkowania sktadnika aktywow trwatych.

Trzecia metoda amortyzacji przewidziana w MSR oparta jest na liczbie wy-
tworzonych produktow i opiera si¢ na ustaleniu odpisu amortyzacyjnego na pod-
stawie oczekiwanego wykorzystania sktadnika aktywow lub wielkosci produk-
cji. Metoda ta moze zosta¢ takze nazwana metoda naturalng uzalezniajacg wyso-
ko$¢ stawek amortyzacyjnych od pracy wykonywanej w danym okresie przez

10 pkt. 60-62 Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 16, DzUrz UE, 31.12.2004,
nr L 394.

W Komentarz do ustawy o rachunkowosci, T. Kiziukiewicz (red.), Wydawnictwo LexisNexis,
Warszawa 2003, s. 227-228.

2] Iwin-Garzynhska, op. cit., s. 99.

B J.Duraj, op. cit., s. 482.

1% Komentarz do ustawy..., s. 228.
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srodek trwaty, czego skutkiem jest zmienno$¢ stawek amortyzacyjnych w tym
czasie".

Przedsigbiorstwa przy ustaleniu metod okresow amortyzacji lub stawek
amortyzacyjnych od srodkdéw przekazanych do uzytkowania powinny w pierw-
szej kolejnosci bra¢ pod uwage rozwiagzania zawarte w przepisach podatkowych,
chyba ze wystepuja inne szczegolne warunki wptywajace na okres ekonomicznej
uzytecznos$ci przekazanych do uzywania amortyzowanych sktadnikéw aktywow
trwatych'®. Przeciwny poglad wyraza J. Iwin-Garzynska, stwierdzajac, iz spro-
wadzenie tej kategorii ekonomicznej jedynie do zagadnienia amortyzacji podat-
kowej, przez ktorg nalezy rozumie¢ odpisy dokonywane od wartosci poczatko-
wej $rodkdéw trwalych w granicach wyznaczonych normami prawa podatkowe-
go, prowadzitoby do znieksztatcenia ekonomicznej tresci amortyzacji'’ wynika-
jacej z ekonomicznej formy ruchu okreznego i obrotu srodkow trwalych w pro-
cesie reprodukcji'®. Poglad ten wydaje si¢ szczegélnie zasadny w warunkach
zarzadzania zorientowanego na maksymalizacj¢ warto$ci rynkowej przedsig-
biorstwa, w ktérym warto$¢ zdyskontowanych przeptywow pienigznych z tytutu
amortyzacji stanowi¢ moze w sposob istotny o wartosci biezacej wolnych prze-
ptywow pieni¢znych.

Analizujac zwiazki zachodzace migdzy wielko$cia odpisow amortyzacyj-
nych i faktycznym zuzyciem skladnikéw aktywow trwatych a zyskiem netto,
mozna wyrdznié trzy charakterystyczne sytuacje':

- wartos¢ odpisdOw amortyzacyjnych odpowiada rzeczywistemu zuzyciu
srodkdw trwatych, a tym samym zysk brutto, ptatnosci podatkowe, zysk netto
oraz dywidendy sg zgodne z rzeczywista sytuacja finansowa danego podmiotu,

- zwigkszenie wartosci odpisow amortyzacyjnych przy statym poziomie zu-
zycia sktadnikow aktywdow trwatych przyczynia sie do wykazania wiekszej warto-
$ci kosztow amortyzacji od rzeczywistego zuzycia, co prowadzi w konsekwencji
do zmniejszenia podstawy opodatkowania, ptatnosci podatkowych i zysku netto,

- zmniejszenie wartosci odpisOw amortyzacyjnych przy stalym poziomie
zuzycia sktadnikow aktywow trwatych powoduje zmniejszenie wartosci kosztow
amortyzacji w porownaniu z rzeczywistym zuzyciem, skutkiem takich dziatan
jest zarowno zwigkszony zysk netto, jak i ptatnosci podatkowe.

Strategiczna rola odpiséw amortyzacyjnych polega przede wszystkim na
tym, ze obrazuja one z jednej strony zmniejszenie wartosci majatku przedsig-

B Por:A. Welsyng-Zielony, op. cit., s. 34.

por, M. Patka, op. cit., s. 67.

177, Twin-Garzynska zauwaza jednoczesnie, iz odpisy amortyzacyjne ustanowione na pod-
stawie regulacji prawa bilansowego nie stanowia dla przedsigbiorstwa kosztu uzyskania przychodu
w mysl ustawy o podatku dochodowym. Koszt taki stanowi jedynie amortyzacja podatkowa, ktora
wplywa na obnizenie podstawy opodatkowania poprzez potracenie, a tym samym na wysokos¢
podatku dochodowego — por.: J. Iwin-Garzynska, op. cit., s. 28.

¥ por.:J.Iwin-Garzynhska, op. cit., s. 26.

' Ibidem, s. 23-26.
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biorstwa, ktore przyczynia si¢ jednoczesnie do zmniejszenia wartosci kapitatu
wiasnego poprzez negatywny wpltyw na wynik finansowy netto, ale powoduje
tym samym powstanie dodatkowej kwoty funduszu w przedsigbiorstwie.

3. CZYNNIKI ZWIAZANE Z KAPITALEM ZAPASOWYM KSZTALTUJACE
MAJATKOWA STRATEGIE GOSPODAROWANIA KAPITALEM ZASOBOWYM

Mozna wskaza¢ na inne zmienne, poza systematycznymi odpisami amorty-
zacyjnymi, wplywajace na wartos¢ kapitatu zasobowego przedsigbiorstwa, nale-
zace zaréwno do dlugookresowych procesow zarzadzania aktywami trwatlymi,
jak i do proceséw bezposrednio zwiazanych z ksztattowaniem wtasnych zrodet
finansowania. Ich przyktadem jest mozliwos¢ przeznaczenia sktadnika kapitatu
zasobowego, jakim jest kapital zapasowy, na pokrycie wydatkow niepowoduja-
cych zwigkszenia aktywow spotki. Wydatkami tymi sg m. in. koszty prac rozwo-
jowych zakonczone negatywnym wynikiem, koszty zaniechanej budowy srod-
kéw trwatych oraz darowizny srodkow trwatych o charakterze infrastruktury
technicznej przekazane na mocy czynnosci cywilnoprawnej (m. in. nieodptatne
przekazanie srodkéw trwatych po zakonczeniu ich budowy, np. sieci energe-
tycznych dla energetyki)™.

Prace rozwojowe moga zakonczy¢ si¢ negatywnym wynikiem, jezeli jed-
nostka na etapie produkowania nowych wyrobow lub technologii nie jest w sta-
nie zagwarantowaé, ze po zakonczeniu tych prac bedzie podjeta produkcja no-
wych lub znacznie ulepszonych produktow powstatych w wyniku prowadzonych
prac rozwojowych®. W takim przypadku nie mozna zakwalifikowaé tych prac
do wartosci niematerialnych i prawnych bedacych sktadnikiem aktywoéw trwa-
tych danego podmiotu. Koszty ponoszonych, a niezakonczonych prac rozwojo-
wych traktowane sa jako sktadnik aktywow przedsigbiorstwa, ale nalezacy do
krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych®. Jezeli poniesione koszty na
wykonane prace rozwojowe nie daly zamierzonego efektu, nastgpuje ich odpisa-
nie w pozostate koszty operacyjne. Operacja ta spowoduje zmniejszenie warto-
Sci aktywow.

Podjecie decyzji o zaniechaniu budowy srodkdéw trwatych uzasadnione jest
zazwyczaj utrata wartosci tych srodkow przejawiajaca si¢ zaistnieniem duzego
prawdopodobienstwa, ze kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywow nie
przyniesie w przysziosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Decyzja
taka poprzedzona jest oceng przydatnosci wycofywanego z uzytkowania srodka
trwatego pod wzgledem ewentualnych korzysci, jakie mogiby on przyniesé

2 Ppor.: M. Patka, op. cit.,s. 38,101, 108 1 570.

*! Ibidem, s. 423.

28 Koc, T. Waslicki, Zakladowy plan kont dla spélek prawa handlowego, Dom Wy-
dawniczy ABC, Warszawa 2004, s. 362 i nast.
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W razie zmiany jego przeznaczenia. Proces ten okreslany jest takze jako niepla-
nowana, nieprzewidywalna utrata wartosci aktywow™ .

W obowiazujacym ustawodawstwie™, a takze w literaturze przedmiotu®™
panuje zgodno$é, ze zardwno koszty prac rozwojowych, ktore nie daty zamie-
rzonego efektu, jak i koszty zaniechanej budowy srodkéw trwatych, moga zostac
odpisane w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych®. Jednakze majac na uwa-
dze swobod¢ walnego zgromadzenia w uzyciu kapitatu zapasowego (w czgsci
przekraczajacej 33% wartosci kapitalu zapasowego) mozna wskazaé, iz omo-
wione operacje dotyczace zmiany wartosci aktywoéw moga mie¢ swoje odzwier-
ciedlenie bezposrednio w zmniejszeniu wartosci tegoz kapitatu.

Poglad taki wyrazaja rowniez S. Koc 1 T. Waslicki, ktérzy podkreslaja, ze
nieplanowana utrata wartosci aktywow zostaje odzwierciedlona za pomoca odpi-
sow aktualizujacych in minus wartos¢ majatku w korespondencji z pozostatymi
kosztami operacyjnymi, kosztami finansowymi lub kapitatami’. Nalezy przy tym
zauwazy¢, iz odpisanie tych wydatkow od wartosci kapitatu zapasowego nie
wplynie ujemnie na wynik finansowy netto, poniewaz nie zostanie on zmniejszo-
ny o kwoty, ktore zaliczone bytyby w ci¢zar pozostatych kosztow operacyjnych.

4. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY A MAJATKOWA STRATEGIA
GOSPODAROWANIA KAPITALEM ZASOBOWYM

Kapitat z aktualizacji wyceny jest wykorzystywany do ujmowania skutkow
okresowego przeszacowywania wartosci srodkow trwatych i inwestycji dtugo-
terminowych, a takze dokonywania rozliczen ksiegowych nieujmowanych
w rachunku zyskow i strat®®. Tworzenie tegoz kapitatu ma charakter obligatoryj-
ny i wynika z zasad okreslonych przede wszystkim przez ustawe o rachunkowo-

> Ibidem, s. 504.

2 Por. art. 32 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

M. D. Dobrucka, A. Berczynska, Wynik finansowy. Ujecie podatkowe i bilansowe
a zmiany w rachunkowosci od 2002 roku, Wydawnictwo ODDK, Gdansk 2002, s. 40; S. Koc,
T. Waslicki, op. cit., s. 3621 505; M. Patka, op. cit., s. 100 i nast. oraz 423.

0 7 podatkowego punktu widzenia nalezy podkresli¢ odmienno$é kosztow prac rozwojo-
wych zakonczonych negatywnym wynikiem od kosztow zaniechanej budowy $rodkéw trwatych.
Pierwsze z nich zalicza si¢ do kosztéw uzyskania przychodéw w roku podatkowym, w ktérym
zostaly zakonczone, natomiast koszty zaniechanej budowy $rodkéw trwalych nie moga wptywacd
na zmniejszenie dochodu podlegajacego opodatkowaniu podatkiem dochodowym — por. art. 16
ust. 1 pkt 1biart. 15 ust. 4a Ustawy z dn. 15 lutego 1992 r....

S Koc, T.Waslicki, op. cit., s. 504.

BH. Buk, Poziom i struktura kapitaléw wlasnych wedlug regulacji rachunkowosci, [w:]
Przedsiebiorstwo na rynku kapitalowym, J. Duraj (red.), Wydawnictwo ABSOLWENT, L4dz
2003, s. 210.
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$ci. Ustawa ta wskazuje, iz na podstawie odrebnych przepiséw” warto$¢ poczat-
kowa $rodkow trwatych, a takze odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, doko-
nane dotychczas od srodkoéw trwatych, moga ulega¢ aktualizacji wyceny™.
J. Duraj zauwaza, iz w celu aktualizacji wartosci srodkow trwatych przeprowa-
dzane jest ich przeszacowanie polegajace na zmianie wartosci pierwotnej dla
doprowadzenia wartosci $rodkéw do ceny rynkowe;*.

Wynik aktualizacji wartosci poczatkowej Srodkow trwatych w spotkach
prawa handlowego wprowadza si¢ do ewidencji ksiggowej pod data jej przepro-
wadzenia, w korespondencji z kontem ,,Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyce-
ny”. Na koncie tym ksiggowane sa zardwno zwigkszenia z tytutu aktualizacji
wartosci poczatkowej srodkow trwatych, jak i ich umorzenia na dzien aktualiza-
cji’>. Roznica powstala na skutek aktualizacji pozostaje na tym koncie tak dhugo,
jak dlugo uzywany jest srodek trwaty, z ktdrego aktualizacjq jest ona zwigzana.
W przypadku zbycia lub likwidacji danego srodka trwatego nastepuje zmniej-
szenie wartosci kapitalu z aktualizacji wyceny o rdznice powstala w wyniku
przeszacowania wartosci. Roznica ta, bedaca wartoscia przyrostu z tytulu aktu-
alizacji wyceny, przypadajaca na srodki trwate sprzedane lub zlikwidowane,
zwicksza kapitat zapasowy przedsigbiorstwa™.

Warto$¢ kapitatu z aktualizacji wyceny moze ulega¢ zmniejszeniu takze, gdy
w danym podmiocie za zasadne zostanie uznane obnizenie wartosci przeszaco-
wanego wczesniej srodka trwatego, np. z powodu jego trwalej utraty zdolnosci do
generowania korzyéci ekonomicznych®™. Przez utrate zdolnosci mozna rozumieé
nie tylko likwidacj¢ danego aktywu trwatego, ale takze zmiang technologii pro-
dukcji lub wycofanie z uzywania. Rozpatrujac mozliwosci wystapienia trwatej
utraty wartosci srodkow trwatych, nalezy w generalnym ujeciu wziaé pod uwage
zardwno czynniki wewnetrzne, jak i zewnetrzne wplywajace na te sytuacje™ .

Do czynnikdéw zewngtrznych mozna zaliczy¢ m. in. nieoczekiwany spadek
wartosci rynkowej Srodka trwatego, wyzsze niz dotychczasowe odpisy amorty-
zacyjne, a takze zmiany w otoczeniu jednostki majace znaczacy i niekorzystny
na nig wplyw. Natomiast do zasadniczych czynnikow wewnetrznych powoduja-
cych trwalqg utrate wartosci srodka trwatego naleza: utrata przydatnosci z punktu

¥ Przez odrebne przepisy nalezy rozumie¢ przeszacowanie urzedowe, ktore po raz ostatni mia-
to miejsce 1 stycznia 1995 r., jego podstawe stanowilo Rozporzqdzenie Ministra Finansow z dnia
20 stycznia 1995 r. w sprawie amortyzacji srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i praw-
nych, a takze aktualizacji wyceny srodkow trwatych, (DzU 1995, nr 7, poz. 34 z pdzn. zm.).

39 Por. art. 31 ust. 3 ustawy o rachunkowosci.

3'T. Duraj, op. cit., s. 479.

2 Ibidem, s. 311 572.

33 Por. art. 31 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

% A. Karmanska, E. Walinska, Srodki trwale w prawie bilansowym i podatkowym,
Wydawnictwo AD MRAGOWSKI, Warszawa 2003, s. 22.

% A.Rosinska, M. Rytwinska, dktualizacja wartosci srodkéw trwalych, ,Serwis FK”
02.08.2003, nr 31(433), s. 103 i nast.
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widzenia potrzeb gospodarczych jednostki (pomimo jego fizycznej sprawnosci),
trwate fizyczne uszkodzenie, przewidywane zaprzestanie uzywania w wyniku
planow zaniechania dziatalnosci lub jej restrukturyzacji oraz w przypadku pla-
ndéw zbycia danego $rodka mozliwo$¢ uzyskania ceny sprzedazy nizszej od jego
wartosci ksiggowej netto.

Aktualizacja wartosci poczatkowej i jej powiazanie z kapitalem z aktualiza-
cji wyceny dotyczy przede wszystkim aktywow zaliczonych w bilansie do $rod-
kéw trwatych, a jej zasady i terminy okreslaja kazdorazowo odrebne przepisy.
Nie mozna natomiast dokonywac takiej aktualizacji oraz odnosi¢ jej wynikdw na
kapitat z aktualizacji wyceny dla wartosci niematerialnych i prawnych, nalezno-
$ci dlugoterminowych oraz dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych™.

Przepisy ustawy o rachunkowos$ci dopuszczajg natomiast mozliwosé takich
przeszacowan dla inwestycji zaliczonych do aktywow trwalych. Przeszacowanie
to 1 korespondencja z kapitatem z aktualizacji wyceny moga obejmowaé naste-
pujace sktadniki inwestycji dtugoterminowych: nieruchomosci, wartos$ci niema-
terialne i prawne, dlugoterminowe aktywa finansowe oraz inne inwestycje dhu-
goterminowe, przy czym odpisow aktualizujacych inwestycje dtugoterminowe
dokonuje si¢ nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego.

Kolejnymi czynnikami mogacymi determinowac wartos¢ kapitatu z aktuali-
zacji wyceny sa wyemitowane instrumenty finansowe®’. Ustawa o rachunkowo-
$ci definiuje instrument finansowy jako kontrakt powodujacy powstanie akty-
wow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego u drugiej, albo
instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron. Z zawartego kontraktu migdzy
dwiema lub wigcej stronami powinny wynika¢ skutki gospodarcze, bez wzgledu
na to, czy wykonanie praw lub zobowiazan ptynacych z kontraktu ma charakter
bezwarunkowy, czy tez warunkowy™". G. K. Swiderska i W. Wigctaw zauwaza-
ja, iz funkcjonowanie instrumentéw finansowych polega na tworzeniu aktywow
finansowych 1 zobowiazan finansowych lub instrumentéw kapitatowych w roz-
nych podmiotach™®.

Powyzsza definicja wskazuje, iz skladnikami instrumentu finansowego sa:
aktywa finansowe, instrumenty kapitalowe oraz zobowiazania finansowe®’.

36 Por. art. 3133 ustawy o rachunkowosci.

37 Szerzej na ten temat zob.: A. Bachorz, W. Gos, Rachunkowos$¢ instrumentéw finanso-
wych, Wydawnictwo Uniwersytetu Szczecinskiego, Szczecin 2003 oraz J. Godlewska, Instru-
menty finansowe, [w:] S. Koc, T. Fotta, J. Godlewska, Bilans 2003, Wydawnictwo INFOR,
Warszawa 2003, s. 281 i nast.

38 Por. art. 3, ust. 1, pkt 23 ustawy o rachunkowosci.

3 Sprawozdanie finansowe bez tajemnic, G. K. Swiderska (red.), Difin, Warszawa 2003,
s. 6-3.

# 7Zoodnie z art. 3, ust. 1, pkt. 24—27 ustawy o rachunkowosci definicje niniejszych terminow
sa nastepujace:

— aktywa finansowe to aktywa pieni¢zne, instrumenty kapitalowe wyemitowane przez inne
jednostki, a takze wynikajace z kontraktu prawo do wymiany instrumentéw finansowych z inng
jednostka na korzystnych warunkach;
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Wprowadzone do ksigg rachunkowych instrumenty finansowe podlegaja aktu-
alizacji wyceny. Ogodlne zasady podporzadkowania sposobu ujg¢cia przeszaco-
wania warto$ci wyemitowanych lub wystawionych instrumentéw finansowych
zostaty ujete w art. 35a ustawy o rachunkowosci. Ustep 2 tegoz artykutu wska-
zuje, iz roéznice z przeszacowania wartosci instrumentu finansowego, a takze
osiagnigte przychody lub poniesione koszty stosownie do kwalifikacji instru-
mentu finansowego wpltywaja odpowiednio na wynik finansowy lub na kapitat
z aktualizacji wyceny.

Wskazane mozliwosci gospodarowania kapitalem z aktualizacji wyceny od-
zwierciedlaja zmiany wartosci aktywow trwatych danego podmiotu. Pozyskiwa-
nie, gromadzenie i wykorzystywanie tego sktadnika kapitatu zasobowego wyni-
ka w gldwnej mierze ze strategii o majatkowym charakterze gospodarowania
kapitatem zasobowym. Przeobrazenia dokonywane w aktywach trwalych sa
czynnikiem determinujacym zwigkszenia i zmniejszenia kapitatu z aktualizacji
wyceny. A przeto zmiana wartosci tego kapitatu prawie zawsze wigze si¢ ze
zmiang sumy majatku przedsigbiorstwa.

5. WYNIKI BADAN EMPIRYCZNYCH NAD ROLA AMORTYZACJI
W KSZTALTOWANIU MAJATKOWEJ STRATEGII GOSPODAROWANIA
KAPITALEM ZASOBOWYM PRZEDSIEBIORSTWA

Istota postawionej hipotezy badawczej wynika przede wszystkim z koniecz-
nosci analizy roli i znaczenia odpiséw amortyzacyjnych jako sktadnika majatko-
wej strategii gospodarowania kapitalem zasobowym przedsigbiorstwa. Warto$¢
odpisow amortyzacyjnych nie jest uwidoczniona bezposrednio w wartosci kapitatu
zasobowego danego podmiotu. Niemniej jednak przez zaliczenie odpisow amorty-
zacyjnych w koszty dziatalnosci operacyjnej danego podmiotu pomniejszana jest
warto$¢ wyniku finansowego netto. A zatem nalezy przyjaé, iz kapitat zasobowy
mialby wigksza wartos¢, gdyby nie ujemny wplyw odpisow amortyzacyjnych,
z ktorymi jednak nie wiaze sie¢ wydatek finansowy obciazajacy dany podmiot.

Mimo braku bezposredniego odzwierciedlenia warto$ci odpisow amortyza-
cyjnych w wartosci kapitatu zasobowego, mozna wskazaé, iz odpisy te sa istotnym
sktadnikiem zwigzanym z realizacja majatkowej strategii gospodarowania kapita-
fem zasobowym danego podmiotu. Ponadto nalezy podkresli¢ zasadnicza ceche
wspolng 1 zasadniczg roéznice zachodzaca miedzy odpisami amortyzacyjnymi
a odpisami z kapitatu z aktualizacji wyceny zwickszajacymi kapitat zapasowy.

— instrumenty kapitatowe to kontrakty, z ktérych wynika prawo do majatku jednostki, pozo-
statego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wszystkich wierzycieli, a takze zobowigzania si¢
jednostki do wyemitowania lub dostarczenia wlasnych instrumentéw kapitatowych, a w szczegdl-
nosci udziatow, opcji na akcje wiasne lub warrantow;

— zobowiazania finansowe to zobowigzania jednostki do wydania aktywéw finansowych al-
bo do wymiany instrumentu finansowego z inng jednostka na niekorzystnych warunkach.
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Te podstawowe sktadniki realizacji majatkowej strategii gospodarowania
kapitalem zasobowym obrazuja zmiang¢ wartosci aktywow trwalych. Niemniej
jednak w przypadku odpisdéw amortyzacyjnych zmiana ta dotyczy majatku wy-
korzystywanego w procesach gospodarczych, ktorego wartos¢ odpowiada fi-
zycznemu zuzyciu, a odpisy amortyzacyjne stanowia ekonomiczny obraz tego
zuzycia. Natomiast odpisy z kapitalu z aktualizacji wyceny zwigkszajace kapitat
zapasowy dotycza uprzednio zaktualizowanych skladnikow aktywow trwatych,
ktore zostaty sprzedane lub zlikwidowane.

Badaniami empirycznymi zostaly objg¢te spotki akcyjne notowane na Giel-
dzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w latach 2002-2007 i niesporza-
dzajace za ten okres skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Na wybor
okresu badawczego istotny wplyw miaty zmiany w ustawie o rachunkowosci,
ktére weszty w zycie z dniem 01.01.2002 r., natomiast ograniczenie si¢
w badanej probie do spotek nie zobligowanych do sporzadzania sprawozdan
skonsolidowanych wynika z odstapienia od analizy zaleznosci zachodzacych
mig¢dzy jednostkami wchodzacymi w sklad grupy kapitatowe;.

Przedstawione w tab. 1 wartosci udziatu odpisdéw amortyzacyjnych w kapi-
tale pozyskanym w wyniku realizacji majatkowej strategii gospodarowania kapi-
talem zasobowym przedsiebiorstwa pozwalaja dostrzec, iz istnieje bardzo duzy
udziat odpisdéw amortyzacyjnych w wartosci kapitatu pozyskanego w wyniku
realizacji majatkowej strategii gospodarowania kapitatem zasobowym.

Odpisy amortyzacyjne sa zasadniczym czynnikiem wptywajacym na cha-
rakter tej strategii. W bardzo wielu przypadkach warto$¢ tego miernika badaja-
cego udzial odpisow amortyzacyjnych w kapitale pozyskanym w wyniku reali-
zacji strategii majatkowej wyniosta 100%, a w zdecydowanej wigkszosci pod-
miotow udziat tych odpisow jest ponad 90-procentowy. Dotychczasowa analiza
wykazata bardzo istotng rolg¢ odpisow amortyzacyjnych w ksztaltowaniu wielko-
Sci kapitalu pozyskanego w wyniku realizacji majatkowej strategii gospodaro-
wania kapitalem zasobowym.

Uwolnienie kapitatu z aktualizacji wyceny w wyniku sprzedazy lub likwida-
cji sktadnikow aktywow trwatych danego podmiotu, skutkujace zwigkszeniem
kapitatu zapasowego, nalezy do istotnych czynnikéw zwiazanych z realizacja
majatkowej strategii gospodarowania kapitatem zasobowym przedsigbiorstwa.
Badania nad udziatem odpisow z kapitatu z aktualizacji wyceny w kapitale pozy-
skanym w wyniku zmian wartosci aktywow trwatych pozwalaja dostrzec (zob.
tab. 2), ze odpisy z kapitalu z aktualizacji wyceny nie naleza do najistotniejszych
czynnikdw wptywajacych na pozyskanie kapitatu w wyniku realizacji strategii
majatkowej gospodarowania kapitalem zasobowym przedsigbiorstwa. W wigk-
szosci badanych podmiotéw udziat tych odpiséw nie przekroczyt 10% wartosci
kapitatu uzyskanego poprzez realizacj¢ tych strategii, natomiast we wszystkich
podmiotach w latach 2002—2005 nie przekroczyt wartosci 30%. Jedynie w spotce
Instal Lublin w dwdch ostatnich latach badanego okresu udziat odpisow z kapita-
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hu z aktualizacji wyceny przekroczyt poziom 80% wartosci pozyskanych w wy-
niku realizacji majatkowych strategii gospodarowania kapitalem zasobowym.

Tabela 1

Procentowy udziat odpiséw amortyzacyjnych w kapitale zasobowym pozyskanym w wyniku
realizacji strategii majatkowej w latach 2002-2007

Nazwa spotki 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Bedzin 90,75 84,56 98,38 99,95 99,58 99,72
De¢bica 98,45 97,87 99,98 100 100 100
Ekobrob 100 100 100 100 - -
Energoaparatura 59,07 71,24 75,59 95,75 99,65 90,12
Energopol 95,60 77,97 44,00 97,15 96,94 99,43
Hoga.pl 100 100 100 100 - -
Hydrobudowa 94,89 88,20 15,60 14,03 - -
Instal Lublin 89,48 99,84 92,35 100 13,53 17,72
Interia.pl 100 100 100 100 100 -
Jelfa 91,31 97,38 98,98 80,48 - -
Jutrzenka 99,61 96,85 99,90 88,94 100 -
Kompap 91,85 100 90,58 100 100 100
Kruszwica 100 100 100 100 - —
LZPS Protektor 98,11 100 99,44 79,42 100 -
Masters 100 100 92,55 100 81,18 -
Milmet 96,98 93,03 85,41 97,64 - -
Mostostal Ptock 96,68 63,49 61,22 52,45 43,09 78,25
Permedia 100 94,50 97 99,30 100 100
Pollena Ewa 99,88 99,94 100 98,99 99,51 97,86
Polna 86,84 98,95 97,97 60,68 99,84 100
Ponar 99,94 99,93 100 99,90 98,43 -
Prochnik 88,24 98,77 99,56 100 98,81 100
Remak 99,38 96,98 99,73 85,65 99,66 99,67
Sanwil 99,89 99,94 83,04 99,90 - -
Simple 100 100 100 100 - -
Tim 99,83 100 100 100 100 100
Wawel 96,57 97,54 98,56 99,70 73,11 99,79
Wilbo 99,97 99,95 99,94 99,91 100 99,93

Zr6dto: opracowanie whasne na podstawie: Notoria Serwis. Wyniki finansowe spélek giel-
dowych, www.notoria.com.pl.
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Tabela 2

Procentowy udziat odpiséw z kapitatu z aktualizacji wyceny w kapitale zasobowym pozyskanym
w wyniku realizacji strategii majatkowej w latach 20022007

Nazwa spotki 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Bedzin 7,43 0,36 0,63 0,04 0,41 0,27
Degbica 1,54 2,12 0 0 0 0
Ekobrob 0 0 0 0 — -
Energoaparatura 19,05 28,75 24,40 424 0,34 9,87
Energopol 4,39 19,90 0 1,44 3,05 0,56
Hoga.pl 0 0 0 0 - -
Hydrobudowa 2,04 0 0,95 0,70 - -
Instal Lublin 10,51 0,15 7,64 0 86,46 82,27
Interia.pl 0 0 0 0 0 -
Jelfa 3,73 2,61 1,01 2,19 - -
Jutrzenka 0,38 3,14 0,08 11,05 0 -
Kompap 0 0 9,41 0 0 0
Kruszwica 0 0 0 0 - -
LZPS Protektor 1,88 0 0,55 20,57 0 -
Masters 0 0 0 0 18,81 -
Milmet 3,01 6,96 14,58 2,35 - -
Mostostal Ptock 3,31 1,30 6,83 3,08 56,90 21,74
Permedia 0 5,49 3,00 0,69 0 0
Pollena Ewa 0,11 0,05 0 1,00 0,48 2,13
Polna 13,15 1,04 2,02 0,34 0,15 0
Ponar 0,05 0,06 0 0,09 1,56 -
Préchnik 11,75 1,22 0,43 0 1,18 0
Remak 0,11 0 0,26 0,22 0,33 0,32
Sanwil 0,10 0,05 2,96 0,09 - -
Simple 0 0 0 0 - -
Tim 0,16 0 0 0 0 0
Wawel 3,42 2,45 1,43 0,29 26,88 0,20
Wilbo 0,02 0,04 0,05 0,08 0 0,06

Zrédto: jak do tab. 1.

Do czynnikow, ktére mozna przyporzadkowac¢ majatkowej strategii gospo-
darowania kapitatem zasobowym przedsig¢biorstwa, nalezy zaliczy¢ prace roz-
wojowe, ktorych wartos¢ odzwierciedlana jest w krotkoterminowych rozlicze-
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niach migdzyokresowych. W przypadku zakonczenia tych prac negatywnym
wynikiem, sa one najczgsciej odnoszone do pozostatych kosztéw operacyjnych,
ale moga takze zosta¢ uwzglednione w zmniejszeniach kapitalu zapasowego.

W badanych przedsigbiorstwach nie odnotowano operacji gospodarczych
zwiazanych ze zmiang wartosci niezakonczonych prac rozwojowych. Wpltyw na
tworzenie 1 przeznaczanie sktadnikow kapitalu zasobowego w aspekcie realiza-
cji majatkowej strategii gospodarowania sktadnikami tego kapitatu miaty takze
zdarzenia gospodarcze o charakterze incydentalnym, ktore wystgpowaty spora-
dycznie i nie mialy znaczacego wptywu na kwote zwigkszen i zmniejszen warto-
$ci kapitatu zasobowego. Dla przyktadu mozna wskazac spotki Bedzin 1 Energo-
aparatura, ktore ujmowaty podatek odroczony w aktywach. Nalezy zatem uznaé,
iz majatkowa strategia gospodarowania kapitatlem zasobowym odzwierciedla
w gtownej mierze zmiany wartosci aktywow trwalych, ktdre uwidocznione sa
w kapitale z aktualizacji wyceny i w odpisach amortyzacyjnych.

6. ZAKONCZENIE

Majatkowa strategia gospodarowania kapitatem zasobowym odzwierciedla
przede wszystkim zmiany warto$ci aktywow trwalych przedsigbiorstwa. Zmiany
te sa uwidocznione w pasywach danego podmiotu zardwno w sposéb bezpo-
sredni, jak i posredni. W wigkszosci przypadkéow bezposrednia metoda oceny
zmian wartosci aktywow trwatych jest wzrost lub spadek wartosci kapitatu
z aktualizacji wyceny w wyniku przeszacowania wartosci skladnikow aktywow
trwatych, a takze w wyniku operacji zwiazanych ze sprzedaza lub likwidacja
uprzednio zaktualizowanych $rodkéw trwatych, skutkujacych wewngtrzng re-
strukturyzacja kapitatu zasobowego polegajaca na przeniesieniu odpowiednich
kwot do kapitalu zapasowego. Nalezy jednoczes$nie zauwazy¢, ze wartos¢ kapi-
talu z aktualizacji wyceny prawie w calosci ksztaltowana jest przez operacje
zwiazane ze strategia o charakterze majatkowym.

Posredni sposéb uwidocznienia w pasywach bilansu zmian wartosci kapita-
tu zasobowego w wyniku realizacji strategii o charakterze majatkowym zwigza-
ny jest przede wszystkim z odpisami amortyzacyjnymi. Odpisy te, obrazujac
zmniejszenie wartosci poczatkowej aktywow trwatych jako sktadnika kosztow
operacyjnych wptywaja negatywnie na zmniejszenie warto$ci wyniku finanso-
wego netto, a tym samym na zmniejszenie wartosci kapitatu zasobowego. Jako
koszt niepienigzny przyczyniaja si¢ do ,,uwolnienia” odpowiadajacej im warto-
$ci kapitatu.
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ROLE OF THE DEPRECIATION IN SHAPING THE PROPERTY STRATEGY
OF MANAGING RESOURCES CAPITAL OF THE ENTERPRISES

Analysis of the depreciation allowances’ role in shaping the property strategy of managing
resources capital of the enterprises is a fundamental purpose of this paper. Property strategy of
managing resources capital reflects in the main measure the processes of shaping the change of the
fixed asset value and at the same time combining with the change of elements of resources capital
value. Nature of this strategy consists above all in the realization of long-term managing of fixed
assets of the enterprise, orientated to the resources capital value. To its basic elements it is possible
to count the depreciation politics carry on in the enterprise and investment processes. In this study
a research hypothesis, that depreciation allowances play a fundamental role in shaping the property
strategy of managing resources capital, was put. Carried out empirical analysis showed, that the
value of the measure, examining the share of depreciation allowances in capital received as a result
of the realization the property strategy, in the straight majority of researched units amounted over
the 90%. Depreciation allowances are a fundamental factor influencing on the shape and the size
of the property strategy of managing resources capital of the enterprises.

Key words: depreciation, fixed asset, resource capital, equity.



