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MY SL LIBERALNA A DYLEMATY ROZWOJU
W DOBIE KRYZYSU GOSPODARCZEGO

WPROWADZENIE

Wielkim odkryciom geograficznym w przesz towarzyszyta rewolucja
w komunikacji spotecznej. W XX wieku nagpit dynamiczny rozwoj
globalizacji, ktéra zintensyfikowatdwiatowe przepltywy rénych elementéw
materialnego i duchowegazycia spoteczistw, proces transgranicznego
przeptywu wiedzy, informacji, idei technik, kapiba, osob, dobr, ustug
prowadacy do gkbokich przemian zachogzych we wszystkich
wspoiczesnegéwiatd'.

Rola pastwa, ktére niegdy dysponowalo monopolem na stosowanie
przemocy ulega systematycznemu ostabieniu. Glasghzobejmujca swym
zastgiem r&nego rodzaju formy zycia spotecznego: milzynarodowe
organizacja pozaggdowe, rG@nego rodzaju stowarzyszenia, seldwiadczy
0 niemaliwosci odnalezienia 8i czsci spoteczéastw w tradycyjnych
strukturach symbolizowanych przezngtwo, naréd i kéciét. Instytucje te
stabry na rzecz rénego rodzaju mniejszych organizacji, roli ich whasm
potrzeb i zainteresowia

Spadek znaczenia fistw narodowych jest egto podkrélanym aspektem
zmian globalizacyjnych. Na runku globalnym npawo nie jest w stanie
kontrolowa& ani regulowa procesow gospodarczych w takim stopniu, jak
dawniej. W zwizku z tym zostaje ono w tej sferze zastwane przez takie
organizacje, jak Midzynarodowy Fundusz Finansowy, BafiWiatowy oraz
korporacje transnarodowe. Prowadzi to do Zaoemia s¢ wiezi i wzajemnych
wspotzalenosci miedzy pastwami, do przekazywania corazekézej liczby
uprawnidé instytucjom o charakterze ponadnarodowym. Proegsntegracii
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1 W. Szymaski, Globalizacja, wyzwania, zagfenia, Wydawnictwo Difin, Warszawa 2005, s. 135.
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wraz z mgdzynarodow wspotzalenaoscia oraz posgpem naukowo-technicznym
jest gtowny cechy procesu globalizadji

Jedra z najwaniejszych zmian, jakie przyniosta ze goblobalizacja jest
liberalizacja gospodarek i intensyfikacja relacpokecznych. Dziki nigj
zjawiska regionalne wia sic ze soh, mimo ze dotyca innej czsci globuf.
W powyzszych procesach istetnrole petni rozwéj nowych technologii. Za
sprawy rozwoju nowoczesnych technik komunikowania i pezmkvania
informacji swiat coraz bardziej si ,kurczy”, upodabniajc sk do
McLuhanowskiej ,globalnej wioskT’

W rezultacie tej ,kompresji czasu i przestrzenisigpuje znikanie dystansu
miedzy ludzmi, przy jednoczesnym zaém@aniu s¢ wiezéw wspotzalenosci,
tworzagc coraz bardziej rozbudowany mechanizm si@mia zwrotnego. Rodzi
si¢ przez to konieczrié usuwania wszelkich barier kulturowych i opierania
wszelkich stosunkéw na uniwersalnych relacjach tedmych i zrozumiatych
w kazdym miejscu i czasie, co doprowadza do uniformizacgkali globalnej
wartasci, standardow zachowwaaspiracji, celéw i gben.

Celem opracowania jest przedstawienie dylematowveope gospodarek
swiatowych w dobie kryzysu gospodarczego.sMya zarazem t@zprzewodni
tekstu jest przekonaniee kryzys gospodarczy wygiujacy w skali globalnej
ostabia pewn& wihasciwg dla myli liberalnej, & mechanizm rynku jest
remedium na pogbiajace s¢ problemy gospodarek narodowych i w zaku
z tym wzrasta konieczié giebokiej interwencji pastwa.

SEKWENCJONOWANIE, CZYLI OGRANICZONA LIBERALIZACJA

tad ekonomiczny kica XX wieku stworzyt nowe midiwosci krajom
rozwijajagcym sk. Zacieranie barier celnych w handlugnzynarodowym oraz
przeptywy kapitalowe umdiwity wielu krajom przygcie strategii
proeksportowych W istocie dla matych isrednich pastw, majcych

2 A. Zorska, Ku globalizacji. Przemiany w korporacjach transnaregeh w gospodarce
swiatowej, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 1998, s. 16-17.

3 W. J. BursztaAntropologia kultury Wydawnictwo Zysk i S-ka, Poznd 998, s. 159.

4 Termin ten wprowadzit pod koniec lat 60. ubieglegieku kanadyjski teoretyk mediéw
Marshall McLuhan. Opisat on trend obalania przew@anedia elektroniczne barier czasowych
i przestrzennych, co umiwia ludziom komunikagj na masowa skal W wyniku tych proceséw
ogromny i trudny do ogaregia niegdy swiat miat st ,skurczy¥” do rozmiaréw ,globalnej
wioski”. P. Bucley,Internet. Podgczny przewodnikWydawnictwo Read Me, Warszawa 2006,
s. 104.

®E. Frejtag-Mika, Przeplywy kapitalowe a konkurencyjdo gospodarki, [w:] Wplyw
bezpgrednich inwestycji zagranicznych na konkurencygrmolskiej gospodarki. Frejtag-Mika
(red.), PWE, Warszawa 2009, s. 96.
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ograniczone rynki wewgtrzne, produkcja skierowana na zejvm byla szang

na szybki wzrost gospodarczy. Kraje, ktorym udatowtrzyma dtugofalowe

tempo wzrostu, wybraty otwart liberalng strategé rozwoju, w ktérej eksport
rést w tempie wyszym niz PKB®. Liberalizacja dawata mitiwosci potencjalnie
szybkiego wzrostu produkcji, dobrobytu spotecznggk,i poprawy warunkow
zycia ludnagci. Korzyscia stat s¢ dostp do zré@nicowanych doébr
konsumpcyjnych, nowych technologii, metod zdwania i wiedzy, a tale do

systemu instytucji, ktére sprawdzityesi innych regionackwiata.

Liberalna strategia rozwoju spowodowat jednak e@pi w krajach
zintegrowanych z gospodarkwiatowa w postaci kryzysow. Kryzys azjatycki
i rosyjski w latach 1997-1998 wykreowat spadek ekspi zmiany w realnych
cenach towarow (gtdbwnie surowcow). Gospodarki, Wttirdochody z eksportu
iz tytulu obcyzen fiskalnych uzalenione byly od kilku podstawowych
produktow, staly si szczegOlnie narane na szok. Dotyczyto to gtéwnie
Meksyku, Indonezja, Ekwadoru, Wenezueli i Rosjiy gevattownie spadty ceny
ropy naftowej a take, kiedy spadty ceny miedzi. Podobnie sytuacjadstaavia
sie na rynkach finansowych.

Rynki wysoce zintegrowane wykaztendeng} do przenoszenia globalnych,
regionalnych lub ,lokalnych” wstesdw finansowych znacznie szybciejzni
w przesziaci, kiedy ich stopi# integracji byt znacznie nszy.

Finansowe zalamanie lat 90. ubiegtego wieku zdykkmevato zalgenia
tzw. Konsensusu Waszyngtkiego (liberalizacja rynkoéw, deregulacja,
prywatyzacja sektora publicznego, rownowaga finansgbnizenie podatkow,
nadmierne egicia wydatkow na cele socjalne). Wig role w Konsensusie
odgrywat przeptyw kapitatow zagranicznych, gy stymulowg& wzrost
gospodarczy. Jednzk otwarte rynki kapitalowe, w pmzeniu
Z nieuregulowanym sektorem finansowym, okazaly leiyzysows putaplg.
Kryzys azjatycki wymusit inne podagie do liberalizacji, tzw.
sekwencjonowanie, czyli liberalizgcj poprzedzog stworzeniem silnego
systemu regulacji i nadzoru bankowego.

Wielki  kryzys, ktéry pojawit s w Stanach Zjednoczonych
w 2008 r. przeniost siw inne regionywiata. W krajach, ktére obraty podabn
drog; nieuregulowanych i ztych kredytow w sektorze fisawym (niektére
panstwa Europy) nie bylo miiwe unikniecie zalamania gospodarczego. Ich
dobre wskaniki wzrostu z lata 2002—-2007 oparte byly, jak skazato, nie na
mocnych fundamentach gospodarki, lecz fatwe] goskci do kredytu
i wysokiemu udziatowi tzw. lewarowania.

® A. Peretiatkowicz,Obroty kapitalowe i bezgoednie inwestycje zagraniczne w bilansie
ptatniczym Polski w latach 2001-200py:] Wplyw bezpérednich inwestycji zagranicznych
na konkurencyjn@ polskiej gospodarkic. Frejtag-Mika (red.)PWE, Warszawa 2009, s. 90.



32 Eliza Frejtag-Mika

PROBY NOWEGO PODEJSCIA DO POLITYKI SOCJALNEJ

Kryzys pokazat wysak niestabilné¢ istniegcg w  systemach
kapitalistycznych, w efekcie ktérej spoteagenva oczekyj od radéw gwarancji
pewnego poziomu stabilizacji. Konsolidacja i legiigacja nietrwatych
wartasci demokratycznych wymaga bowiem od np@ava zapewnienia
zabezpieczenia socjalnego.

Ze wzgkdu na odmienne podeje do wartéci liberalnych w gospodarkach
europejskich, USA i krajach Ameryki Laskiej, kryzys przebiegat tam wedtug
zréznicowanej amplitudy wahfa Europa Zachodniaze wzgkdu na bardziej
rozbudowany system automatycznych wydatkéw socjhinyrzechodzita
kryzys tagodniej. W Ameryce tatskiej, gtdbwnie w Brazylii i Meksyku,
zmiany polityczne pozwolity na zekszenie wydatkéw socjalnych w celu
zmniejszenia poziomu biedy. Programy dofinansowahiadnych rodzin
wymagaty spetnienia przez nie pewnych warunkéw ekuinznych, mgdzy
innymi wymogu kontynuowania edukacji dzieci.

Problemem wswiecie, stogcym w jawnej sprzeczioi z ekonomiczg
efektywndcia liberalizacji, staje si finansowanie przez patwo opieki
zdrowotnej i emerytalnej. Po raz pierwszy w histodwniez Chiny, w celu
utrzymania politycznej i spotecznej stabilizacjnzpoczly proby stworzenia
systemu emerytalnego. Nie jest pewne, czy kosztgyuoiania szerszej opieki
zdrowotnej i emerytalnej ugligng ten program i czy rozwijaga st¢ klasa
srednia da na to przyzwolenie.

POLITYCZNY BUMERANG | ZAKRES INTERWENCJI
PANSTWA W GOSPODARKE

Odrebnym problemem, ktory pojawit giw czasie kryzysu jest pytanie
0 rodzaj strategii pestw co do preferencji wybranych gat przemystu (tanie
kredyty bezpérednie, subsydia, uruchomieniesrodkéow finansowych
z paxstwowych bankow). Historyczne uwarunkowania (réwnie Polsce)
wspierania za wszedk cere nierentownych ,gigantow” przemystowych
wykazaly wady takiej polityki. Jednak w kryzysieczgly pojawia sie sugestie,
ze interwencjonizm pastwowy mae by wydajny i skuteczny. Warunkiem jego
skutecznéci wydaje s¢ jednak przede wszystkim pokonywanie barier, ktore
Znieclecajg inwestorow w sektorze prywatnym do lokowania kalpitw nowe
technologie i pggdane z punktu widzenia konkurencyop gakzie przemystu.
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Fenomenem dléwiata okazata gsigospodarka chigka, ktéra obna/ta dzigki
swojemu sukcesowi, cgjnictemu gtownie poprzez centralne zaizanie,
stabagci systemu demokratycznego. Chiny kojarzong s systemem
autokratycznym, ale teze skuteczriwi i efektywndcia aparatu urgniczego,
ktory nie tylko potrafi zarmdza réznymi projektami, ale teje btyskawicznie
koordynowd.

2009 r 2050 r.
USA | ' ' ' Chiny*

. —— o ——] |
Chiny | | | Indie " |
Niemey [—xo | I Brazylia == | | |
Francja::l : : : Rosja:: : : :
Wielka Brytania 1 | | | Indonezja 1 | | |
Wiochy =1 | [ | Meksyk =3 | [ |
Brazylia-:l I I | Wielka Brytania-ZI | I I
Hiszpania:: : : : Turcja::l : : :
Kanada [ | | | Japonia [ | | |
indie |3 | | I Francia | | | |
Rosja-: ! ! ! Niemcy-:l ! ! !
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Rysunek 1. Chiny liderem XXI wieku. PKB (w bin doladw)

Zrédto: ,Forum” 2011, nr 17/18.

Wedtug ocen wielu znanych ekonomistéw jednym z nggszych wyzwa
w rozwoju, przed ktérymi stoi obecnisviat, jest wypromowanie efektywnego
sektora publicznego. Jak trudne jest to wyzwasidgadczy brak wgkszych
sukcesoéw instytucji rozwojowyéhktére od pitnastu lat finansgj programy
wzmacniagce sektor publiczny i zwalczakorupcg.

Wedlug Nancy Birdsall i Francisa Fukuyamy istgig¢jzy warunki, aby
sanacja instytucji stataesinozliwa:

" Dotyczy to bank$wiatowego i Brytyjskiego Departamentu Rozwojuchiitynarodowego.
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- stuzba publiczna musi léyapolityczna,

- skuteczne instytucje muszowstawda na gruncie krajowym, a nie &y
przeszczepione z zagranicy, poniewibrmy instytucjonalne, takie jak
panstwo prawa, rzadko funkcjorwglobrze, jéli sa skopiowane z zewtrz,

- reforma sektora publicznego wymaga réwnoczesnegatiaavania narodu,
bowiem dopdki dana spoteczgo nie Ikpdzie miata jasnego poczucia
tozsamdci narodowej, pojedynczy ludziezxdy lojalni wobec wiasnej grupy
etnicznej, a nie wobec fistwa.

KRYZYS | CO DALEJ? SPOR O RACJONALNO SC
PROPONOWANYCH DROG WYJSCIA

Kryzys zaostrzyt spory teoretyczne o racjon&n@roponowanych drég
wyjscia. Spor toczy si pomidzy zwolennikami podéfia post-

i neokeynesowskiego, ktorzy nie ukrywagatysfakciji,ze w obliczu kryzysu
aprobowana jest ¢bhoka ingerencja gastwa w gospodatk a monetarystami
gloszicymi, ze mechanizm rynku przywrdci jej réwnowagw wyniku
dopasowania podg i popytu na pienidz.

W badaniachimpulsem do konstrukcji modelu jest obserwaggpolityka
fiskalna w USA okresowo prowadzi do xueh wydatkéw finansowanych
z deficytu i znacznego wzrostu zaghmia. Wbrew standardowej teorii
ekonomii, ktéra gtosize wynikiem takiego wzrostu zaddenia jest redukcja
zasobu kapitatu fizycznego, dekada lat 1950 i 18@0tylko nie przyniosta
ostabienia aktywnixi gospodarczej, lecz przeciwnie, wzrost gospodaeosazat
sie wtedy wekszy. Efekty ekspansywnej polityki fiskalnej realizanej obecnie
w USA, podobnie jak i w innych krajach rozwitjich, zostaa ostatecznie
zweryfikowane w przyszkei. | chocia pozostaj one cigle niepewne, to
nalezatoby zidentyfikowda racjonalm przestank w postpowaniu wiadz
fiskalnych, gdy wskazuj one na pomijalny wplyw polityki fiskalnej, a nawet
potwierdzag negatywny wplyw zadienia na poziom dobrobytu rednim
i dtugim horyzoncie czasowym oraz jego pozytywnylymp w cO hajwyzej
krétkiej perspektywie. Jest wszak zastanawiafe, ze po okresie prawie
czterdziestu lat, w ktérym zaznaczyt siiemal powszechny odwrét od zaléce
teorii Keynesa, wignie pobudzanie popytu poprzez finansowanie z deficy
stato s praktycznie jedynym nagdziem walki z kryzysem, a obawy o skutki

8 N. Birdsall, F. FukuyamaCouncil on Foreign Relationdistributed by Tribune Media
Services, 2001, opubl. w Foreign Affairs (skrét rim” 2001, nr 17/18).

%M. K. Dudek, On the Effectiveness of Keynesian Policies in Génecailibrium, SGH,
Warszawa 2009.
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tej polityki w diugim okresie czasw sgnorowane i kwitowane jego znanym
bonmotem: |n the long run we are all dead

W modelu réwnowagi ogdllnej zaproponowanym przez Dddka zaklada
sie, ze podmioty pospuja w pelni racjonalnie w warunkach niepewoiona
poziomie mikroekonomicznym. Wynika z nicke dziatalné¢ gospodarcza nie
tylko przyczynia s§ do powstawania dochodu, lecz begpdnio wpltywa na
zasob informaciji pozyskiwanych przez podmioty. Rrgdostatecznym popycie
podmioty zawieszgj swop dziatalndé, trag bezpdrednag wiez z rynkiem,

a w konsekwencji megw przyszigci podejmowa bardziej ryzykowne decyzje
inwestycyjne. Badania modelowe dowiodhg finansowane z deficytu wydatki
na konsumpegj powickszap dochdéd we wszystkich horyzontach czasowych,
aczkolwiek wplywag negatywnie na akumulacj kapitatu fizycznego.
W kolejnych okresach podmioty @ki lepszej znajomézi rynku w wyniku
kontynuowania dziatalrsoi gospodarczej, ktora stata esimazliwa przy
zalazeniu finansowania z deficytu, dokonujbardziej trafnej alokaciji
uszczuplonego Kkapitalu fizycznego, unié@j przeinwestowania mniej
rentownych lub niedofinansowania bardziej zyskovimycprojektéw
inwestycyjnych. Ekspansywna polityka fiskalna, &tévptywa na zagregowany
popyt jest bardziej skutecznazrpolityka obnzania podatkdw, ktdra pogksza
rozporadzalne zasoby podmiotow. Polityka monetarna stajensiej skuteczna
w okresie recesji, wykazag w ten sposéb na istnienie putapki plyscio
Nalezy jednak zaznaczy ze powysze tezy s stuszne do pewnego poziomu
deficytu budetowego, gdy powyzej tego progu korzgi z powkkszenia
zasobu informacji z tytutu gilego testowania popytu rynkowegg mniejsze
od ujemnych skutkéw utrzymywania zbytzgigo diugu publicznego.

Poghdy wspéitczesnych zwolennikow teorii J. Keynesa siewszake
powszechnie podzielane. Jej przeciwnicy g@yg ze ekspansja fiskalna jest
w diluzszym  horyzoncie czasowym nieefektywna. Wychpdbowiem
z zaloenia tzw. réwnowznaosci ricardiaiskiej, gloszacej, ze zwickszone
wydatki budetowe finansowane z deficytwda musiaty w przysztéci zostad
zrbwnowaone przez podniesienie podatkéw. Z tego powodgséczych
wydatkow nie jest efektywnie wydatkowana na nowwvestycje, lecz jest
oszczdzana, w tym przeznaczana na sptatzeniejszych diugow. Ingpwady
strategii keynesowskich jest tage dodatkowa emisja pigguiza znieksztatca
w istocie popyt rynkowy, stwarzgj mylne sygnaly wzgbnej obfitgci
pienigdza.

W tradycyjnym podégiu keynesowskim ekspansja fiskalna prowadzi do
wzrostu cznego popytu i wzrostu PKB. Odwrotne skutki, padek popytu
i spadek produktuasskutkiem polityki zacignienia fiskalnego, tj. poprawy salda
budzetowego w relacji do PKB. deli w wyniku redukcji wydatkéw
budzetowych powstaje wzrost produktu, to skutek temn fegszgodny z gtowm
tezy Keynesa. Niekeynesowskie modele skutkéw Zagmia polityki fiskalnej
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tacz je z obawami o stan finansow publicznych w praysztoraz z wstrgzsami
podazowymi, wywotanymi przez impulsy fiskalne. Redukcjarydatkow
budzetowych prowadzi wprawdzie do redukcjigcinego popytu, lecz
jednoczénie wplywa na popragy oceny maliwosci konsumpcyjnych
gospodarstw domowych w przysgn w mniejszym obecnie stopniu
zagrazonych wtedy konieczrigia podnoszenia przez fistwo obcizen
podatkowych, w tym réwnie w formie podatku inflacyjnegq(inflating).
Badania empiryczr& dotycace efektow polityki zacimienia fiskalnego
w kilku europejskichemerging mar&ts, wykazaly w szczegolém, ze tylko
w przypadku jednego kraju, polityka konsolidacjskialnej przyniosta efekt
keynesowski, tj. w wyniku zmniejszenia wydatkéw [icanych, w tym redukcji
ptac w sferze budttowej i transferéw do gospodarstw domowych i wiaros
niektérych obcizen podatkowych odnotowano ostabienie konsumpcji, popy
krajowego oraz ostabienie dynamiki wzrostu PKB.n#di w tym przypadku
reakcja ta byta relatywnie staba, a w kolejnycheskich jej znak zmienitgsna
jednoznacznie niekeynesowski. W latach po Zagémiu polityki fiskalnej PKB
tego kraju ogignat najwyzsz dynamile w okresie transformacji. W pozostatych
przypadkach w wyniku zadeienia polityki budetowej nasipito
przyspieszenie wzrostu PKB w stosunku do okreswesprdostosowania.
Niekeynesowski znak zmiany PKB ngst w wyniku redukcji wydatkow,
a zatem nie byt wynikiem dziatania mechanizmu kepmeskiego, ktéry ujawnia
sic w wyniku silniejszego efektu muaoikowego w przypadku zmiany
wydatkow publicznych na zakup doébrznwv przypadku zmiany podatkéw.
Dynamika wzrostu PKB byla przetiie dwukrotnie wksza nk zakladano
przez zacignieniem. We wszystkich przypadkach zanotowano szwatost
dynamiki eksportu netto i nakladéw inwestycyjnyctutto. Whnioski z bada
A. Rzancy wskazuy, ze wzrost gospodarczy w wyniku realizacji zdnienia
fiskalnego jest bardziej trwaly. Zagemiem dla jego kontynuacji jest
narastajca z czasem presja ptacowa.

W obliczu kryzysu finansowego, ktéry objawits petry mogq i trwa nadal,
mimo pocatkowych symptoméw zywienia gospodarczego, wladze finansowe
wielu krajéw $wiata, banki centralne i rulizynarodowe instytucje finansowe,
podijety interwencje monetarne i fiskalne na niespotykdatid skaé. Dziatania
te byly koordynowane w formie zaleceajbardziej znaegrych pod wzgidem
ekonomicznym krajéow grupy G-20 Kierujac sk potrzela ratowania
niewyptacalnych bankdéw i innych instytucji finansgsh, petnjcych wana role

A, Rzaica, Czy Keynes si pomylit? Skutki redukcji deficytu w Europi§rodkowej,
Wydawnictwo Naukowe Scholar, Warszawa 2007.

1 E. Frejtag-Mika,The Financial Crisis in the Perception of Economimiight. Implications
for the World and Poland and Attempts at OverconimgCrisis,[w:] The Perspectives of Polish
Economy Management in Globalization Environmeht, Skawhska (red.), Publishing House
of Poznan University of Technology, Poarz009.
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w systemie finansowym kraju, zostaly uruchomionegpamy ratunkowe,
a nasgpnie programy stymulacyjne, ktére mialy podtrz¢maopyt, gdy
konsumenci zatracili wczniejszy ochot do wydawania piendzy, a inwestorzy
poczli odwleka® inwestycje. Krotkoterminowe stopy procentowe zysta
sprowadzone praktycznie do zera (0-0,25%), w ramaolung¢ tzw.
poluzowania iléciowego €uantitative easingpanki centralne udzielaty éych
pozyczek, pastwo obejmowato akcje bankdw i instytucji finansalvy co
w wielu przypadkach oznaczato ich ¢éziowe) upastwowienie.

Ocenia s}, ze wolumen udogpnionych srodkéw publicznych w celu
przezwycgzenia kryzysu finansowego aegmgt do 2012 r. w skaliswiata
wartai¢ 20 bin. dolaréw, tj. ok. 30 % globalnego produktwittd. Kwota ta
obejmujesrodki wydatkowane na dokapitalizowanie bankéw coig ich akcji,
a takke gwarancje depozytéw bankowych i innych aktywawafisowych. Plany
stymulowania gospodarek opiewapa kwot 2,6 bin. dolaréw, tj. ok. 4.3%
produktuswiatowego do wydania w latach 2009-2011¢k®ras¢ tych srodkow
nie zostata jeszcze dokwydana.

ZAKO NCZENIE

Dyskusja na temat strategii wgja z poluzowania monetarnego i fiskalnego
zostala podjta juz na spotkaniu grupy G-8 w lipcu 2009 roku. Przywbdc
wickszasci krajow opowiedzieli s wtedy za kontynuowaniem interwencji
rynkowych, pozostawia¢ jednak kademu krajowi prawo do pelnej swobody
w zakresie strategii wigia. Stanowisko Niemiec jest wyrdie odmienne. Kraj
ten posiada konkurencyn gospodark, utrzymuje wysok nadwyke
w wymianie zagranicznej, wykazuje niewielki defidygdzetowy (3,1%), a dla
stymulowania gospodarki przyj wkasny pakiet stymulacyjny w wysokci
81 mid. euro. Niemcy tradycyjnie obawjajsiec wysokiej inflacji, pomne
wiasnych rujnujcych déwiadcze z hiperinflacy po obu wojnacBwiatowych.
Wypowiadaj sie one przeciwko powkszaniu zadlzenia i nadmiernej
konsumpcji, nawotajc zawsze do oszedndici i inwestycji. Pogld ten jest
niecketnie przyjmowany przez inne kraje, nawykle daia ponad stan. Kraje te
nie dostrzegaj racjonalnéci ekonomicznej w posgpowaniu Niemiec,
dopatrujc sk powodow ich stanowiska w tym wzglzie raczej w racjach
natury moralnej. W kwestii wygia pakietbw stymulacyjnych istnigjtakze
zasadnicze rozsivicki pomiedzy Niemcami a USA, ktére optujraczej za
synchronizowaniem polityki monetarnej i fiskalnej zapewnieniem
odpowiedniego wzrostu gospodarczego i redukcji ddezzia. Wyniki w tym

12 \World Economic Situation and Prospects 20d60jted Nations, New York 2010.
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zakresie nie spemnifj oczekiwa, a USA, optuic za ostabieniem kursu
wymiennego swojej waluty w obliczu nieuchronnej kontacji z Chinami
w sprawie polityki walutowej, rozwaja uruchomienie drugiej fazy
poluzowania iléciowegd®.

Niemcy uwaajg, ze polityka stymulowania gospodarki w formie pakietd
fiskalnych przynosi co najwyej krotkotrwale korzgci, ktére jednak nie
wprowadzaj jej na sciezke trwalego wzrostu. Polityka Niemiec jest
przyjmowana nieufnie i z tego powodug wczéniejsze wycofanie si
z poluzowania bugktowego zapewnia korggi typu free riding tj. forsowania
eksportu, finansowanego zZgodkow pakietow kontynuowanych przez inne
kraje. USA uwaaja, ze polityka konsolidacji bugktu jest przedwczesna i v
by¢ podgta dopiero po ugruntowaniuzypwienia gospodarczego i wzme
zatrudnienia. USAgtakze krytyczne wobec niemieckiej polityki utrzymywania
wysokiej nadwyki handlowej i wzywai je do wzmocnienia popytu
wewretrznego.

Wprowadzenie ogromnyclrodkéw do systemu finansowego radykalnie
zwicksza ryzyko inflacji. Po uplywie ju prawie czterech lat od wybuchu
kryzysu inflacja cigle jeszcze pozostaje pod kon&rol'ym niemniej wgkszasé
ekonomistéw podziela przekonanigze wobec nieuniknionego w przysgéd
wzrostu inflacji, naléy przygotowa i uruchomé programy wyjcia z pakietow.
Zwolennicy teorii J. Keyneshprzestrzegajprzed zbyt wczesnym wycofaniem
sie z pakietow stymulowania gospodarki, gdywaraja, ze wobec wysokiego
poziom bezrobocia i niskiego popytu, zagie inflach jest przedwczesne,
a wzrost gospodarczy jestgle niedostateczny.

13B. S. BernankeSpeech at the Revisiting Monetary Policy in a Laflation Environment
ConferenceFederal Reserve Bank of Boston, Boston, 15.10.2010.
1 p. Krugmanlost Decade LoomingNYT, May 20, 2010.
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Eliza Frejtag-Mika

DEVALUATION OF LIBERAL THOUGHT
AT THE TIME OF ECONOMIC CRISIS

Abstract

The idea of liberalism in economics has generatednmrmous range of scientific discussions
and sparked explosive disputes as to its econofféctigeness. Doubts centre around three
guestions. The first addresses the dilemma whe#®nomic resources are universal,
i.e. independent from stages of development ofptrticular economies, institutional and social
conditions. The second concerns the role of thie staan economy. The third expresses doubts
as to distribution, thus, equality of opportunitéesl social justice.

The most recent financial crisis has led to a widesd acceptance of profound state
intervention in the economy. Many financial autties, central banks and international financial
institutions have undertaken monetary and fiscaerirentions on an unprecedented scale.
Establishment of a tight system of banking regafatind supervision (sequencing) has cast doubts
on value of liberalism as one of the best waysctdeving economic success.



