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KONSEKWENCJE MIEDZYNARODOWEGO
KRYZYSU FINANSOWEGO DLA POLSKI

WSTEP

CELEM NINIEJSZEGO ARTYKULU jest proba ukazania przestanek, zrédet, charak-
teru i rozmiaréw obecnego $wiatowego kryzysu finansowego oraz jego konsekwen-
cji dla Polski, zwlaszcza za$ skutkéw ekonomicznych i spoleczno-politycznych.
Chcac méwic o konsekwencjach obecnego swiatowego kryzysu finansowego dla
Polski, trzeba najpierw odpowiedzie¢ na pytanie, czy rzeczywiscie jest to tylko
kryzys finansowy, czy tez mamy do czynienia z gospodarczg recesja, ktéra ewolu-
uje w kierunku kryzysu gospodarczego. Chcac odpowiedzie¢ na te pytania, nalezy
dokladnie zdiagnozowac jego zrédla i przestanki oraz okresli¢ charakter, rozmiary
i zasieg. Nie jest to jednak zadanie tatwe, a $wiadczg o tym trudnosci i rozbiezno-
$ci zdan miedzy ekonomistami, zwlaszcza specjalistami od finanséw i bankowosci
a politologami i politykami. W rezultacie tego wciaz nie wiemy, czy jest to tylko
kryzys lokalny o podlozu finansowym, tzn. amerykanski, spowodowany ,,ztymi
kredytami hipotecznymi’, czy tez one staly si¢ jego akceleratorem? Nadal nie wiemy,
czy jest to tylko efekt bledow w polityce kredytowej bankow Stanéw Zjednoczo-
nych, czy rezultat zlego w ogole systemu gospodarczego tego kraju, czy tez blednej,
nieodpowiedzialnej polityki spoleczno-gospodarczej rzagdu amerykanskiego
w ostatnich latach, de facto od 1991 r. prowadzacego takze bardzo kosztowng, bo
z pozydji sily polityke miedzynarodows, zwang enigmatycznie ,,unilateralizmem™.
Warto w tym miejscu przypomnied, iz rozpetana przez Zwigzek Radziecki w 1979 r.

1 Zob.: R. Kuzniar, Droga do wolnosci. Polityka zagraniczna III Rzeczypospolitej, Warszawa 2008,
s.293-304. Por. takze: H. Szlajfer, Stany Zjednoczone i europejska rodzina, ,,Polski Przeglad Dyploma-
tyczny” 2007, nr 1; J. Sapir, Globar Finance In Crisis, ,Real-word Economics Review” 2008, nr 46.
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wojna w Afganistanie kosztowala go okofo 100 miliardéw dolaréw i przyczynita
si¢ do upadku tego supermocarstwa. Amerykanie od 2001 r., czyli po atakach
terrorystycznych Al-Kaidy z 11 wrzesnia na Stany Zjednoczone do dzi§ prowadzg
bardzo kosztowng wojne w Afganistanie i w Iraku, ktora rocznie pochtania okoto
100 mld dolaréw i generuje wiele probleméw spotecznych, gospodarczych i mie-
dzynarodowych. Lacznie po 11 wrzesnia 2001 r. na obie wojny Amerykanie wydali
822 mld dolaréw. Na poczatku kwietnia 2009 r. prezydent Barack Obama poprosit
Kongres o dodatkowe 83 mld dolar6w na wojny w Iraku i Afganistanie?. Czy wigc
nie nalezaloby takze tutaj szukac przyczyn i zrodet amerykanskiego kryzysu
finansowego?

Niestety, mimo medialnego hatasu, nadal nie wiemy dokfadnie, o co tutaj
chodzi, tzn. czy juz jest to ogolnoswiatowy kryzys finansowy, czy kryzys gospodar-
czy i w jakim stopniu zagraza on poszczegdlnym panstwom, w tym takze Polsce.
Ekonomisci, a w $lad za nimi publicysci i politycy wciaz tylko spekuluja na temat
tych wydarzen i ich ewentualnych skutkéw dla Stanéw Zjednoczonych i poszcze-
gélnych panstw, ale tak naprawde, to chyba nikt nie wie doktadnie, czy recesja ta
juz faktycznie jest i jakie beda jej dalsze skutki, a wigc czy grozi nam $wiatowy
kryzys gospodarczy na miare wielkiego kryzysu z lat 1929-1933, a moze jeszcze
wigkszy?

Na przyktad, Organizacja Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) juz
latem 2008 r. alarmowala, ze kraje OECD sg na skraju najwazniejszej recesji od lat
80. i ostrzegala, Zze dynamika PKB 30 najbardziej rozwinigtych panstw $wiata
spadnie w 2009 r. do 0,4%, a skutkiem tego bedzie wzrost bezrobocia w strefie
OECD w ciggu dwoch lat do 42 mln 0séb, czyli o 8 mIn®.

Z kolei Ben Bernanke, szef amerykanskiej Rezerwy Federalnej w wywiadzie dla
»New Yorker’a” stwierdzit na poczatku grudnia 2008 r., ze: ,,zaréwno ja, jak i inni,
popetnilismy btad, moéwiac, ze kryzys kredytowy zostanie opanowany”*. Wynika
wigc z tego, ze nie byla to jeszcze recesja, a tylko kryzys finansowy, ktory wciaz nie
zostal opanowany, mimo podejmowanych w tym kierunku prob i dlatego prezy-
dent-elekt Barack Obama zlecit przygotowanie dla USA ,agresywnego programu

2 Zob.: A. Glogowski, Pakistan i Afganistan: trudne sgsiedztwo, Krakéw 2005; J. Kiperska, Napigcia
w stosunkach transatlantyckich w obliczu wojny z terroryzmem, ,,Opinia” 2003, nr 67, s. 3-30. Por.
takze: najnowszy ciekawy artykut na ten temat, opublikowany przez Ullricha Fichtnera,,, Der Spigel”
16 IIT 2009 oraz M. Bosacki, Obama chce wigcej pienigdzy na wojny,,,Gazeta Wyborcza” 2009, nr 86.

3, Wprost” 7 XII 2008, 5. 29; ,,Financial Times” 2 VI 2008, s. 9-11.

4 New Yorker” 3 XII 2008, s. 7.
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antykryzysowego’, zaktadajacego stworzenie do 2011 roku 2,5 mln nowych miejsc
pracy. Jest to program robét publicznych, obejmujacych odbudowe drég i mostow,
unowoczes$nienie szkot i tworzenie alternatywnych Zrodet energii. Program ten
wszedl w zycie pod koniec lutego 2009 r. i ma kosztowaé ponad bilion dolarow®.
PAki co, bezrobocie w Stanach Zjednoczonych rosnie lawinowo i jest najwyzsze od
16 lat, a kazdego dnia coraz wigcej Amerykanow jest bez pracy. W grudniu 2008 r.
stopa bezrobocia podskoczyta do 7,2%, najwyzszego poziomu od 1993 r., a pod
koniec stycznia 2009 r. osiggneta poziom 7,6%. Zwalnialy pracownikéw praktycz-
nie wszystkie galezie przemystu i ustug (np. budownictwo, handel). Tak Zzle nie byto
nawet w czasie silnego kryzysu gospodarki po peknieciu spekulacyjnej banki
internetowej w 2000 r.

Dane od wrzesnia do grudnia 2008 r. i za pierwszy kwartat 2009 r. swiadcza, ze
gospodarka Stanéw Zjednoczonych znalazla si¢ w powaznych tarapatach. Od
wybuchu kryzysu finansowego, ktérego symbolem byt upadek Lehman Brothers
w polowie wrze$nia do konica grudnia 2008 r. ubylo az 1,9 mln miejsc pracy.
W sumie w calym 2008 r. liczbe¢ etatow zredukowano az o 2,6 mln, a wigc prawie
tyle co w 1945 r. (2,75 mln), kiedy amerykanska gospodarka przestawiala si¢
z produkcji wojennej na cywilng. Trzeba jednak zaznaczy¢, ze od zakonczenia
IT wojny $wiatowej liczba miejsc pracy sie potroifa®. Od grudnia 2007 r., kiedy
pojawila si¢ recesja do dnia dzisiejszego z pracg pozegnalo si¢ prawie 5,1 mln
Amerykanow. Najgorsza sytuacja na rynku pracy w Stanach Zjednoczonych byta
od listopada 2008 do lutego 2009 r., kiedy to zwolniono blisko 1,8 mln 0s6b’. Za$
w kwietniu 2009 r. Departament Pracy USA podal, ze w marcu tego roku prace
poza rolnictwem stracilo kolejnych 663 tys. 0s6b i w ten sposob stopa bezrobocia
wzrosla juz do 8,5%, co jest najgorszym wynikiem od ¢wieréwiecza®.

Rosngce bezrobocie jest ogromnym zagrozeniem, bo uderza w konsumpcje,
ktdéra napedza calg gospodarke Stanéw Zjednoczonych. Tymczasem, jak wynika
z danych, detaliczna sprzedaz przed$wiateczna w 2008 r. w Stanach Zjednoczonych
spadla o 8%, a to oznacza, ze amerykanscy konsumenci zaczgli ogranicza¢ mocno
wydatki, co tylko poglebia recesje gospodarcza w tym kraju. Dlatego tez dzis

5 Ibidem, s. 5-6. Por.: T. Prusek, Bezrobocie w USA najwyzsze od 16 lat, ,Gazeta Wyborcza” 2009,
nr 8, s. 36; Z. Lewicki, Pakiet Obamy, ,Wprost” 2009, nr 3, s. 66—68.

6 Ibidem. Por.: E. Helleiner, Crisis and Response. Five Regulatory Agendas in Search of an Outcome,
Internationale Politik und Gesellschaft” 2009, nr 1,s. 11-26.

7 Zob.: T. Prusek, Amerykanie na potege tracg pracg, ,Gazeta Wyborcza” 2009, nr 32.

8 Zob.: T. Prusek, M. Samcik, Gieldy cieszy szczyt G-20, martwi bezrobocie w USA, ,,Gazeta Wy-
borcza” 2009, nr 80, s. 30.
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w Stanach Zjednoczonych duze nadzieje sa wigzane ze wspomnianym pakietem
antykryzysowym nowego prezydenta O. Baracka, ktéry m.in. zaklada duze ulgi
podatkowe, ktore maja przysporzy¢ amerykanskim rodzinom gotowki. Jesli zaczng
ja wydawag, to jest szansa, ze ruszy z miejsca koto zamachowe drugiej co do wiel-
kosci gospodarki $§wiata, a wraz z tym przyjdzie lepsza koniunktura i widmo dzis
krazacego po swiecie kryzysu rozwieje si¢. Dzi$ jednak nie jest to takie pewne, gdyz
optymizm konsumentdw spadl w Stanach Zjednoczonych do najnizszego poziomu
od 42 lat, a wydatki na konsumpcje wcigz malejg. Po zalamaniu si¢ cen na rynku
nieruchomosci w 2007 r. setki tysiecy amerykanskich rodzin stracito dach nad
glowa, gdyz ich domy zostaly zlicytowane przez banki, co podciglo optymizm
amerykanskich konsumentéw. Nastroje te pogarszaja tez rosnace przez caty 2008 r.
bankructwa os6b indywidualnych, ktérych liczba wzrosta w poréwnaniu z poprzed-
nim rokiem o 30% - z 775 tys. do ponad miliona, co dowodzi, ze sytuacja w ame-
rykanskiej gospodarce jest zta®. Potwierdzaja to takze pogarszajace si¢ dane
makroekonomiczne. W ostatnim kwartale zeszlego roku gospodarka skurczyla sie
az o0 3,8%, co bylo najgorszym wynikiem od 27 lat. Kwartal wcze$niej PKB spadt
jedynie 0,5%. Zle sg tez dla Stanéw Zjednoczonych prognozy na caty 2009 r. Mie-
dzynarodowy Fundusz Walutowy w swoim najnowszym raporcie podal, ze ame-
rykanska gospodarka skurczy sie o 1,6%, a amerykanski bank centralny zaklada,
ze ozywienie gospodarcze nastapi dopiero w 2010 r. Wynika z tego, ze dotychcza-
sowe wielkie pakiety wspomagajace gospodarke, ktére w 2008 roku uruchomita
administracja Georga Busha nie doprowadzily do przelomu®.

Potwierdza to takze wielu ekonomistéw i gospodarczych ekspertéw. Jednym
z nich jest Barry Bosworth, ekspert do spraw ekonomicznych prestizowej fundacji
Brookings w Waszyngtonie, ktory dla Stanéw Zjednoczonych przewiduje ,,powazna,
trwajaca dlugo recesje, nawet dwuletnig” i twierdzi, ze bedzie ,,dobrze, jesli w 2010 r.
gospodarka USA zacznie rosng¢™. Na pocieszenie dodaje tez, ze ,,to nie jest kryzys
calego systemu kapitalistycznego. Trzeba po prostu naprawic bledy” oraz pozegna¢
sie ,ze skrajnymi pogladami neoliberalnymi, ze rynek wszystko zawsze sam zafatwi.
Ze im mniej regulacji, tym lepiej™2.

9 Zob.: T. Deptala, Wigcej bankructw w Ameryce przez kryzys finansowy, ,Gazeta Wyborcza” 2008,
nr 301, s. 24.

10" Chodzi tu o pakiet ulg i zapomdég na sume 170 mld dolaréw, ktérymi w pierwszej potowie
2008 r. obdarowala Amerykanéw administracja G. Busha i ,,plan B” 6wczesnego sekretarza skarbu
H.M. Paulsena wart 800 mld dolaréw. Zob.: T. Prusek, Amerykanie..., s. 33.

11 Zob.: B. Bosworth, Ameryka na eksport, ,Gazeta Wyborcza” 2008, nr 301, s. 15-16.

2 Ibidem.
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W podobnym duchu wypowiadat si¢ tez sekretarz skarbu Stanéw Zjednoczonych
Henry M. Paulson podkreslajac, ze ,,przezywamy najbardziej dotkliwy i nieprze-
widywalny kryzys finansowy w naszym zyciu, ale nie ma instrukcji obstugi kryzysu,
jakiego jeszcze nie bylo” i dodaje, ze: ,,Glgboko wierze¢ w sukces, bo nasza gospo-
darka jest elastyczna i odporna, zakorzeniona w duchu przedsigbiorczosci i pro-
duktywnosci amerykanskiego narodu™.

Za$ Alan Greenspan, byly szef Banku Rezerwy Federalnej (Fed) USA, czyli
amerykanskiego banku centralnego, ktérym kierowat w latach 1987-2006, przed
komisjg do spraw nadzoru i rzagdowych reform Izby Reprezentantéw przyznal, ze
jego widzenie $wiata i ideologia nie byly ,,stuszne i konstruktywne” oraz dodat:
»Popelnilem blad, zaktadajac, ze organizacje, ktérych celem jest zysk, beda w naj-
wigkszym stopniu zdolne chroni¢ wlasnych udziatlowcdéw i ich kapitat”4. Greenspan
uwazal, ze w gospodarce USA istnieje ukryty mechanizm, ktéry sprawia, ze rozwija
sie ona szybciej, niz pokazuja oficjalne statystyki, a inflacja utrzymuje si¢, wbrew
oczekiwaniom, na niskim poziomie.

Tymczasem w pierwszym kwartale 2009 r. PKB w Stanach Zjednoczonych spadt
az 0 6,1%, co przeszlo najczarniejsze oczekiwania ekonomistow. Wiele sygnaléw
wskazuje dzis, ze jest to najdluzsza recesja w USA od czasow wielkiego kryzysu
w latach 30. XX w.** Prezydent Barack Obama 14 kwietnia 2009 r. na uniwersytecie
Georgetown w Waszyngtonie przyznal, ze 2009 rok bedzie trudny dla gospodarki
Stanow Zjednoczonych: ,jeszcze wielu ludzi straci prace, wielu odda domy za diugi,
bedzie jeszcze wigcej bolu. Rynki beda wznosi¢ si¢ i spada¢™®. Analizujgc przyczyny
kryzysu, czyli ,banki kredytéw hipotecznych’, ktére wywotaly ,nieodpowiedzialne
decyzje Wall Street, Waszyngtonu i Main Street (zwyklych Amerykanéw), B. Obama
— postugujac si¢ Ewangelig — stwierdzil, ze tak jak ,,przez ostatnie lata” budowano
gospodarke USA jako ,,dom na piasku’, tak on chce ,,juz teraz budowa¢ Dom na
skale”. Aby to osiggna¢, Obama wytyczyl swemu rzadowi pie¢ celow: opracowanie
nowych zasad dzialania Wall Street, inwestycje w edukacje, inwestycje w alterna-
tywne zrodla energii, w opieke zdrowotng oraz nowe oszczednosci w budzecie
federalnym i zaapelowal do Kongresu, by nie odwlekal uchwalenia zapowiadanych

13 The New York Times” 20 XI 2008.

1 Zob.: W. Gadomski, Guru finanséw wyznaje grzechy, ,,Gazeta Wyborcza” 2008, nr 251, s. 2. Por.:
J. Malcew, Proces Greenspana, ,, Wprost” 2008, nr 49, s. 80.

15 Zob.: Trwa zapasé w amerykaniskich nieruchomosciach, ,,Gazeta Wyborcza” 2009, nr 117, s. 27.

16 70b.: M. Bosacki, Obama widzi iskierki nadziei, ,Gazeta Wyborcza” 2009, nr 88, s. 25.
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reform. Przyznal jednak, ze przyniosa one pozytywne skutki ,w perspektywie
lat™".

Whbrew pozorom nie jest fatwo ukaza¢ przyczyny i scharakteryzowac obecny
$wiatowy kryzys finansowo-gospodarczy oraz przedstawi¢ jego konsekwencje dla
Polski, a zwlaszcza skutki spoleczno-polityczne. Nie ulega jednak watpliwosci, ze
s3 one zlozone i powazne. Postepujaca recesja nie moze bowiem nie dotkna¢
polskiej gospodarki, opartej na popycie wewnetrznym i eksporcie. Musimy pamig-
ta¢, ze dzisiaj polityka kazdego panstwa jest determinowana coraz bardziej ztozona
i gestszg siecig transnarodowych i wewnatrz spotecznych zaleznosci. Jak pisze
profesor Timothy Garton Ash - ,na nasze posady, oszczgdnosci, hipoteki, a takze
zdrowie, bezpieczenstwo osobiste itp. wptywaja bezposrednie wydarzenia globalne
- $wiatowy kryzys finansowo-gospodarczy, masowa migracja, zorganizowana
przestepczo$¢ miedzynarodowa, zmiany klimatyczne i pandemie - zagrozenia,
z ktérymi zaden kraj nie poradzi sobie w pojedynke. Nawet najchlodniejsze wyceny
interesu narodowego nie przeczg, ze potrzebna jest koncentracja kompetencji
sasiadujagcych ze sobg i gospodarczo zintegrowanych panstw’2.

Trudnos$ci w odpowiedzi na pytania dotyczace implikacji swiatowego kryzysu
finansowego dla Polski poteguja z jednej strony wciaz niejednoznacznie zdiagno-
zowane jego zrodla i przestanki, a z drugiej strony ich dynamika i fakt, iz wciaz jest
to proces in statu nascendi. Tak naprawde nie wiemy doktadnie, co jest istota
obecnego kryzysu i wcigz o to tocza spory ekonomisci oraz publicysci; czy sg to
tylko wystepujace w globalizujacym si¢ $wiecie od czasu do czasu turbulencje
walutowe i finansowe, czy tez mamy juz do czynienia z kryzysem walutowym lub
finansowym. A moze jednoczesnie z jednym i drugim, ktore generujg nasilajacg
sie recesje i kryzys gospodarczy? Odpowiedz na powyzsze pytania nie jest ani
prosta, ani jednoznaczna. Tym bardziej, ze wcigz nie ma na ten temat powaznych
opracowan naukowych, syntez i doglebnych analiz. Zorganizowano do tej pory
zaledwie kilka konferencji naukowych i opublikowano niewiele prac zwartych, tak
w kraju jak i zagranicg*®.

Okazuje sig, iz obecny kryzys zaskoczyl nie tylko politykow, ale takze srodowi-
ska naukowe, zwlaszcza ekonomistéw i politologéw. Niektoérzy ekonomisci nadal
uwazaja, ze we wspolczesnym $wiecie nie ma miejsca na glebokie kryzysy walu-

7 Ibidem.

18 Zob.: T.G. Ash, Razem Europo, ,,Gazeta Wyborcza” 2009, nr 114, s. 17.

19 Zob.: Swiatowy kryzys finansowy. Przyczyny i skutki, red. P. Bozyk, Warszawa 2009; K. Lutkowski,
Problem miedzynarodowej nieréwnowagi platniczej, ,,Ekonomista” 2006, nr 4.
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towe czy na rynkach finansowych. Inni za$§ bezkrytycznie ufali i ufaja nadal
neoliberalnemu i globalizujacemu si¢ porzadkowi w gospodarce $wiatowe;j. Tylko
nieliczni przestrzegali, ze brak stabilizacji dolara amerykanskiego moze spo-
wodowa¢ pojawienie si¢ na wigksza skale kryzysu walutowego i perturbacji na
rynkach finansowych?.

W $rodkach masowego przekazu pojawily sie za to liczne, czesto eklektyczne,
wzajemnie si¢ wykluczajace wypowiedzi i wstepne komentarze na temat obecnie
zachodzacych wydarzen w gospodarce §wiatowej. Maja one gtéwnie charakter
opinii publicystycznych i polityczno-propagandowych oraz s3 wykorzystywane do
rozgrywek personalnych i walki politycznej w poszczegolnych panstwach, takze
w Polsce.

1. PRZYCZYNY I CHARAKTER OBECNEGO KRYZYSU

OBECNY KRYZYS FINANSOWY, ktéry wywoluje dalsze ktopoty gospodarcze
w Stanach Zjednoczonych i na calym $wiecie ma z pewnoscia wiele przyczyn i nie
zawsze s3 one uswiadamiane, jak stusznie pisze profesor Witold Orfowski w naj-
nowszej pracy pt. Swiat, ktdry oszalal, czyli poradnik na ciekawe czasy>. W ksigzce
tej autor nie moralizuje, nie oskarza konkretnych oséb i srodowisk, nie wieszczy
konca kapitalizmu, ale przestrzega przed zachowaniami irracjonalnymi, do ktérych
sklonnosci maja i finansowi ignoranci i wybitni bankowcy.

Whbrew powtarzanym czesto opiniom, obecny kryzys nie jest jedynie kryzysem
finansowym. Mamy raczej do czynienia ze skumulowaniem kilku kryzysow w roz-
nych sferach. Otéz w $wiecie od dawna zachodza wrecz rewolucyjne zmiany
i procesy. I tak, liczba ludnosci wzrosta w ciggu ostatnich kilkudziesieciu lat o kilka
miliardéw. Roénie znaczenie surowcéw energetycznych w stosunkach miedzyna-
rodowych, ktére wykorzystuje si¢ jako narzedzie do naciskdéw politycznych.
Postepuje degradacja srodowiska naturalnego oraz daja o sobie zna¢ ine problemy
globalne. Umocnil si¢ nurt panstw o niskich standardach demokratycznych. Zre-
wolucjonizowat si¢ obieg informacji i komunikowania si¢ migdzy ludzmi. Do
monstrualnych rozmiaréw urosty transfery ludzi, ustug i kapitatu, co takze sprzyja
zorganizowanej przestepczosci miedzynarodowej, np. praniu brudnych pieniedzy.

20 Zob.: A. Z. Nowak, K. Ry¢, Tendencje na rynkach finansowych a polski zloty - ujecie jakosciowe,
»Studia Europejskie” 2008, nr 2, s. 9-29.
21 70b.: W. Orlowski, Swiat, ktory oszalal, czyli poradnik na ciekawe czasy, Warszawa 2008.
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Zmiany te wptywaja na $wiat finanséw. Zdaniem prezesa Zwigzku Bankéw Polskich
Krzysztofa Pietraszkiewicza, w tak zmienionej rzeczywistosci ,,byto tylko kwestia
czasu, kiedy dojdzie do kryzysu finansowego. Przekonanie o jego nieuchronnosci
nie wynikalo jedynie z cyklicznosci w gospodarce, ale przede wszystkim z niedo-
stosowania regulacyjnego i organizacyjnego nadzoru i infrastruktury systemu do
poziomu ,ufinansowania’ i organizacji gospodarki §wiatowej i Swiatowego systemu
finansowego. Symptomatyczne jest to, ze niewielu politykow w rzeczywistoéci zdaje
sobie sprawe z tego, jak mocno wspdlczesny $wiat zanurzony jest, ze wszystkimi
konsekwencjami, w §wiecie finanséw”?

Nie jest wiec tatwo odpowiedzie¢ na pytania o zrodla i przestanki oraz charakter
obecnego kryzysu . Jest on bowiem zjawiskiem na tyle nowym, ze nie dysponujemy
jeszcze pelnymi danymi dotyczacymi ksztaltowania si¢ najwazniejszych zmiennych
finansowych w okresie ostatnich kilkunastu miesi¢cy. Nie ma tez - jak juz wspo-
minalem - bardziej pogtebionych analiz i studiéw. Pojawily sie za to liczne wypo-
wiedzi prasowe i komentarze o charakterze publicystycznym i polityczno-propa-
gandowym, wrecz populistycznym. Niestety, to wlasnie one zdominowaty publiczna
dyskusje na temat przyczyn i mechanizmoéw oraz charakteru obecnego kryzysu
finansowego w USA i na $wiecie. Jak zauwaza profesor Dariusz Rosati: ,Kryzys
finansowy w Stanach Zjednoczonych nasilit debate na temat funkcjonowania
wspolczesnej gospodarki kapitalistycznej. Od samego poczatku wyszla ona poza
ramy fachowej, merytorycznej dyskusji, i stata si¢ okazja do atakdéw na system
kapitalistyczny w ogole, a na wolny rynek w szczegolnosci. Lewicowi krytycy
kapitalizmu wskazuja, ze kryzys jest nieuchronnym nastepstwem polityki deregu-
lacji, prywatyzacji i ograniczania roli panstwa w gospodarce. U podstaw tej polityki,
twierdzg zwolennicy tej interpretacji, lezata doktryna neoliberalizmu, i to ona i jej
wyznawcy ponosza odpowiedzialnos¢ za doprowadzenie systemu finansowego
w USA do katastrofy. Rzecznicy tego pogladu widzg w obecnym kryzysie przejaw
ostatecznego upadku systemu wolnorynkowego kapitalizmu”?.

Na przeciwleglym biegunie lansowane s3 poglady ekonomistéw liberalnych i ich
zwolennikdow, hotdujacych tezie o niemal absolutnej skutecznosci rynku. Dla nich
obecny kryzys nie jest niczym szczegélnym ani wyjatkowym, jest po prostu
cykliczng recesjg, a zawirowania na rynkach kredytowych i serie bankructw insty-

22 7ob.: K. Pietraszkiewicz, Gospodarka potrzebuje mezow stanu, [w:] Swiatowy kryzys finansowy...,
s.221.

28 Zob.: D. Rosati, Geneza i mechanizmy kryzysu finansowego w Stanach Zjednoczonych, [w:]
Swiatowy kryzys finansowy..., s. 13.
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tucji finansowych sa oni sktonni traktowac¢ jako skutek btednej polityki panstwa,
zwlaszcza zbyt ekspansywnej polityki pienigznej?“.

Powyzsze opinie grzesza jednostronnoscia spojrzenia i nie ulatwiaja obiektyw-
nej analizy przyczyn (zrdédet) i przebiegu obecnego kryzysu. W ich tle widaé
wyraznie przejawy ideologicznego sporu pomiedzy zwolennikami wolnego rynku
a zwolennikami interwencjonizmu panstwa.

Wielu ekonomistéw przyznaje, ze u zrédel obecnego kryzysu lezy zatamanie na
rynku substandardowych kredytéw hipotecznych, subprime. Méwiac jezykiem
bardziej zrozumiatym, przyczyng obecnego kryzysu byly nadmierne i zle zabez-
pieczone pozyczki zaciggnigte w Stanach Zjednoczonych, ale takze w Wielkiej
Brytanii, Hiszpanii i Irlandii i kilku innych krajach. W Polsce boom kredytowy na
szczescie nie trwal dlugo i dlatego nie doprowadzit do katastrofy, ale gdyby trwat
dluzej, stalby si¢ problemem. Setki tysigcy rodzin amerykanskich wprowadzilo sie
do nowych doméw, na ktére nie byto je sta¢. Dzi§ miliardy dolaréw przeznacza sig
na to, by rodziny te mimo wszystko nie stracily tych domoéw, a ich dtugi sptaca
uczciwi podatnicy.

W latach 2000-2006 zadluzenie gospodarstw domowych z tytulu kredytow
hipotecznych w USA wzrosto z okoto 49% do okoto 76% PKB. Dlaczego banki
udzielaly Zle zabezpieczonych kredytéw? Na to pytanie jest wiele odpowiedzi,
chociazby dlatego, ze panstwo (banki centralne i rzady) sprzyjato takiej polityce,
obnizajgc stopy procentowe i tworzac specjalne instytucje przelewajace pieniadze
do sektora nieruchomosci. Fed przelewat pienigdze do gospodarki, pomagajac
w ten sposob kolejnym ekipom rzadowym, ktére panicznie baly sie recesji i wzro-
stu bezrobocia. Nadmiernemu zadluzeniu sprzyjaly nowe produkty finansowe,
takie jak obligacje zabezpieczone dlugami i kredytami hipotecznymi i masowa
sekurytyzacja dlugéw, czyli zamiana kredytow (relacji miedzy bankiem a klientem)
na papiery warto$ciowe wyceniane przez rynek. Sytuacja pogorszyla si¢ gwattow-
nie w sierpniu 2008 r., kiedy kilka duzych amerykanskich instytucji finansowych
ujawnifo wielkie straty na aktywach zabezpieczanych kredytami hipotecznymi
i zasygnalizowalo klopoty z wyptacalno$cig. Trudnosci finansowe bankéw spowo-
dowaly zaostrzenie warunkow udzielania kredytow, ograniczenie zewnetrznego
zasilania przedsiebiorstw, spowolnienie gospodarcze i spadek cen akeji na gietdach.
Byly to czynniki bezposrednio wywolujace zapas¢, czyli narastanie recesji w gospo-
darce USA i innych krajach calego $wiata.

24 Tbidem, s. 14.
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Niemniejsze, po$rednie znaczenie mialy czynniki systemowe, ktore przez dzie-
sieciolecia sprzyjaly narastaniu tendencji kryzysowych na rynkach finansowych
i walutowych. Byly to zjawiska integracji i globalizacji rynkéw finansowych, rozwdj
miedzynarodowych grup kapitalowych skutecznie wykorzystujacych dzwignie
finansowa dla pomnazania zyskéw, wreszcie rozwdj nowych technik zawierania
transakcji wirtualnych, ,derywatow”, sprzyjajacych oderwaniu sie zjawisk finanso-
wych od proceséw w sferze realnej. Do przyczyn o charakterze systemowym mozna
tez zaliczy¢ niedostateczny nadzér nad miedzynarodowymi grupami finansowymi,
co ulatwialo réznego rodzaju spekulacje i to nie tylko na rynku nieruchomosci
i kredytéw hipotecznych®.

Nasuwa sie tutaj pytanie: czym wlasciwie sg obecne klopoty gospodarcze Ame-
ryki i $wiata? Powtorka wielkiego kryzysu z lat 30. XX w., jak mo6wig jedni, czy - jak
twierdza inni - po prostu powrotem cyklicznych problemoéw, ktére dotykaja USA
co sze$¢-osiem lat? Wydaje mi sie, ze ani jednym, ani drugim. Ten obecny kryzys
jest inny, bardziej powazny, niespotykany w powojennych dziejach Stanow Zjed-
noczonych i calego $wiata. Nie jest tez bez precedensu. Pod wieloma wzgledami
przypomina kryzys azjatycki sprzed 11 lat oraz kryzys szwedzki z 1992 r. - tyle, ze
na wiele wiekszg skale. Jego skutki tez bedg wieksze dla $wiata, bowiem Ameryka
ma wigksze znaczenie dla §wiata niz Szwecja czy nawet kilka krajow Azji naraz.
Nie ulega wigc watpliwosci, ze $wiatu grozi diuga i gleboka recesja, chyba ze rzady
uruchomig bodzce, ktére pozwolg wyréwnaé przesadny spadek wyceny aktywow
- na przyktad odpowiednio skonstruowane ulgi podatkowe, gwarancje dla kredy-
tow itd. Co wigcej, jak pisze profesor Jeffrey D. Sachs, znalezlismy si¢ w takim
punkcie historii, w ktorym wspolpraca swiatowych przywddcow politycznych jest
wazniejsza niz kiedykolwiek, a ,,Stany Zjednoczone nie sg jedyna gospodarka,
ktorej losy od tego zaleza. Potrzebna nam globalna wizja trwalego wyjscia z kryzysu,
w ktdrej udzial bedg mialy Chiny, Indie, Europa, Ameryka Lacinska, ale rowniez
Afryka, od tak dawna spychana na margines §wiatowej gospodarki”.

To prawda, bowiem gospodarka USA juz od pewnego czasu przestaje by¢
gtownym motorem $wiata. Pojawily si¢ inne motory, zwlaszcza rozwijajace si¢
z imponujacy szybkos$cig gospodarki Chin i Indii. Dlatego tez amerykanski spadek

25 Szerzej na ten temat zob.: A. Kazmierczak, Czynniki determinujgce narastanie migdzynarodo-
wego kryzysu finansowego, [w:] Swiatowy kryzys finansowy..., s. 33-46; P. Bozyk, Systemowe przyczyny
Swiatowego kryzysu finansowego, [w:] ibidem, s. 47-57; W. Gadomski, Kapitalizm ma si¢ dobrze,
»Gazeta Wyborcza” 2009, nr 114, s. 26.

26 Zob.: ].D. Sachs, Trwate wyjscie z kryzysu, ,Gazeta Wyborcza” 2008, nr 275, s. 27.
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popytu bedzie musial odbi¢ si¢ - juz si¢ odbija — w znacznym stopniu na eksporcie
chinskim. Chinski rozw¢éj przemystowy nie jest jednak skierowany wylacznie na
rynek amerykanski. Trudno wiec orzec z pewnoscig, na ile chinskie tempo bedzie
musialo ostabna¢. A chinski popyt na surowce, paliwa i materiaty byt w ostatnich
latach zasadniczym czynnikiem nie tylko pobudzajacym produkcje, lecz réwniez
ciaggnacym w gore ceny ropy naftowej, stali czy drewna?’.

Notabene, w Chinach w wyniku $wiatowego kryzysu finansowego tez z dnia na
dzien ubywa wielu miejsc pracy i rosnie spoteczna frustracja. Rzad chinski podat
oficjalnie, ze w 2008 r. z powodu kryzysu $wiatowego i spadku popytu na dobra
chinskie w Chinach upadlo 100 tys. fabryk produkujacych na eksport. Upada
chinski przemyst zabawkarski: z 8000 chinskich fabryk zostato juz tylko 3200,
a prace stracifo prawie 2 mln oséb. Od poczatku kryzysu na wie$ wrécito juz 10 mln
robotnikéw, tj. okoto 10% chinskiej armii pracy. Z Chin uciekajg tez biznesmeni
z Hongkongu, ktérzy maja w prowincjach sasiadujacych z byla brytyjska kolonia
az 70 tys. fabryk. Podobnie dzieje si¢ z biznesem z Tajwanu. Na poczatku 2009 r.
inflacja w Chinach przekroczyta 7% i jest na najwyzszym poziomie od 11 lat. Na
skutek spowolnienia gospodarczego tylko w pierwszym kwartale 2009 r. prace
stracito kolejnych 25 mIn Chinczykéw. W samym Pekinie liczbe 0séb bez zatrud-
nienia szacuje si¢ na 4 mln. Zagraniczni inwestorzy i eksperci ds. Chin zaczynaja
sie martwic¢ o stabilno$¢ polityczna w tym panstwie i jego przysztos¢?. Kryzys
gospodarczy bowiem w kraju o rzadach autorytarnych nie jest tym samym, czym
w kraju demokratycznym, gdzie istnieje mozliwos¢ odsunigcia od wtadzy rzadu
niespelniajacego spotecznych oczekiwan. Do tej pory az 91% Chinczykow byto
zadowolonych z kierunku, w ktérym zmierzal ich kraj, ale wraz z nasilajagcym sie¢
kryzysem i rosnagcym bezrobociem, liczba zadowolonych z rzadu gwaltownie spada.
Odsuniecia od wladzy komunistow moga wiec domagac sie¢ nie tylko miliony
robotnikéw, ale takze wielkomiejska klasa srednia, ktora tolerowata dotad autory-
tarna wladze, gdyz pozwalala jej si¢ bogacic?.

Chiny czekaja wiec takze trudne lata. Bank Swiatowy skorygowal niedawno swa
roczng prognoze wzrostu PKB dla Chin na 2009 1.z 9 do 7,5%. A ta czwarta gospo-
darka $wiata ma za sobg pie¢ lat niebywatego wzrostu, ktéry w 2007 r. wynidst
11,9% rocznego PKB i rozbudzil wielkie nadzieje, ale juz w 2008 r. spadt do 9%.

27 Zob.: Z. Sadowski, O dwéch kryzysach, ,,Dzi§” 2008, nr 11,s. 11-12.

28 Zob.: T. Molga, Kryzys w fabryce swiata,,, Wprost” 2009, nr 7, s. 56-59; D. Walewska, Pekin prezy
muskuty, ,Rzeczpospolita® 2009, nr 62, s. 1.

29 Zob.: Y. Huang, Capitalism with Chinese Characteristics. Entrepreneeurship and State, New York
2008, s. 136-139.
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Jednakze Chiny maja tez pewne atuty, tj. najwieksze rezerwy dewizowe §wiata
szacowane na sume 1,9 bln dolaréw. Dzieki temu ich pakiet pomocy dla gospodarki
jest rekordowy, bo wynosi az 586 mld dolaréw, dzigki czemu chinskiej gospodarce
moze uda si¢ zlapa¢ drugi oddech®.

Notabene, Amerykanie, ktorym zaczyna brakowa¢ pieniedzy, zadluzaja si¢ na
$wiecie w ekspresowym tempie, a ich dlugi od lat finansuja gléwnie Chiny i bogate
kraje z Bliskiego Wschodu. Chiny finansujg dlugi USA, poniewaz sa od nich
w jakims stopniu zalezne. To przeciez Stany Zjednoczone sg najwiekszym odbiorca
dobr produkowanych w tym kraju. Podobnie sytuacja ma si¢ z krajami Bliskiego
Wschodu, gdzie Stany Zjednoczone kupuja najwiecej ropy i gazy. Dzisiaj Chinczycy
posiadaja najwiekszy na §wiecie pakiet papieréw rzadowych (obligacji skarbowych)
USA, wart prawie 700 mld dolaréw. Niewyplacalnos¢ Ameryki bytaby tez konicem
chinskiej potegi gospodarczej, gdyz pociagnelaby utrate najwigkszego rynku zbytu
i dewaluacje wciaz wielkich rezerw walutowych.

W zwigzku z powyzszym obrazem sytuacji i stanem gospodarki §wiatowej, nie
ma chyba sensu pograza¢ si¢ w rozwazaniach na temat analogii i r6znic miedzy
obecnym kryzysem a wielkim zalamaniem gieldowym z 1929 roku. Oczywiscie, s3
pewne podobienstwa formalne, ale $wiat dzisiaj - jak juz wspominalem - jest inny
iinaczej wygladaja stojace przed nim niebezpieczenistwa i wyzwania. Jesieniag 1929
r. w Stanach Zjednoczonych wystapito zjawisko silnej nadprodukcji, rynek
wewnetrzny byl jeszcze staby i nie byl w stanie tej produkcji kupi¢, powstat wielki
kryzys finansowy. Zalamanie amerykanskiego systemu finansowego spowodowato
generalny kryzys, ktory szybko objal wszystkie dziedziny zycia. Produkt narodowy
spadl az o polowe, co pociagnelo za soba wybuch olbrzymiego bezrobocia i fale
nedzy. Poniewaz kraje europejskie powiazane byly wieloma ni¢mi z gospodarka
amerykanska kryzys szybko ogarnal réwniez cala Europe i $wiat, w tym réwniez
Polske. Generalnie biorac trwal on do 1933 r., chociaz w niektorych krajach wydtu-
zyl si¢ do 1935 r. Przede wszystkim spowodowal gwalttowny spadek produkeji
przemystowej, chaos finansowy, spadek cen, wzrost bezrobocia, ogélne pogorsze-
nie sytuacji ekonomicznej ludnosci, ktére w Polsce szczegélnie bole$nie odczula
ludnos¢ wiejska, stanowigca wtedy trzy czwarte ogétu ludnosci kraju®.

30" Zob.: M. Kruczkowska, Zwalniani Chiriczycy zalewajg chiriskg prowincje, ,,Gazeta Wyborcza”
2009, nr 7, s. 13. Por.: J. Sapir, From Financial to Turning Point. How the US ,,Subprime Crisis” Purned
into a Word wide One and will Change the Globar Economy, ,,Internationale Politik und Gesellschaft”
2009, nr 1,s. 27-4.

31 Zob.: A. Czubiniski, Europa dwudziestego wieku. Zarys historii politycznej, Poznati 1997, s. 121-126;
M. Kitchen, Historia Europy 1919-1939, Wroctaw 1992.
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Przebieg kryzysu przemystowego byl u nas znacznie ostrzejszy niz w innych
panstwach. W latach 1929-1932 produkcja spadla w Polsce o 46%, podczas gdy
przecigtnie w Europie (bez ZSRR) - 0 27%. Szczegdlnie mocno dotknatl kryzys
przemyst ciezki i przemysly surowcowe. W zwiazku z gwaltownym zmniejszeniem
zapotrzebowania na wyroby przemyslowe wiele fabryk zamknieto, w innych zas
ograniczono produkcje. Spadek produkcji byt efektem ograniczenia zakupdéw
i spozycia ludnosci. To za$ wyplywalo nie z faktu pelnego zaspokojenia potrzeb,
lecz z braku $rodkéw na kupno niezbednych artykutéow konsumpcyjnych. Na
skutek kryzysu w Polsce w konicu 1933 r. co trzeci robotnik znajdowat si¢ bez
pracy, a co trzeci zatrudniony byl tylko czes$ciowo. Jak pisze profesor Wojciech
Roszkowski: ,,Potozenie materialne bezrobotnych bylo nierzadko tragiczne. (...)
Tylko cze$¢ z nich otrzymywala zasilki rzadowe, reszta za§ wegetowata (...).
Pogorszylo si¢ tez polozenie materialne robotnikéw nadal zatrudnionych, co bylo
zwigzane ze skroceniem przecietnego czasu pracy oraz spadkiem plac nominal-
nych. (...) Rownie gwaltownie pogarszala si¢ tez sytuacja rzemieslnikéw i drob-
notowarowego handlu. (...) Zmniejszenie produkeji pogorszyto sytuacje finansowa
wielu przedsiebiorcéw32.

Pod wplywem ozywienia §wiatowego rowniez przemyst polski zaczat od 1933 r.
powoli zwigksza¢ swa produkcje. Wzrost wytworczosci byt jednak u nas znacznie
stabszy niz w innych krajach. Wynikalo to z utrzymywania si¢ w Polsce kryzysu
rolnego, ktdry nie tylko nie stabl, ale nawet mial tendencje do poglebiania sie.
W krajach zas$ rolniczych, do ktérych nalezata Polska, ozywienie w przemysle —
stanowigce z reguly nastepstwo ozywienia §wiatowego — bylo zbyt mate, aby mogto
wplyna¢ na ostabienie kryzysu przezywanego przez wies. Dopiero zakonczenie
kryzysu rolnego, ktére przypadlo na drugg potowe 1935 r. i zbieglo si¢ w czasie
z przejsciem rzadu polskiego do polityki interwencjonizmu, wpltyneto na ozywie-
nie gospodarki kraju i szybki rozwdj produkcji przemystowej*.

Ogolnie rzecz biorgc w latach 1929-1933 Stany Zjednoczone i §wiat dotknat
kryzys nadprodukeji, czyli za duzo byto towaréw, a za mato srodkéw platniczych.
W poszczegolnych krajach rosta deflacja, zmniejszyta si¢ ilos¢ pieniedzy na rynku,
spadaly obroty handlu zagranicznego, zalamat si¢ system pokrycia waluty obiego-
wej w zlocie. Powszechnie zawieszano platnosci zagraniczne, powstat wielki chaos

32 Zob.: A. Albert (Wojciech Roszkowski), Najnowsza historia Polski 1918-1980, Londyn 1991,
s. 205-209.
33 Ibidem; zob.: W. Roszkowski, Historia Polski 1914-1998, Warszawa 1998.
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finansowy w $wiecie. Upadlo tez wtedy wiele bankéw i doméw handlowych oraz
wiele firm, zwlaszcza przemystowych. Wobec chaosu, jaki powstal w gospodarce
poszczegolnych krajow, coraz wigksza role zaczely odgrywac instytucje panstwowe,
ktore przejmowaly kontrole i stymulowaly polityke gospodarcza. Rzady poszcze-
gblnych panstw dotknietych kryzysem przechodzily do polityki interwencjonizmu,
okreslanej tez ,nakrecaniem” koniunktury. Miala ona na celu ozywienie produkcji
i wymiany takimi §rodkami oddziatywania gospodarczego, jak podatki, kredyty,
cla, taryfy komunikacyjne, zaméwienia panstwowe, roboty publiczne i rzadowe
prace inwestycyjne. Prowadzilo to do etatyzacji i wzrostu kapitalizmu panstwowego,
czyli pewnej formy socjalizacji, ale bylo to niezbedne, gdyz pogarszajace si¢ warunki
zycia ogétu ludnosci powodowaly wzrost pesymizmu i flustracji, mnozyly sie
samobojstwa ludzi pozbawionych srodkéw do zycia, zmniejszyta si¢ liczba zawie-
ranych malzenstw i rodzacych sie dzieci. Kryzys gospodarczy pociagnal za soba
kryzys spoteczny i polityczny®.

Przedwojenny kryzys gospodarczy w Europie najsilniej dotknal Niemcy.
W Niemczech ksztaltowaly sie nastroje katastroficzne. Sytuacja wydawala sie
beznadziejna, kolejne reformy nie przyniosly sukcesu. Szczegélnie ostro krytyko-
wano stare partie polityczne, jak SPD, Centrum i DDP; przywodcy tych partii
utracili zaufanie spoteczenstwa. Rost natomiast autorytet ludzi i partii niepono-
szacych bezposredniej odpowiedzialnos$ci za dotychczasowa polityke, a do takich
partii zaliczano partie komunistyczng (KPD) i hitlerowskg (NSDAP). Partie te
bowiem nie odpowiadaly za dotychczasowa polityke a ich przywodcy glosili
radykalne hasta i programy naprawy sytuacji. Rost populizm i demagogia, zreszta
w calej Europie, ktora ewoluowata w kierunku prawicowo-nacjonalistycznym.
W tamtych warunkach szczegdlnie atrakcyjnym w Niemczech, Wloszech i w wielu
innych krajach Europy wydawat sie program narodowosocjalistyczny, ktéry uto-
rowal Hitlerowi droge do przejecia wladzy.

Oczywiscie, dzisiaj mamy w Europie i $wiecie inng sytuacje, a historia przeciez
sie nie powtarza. Pewne analogie wydarzen i procesow jeszcze o niczym nie $wiad-
cz3, ale zmuszaja do czujnosci i refleksji glebszej tak badaczy, jak i politykdow.

Profesor Zdzistaw Sadowski optymistycznie pisze, ze: ,, Teraz nie ma powodu
oczekiwa¢ diugotrwalej stagnacji, podobnej do tej z lat 30. Gospodarka swiatowa

34 Ibidem. Por.: M. Burleigh, Trzecia Rzesza. Nowa Historia, Warszawa 2002, s. 142-165; B. Zien-
tara, A. Maczak, I. Ignatowicz, Z. Landau, Dzieje gospodarcze Polski do 1939 roku, Warszawa 1965,
s. 491-496.
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prawdopodobnie do$¢ szybko zacznie tapa¢ drugi oddech™°. Oby miat racje,
bowiem w przeciwnym razie §wiatu i Europie, a takze Polsce groza daleko idace
perturbacje gospodarcze, spoteczne, polityczne i miedzynarodowe.

2. PRZEBIEG I SKUTKI KRYZYSU DLA GOSPODARKI
SWIATOWEJ

TyYMCZASEM OBECNY KRYZYS zza oceanu, podobnie jak wielki kryzys z lat
trzydziestych XX wieku, szybko przestal by¢ jedynie problemem Stanéw Zjedno-
czonych i nie pozostal bez wptywu na zglobalizowany rynek finansowy. Ulegt on
- na zasadzie efektu domina - szybkiemu rozprzestrzenieniu si¢ w skali $wiatowe;j.
Szybko przeniost si¢ na kontynent europejski i dotart takze do Polski. Stalo sie tak
dlatego, ze rynki finansowe nie dzialaja w prézni, ale sg ze sobg potaczone. Do tego
kapital amerykanski jest tak wielki, Ze nawet niewielki jego ruch moze zmieni¢
wyceng calej gieldy kazdego z europejskich panstw. Dla przyktadu, w 2005 r. wedtug
danych OECD akgje i obligacje bedace w posiadaniu inwestorow (gltéwnie insty-
tucjonalnych) amerykanskich byly warte ponad 33 biliona dolaréw, podczas gdy
francuscy posiadali aktywa za 2,5 biliona dolaréw, hiszpanscy 1, a polscy okoto 0,1
biliona dolaréw®. Taka dysproporcja stanowi duze zagrozenie dla stabilnosci
rynkow europejskich. Tymczasem wielu ekonomistow na poczatku amerykanskiego
kryzysu finansowego lansowalo teori¢ ,decoupling™, czyli odcigcia si¢ gospodarek
$wiatowych od probleméw rynku amerykanskiego. Nic takiego jednak poki co nie
nastgpito, a wrecz odwrotnie mamy do czynienia ze $wiatowym kryzysem finan-
sowym, ktory pociaga za sobg dalsze gospodarczo-spoleczne skutki w kolejnych
panstwach.

W calej Europie wyhamowaly rynki nieruchomosci i sektor motoryzacyjny,
dokladnie tak jak w Stanach Zjednoczonych. Spada tez konsumpcja i roénie bez-
robocie. Roznica polega na tym, ze problemy bankéw w Stanach Zjednoczonych
zaczely sie od zalamania na rynku nieruchomosci. Natomiast problemy rynku

35 Zob.: Z. Sadowski, O dwéch kryzysach..., s. 12.

36 Zob.: W. Orlowski, Swiat, ktéry oszalal..., s. 112.

37 ,Decoupling” w gospodarce oznacza zanik silnego wptywu stanu gospodarki USA na stan
gospodarki $wiatowej. Czyli odwrotnie niz w ostatnich kilkudziesigciu latach (gdzie ktopoty USA
byly klopotami calego $wiata), spowolnienie gospodarcze USA nie mialoby wywrze¢ silnego pigtna
na pozostalej czeéci $wiata. Zob.: ekonomista.blox.pl/2007/04/Decoupling-USA.html. Por.: T. Porter,
Globalization and Finance, Cambridge 2005,s. 37-11.
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nieruchomosci w Europie, w gtéwnej mierze, wynikaja z perturbacji w sektorze
finansowym wywotanym kryzysem w USA.

W listopadzie 2008 r. — wedlug danych Eurostatu — w calej Unii Europejskiej
produkcja przemystowa spadla w skali roku az o 7,7%. Podobny spadek zanotowaty
kraje strefy euro. Produkcja przemystowa spadala praktycznie we wszystkich
krajach UE. Z 20 unijnych krajow, dla ktérych Eurostat wyliczyl produkcje, w az
19 zanotowala ona spadek w skali roku. Tylko w Irlandii w listopadzie wyprodu-
kowano i sprzedano towary warte o 2,6% wigcej niz w listopadzie 2007 r. W az
o$miu krajach spadek jednak byl dwucyfrowy, w tym w Hiszpanii o 15,1%, we
Francji 0 10,7%. W calej UE spada gtéwnie produkcja débr trwalego uzytku, jak
samochody czy telewizory, oraz pdlproduktéw czy surowcow uzywanych do
wytwarzania innych towaréw. Tylko w listopadzie w Niemczech, ktore sg najwiek-
szym $wiatowym eksporterem, sprzedaz za granicg spadia az o 10%, najbardziej
od 1990 r. Wedtug szacunkéw niemieckiego biura statystycznego w IV kwartale
PKB najwiekszej unijnej gospodarki spadt az o ponad 2%?.

Fatalnie jest nie tylko w krajach ,,starej” Unii, ale i w naszym regionie. W Cze-
chach produkcja przemystowa w listopadzie 2008 r. zmniejszyla si¢ az o 17,4%,
gléwnie przez ponad 30% spadek produkcji samochodéw o ponad 23% zmniejszyta
sie produkcja metali, w tym stali. Nikt nie spodziewal si¢ az tak duzego spadku®.

Wedlug OECD w 2009 r. PKB strefy euro skurczy si¢ o 0,6%, a odbicie nastapi
dopiero w potowie 2010 r. Bardziej pesymistyczng prognoze oglosita Komisja
Europejska, ktora jeszcze dwa miesiace temu, tj. w listopadzie 2008 r. sadzita, ze
mimo kryzysu finansowego Unia uniknie recesji. W tym tez celu opracowata ,plan
ratunkowy dla Europy”, opiewajacy na sume¢ 200 mld euro. Ma on pobudzi¢ unijne
gospodarki przez inwestycje i wzrost popytu. Dopuszczono nawet mozliwos¢
przekroczenia ustalonego pulapu deficytu budzetowego w wysokosci 3% PKB.
Wedtug prognoz Komisji w 2009 r. w Europie moze znikna¢ az 3,5 mln miejsc
pracy. Bezrobocie w calej Unii Europejskiej wzro$nie z 7% w 2008 r. do 8,7%.
Jeszcze gorzej ma by¢ w strefie euro — w 2009 r. stopa bezrobocia siegnie 9,4%,
a w 2010 r. przekroczy nawet 10%. Z recesja beda musialy borykac si¢ wszystkie
najwicksze gospodarki UE. Niemcy — najwiekszy odbiorca polskiego eksportu —
odnotuja spadek PKB o 2,3%. Gospodarka brytyjska skurczy sie o 2,8%, francuska
0 1,8%, wloska 0 2%. Zdaniem Komisji jedynym Zrédlem wzrostu w Europie maja
by¢ w 2009 r. inwestycje rzadowe, ale nie wystarcza one, by zniwelowa¢ spadek

% Gazeta Wyborcza” 15 12009.
39 Tbidem; por.: D. Pszczétkowska, Czarny rok dla Europy, ,,Gazeta Wyborcza” 2009, nr 16, s. 24.
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wydatkow firm i gospodarstw domowych, ktérym coraz trudniej o bankowe kre-
dyty. Dlatego tez wiele zaleze¢ bedzie od tego, czy banki znéw zaczng pozyczac
pieniadze firmom oraz gospodarstwo domowym. Poza tym wzrost wydatkow
publicznych jest dos¢ ryzykowny, bowiem aby je sfinansowa¢, kraje Unii muszg si¢
zapozyczac i placi¢ coraz wigksze odsetki od emitowanych obligacji®.

Notabene, w najtrudniejszej sytuacji znalazly sie Irlandia i Hiszpania. Irlandia,
do niedawna ,,tygrys” Europy, ktory w ciaggu dwdch dziesigcioleci z najbiedniej-
szego panstwa Unii stal si¢ jednym z najbogatszych, w swoim budzecie nie ma juz
ani centa na inwestycje, a jej gospodarka w 2009 r. ma si¢ skurczy¢ az o 5%. Deficyt
budzetowy ma tam wynies$¢ az 11%. Natomiast gospodarka Hiszpanii, do niedawna
jedna z najprezniejszych w UE, w 2009 r. skurczy si¢ o 2%. Takiego zalamania nie
byto w tym kraju od 1950 r. Komisja i rzad hiszpanski zgodnie podaja, ze bezro-
bocie w 2009 r. siggnie w Hiszpanii 16,1%, a w 2010 r. - 18,7%, co oznacza, ze bez
pracy bedzie blisko 4 mIn Hiszpanow*'.

Powyzsze prognozy zostaly skorygowane w maju 2009 r. po ogloszeniu przez
Eurostat wynikow za I kwartat 2009 r., ktére dla wigkszosci panstw Europy okazaty
sie fatalne, gorsze niz si¢ spodziewano. Gospodarka Unii skurczyta si¢ az o 4,4%,
a najwieksza unijna gospodarka, czyli Niemiec skurczyla si¢ az 0 6,9%, liczac w skali
roku. Niemiecka gospodarka ciagnie za sobg w dét inne kraje, w tym takze Polske.
W najtrudniejszej sytuacji znalazly si¢ kraje nadbaltyckie, ktére odnotowaly naj-
wigksze spadki: Lotwa (-18,6%), Estonia (-15,6%) i Litwa (-10,9%). Duzo wigkszy
od oczekiwan okazal si¢ spadek PKB w I kwartale 2009 r. na Stowacji (-11,2), na
Wegrzech (-4,7%) i w Republice Czeskiej (-3,4%). Wyraznie pogorszyla sie tez
sytuacja duzych gospodarek. W recesje weszly Francja (-3,2%) i Wielka Brytania
(-1,9%), ktére drugi kwartat z rzedu odnotowaly spadki PKB. W tarapatach znala-
zly sie¢ Wlochy i Holandia, gdzie gospodarka odnotowata najgorszy wynik od
IT wojny $wiatowej.

Wedlug danych Komisji Europejskiej, prawie cala Europa pograza si¢ w najwiek-
szej recesji od dziesigcioleci. Komisja przestrzega, ze w 2010 r. w calej Unii bedzie
ponad 26 mln bezrobotnych, a wiec o 10 mln wiecej niz obecnie. Do konca 2010 r.
prace moze m.in. straci¢ okofo miliona Niemcéw. Bolesne jest to, ze wérdd tracacych
prace najwiekszy odsetek stanowig ludzie mlodzi z wyzszym wyksztalceniem.

40 Tbidem.
41 Zob.: M. Stasiniski, Hiszpanig czeka zapasc i drastyczny wzrost bezrobocia, ,,Gazeta Wyborcza”
2009, nr 16, s. 24.
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Wedlug najnowszej prognozy Komisji Europejskiej, gospodarka calej strefy euro
i UE - 27 w roku 2010 skurczy si¢ o 4%, a Niemiec — az o 6%*2. Nie sa to wigc
optymistyczne prognozy i wbrew nadziejom, jakie wigzano z antykryzysowym
szczytem grupy G20 i jego decyzjami, podjetymi przez szeféw 19 najpotezniejszych
gospodarek $wiata i Unii Europejskiej 2 kwietnia 2009 r. w Londynie*. Zgodzili
sie oni wesprze¢ globalny handel pakietem kredytéw i gwarancji na kwote 250 mld
dolaréw (w ciggu dwdch lat). Poza tym ustalono, ze fundusze Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego (MFW) zostang zwiekszone trzykrotnie (do 750 mld
dolaréw). O 250 mld dolaréw zwiekszy si¢ program SDR (tez w MFW). MFW
bedzie tez mogl zaciaga¢ kredyty w bankach komercyjnych. Ponadto uczestnicy
tego szczytu zobowiazali sig, ze nie beda stosowali protekcjonizmu, ale to samo
moéwili w konicu 2008 r., a od tego czasu wprowadzili 47 réznych regulacji protek-
cjonistycznych. Zapowiedzieli tez znaczne zwiekszenie kontroli i regulacji rynkéw
finansowych, stworzenie w tym celu globalnego organu monitorujacego sytuacje
na rynkach finansowych oraz utworzenie ,,czarnej listy” rajow podatkowych, ktore
zostang objete sankcjami. Szczytowi towarzyszyly - jak zawsze — protesty zorgani-
zowane przez anty - i alterglobalistow, zielonych i anarchistow, tym razem pod
hastem ,,nie bedziemy placi¢ za wasz kryzys”.

Komunikat konicowy szczytu promieniowal optymizmem, podobnie jak wypo-
wiedzi czotowych politykéw. Na przyklad prezydent Barack Obama podkreslil, ze
»zakonczyliémy bardzo udany szczyt, ktory - jak sadze — bedzie punktem zwrot-
nym w naszej pogoni za ozywieniem gospodarczym na $wiecie”. Kanclerz Angela
Merkel méwita o ,,historycznym kompromisie w warunkach niezwyklego kryzysu’,
a prezydent Nicolas Sarkozy stwierdzil, ze efekt szczytu ,,przeszedt jego oczekiwa-
nia’. Byly to ograniczone oczekiwania, bo co prawda dobrze, ze szczyt ten

42 7ob.: E. Glapik, Recesja tuz za progiem, ,Rzeczpospolita” 2009, nr 114; ,Gazeta Wyborcza”
16-17 V 2009.

43 Do grupy G20, czyli najbogatszych krajéw i najwickszych rozwijajacych sie nalezg: Argentyna,
Australia, Brazylia, Kanada, Francja, Niemcy, Indie, Indonezja, Wtochy, Japonia, Meksyk, Rosja,
Arabia Saudyjska, RPA, Korea Potudniowa, Turcja, Wielka Brytania, USA i UE (kt6rg reprezentowat
szef Komisji Europejskiej i premier Czech, przewodniczacych obecnie w UE). Dodatkowo na szczyt
zaproszeni zostali przywddcy Hiszpanii, Holandii, Tajlandii (jako obecnej przewodniczacej ASEAN,
czyli Stowarzyszenia Paiistw Azji Potudniowo-Wschodniej), Etiopii (jako przewodniczacej NEPAD,
czyli Nowego Partnerstwa dla Rozwoju Afryki). Notabene polski rzad takze zabiegal o zaproszenie,
ale Brytyjczycy odmowili, ttumaczac, Ze w tym gronie i tak jest juz za duzo Europejczykow. Zob.:
»Gazeta Wyborcza” 2 IV 2009.

4 Zob.: D. Pszczdtkowska, G20 na ratunek swiatu, ,Gazeta Wyborcza” 3 IV 2009, s. 1; P. Kuczyniski,
Co stycha¢ na Wall Street?, ,Trend” 2009, nr 5, s. 28.
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postanowil w ogole podja¢ powyzsze dzialania, ale bardziej istotne jest to, czego
nie zrobil. Prawdziwym juz sukcesem bylo to, ze zakonczyl sie on bez spodziewa-
nych rozdzwigkéw miedzy Stanami Zjednoczonymi i Wielka Brytanig a Francja
i Niemcami. Udalo si¢ znalez¢ kompromis i osiagnac glowny cel szczytu, czyli
pokaza¢ jednos¢ i da¢ swiatu nadzieje na zwyciestwo w walce z obecnym kryzysem.
Natomiast nie udalo si¢ zbudowa¢ nowego tadu w $wiatowy finansach, czyli
nowego Breton Woods. Szczyt G20 w Londynie nie zakonczyt obecnego kryzysu,
gdyz politycy nie maja takiej mocy, a dotychczasowe recepty antykryzysowe oka-
zujg sie wcigz malo skuteczne.

3. SYTUACJA W POLSCEIANTYKRYZYSOWE DZIALANIA
RZADU ORAZ OPOZYCJI

NA TYM TLE pograzonej w kryzysie Europy, Polska - jak na razie - wyglada cat-
kiem dobrze. Na 2009 r. Komisja Europejska w grudniu 2008 r. prognozowata dla
nas 2% wzrost, czyli drugi najwiekszy w UE po Stowacji. Zas w budzecie na 2009 r.
zalozono, ze PKB w Polsce wzroénie o 3,7%. Nie wida¢ jeszcze kryzysu w polskiej
bankowosci. W chwili obecnej czes¢ bankéw optymalizuje koszty funkcjonowania
m.in. poprzez redukcje zatrudnienia, ale juz wkrétce przed sektorem bankowym
pojawi sie¢ wyzwanie, w ktdrym poszczegdlne banki bedg musiaty ocenié, w jakim
stopniu sytuacja ekonomiczna wplynie na ich dziatalno$¢ i podja¢ kroki, ktore
w pierwszej kolejnosci beda dotyczyly rezygnacji z planéw rozwojowych. Kondycja
polskich bankéw jest dobra, jak podkreslaja to eksperci z Europejskiego Banku
Centralnego, dlatego, ze juz wczesniej odpowiednie regulacje wprowadzila Komi-
sja Nadzoru Finansowego®.
Réwniez rynek nieruchomosci nie boryka sie poki co z duzymi problemami,
a spadek cen nieruchomosci wynika gléwnie z chwilowego niedopasowania podazy
do popytu. Zmniejszenie popytu wynika z krétkoterminowego nasycenia rynku
nieruchomosci oraz w gléwnej mierze ze zmiany polityki kredytowej bankow.
Zmiany w polityce kredytowej w przewazajacej czg¢sci dotyczyly:
- ograniczenia w dostepie do bardzo popularnego kredytu we frankach szwaj-
carskich, ktory wiazal sie z ryzykiem walutowym, ale oferowal w zamian
niskie oprocentowanie;

45 Zob.:,,Gazeta Prawna” 25 X1 2008, s. 11, Por.:,, Trend. Miesiecznik o sztuce inwestowania” 2008,
nr6,s. 11-12.
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- wymogu wniesienia wktadu wlasnego na zakup nieruchomosci od 10 do 30%
jej wartosci.

Tak wigc, kiedy w $lad za Stanami Zjednoczonymi, Europa wchodzi w gleboka
recesje, polska gospodarka caly czas pelznie do przodu. Zdaniem ekonomistéw,
przed recesja uratuje nas gtéwnie konsumpcja i fundusze unijne, ktére fagodza
skutki niedoboru kapitalu na rynku bankowym. Wigkszo$¢ ekonomistow uwaza,
jesli idzie o sytuacje gospodarcza Polski, ze nas ten kryzys ominie, a nawet jesli go
odczujemy, to tylko w niewielkim stopniu. Wspomniany juz profesor Zdzistaw
Sadowski pod koniec 2008 r. pisat, ,,ze wedlug wszelkich logicznych ocen, nie grozi
nam zadne zalamanie. Tylko gdyby jacy$ madrzy politycy, wspierani przez odpo-
wiednich publicystéw, uporczywie straszyli ludzi tym, co ich moze spotka¢, to
mogliby w koncu doprowadzi¢ do wywolania paniki, a wtedy skutki bytyby trudne
do przewidzenia. Systemy finansowe bowiem opieraja sie ostatecznie na zaufaniu,
a ono nie jest z kamienia”*.

Podobnie sadzi profesor Elzbieta Adamowicz ze Szkoly Gtéwnej Handlowe;. Jej
zdaniem ,,polska gospodarka oparta jest na solidnych fundamentach”, a obserwo-
wane spadki, to bardziej efekt naturalnego cyklu koniunktury gospodarczej, a mniej
kryzysu na $wiatowych rynkach finansowych*".

Dobrze ocenia obecna kondycje polskiej gospodarki profesor Dariusz Filar,
czlonek Rady Polityki Pieni¢znej, cho¢ dodaje, ze: ,,Mozemy spodziewac si¢ zna-
czacego spowolnienia rozwoju gospodarczego. Dotknie ono szczegélnie sektory
inwestycyjne, budownictwo, producentéw dobr trwatego uzytku. Recesji nie mamy
sie jednak co obawia¢”*®. Co wiecej, jego zdaniem jest szansa, ze uda si¢ utrzymac
koniunkture w branzach eksportowych i to mimo klopotéw, z jakimi borykaja sie
gospodarki krajow, do ktorych kierujemy nasze produkty.

Wielu ekonomistéw wrecz irytuje sie, gdy styszy stowo kryzys i przypomina, ze
w jezyku ekonomii kryzys to nagle, dramatyczne zalamanie gospodarcze, zwykle
zwigzane z recesja, czyli stanem, w ktéorym PKB zamiast rosna¢, maleje. Nas to
rzekomo nie dotyczy, bo nic takiego nie nastapito.

By¢ moze, dzigki temu i owym optymistycznym prognozom, w Polsce dosy¢
diugo panowal blogi nastréj, a wladze oficjalnie niewiele, wrecz niechetnie wypo-
wiadaly si¢ na temat §wiatowego kryzysu finansowego i jego ewentualnych skutkow
dla Polski. Dopiero jesienig 2008 r. swoje zaniepokojenie zaczal okazywac prezydent

46 Zob.: Z. Sadowski, O dwéch kryzysach..., s. 13.
47 Zob.: A. Grzeszczak, P. Wrabec, Brzydkie stowo na ,k”, ,Polityka” 2008, nr 47, s. 42.
8 Tbidem.
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Lech Kaczynski, zarzucajac jednoczesnie rzadowi i premierowi inercje i lekcewa-
zenie zagrozen dla Polski, wynikajacych z nasilajacego si¢ $wiatowego kryzysu
finansowego, ogarniajacego juz calg Uni¢ Europejska na czele z Wielkg Brytania,
Irlandig, Francja i Niemcami, a wigc panstwami, z ktérymi $cile wspolpracuje
Polska, gdyz przypada na nie okoto 80% naszego eksportu i okoto 66% importu.
Rzad za$ uspokajal i uspakaja nadal spoleczenstwo, ze Polsce nic nie grozi. W slad
za opiniami r6znych miedzynarodowych agend i instytucji finansowo-gospodar-
czych premier i poszczegélni ministrowie oswiadczaja, ze ,Polska jest wcigz
atrakcyjnym miejscem dla inwestowania ze wzgledu na produktywnos¢, duzy popyt
wewnetrzny i stosunkowo bezpieczny sektor finansowy”.

Na przykiad Gary Dugan, dyrektor ds. inwestycji na Europe, Bliski Wschéd
i Afryke grupy Global Wealth Management, nalezacej do Banku Merrill Lynch
zakladal, ze w 2009 r. wzrost gospodarczy w Polsce wyniesie 2-3% i ze dla global-
nej gospodarki 2009 rok ma by¢ decydujacy, tzn. iz interwencje rzadéw poskutkuja
i kryzys zostanie powstrzymany w ciagu 18 miesiecy, albo grozi nam powtérka
z wielkiego kryzysu z lat trzydziestych XX w.*° Podobnie uwaza profesor Jerzy
Osiatynski. Jego zdaniem za poéttora roku gospodarka amerykanska wréci do
swojej normalnej dynamiki, a w Europie moze to trwa¢ dluzej, nawet dwa i pot
roku. Dodaje tez, jesli idzie o rzad polski, ze ,,niewiele robi, by sprosta¢ wyzwaniom
kryzysowym”*.

Natomiast Thomas Kolaja, szef ,,Kolaja & Partners”, uwaza, ze przedsiebiorstwa
polskie czekaja dwa trudne lata, zeby wyszty calo z obecnego zawirowania i potrze-
buja wsparcia rzagdowego, gdyz bedzie to okres zdecydowanej dekoniunktury.
Przetrwaja go tylko te firmy, ktére beda w stanie zabezpieczy¢ sobie ptynnos¢
finansowg2.

Whbrew mniej czy bardziej optymistycznym opiniom ekonomistéw i politykow,
od jesieni 2008 r. w Polsce, podobnie jak w wiekszosci innych panstw, sytuacja
gospodarcza sukcesywnie pogarsza sie. Zreszta sygnaly o spowolnieniu gospodar-
czym w Polsce dochodzily juz od kilku miesiecy, ale rzad je ignorowat. Juz pod
koniec wrze$nia 2008 r. 236 zakladow przemystowych deklarowalo zamiar zwol-
nienia 15,6 tys. pracownikow, podczas gdy rok wczeéniej byty to tylko 122 zaklady
(zwolnienia mialy wtedy objac 5,8 tys. ludzi). Wraz z recesja w Europie, polskie

49 Wprost” 7 XII 2008, s. 32.

50 Tbidem; zob.: M. Wolf, The Lessons to Be Lenart from Today’s Financial Crisis, ,,Financial Times”
2008.

51 Zob.: ]. Osiatyniski, Jak dtugo potrwa kryzys?, ,Gazeta Wyborcza” 2008, nr 276, s. 28.

32 Zob.: E. Twardg, Kryzys finansowy, ,,Puls Biznesu” 17 XII 2008, s. 4.
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firmy coraz wyrazniej odczuwajg spadek zamdwien eksportowych. To odbija sie
na wynikach produkcji przemystowej, ktora w listopadzie 2008 r. spadla az o 8,9%.
Wiadystaw Frasyniuk, byly przewodniczacy, a dzi$ czlonek rady krajowej partii
Demokraci.pl, ktory od ponad dziesigciu lat jest przedsigbiorcg, jako polityk jest
oburzony, ze rzad tego nie dostrzega i nie reaguje. ,, To nieprawda - twierdzi - ze
Polsce grozi gospodarczy kryzys, bo tak naprawde on sie juz zaczal™:.

Wedlug danych GUS w grudniu 2008 r. polskie firmy zatrudniaty 5,36 mln osdb.
To o 34 tys. mniej niz w listopadzie. W calym 2008 r. pensje wzrosty az o 10,1%,
ale w grudniu byly wyzsze juz tylko o 5,4% w stosunku do konca 2007 roku.
Szczegdlnie duze redukcje zaldég majg miejsce w zaktadach motoryzacyjnych,
bowiem od wielu miesiecy spada na europejskich rynkach sprzedaz samochodow,
a wiec mniej potrzeba do nich czesci i podzespotow, ktdre sa produkowane
w Polsce*.

Zaostrza si¢ takze sytuacja na rynku kredytowym. Kredyty staja si¢ towarem
reglamentowanym i drogim. W pierwszym kwartale 2009 r. liczba udzielonych
kredytow hipotecznych spadta 0 40% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego. Jest tez mniejsza o0 34% w zestawieniu z poprzednim kwartatem. Skur-
czyla si¢ tez liczba kredytow udzielanych w walutach®. Banki, czekajac na nowe
wytyczne do polityki kredytowej, ograniczaja finansowanie do leasingu i faktoringu,
a firmom coraz trudniej jest uzyska¢ nowe kredyty. Tym bardziej, ze wedlug
wyliczen polscy przedsiebiorcy juz w grudniu 2008 r. byli winni bankom ponad
200 mld zI (w tym okoto 40 mld zt zaciggnietych w walutach). Od grudnia 2008 r.
do konica maja 2009 r. przeterminowane dlugi Polakéw wzrosty o kolejne 11 mld
z1. W bazie niesolidnych dtuznikéw prowadzonej przez Krajowy Rejestr Diugéw
jest juz ponad 724 tys. 0s6b i firm. Jedli idzie o dlugi firm, to tylko w ciaggu ostatnich
trzech miesiecy 2009 r. ich niesptacone kredyty wzrosty o 5,5 mld ztotych>”. Wzrost
wartosci zalegtych dlugdéw, to zta wiadomos¢ nie tylko dla bankdw, ale tez dla calej
gospodarki. Im wigcej osob zalega z ratami, tym mniej chetnie banki udzielaja
nowych kredytéw. W tym roku kredyty dla 0s6b prywatnych juz spadty o potowe,
a dla firm przestaly rosna¢ w ogdle. To za$ moze nakrecac spirale kryzysu. Aby
temu zapobiec, rzad przekazat co prawda 20 mld zt panstwowemu Bankowi

53 Zob.: A. Grzeszczak, P. Wrabec, Brzydkie stowo..., s. 37.

54 7ob.: L. Baj, Nasza gospodarka popelznie, ale do przodu, ,Gazeta Wyborcza” 2009, nr 16, s. 25.
Por.: ,Puls Biznesu” 17 I 2009.

%5 Zob.: ]. Nowak, Kredyt?, ,Metro” 26 V 2009, s. 10. Por.: ,,Bank i Kredyt” 2009, nr 5.

% Wprost” 7 XII 2008, s. 32.

57 7ob.: M. Samcik, Przybywa nam niesptaconych dtugow, ,Gazeta Wyborcza” 2009, nr 122, s. 21.
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Gospodarstwa Krajowego, aby ten poreczal firmom kredyty, ale stosowny program
wcigz nie zostal uruchomiony. W rezultacie tego, dzi§ wielu firmom zagraza
bankructwo. Chcgc tego unikng¢, ograniczajg produkcje i zwalniajg pracownikow.
Praktycznie nie ma dnia, zeby prasa nie informowata o grupowych zwolnieniach
od kilkudziesieciu do kilkuset 0séb. Na przyklad w Krosnienskich Hutach Szkla
na Podkarpaciu juz stracilo prace 2,3 tys. ludzi. Réwniez inne firmy w Kro$nie
przewiduja zwolnienia grupowe. Zwiazkowcy szacuja, ze tylko w tym malenkim
miasteczku, gdzie bezrobocie jeszcze rok temu wynosito niespetna 5%, prace
w najblizszym czasie straci w sumie ponad 3 tysigce ludzi®.

Takich zagrozonych firm jak w Kroénie, jest juz wiele w Polsce i bedzie ich
przybywac coraz wiecej w najblizszych latach, zwlaszcza w latach 2009-2012, a wiec
w okresie czekajgcych nas kampanii wyborczych: w 2009 r. - do Parlamentu
Europejskiego, w 2010 - wybory samorzadowe i prezydenckie, a w 2011 r. - do
Sejmu i Senatu. Na dodatek w 2010 r. zmienia sie sktad Rady Polityki Pienieznej,
aw 2012 r. - prezes Narodowego Banku Polskiego. W kampaniach tych kryzys
gospodarczy i walka z recesja beda przedmiotem rywalizacji i ostrej walki politycz-
nej miedzy partiami i politykami walczacymi o wladze w Polsce. Politycy z opozy-
cji beda nasilajacy si¢ kryzys wykorzystywaé do walki z rzagdem, zarzucajac mu
bierno$¢ i nieudolnos¢ lub wrecz dzialalnos¢ na szkode panstwa. Nasilg si¢ spory
polityczne i ataki personalne, zwlaszcza na osob¢ premiera i ministra finanséw.
Beda zglaszane mniej lub bardziej utopijne recepty na wyjscie z kryzysu i r6znego
rodzaju pesymistyczne prognozy i scenariusze dla Polski i Polakéw. To za$ wraz
z rosngcym bezrobociem i pauperyzacja spoleczenstwa doprowadzi do wzrostu
napie¢ i konfliktow spotecznych, a co sprzyjac¢ bedzie tendencjom populistycznym
i wzrostowi fali nacjonalizmu, tak jak to byto wlatach 20.1 30. XX w. Bedzie to czas
wzajemnych oskarzen i rozliczen, tak jak to miato miejsce w latach 1929-1933
w Europie, zwlaszcza w Niemczech, o czym juz wspominatem.

Coraz wigcej Polakoéw ma tez problemy z terminowym sptacaniem kredytow
hipotecznych, ktorych wzielismy ogétem na sume ponad 240 mld zi. Ktopoty maja
ci, ktorym polskie banki — podobnie jak w USA - dawaty pozyczki zbyt lekkomysl-
nie. Wedlug raportu z grudnia 2008 r. o zadtuzeniu Polakéw, przygotowanego przez
Krajowy Rejestr Dlugéw, od poczatku do konca 2008 r. suma tych kredytow, ktérych
raty splacane s z opdznieniem od 1 do 3 miesiecy wzrosta o ponad 400 mln zt. Ich
warto$¢ wynosi dzis 4,1mld zl, a wigc w stosunku do grudnia 2008 roku - podwo-

58 Zob.: J. Koztowska, Krosno na bezrobociu, ,Metro” 17 XII 2008, s. 6.
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ila sie. Gwaltowny wzrost nastapit od czerwca do grudnia 2008 roku i w pierwszym
kwartale 2009 r. Nasze zadluzenie powigkszalo si¢ w niespotykanym dotad tempie.
Coraz wigcej rodzin z trudem znajduje w budzetach domowych pieniadze na splate
zaciagnietych kredytow®.

Niestety, odsetek ten moze ulec nawet podwojeniu w najblizszym czasie. Jak
bowiem przewidujg eksperci, m.in. Krzysztof Rybinski, byly wiceprezes NBP,
a obecnie partner w ,,Ernest & Young’, spowolnienie gospodarcze, ktére w Polsce
juz wida¢, w 2009 r. nasili sie, ale najwieksze zalamanie - jego zdaniem - przezyjemy
w 2010 roku, i wowczas sporo ludzi straci prace, a cze$¢ bedzie zarabiala mniej niz
obecnie®. Wedlug danych Business Centre Club, ktéry w polowie kwietnia 2009 r.
przepytal prawie 2 tys. menedzer6ow i wlascicieli firm, jak radza sobie z kryzysem,
obecnie wiekszos¢ polskich firm odczuwa skutki §wiatowego kryzysu. Jeszcze
w pazdzierniku ubiegtego roku 39% z nich ocenialo, ze uderzyl w nie kryzys. Teraz
juz 89%, ale 69% przedsigbiorcow traktuje te problemy jako przejsciowe, a co drugi
przedsigbiorca uwaza, ze skutki kryzysu, cho¢ powazne, nie zagrazaja przysztosci
firmy, ani biezacej ptynnosci finansowej. Podobny wniosek plynie z kwietniowych
badan Polskiej Konfederacji Pracodawcéw Prywatnych ,,Lewiatan” wérdd srednich
i duzych firm®.

Tak wiec wbrew wcze$niejszemu optymizmowi, rowniez w Polsce kryzys finan-
sowy i brak zaufania na rynku miedzybankowym od poczatku 2009 r. nasila si¢
i powoli przenosi na realng sfere gospodarki, ktora jesli wejdzie w faze stagnacji,
a wszystko na to wskazuje, pociggnie za sobg takze daleko idace skutki spoteczno--
-polityczne. Majac tego mniejsza lub wicksza sSwiadomo$¢, nie bez winy liberalnie
i neoliberalnie myslacych ekonomistéw i czesci politykow, rzad polski dosy¢ pdzno,
bo dopiero pod koniec listopada 2008 r. przyjal ,,Plan stabilnosci i rozwoju’, ktory
zaklada, ze 91,2 mld zlotych trafi wkrétce na rynek, by chroni¢ gospodarke przed
skutkami §wiatowego kryzysu finansowego. Najwieksza czes¢ tej kwoty, tj. 40 mld
zlotych zostala przeznaczona na gwarancje dla gospodarki i sektora finansowego,
a okoto 20 mld zt - jak juz wspominalem - rzad przeznaczyl na reanimowanie
akcji kredytowej dla matych i $rednich firm, aby chroni¢ je przed upadlosciami®.

9 Zob.:]. Dargiewicz, Nie sptacamy kredytéw na czas, ,Metro” 15 XII 2008, s. 1;J. Samcik, Przybywa
nam niesplaconych dtugow..., s. 21.

0 Ibidem.

61 Zob.: S. Smigiel, Firmy i kryzys, ,Gazeta Wyborcza” 2009, nr 110, s. 33.

62 Gazeta Wyborcza” 27 X1 2008.
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Program antykryzysowy polskiego rzadu powstal w odpowiedzi na zarzuty
opozycji dotyczace biernosci rzadu, a takze pod wyraznym wplywem wczesniejszej
inicjatywy Komisji Europejskiej. Wykorzystuje zresztg szereg pomystow europej-
skich, w szczegélnosci tych odnoszacych sie do pobudzania koniunktury za
pomoca srodkéw UE. Jednoczesnie polski rzad sprzeciwil si¢ tym pomystom
unijnym, ktére moglyby sie wigza¢ ze zwigkszeniem naszej sktadki do budzetu UE.
Chodzilo zwtaszcza o propozycje nowego europejskiego funduszu antykryzyso-
wego i przeniesienie funduszy europejskich z rolnictwa na transeuropejska
infrastrukture komunikacyjna, informatyczng i energetyczng. Prawdopodobnie
jedna z intencji polskich politykéw bylo zapobiezenie sytuacji, w ktérej wydatki
polskiego podatnika bylyby transferowane poprzez budzet europejski do bogat-
szych krajow Unii, majacych obecnie trudniejsza sytuacje gospodarczg niz Polska.
Ponadto rzad odrzucit propozycj¢ Komisji Europejskiej, aby ograniczy¢ wptyw
podatku VAT, co powaznie uszczuplitoby dochody budzetu panstwa.

Podstawg polskiej odpowiedzi wobec propozycji Brukseli byla wiec przede
wszystkim troska o stabilnos$¢ budzetu panstwa, a nie szersze spojrzenie na dzia-
tania antykryzysowe w Europie. Napawa niepokojem to, ze nie wida¢ woli do
wykorzystania sytuacji kryzysowej do przeprowadzenia niezbednych zmian struk-
turalnych: zaréwno w finansach publicznych, jak réwniez w sferze gospodarcze;.
Warto zauwazy¢, ze dotychczasowe podejscie rzadu do pojawiajacych sie zagrozen
cechuje optyka resortu finanséw dbajacego przede wszystkim o zachowanie sta-
bilnosci finanséw publicznych. Jest to zwiazane z ambicjami szybkiego wejscia do
systemu euro, jak réwniez troska o wiarygodno$¢ makroekonomiczng przed
zagranicznymi inwestorami. Brakuje natomiast szerszej wizji reform, zwlaszcza
z punktu widzenia dtugofalowych celéw rozwojowych narodowej gospodarki®.

Nasuwajg si¢ tutaj dwa, wazne dla przyszloéci Polski pytania, a mianowicie, czy
nie jest to zbyt skromny plan ratunkowy i czy nie jest to akcja juz mocno spdz-
niona?

Poza tym wydaje si¢, iz rzad powinien w wigkszym stopniu wykorzysta¢ obecng
sytuacje kryzysowg dla dokonania zmian strukturalnych w polskiej gospodarce
i przeciwdzialania zalamaniu wzrostu gospodarczego w nadchodzacych latach.
W tym celu niezbedne jest uruchomienie krajowego programu inwestycji strate-
gicznych, a takze przyspieszenie prac nad nowym systemem polityki regionalne;j.
Nalezatoby rowniez rozbudowac obecne propozycje pomocy dla przedsiebiorstw,
zwlaszcza o instrumenty wsparcia ich dzialalnos$ci eksportowej.

6 Zob.: T.G. Grosse, Program stabilnosci czy rozwoju? Warszawa 2008, s. 2.



Konsekwencje migdzynarodowego kryzysu finansowego dla Polski 123

Zdaniem wielu ekonomistéw, walka z kryzysem wymaga ,,gtebokich zmian
w caloksztalcie polityki gospodarczej panstwa, opartej dotychczas prawie wylacz-
nie na polityce stop procentowych i przeorientowanie jej na polityke stymulowania
podazy. Bez wzrostu konkurencyjnosci nie bedzie mozliwa ani trwala odbudowa
eksportu, ani zwigkszenie naptywu bezposrednich inwestycji zagranicznych. Bez
tego nasza gospodarka nie wrdci na $ciezke trwalego rozwoju.

Jesli bowiem nie sprawdzg sie wcigz lansowane scenariusze mowiace, ze Polska
jako jeden z niewielu krajéw ma szanse obronng reka wyjs¢ z trwajacego $wiato-
wego kryzysu, to jego skutki dla nas mogg by¢ bolesne, tak w sferze gospodarcze;j,
jak i polityczno-spotecznej. Dzi$ trudno je doktadnie przewidziec i oszacowa¢, ale
nalezy to zrobi¢, aby pézniej méc im skutecznie przeciwdziatac.

4. KONSEKWENCJE EKONOMICZNE
I SPOLECZNO-POLITYCZNE KRYZYSU

Spowolnienie gospodarki w pelni odczuwajg juz — o czym wczesniej wspomi-
nalem - wtlasciciele firm. Coraz trudniej o nowe zamdwienia i zwigkszanie pro-
dukgji, a w magazynach zalegajg towary. Narasta wigc niepokdj i niezadowolenie
wsrod przedsiebiorcow. Ostatni raz tak zte nastroje przedsigbiorcy mieli na prze-
fomie 2001 i 2002 r. W grudniu 2008 r. indeks koniunktury wsrod przemystowcow
opracowany przez GUS spadl ponizej zera, co oznacza, ze wérdd ludzi biznesu jest
duzo wigcej pesymistéw niz optymistéw. To, co doskwiera dzi$ firmom przemy-
stowym, to zmniejszenie portfela zamdwien, zwlaszcza eksportowych. Ograniczajg
wigc produkeje i spodziewaja sie, ze beda to musieli robi¢ nadal. Tym bardziej, ze
nie zmniejszaja si¢ zapasy wyrobdéw gotowych. Coraz wigcej firm przyznaje, ze
bedzie zwalnia¢ pracownikéw. Z badan GUS wynika, ze nie ma branzy, w ktorej
optymistéw by przybywalo®.

Nieco lepsze sg jeszcze nastroje wérod ludzi, ale pesymisci przewazaja. Pod
koniec stycznia 2009 r. w to, ze w Polsce idzie ku lepszemu, wierzylo 31% badanych,
przeciwnego zdania bylo 52%. Spoleczenstwo nie odczulo jeszcze skutkéw spo-
wolnienia gospodarczego i nie przejawia wigkszych obaw. Moze dlatego, ze odbior

64 Zob.: R. Cholewinski, K. Kluza, Ryzykowna terapia stopami, ,,Gazeta Wyborcza” 2009, nr 69, s. 27.
65 Gazeta Wyborcza” 23 XII 2008, s. 22; ,Rzeczpospolita”, 7 1 2009, s. 11.
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sytuacji w kraju zalezy od doswiadczen osobistych, a kryzys na razie dotknat nie-
licznych®.

Postepujaca jednak dzis w $wiecie i Europie recesja nie moze nie dotkng¢ polskiej
gospodarki, opartej na popycie wewnetrznym i eksporcie. Kryzys gospodarczy,
jako efekt $wiatowego kryzysu finansowego w najblizszym czasie wywola takze
w Polsce wzrost bezrobocia i pauperyzacje wielu ludzi, a tym samym doprowadzi
do wzrostu spolecznego niezadowolenia. To za$ stanie si¢ Zrédtem napigc spotecz-
no-politycznych w kraju oraz bedzie wykorzystywane w walce politycznej miedzy
rzadzacy koalicja a opozycja, tak parlamentarng, jak i pozaparlamentarng, miedzy
premierem a prezydentem. Spektakularnym tego przykladem moze by¢ niezapo-
wiedziane wcze$niej oredzie prezydenta Lecha Kaczynskiego, wygloszone 22 maja
2009 r. na ostatniej sesji Sejmu przed wyborami do Parlamentu Europejskiego.
Prezydent moéwil ,,w imieniu Polek i Polakéw” nieznajacych prawdziwego stanu
gospodarki. Zarzucil rzadowi biernos¢ w walce z kryzysem i zbyt optymistyczne
zalozenia budzetu (3,7% wzrostu PKB). Zazadal jego globalnej nowelizacji, co
zreszta w zwigzku z olbrzymim deficytem budzetowym Polski, ktéry na koniec
kwietnia 2009 r. wynidst 15,34 mld zt, a wigc 84,3% calego rocznego planu, tj. 18,2
mld z1, jest dla rzadu juz chyba nieuniknione. Prezydent przytoczyt pesymistyczne
prognozy Miedzynarodowego Funduszu Walutowego i Komisji Europejskiej
o przewidywanym spadku PKB w Polsce w tym roku - odpowiednio 0 0,7% i 1,4%.
Nastepnie prezydent méwil, ze rzad powinien stymulowa¢ gospodarke i skrytyko-
wal cigcia budzetowe. Zaproponowal obnizenie VAT, obnizenie kwot wolnych od
podatku dla oséb pobierajacych niskie renty i emerytury oraz przestrzegat przed
szybkim przyjeciem euro, ktore ,,nie jest panaceum na kryzys”®’.

W rezultacie powyzszego w Polsce moze nawet doj$¢ do przedterminowych
wyboréw parlamentarnych, ktére wyniosa do wladzy partie populistyczne i skrajnie
prawicowe, obciazajace obecng koalicje rzadzaca odpowiedzialno$cig za powstate
trudnosci. Na scenie politycznej Polski ulegng tez wzmocnieniu partie demokra-
tyczne i lewicowe, ktére beda w wywazony sposéb krytykowaly partie liberalno-
-demokratyczne, nadal optujgce za nieograniczonym wolnym rynkiem w gospodarce
narodowej. Zaktywizuja swa dzialalnos¢ zwigzki zawodowe, ktére pod hastami
obrony intereséw ludzi pracy, beda naciskaly na elity polityczne, wyprowadzajac
spoleczenistwo na ulice. Wzrosnie ich spoteczne i polityczne znaczenie. Bedg pro-
bowaly wywiera¢ wplyw na okreslone funkcje panstwa, zwlaszcza w takich dziedzi-

8 Gazeta Wyborcza” 24-25 12009, s. 5.
57 ,Gazeta Wyborcza” 23-24 V 2009; ,,Rzeczpospolita” 23-24 V 2009.
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nach, jak system $wiadczen socjalnych, emerytury czy stuzba zdrowia. Mechanizmy
te i podobne spoleczno-polityczne zachowania ujawnily si¢ juz wyraznie podczas
kampanii wyborczej w Stanach Zjednoczonych i przyniosty spektakularne zwycie-
stwo Partii Demokratycznej oraz jej kandydatowi na prezydenta — Barackowi
Obamie. Jestem pewien, iz nie zostalby on prezydentem USA, gdyby sytuacja
wewnetrzna w tym kraju byla inna, bardziej stabilna w aspekcie gospodarczym
i spolecznym, a jego polityka zagraniczna miala charakter pokojowy®.

Podobna sytuacje mamy dzi$§ w RFN i Wielkiej Brytanii, gdzie kryzys gospodar-
czy ,pcha w gore laburzystow”. Partia Pracy dogonila juz w sondazach konserwa-
tystéw, cho¢ wczedniej torysi cieszyli si¢ dwukrotnie wiekszym poparciem niz
laburzysci, a premier Gordon Brown byl na dnie notowan i uznawano go za jednego
z najmniej popularnych premieréw brytyjskich. Dzi§ uwazany jest za najlepszego
przywoédce na czas kryzysu i zbiera pozytywne recenzje za plan walki z recesja,
cho¢ ten jest mocno atakowany przez ekonomistow®.

Po wybuchu kryzysu finansowego w Stanach Zjednoczonych i wraz z jego roz-
przestrzenianiem si¢ na caly $wiat, pojawilo si¢ tez wiele gloséw wieszczacych, ze
to nie tylko poczatek konca ery amerykanskiej w $wiecie, ale i anglosaskiego
liberalnego kapitalizmu. Jak juz wcze$niej pisalem, rozgorzaly wtedy i trwaja do
dzi$ namietne spory miedzy ekonomistami réznych orientacji i szkot a politykami.
»1o my mieli$my racje — méwi dzi§ Angela Merkel - to nasza socjalna gospodarka
rynkowa i panstwowy interwencjonizm okazaly si¢ lepsze niz neoliberalny kapi-
talizm anglosaski””. Wtoruja jej autorzy lewicowych ,,Euromemorandéw”, publi-
kowanych od wielu lat przez ekonomistéw i politologow z 22 krajow, ktorzy dzis
oskarzaja Unie Europejska o wszelkie grzechy ,,rozpasanego neoliberalizmu
gospodarczego” i domagaja si¢ Europy socjalnej™.

Zas jeden z lideréw niemieckiej lewicy, Gregor Gysi, atakujac Angele Merkel
ostrzega, ze ,gospodarka i konsumpcja spada, ludzie majg coraz mniej pieniedzy
idrza o prace, a rzad nie robi nic””2. Opozycja w REN nie zostawia suchej nitki na
pakiecie gospodarczym Merkel, majacym uchroni¢ Niemcy przed recesja. Np.
Volker Wissing z FDP oswiadczyt: ,,To atrapa. Jesli rzad wpompowal w sektor
finansowy p6l biliona euro, a na ratowanie koniunktury przeznacza tylko 32 mld

68 Zob.: J. Zakowski, Bezcielesne ofiary kryzysu, ,Polityka” 2008, nr 45, s. 12-16; W. Gadomski,
Kapitalizm do remontu, ,Gazeta Wyborcza” 2009, nr 20, s. 17-18.

69 The Independent” 13 XII 2008, s. 7.

70 ,,Polityka” 8 XI 2008, nr 45, s. 40.

1 Ibidem.

2 Berliner Zeitung” 19 XII 2008, s.3.
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euro, to Niemcy maja najwigkszy kryzys gospodarczy od 1949 r. jak w banku™.
I niestety - jak juz pisalem — Niemcy dzi$ przezywaja najgorszy kryzys od momentu
powstania RFN. Podobnie, wrecz zgodnym glosem, méwia w REN lewicowi
(czerwoni) dogmatycy i liberatowie. Natomiast niemieckie zwiazki zawodowe
zadaja ,,uczlowieczenia” kapitalizmu i glosza, ze ,,konieczna jest alternatywa dla
neoliberalizmu” oraz organizuja demonstracje przeciwko ,nieokielznanemu
kapitalizmowi™.

Tymczasem za$ brytyjski ,Economist” odwrotnie, pisze mianowicie, ze to unijna
eurobiurokracja ogranicza wolng gospodarke rynkowg, ktora staje si¢ coraz kosz-
towniejsza. W $wietle tych sporéw naukowych i ideologicznych nasuwa si¢ mysl,
ze obok kryzysu finansowego i recesji gospodarczej mamy dzis takze do czynienia
z ,nedzg ekonomii’, parafrazujac znane powiedzenie na temat filozofii, czyli
z kryzysem réznych koncepgji i teorii ekonomicznych, a polityka znowu bierze
gore nad ekonomig, co dla praktyki gospodarczej w wielu panstwach, takze w Pol-
sce moze mie¢ zgubne skutki i to nie tylko ekonomiczne, ale rowniez spoleczne
i polityczne.

Radykalizacji nastrojéw spolecznych i aktywizacji zwigzkéw zawodowych oraz
partii politycznych w caltej Europie sprzyja nie tylko obecny kryzys, ale takze
postepujacy w ostatnich latach proces poglebiania si¢ nieréwnosci spotecznych
oraz wzrost bezrobocia. Politycy nie moga wiec ich ignorowac¢, zwlaszcza w takich
krajach, jak Niemcy, Wielka Brytania, Francja czy Polska.

ZAKONCZENIE

SWIATOWY KRYZYS FINANSOWY, ktdry rozpoczat si¢ w Stanach Zjednoczonych
i ogarnal juz prawie caly $wiat, takze Polske oraz doprowadzit do recesji gospodar-
czej, wezesniej czy pdzniej solidarnie uda sie pokonaé. Ameryka juz nie raz byla
w kryzysowych sytuacjach i zawsze wychodzita z nich zwycigsko. Oczywiscie, nie
bedzie to droga krétka i fatwa. Dlugi Stanéw Zjednoczonych dzi$ szacuje si¢ na
sume 70 trylionéw dolaréw i beda go splacaty kolejne pokolenia™.

73 Zob.: P. Cywinski, Akrobaci kryzysu, , Wprost” 2008, nr 50, s. 107.

7 Tego typu postulaty i hasta padaly m.in. z trybuny Kongresu Kapitalistycznego, zorganizowa-
nego w polowie maja 2009 r. w Berlinie przez Niemieckie Stowarzyszenie Zwiazkéw Zawodowych
(DGB). Zob.: ,Stiddeutsche Zeitung’, 15 V 2009; ,,Berliner Zeitung” 17 V 2009.

75 Zob.: L. Burgess, Born into debt, GoldWorld.com. (2.04.2009).
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Z pewnoscig nie uda si¢ uzdrowi¢ gospodarki amerykanskiej tylko poprzez
obnizki stop procentowych i dalsze pozyczanie pieniedzy od innych panstw.
Kryzys ten uswiadomil Amerykanom i innym narodom, jak bardzo wyimagino-
wane byto ich bogactwo, i ze zycie na kredyt na dluzsza mete nie poplaca. System
finansowy i gospodarczy kazdego kraju, takze polski musi by¢ oparty na zdrowych,
mocnych, realnych, a nie wirtualnych fundamentach oraz powinien by¢ sterowany
przez kompetentnych i odpowiedzialnych politykéw. Amerykanie wybrali Baracka
Obame na swojego 44 prezydenta z nadzieja, ze naprawi on sytuacje i wyprowadzi
Stany Zjednoczone na prostg. W $lad za Stanami Zjednoczonymi pdjda inne kraje,
walczace dzi$ z recesja i wyjda zwyciesko z kryzysu.

Polska, jesli realizowana do tej pory strategia rzadu sprawdzi sig, takze ma szanse
wyjs¢ z kryzysu silniejsza i bardziej konkurencyjna. Podejmowane dotychczas
dzialania rzadu zaczynaja przynosi¢ pewne efekty, a polska gospodarka powoli
staje sie wzorem do nasladowania dla innych. Pod koniec kwietnia 2009 r. mini-
strowie finansow oraz szefowie bankéw centralnych panstw G7 stwierdzili, ze
jeszcze w 2009 r. gospodarka §wiatowa zacznie wychodzi¢ z recesji. Jesli te prze-
widywania spelnig si¢, polska gospodarka moze duzo zyska¢. Staby zloty sprawia
bowiem, ze polskie przedsigbiorstwa sa znacznie bardziej konkurencyjne na
$wiatowych rynkach niz jeszcze rok czy dwa lata temu. Do tego konieczna jest
jednak wspolpraca i wigksza aktywnos¢ naszych politykéw, ludzi biznesu i dyplo-
matéw w centrach finansowych $wiata. Inwestorzy musza wiedzie¢, ze sg mile
widziani, a Polska jest krajem przewidywalnym. Jest tu miejsce zaréwno na kon-
struktywng aktywno$¢ premiera i prezydenta, koalicjantow, jak i opozyciji.

Optymizmem napawa dzi$ fakt, iz polska gospodarka jako jedna z niewielu
w Europie odnotowala w pierwszym kwartale 2009 r. wzrost gospodarczy. Wedtug
danych GUS opublikowanych 29 maja br. polska gospodarka rozwijala si¢ w tem-
pie 0,8%, a PKB wzrdst 0 0,4%. W calej UE tylko Cypr miat wiekszy wzrost PKB,
1,6%, a gospodarki innych krajow naszego regionu skurczyly si¢ o blisko 3-5%7.

Tymczasem zamiast wspolnie cieszy¢ si¢ z tego, ze recesja nas omija opozycja
mowi, ze dane GUS s3 w granicach bfedu statystycznego, a nastepne kwartaly beda
gorsze dla polskiej gospodarki, bowiem jestesmy dopiero w fazie wchodzenia
w kryzys. Ma wigc racje¢ socjolog i publicysta, redaktor naczelny kwartalnika
»Krytyka Polityczna” Stawomir Sierakowski piszac, ze: ,Prawdziwym dramatem
polskiej demokracji jest to, ze przez dwadziescia lat od odzyskania suwerenno$ci

76 Zob.: L. Baj, A. Nowakowska, Mikrowzrost, ,,Gazeta Wyborcza” 2009, nr 126;,,Rzeczypospolita”
30-31V 2009.
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nie powstata prawdziwa opozycja, ktora bylaby w stanie wyrazi¢ niezadowolenie
spoleczenstwa i przetransformowac je w niepopulistyczng obrone jego interesow.
To zawsze wladza za wladzg przegrywaly z kretesem, a nie wygrywata opozycja.
Ona przychodzita na gotowe zgliszcza™”".

SUMMARY

THERE 1S NO doubt, that all over history national currency has always been and is still
considered as one of the basic attributes of national independence, while a Member State
entering the so called ,,Euroland Group” can be seen as a further step in the process of
transfer of the State competence from the national to super-national level. This is apt to
provoke, as shown by the experience of seventeen countries who have accepted Euro,
protests from a proportion of political parties as well as of public opinion. However, this
should be rather attached to disinformation or low level of knowledge than seen as real
social or political threats.

This paper is an attempt to show social and political effects, which might stem from
Poland accessing the Euro zone and introducing common EU currency, while its main
position is that the act of Poland’s entering the Euroland Group and the question of intro-
duction of Euro currency are not only of economic, but mainly of social and political
consequence. What is more, the Author is convinced that the content related dispute
somehow becomes captured by political arguments related to Euro and to replacement of
Polish Zloty by this currency. This should be considered as a reprehensibly misleading
behavior, for the system of super-national currency is — according to Maastricht Treaty —
not reducing the State independence range, but rather presenting the State, its administra-
tion and representative institutions with a challenge to cope with two basic paradigm
objects: sound monetary system and stable financial and economy system.

77 Zob.: S. Sierakowski, Demony kryzysu, ,Polityka” 2009, nr 7, s. 31.



