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Zainteresowanie inwestowaniem w ramach tzw. III filara ubezpieczen emerytal-
nych ro$nie wraz z obnizkg stop procentowych i towarzyszacym jej spadkiem
oprocentowania lokat bankowych. Stopy procentowe bliskie zeru i zwigzana z tym
nieoptacalnos¢ lokowania pieniedzy w bankach zachecajg coraz wiecej oséb do
inwestowania srodkéw na rynku kapitatowym.

Monografia Indywidualne konta emerytalne. Aspekty podatkowoprawne i organi-
zacyjno-funkcjonalne autorstwa prof. zw. dr. hab. Zbigniewa Ofiarskiego juz samym
tytutem przyciaga czytelnika zainteresowanego prawnymi aspektami funkcjono-
wania rynku finansowego. Dotychczas w literaturze przedmiotu nie podjeto sie
bowiem opracowania naukowego tej problematyki w tak kompleksowy sposdb.

Autora publikacji przedstawia¢ nie trzeba. Kierowal Katedrg Prawa Finanso-
wego Wydzialu Prawa i Administracji Uniwersytetu Szczecinskiego, w srodowisku
uniwersyteckim sprawowal m.in. funkcje dziekana, prodziekana, czlonka Rady
Naukowej Instytutu Nauk Prawnych Polskiej Akademii Nauk. Jest wybitnym przed-
stawicielem prawa finansowego, uznanym autorem publikacji z zakresu prawa
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finanséw publicznych, finanséw samorzadowych, prawa bankowego i dewizowego
oraz prawa podatkowego. W kregu zainteresowan Pana Profesora lezy przede
wszystkim stosowanie prawa. Recenzowana monografia w cenny sposéb ukazuje
problemy praktyczne zwigzane nie tylko z funkcjonowaniem indywidualnych kont
emerytalnych (IKE) we wszystkich ich aspektach, takich jak idea IKE, ich struktura,
limity, otwieranie i zamykanie kont, kwestie podatkowoprawne i pozapodatkowe
determinujacymi rozwoj IKE, lecz takze z ich osadzeniem w systemie ubezpieczen
emerytalnych.

Ksiazka Indywidualne konta emerytalne. Aspekty podatkowoprawne i organiza-
cyjno-funkcjonalne stanowi wszechstronne opracowanie zagadnienia IKE wprowa-
dzonych do polskiego porzadku prawnego na mocy ustawy z dnia 20 pazdziernika
2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych', obecnie o zmienionym tytule:
ustawa z dnia 20 pazdziernika 2004 roku o indywidualnych kontach emerytal-
nych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego?. Wspomnie¢
wypada, ze celem IKE jest dlugoterminowe oszczedzanie na emeryture w ramach
tzw. III filaru emerytalnego. Jak powszechnie wiadomo, uczestnictwo w I filarze,
czyli ZUS, jest obowiazkowe, natomiast przystapienie do IKE lub indywidualnego
konta zabezpieczenia emerytalnego jest dobrowolne. Zamiany koncepcji dotycza-
cej systemu emerytalnego w Polsce i towarzyszace im nowelizacje, jakie nastepo-
waly i nastepuja w ostatnich latach w systemie emerytalnym, moga powodowac
trudnos¢ z ustaleniem zakresu poszczegdlnych regulacji prawnych. Recenzowana
monografia w obszerny sposéb wskazuje przeobrazenia, jakie mialy miejsce
w zakresie systemu ubezpieczen emerytalnych. W szczegélnosci zas w przedmiocie
III filara zabezpieczenia emerytalnego, ktéry obejmuje zaréwno formy grupowego
gromadzenia i inwestowania §rodkéw: pracownicze programy emerytalne (utwo-
rzone w 1999 r.) oraz pracownicze plany kapitalowe (utworzone w 2019 r.), jak
i formy indywidualnego gromadzenia oraz inwestowania §rodkéw: indywidualne
konta emerytalne (utworzone w 2004 r.), indywidualne konta zabezpieczenia eme-
rytalnego (utworzone w 2012 r.).

Warto zwrdci¢ uwage na dotychczasowe opracowania problematyki ubezpie-
czen spotecznych, odnoszace si¢ do zagadnien prawnych zwigzanych z podstawami

1 Tekst pierwotny Dz.U. nr 116, poz. 1205.

2 Tekst jedn. Dz.U. z 2019 r., poz. 1808 ze zm., zwana dalej u.IKE. Ustawa z dnia 25 marca 2011 r.
o zmianie niektérych ustaw zwigzanych z funkcjonowaniem systemu ubezpieczen spolecznych
(Dz.U. nr 75, poz. 398) wprowadzita zmiany do ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych
z dnia 20 kwietnia 2004 r., umozliwiajace zalozenie, obok funkcjonujacego juz indywidualnego
konta emerytalnego (IKE), dodatkowego indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego
(IKZE).



Zbigniew Ofiarski, Indywidualne konta emerytalne... 225

funkcjonowania odpowiednio: systemu ubezpieczen spotecznych’, pracowniczych
programéw emerytalnych?, pracowniczych programéw kapitalowych® oraz indy-
widualnych kont emerytalnych®. Podkresli¢ nalezy, ze recenzowana publikacja
na tle dotychczasowej literatury stanowi pierwsze tak kompleksowe opracowanie
zagadnien zwigzanych z IKE, bedacych od ponad 16 lat jednym z elementéw skta-
dajacych si¢ na system zabezpieczenia spolecznego. Monografia autorstwa prof.
Zbigniewa Ofiarskiego w syntetyczny sposob przedstawia najwazniejsze kwestie
zwigzane z istotg i charakterem IKE. Omoéwiono w niej takze potencjalne problemy
powstale w praktyce korzystania z formy IKE.

To warto$ciowe opracowanie w sposob wyrazny wyrodznia si¢ na tle dorobku
nauki, zachecajac do lektury nie tylko osoby profesjonalnie zajmujace si¢ formami
indywidulanego gromadzenia $rodkéw na cele emerytalne, pracownikéw organdw
podatkowych, doradcéw podatkowych, lecz takze osoby zainteresowane problema-
tyka funkcjonowania IKE, w tym gromadzace oszczednosci w tej formie.

Opracowanie wskazanej monografii nalezy uzna¢ za stuszne z co najmniej
kilku powoddéw. Po pierwsze, odbywajaca si¢ w ostatnich latach dyskusja na temat
zabezpieczenia emerytalnego, jaka miala miejsce w srodowisku praktykow rynku
emerytalnego — a takze szerzej: rynku finansowego — uwienczona zostala uchwa-
leniem ustawy o IKE, poszerzonej nastepnie o IKZE. Tytulowe IKE to dobrowolny
system dlugoterminowego oszczedzania, w ktorym gromadzone sa indywidualne
(prywatne) oszczedno$ci.

Po drugie, IKE stanowig alternatywne formy zbiorowego oszczedzania, ktére
w pewnym zakresie moga by¢ zwigzane z pokryciem tzw. ryzyka emerytalnego.

3 K. Antonéw, Sprawy z zakresu ubezpieczeri spolecznych, Warszawa 2011; J. Wantoch-Rekowski,
System ubezpieczen spolecznych a budzet panistwa. Studium prawnofinansowe, Warszawa 2014;
A. Wypych-Zywicka (red.), System prawa ubezpieczeri spotecznych, Tom I. Czgs¢ 0gdlna, Warszawa
2020. Czesciowo problematyka podjeta takze w monografii: P. Lenio, Publicznoprawne Zrédia
finansowania ochrony zdrowia, Warszawa 2018.

4 M. Krajewski, Pracownicze programy emerytalne - charakterystyka prawna, £6dz 2014; 1. Sie-
rocka, Pracownicze programy emerytalne, Bialystok 2010; A. Sotdek, Trzeci filar systemu emery-
talnego w Polsce, ,, Acta Universitatis Wratislaviensis. Przeglad Prawa i Administracji” 2014, nr 99,
s.95-113.

5 S. Jakubowski, A. Prusik, Pracownicze plany kapitatowe. Komentarz, Warszawa 2019; S. Jakubow-
ski, Gromadzenie Srodkéw w pracowniczym planie kapitalowym, ,,Zeszyty Naukowe Politechniki
Poznatiskiej. Organizacja i Zarzadzanie” 2019, nr 80, s. 85-98; S. Jakubowski, Swiadczenia z pra-
cowniczych planow kapitatowych, ,Rozprawy Ubezpieczeniowe” 2019, nr 2, s. 97-115.

6 L. Dopierala, Indywidualne konta emerytalne prowadzone przez zaklady ubezpieczen. Efektywnos¢
inwestycyjna i zasady funkcjonowania, Gdansk 2018; A. Kope¢, K. Niziolek, P. Paczkowski, Indy-
widualne konta emerytalne. Komentarz, Warszawa 2005; T. Sowinski, Indywidualne konta emery-
talne - siedem chudych lat, ,Studia Gdanskie. Wizje i rzeczywisto$¢” 2011, t. VIIL, s. 150-164.
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Publiczny system emerytalny gwarantuje emerytury, jednak zintensyfikowany
w ostatnich latach proces starzenia sie spoleczenstwa sprawia, ze nie bedg one
wyplacane we wczesniej oczekiwanej wysokosci. Problem niskich $wiadczen po
zakonczeniu pracy zawodowej dotyczy zwlaszcza mlodego pokolenia — gltéwnie
0sob, ktore maja obecnie ponizej 40 lat i nie zgromadzily tzw. kapitalu poczatko-
wego w ZUS. Program IKE stanowi wigc uzupelnienie emerytury w ramach tzw.
III filara emerytalnego. Kapital zebrany na rachunku IKE ma na celu sprawi¢, aby
przyszli emeryci mieli wicksze wyplaty emerytury, co — zdaniem twoércoéw ustawy —
ma przetozy¢ sie na bezpieczng przysztos¢ i wyzszy standard zycia po ustaniu
aktywnosci zawodowej.

Po trzecie, warto podkresli¢, ze walory praktyczne opracowania nie budza
jakichkolwiek watpliwosci. Bedzie ono bowiem stanowilo cenng pomoc w zakresie
interpretacji ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych.

Recenzowana monografia sklada sie z czterech rozdzialow opatrzonych wste-
pem, zakonczeniem, a takze wykazem bibliografii. W rozdziale I scharakteryzo-
wano IKE na tle funkcjonujacego w Polsce systemu ubezpieczen emerytalnych.
Omowiono najwazniejsze zagadnienia dotyczace polskiego systemu ubezpieczen
emerytalnych, wskazujac na jego zlozono$¢ i zréznicowanie. Zasadniczym celem
ekonomicznym wprowadzenia z dniem 1 stycznia 1999 roku trzech filaréw byt
podziat ryzyka miedzy rynek finansowy i rynek pracy przez wprowadzenie sys-
temu mieszanego o charakterze rapartycyjno-kapitalowym (s. 25). Wartos$ciowe
z poznawczego punktu widzenia jest przedstawienie ewolucji polskich ubezpieczen
emerytalnych - procesu, ktéry formalnie zostal rozpoczety z dniem 1 stycznia 1999
roku.

I filar emerytalny ma charakter obowigzkowy, a skladki sa ewidencjonowane
w Zakladzie Ubezpieczen Spolecznych na wyodrebnionym koncie kazdego ubezpie-
czonego i zasilajg Fundusz Ubezpieczen Spolecznych. Istota I filaru ubezpieczenia
emerytalnego polega na ,,pobieraniu sktadek emerytalnych bedacych szczegolng
forma daniny publicznej” (s. 26). Autor jednoznacznie klasyfikuje sktadki emery-
talne do kategorii danin publicznych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 27 sierp-
nia 2009 roku o finansach publicznych’. Przedstawia mechanizm dotyczacy IKE
jako formy réwnomiernie obcigzajacej przez obligatoryjne skladki zaréwno pra-
cownika, jak i pracodawce. Podkreslenia wymaga, ze sktadki ubezpieczeniowe nie
s3 inwestowane, lecz jedynie podlegaja corocznej waloryzacji z uwzglednieniem
wskaznika wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych w stosunku do roku
poprzedniego, oglaszanego w styczniu kazdego roku przez Prezesa Glownego

7 Tekst jedn. Dz.U. z 2021 r., poz. 305.
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Urzedu Statystycznego. Autor zwraca uwagg, ze srodki te nie podlegaja dziedzicze-
niu, po raz kolejny podkreslajac ich publiczny charakter. Zgodzi¢ si¢ nalezy, ze maja
status srodkow publicznych (s. 27).

W dalszej czgsci zanalizowano powigzania obowigzkowego systemu ubezpie-
czen spolecznych z budzetem panstwa i zaklasyfikowano do I filaru ubezpieczen
spotecznych obowigzkowe ubezpieczenia rolnikow. Powigzania te maja charakter
jednostronny, tzn. przeplyw srodkéw pienieznych nastepuje z budzetu panstwa
do systemu ubezpieczen emerytalnych gléwnie w postaci dotacji budzetowych do
Funduszu Ubezpieczen Spolecznych (planowana na 2020 r. dotacja w wysokosci
33,5 mld zl), Funduszu Emerytur Pomostowych (planowana w 2020 r. dotacja
w kwocie 747 mld z1) oraz Funduszu Emerytalno-Rentowego administrowanego
przez Prezesa KRUS (w 2020 r. zaplanowano dotacje w wysokosci 17,6 mld zl),
pozyczek z budzetu panstwa dla Funduszu Ubezpieczen Spolecznych przeznaczo-
nych na wyplate $wiadczen gwarantowanych przez panstwo (w2020 r. zaplanowano
na ten cel limit 12 mld zt - s. 31). Stusznie zwrécono uwage, ze budzet panstwa
ponosi ekonomiczny ci¢zar waloryzacji $wiadczen emerytalnych i rentowych oraz
jednorazowych dodatkowych $wiadczen o charakterze emerytalnym wyplacanym
$wiadczeniobiorcom.

Omowiony zostal takze II filar ubezpieczen spolecznych, ktéry w swym zalo-
zeniu miat mie¢ charakter obowigzkowo-dobrowolny, a zatem mieszany, bazujacy
na otwartych funduszach emerytalnych (OFE). Autor ustosunkowal si¢ do wyso-
kosci sktadek odprowadzanych do OFE, w tym zmian wprowadzonych z dniem
1 stycznia 2014 roku do art. 22 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 roku o systemie
ubezpieczen spolecznych®.

W rozdziale I przedstawiono ponadto zakres podmiotowy IKE. Autor analizo-
wal sytuacje prawng posiadacza IKE (oszczedzajacego), jak réwniez osdb, ktore
w ustawowo okreslonych przypadkach moga nabywa¢ uprawnienia do dysponowa-
nia $rodkami zgromadzonymi przez pierwotnego posiadacza IKE. Poruszyl m.in.
problemy miejsca zamieszkania, wymogu prawnego posiadania tylko jednego IKE,
rozrzadzen mortis causa, podmiotéw uprawnionych do prowadzenia IKE na rzecz
0s6b fizycznych.

Interesujace s3 rowniez rozwazania poswiecone poszczegolnym rodzajom IKE
(s. 59-76). Wyszczegolnionych zostalo pie¢ kategorii w zaleznosci od podmiotu,
w ktorym sg zakladane IKE: fundusze inwestycyjne, domy maklerskie, zaklady
ubezpieczen, banki i fundusze emerytalne. Sg to odpowiednio: prowadzony przez

8  Tekst jedn. Dz.U. z 2020 r., poz. 266 ze zmian. Zmiany wprowadzono przepisami ustawy z dnia
6 grudnia 2013 r. 0 zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyplaty emerytur ze
$rodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz.U. z 2013 r., poz. 1717).
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bank rachunek oszczgdnosciowy, prowadzony przez TFI fundusz inwestycyjny,
prowadzony przez bank lub dom maklerski rachunek maklerski, prowadzony przez
powszechne towarzystwo emerytalne dobrowolny fundusz inwestycyjny, prowa-
dzony przez zaktady ubezpieczen tzw. produkt inwestycyjno-ubezpieczeniowy.

Przedmiotem rozdzialu II s zasady opodatkowania IKE podatkiem od spad-
koéw i darowizn. Mozna wskaza¢ na dwa podstawowe obszary poruszanych zagad-
nien: po pierwsze wylaczenie z opodatkowania nabycia w drodze spadku srodkow
z IKE, po drugie zakres opodatkowania nabycia srodkéw z IKE w trybie dyspozycji
na wypadek $mierci.

Nabycie sktadnikéw majatkowych w drodze spadku co do zasady podlega opo-
datkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn. Zgodnie z dyspozycja art. 3 ustawy
z 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn® podatkowi nie podlega
m.in. nabycie w drodze spadku $rodkéw zgromadzonych na indywidualnym kon-
cie emerytalnym oraz na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego.
Wylaczone z opodatkowania zostalo réwniez nabycie w drodze dziedziczenia $rod-
kéw z pracowniczego programu emerytalnego, z pracowniczego planu kapitalo-
wego, 0 ktérym mowa w ustawie z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych
planach kapitalowych!?, a takze nabycie w drodze spadku srodkéw zgromadzonych
na rachunku zmartego czlonka otwartego funduszu emerytalnego oraz kwoty skta-
dek zewidencjonowanych na subkoncie, o ktéorym mowa w art. 40a ustawy z dnia
13 pazdziernika 1998 roku o systemie ubezpieczen spoltecznych. Ponadto, zgodnie
z dyspozycjg art. 11 ust. 1 u.IKE w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE, oszcze-
dzajacy moze wskazac¢ jedna osobe lub wiecej osob, ktérym zostang wyplacone
$rodki zgromadzone na IKE lub IKZE w przypadku jego $mierci. W tym zakre-
sie zwrécono uwage na problemy zwigzane ze stosowaniem prawa. Analizie pod-
dano orzecznictwo, jak i interpretacje organéw Krajowej Administracji Skarbowe;j.
Lektura ksigzki w tym zakresie bedzie cennym zrédtem wiedzy dla obecnych, jak
i potencjalnych podatnikéw. Pod tym wzgledem monografia zawiera wiele bar-
dzo cennych szczeg6tow, opartych na wnikliwej analizie judykatury, interpretacji
podatkowych, ale i starannej kwerendzie biblioteczne;j.

W rozdziale III po$wigconym zasadom opodatkowania indywidualnych kont
emerytalnych podatkiem dochodowym od oséb fizycznych oméwiono m.in.
zwolnienie z opodatkowania wyplat transferowych, zwolnienie z opodatkowania
dochodéw uzyskanych z tytulu oszczgdzania na IKE, opodatkowanie dochodu
zwigzanego z kwotami zwracanymi z indywidualnego konta emerytalnego, problem

9  Tekst jedn. Dz.U. z 2019 r., poz. 1813 ze zm.
10 Tekst jedn. Dz.U. poz. 2215 ze zm.
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opodatkowania dochodéw osigganych z gromadzonych w innych panstwach
$rodkow na cele emerytalne przez polskich rezydentéw podatkowych, sankcyjne
opodatkowanie IKE, obowiazki platnika podatku dochodowego pobieranego od
dochodu z IKE.

Lektura nie budzi watpliwosci, ze co do zasady ulgi podatkowe moga by¢ uzy-
skane pod warunkiem, ze $rodki byly inwestowane w ramach IKE przez odpo-
wiednio diugi czas. Ponadto osoby, ktére wyplacajg srodki z IKE, zwolnione
sa rowniez z podatku od odsetek okreslanego potocznie mianem podatku Belki,
jednak pod warunkiem spelnienia lgcznie dwdch warunkéw. Po pierwsze musza
mie¢ ukonczone 60 lat, a w przypadku osob, ktore wezesniej nabeda uprawnienia
emerytalne — 55 lat. Po drugie wplaty nalezy dokona¢ w co najmniej 5 dowolnych
latach kalendarzowych lub ponad potowe wartosci wptat na IKE nalezy wplaci¢ co
najmniej 5 lat przed dniem zlozenia przez oszczgdzajacego wniosku o dokonanie
wyplaty. W opracowaniu omdéwiono praktyke stosowania prawa w tym zakresie,
dokonujac cennych ustalen.

W omawianej publikacji wyraznie rysuje si¢ pytanie, jakie sa determinanty roz-
woju III filara ubezpieczen emerytalnych. W rozdziale IV przedstawiono rozwdj
IKE w latach 2004-2019. Dla Autora istotne znaczenie w poruszanej problematyce
mial nie tylko rys historyczny, lecz takze pozapodatkowe rozwigzania systemowe
determinujace rozwdj indywidualnych kont emerytalnych, limity wplat na IKE,
struktura IKE. Zauwazy¢ bowiem wypada, ze dynamiczna sytuacja legislacyjna,
jaka miata miejsce w ostatnich latach w ramach III filara emerytalnego, spowodo-
wala, Ze znaczna czes¢ osob moze czud sie zdezorientowana w wielosci norm praw-
nych. Mimo iz liczba IKE systematycznie rosnie, to nadal posiada je bardzo mato
0s6b - ostatnie dane rynkowe wskazujg na okolo 6% 0s6b pracujacych. Brak popu-
larnosci wynika przede wszystkim ze stosunkowo niskiej kwoty, jaka mozna inwe-
stowa¢. Wplaty na IKE podlegaja rocznym limitom. Aktualny roczny limit wplat
stanowi trzykrotnos¢ przeci¢tnego miesiecznego wynagrodzenia prognozowanego
na dany rok. Zgodnie z obwieszczeniem Ministra Rodziny i Polityki Spolecznej
z dnia 17 listopada 2020 roku w sprawie wysoko$ci kwoty wplat na indywidualne
konto emerytalne w roku 2021'! wysoko$¢ kwoty wptat na IKE w roku 2021 wyno-
sita 15 777 z}. Podkreslenia wymaga, ze dystrybutorzy (w tym m.in. banki, towarzy-
stwa funduszy inwestycyjnych, zaklady ubezpieczen) nie maja istotnej motywacji,
aby sprzedawac i popularyzowac¢ IKE, poniewaz przychdd z tego tytulu nie jest zna-
czacy. Gdyby wskazane podmioty mogty wiecej zarobi¢ na IKE, wzrostyby koszty
i nie bytoby to juz tak korzystna formga dla potencjalnych inwestorow.

11 M.P.z2020 r., poz. 1057.
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Indywidualne konta emerytalne sa obecnie najtansza formg oszcz¢dzania na
rynku finansowym W ramach IKE powszechnie dostepne s3 rozne rodzaje kont.
Ustawodawca przewidzial w tym zakresie korzysci podatkowe dla zainteresowa-
nych. Zasadniczo prowadzenie IKE nie jest zwigzane z optatami. Odstepstwa od tej
zasady wskazano w ksigzce. Zostaly one przewidziane m.in. w przypadku funduszy
inwestycyjnych: oplaty za otwarcie IKE, ktorych kwota obecnie w praktyce wynosi
okolo kilkuset zlotych. Warto zwrdci¢ uwage na wystepujace niekiedy oplaty za
wycofanie pieniedzy w ciagu pierwszych 12 miesiecy od otwarcia. Szeroko rozu-
miane instytucje finansowe na te okolicznos$¢ czasami zastrzegaja okoto 5-10%
wyplacanej kwoty. Wskaza¢ trzeba, ze w odniesieniu do czgsci dostepnych na pol-
skim rynku funduszy inwestycyjnych takie oplaty jednak nie wystepuja w ogdle.

Lektura monografii kieruje uwage potencjalnego inwestora na koszty inne niz
bezposrednie oplaty. W réznych wariantach funkcjonuja w praktyce jako oplaty
za otwarcie, wyplate, lecz takze np. za zarzadzanie. Wskaza¢ wypada, ze oplata za
zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi jest pobierana przez towarzystwa fundu-
szy inwestycyjnych w bardzo zréznicowanych wysokosciach. W odniesieniu do
IKE w postaci rachunkéw maklerskich nalezy zwréci¢ uwage w pierwszej kolej-
nosci na prowizje maklerskie oraz oplaty za notowania. Poruszone w opracowa-
niu kwestie majg niebagatelne znaczenie praktyczne, ulatwiajac podjecie decyzji
inwestycyjnych.

Ksigzka Indywidualne konta emerytalne. Aspekty podatkowoprawne i organiza-
cyjno-funkcjonalne autorstwa prof. zw. dr. hab. Zbigniewa Ofiarskiego prezentuje
aktualny dorobek pismiennictwa i judykatury z omawianej dziedziny i dziedzin
pokrewnych. Opracowanie bedzie warto$ciowa pomoca dla radcéw prawnych oraz
adwokatow, jak i dla aplikantéw zawodéw prawniczych. Zainteresuje pracodawcow,
przedstawicieli rynku kapitalowego, w tym pracownikéw instytucji finansowych
zaangazowanych w funkcjonowanie PPK, menadzeréw oraz pracownikéw admini-
stracji, w tym Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, Komisji Nadzoru Finansowego,
Ministerstwa Finanséw, Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spofecznej. Mono-
grafia jest rOwniez skierowana do studentow studiéw prawniczych i ekonomicz-
nych oraz przedstawicieli nauki prawa z zakresu ubezpieczen spolecznych, prawa
rynku finansowego, jak rowniez ekonomii emerytalne;j.

Ksigzka jest napisana dobrym, przejrzystym jezykiem. Zawiera wyjasnienie pro-
bleméw praktycznych oraz wlasciwe odestania do literatury przedmiotu. Wyrazam
pelne przekonanie, ze praca ta wejdzie do kanonu krajowej literatury dotyczace;j
prawnych aspektow funkcjonowania systemu emerytalnego. W rzeczonej mate-
rii badawczej dotychczas wystepowaly niezbadane obszary, jednak recenzowana
publikacja w istotnym merytorycznie stopniu wypetnila te¢ luke. Jest godna pole-
cenia nie tylko ze wzgledu na jej warto$¢ poznawcza, dokumentacje historyczna,
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ukazanie praktyki stosowania prawa, lecz przede wszystkim z tego powodu, ze
poruszony w niej problem oszczg¢dnosci srodkéw na przysztosé, w tym dodatko-
wego zabezpieczenia emerytalnego, prowokuje czytelnika do refleksji na ten temat.
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