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Od Redakgcji

Szanowni Panstwo,

z nadzieja na zyczliwe przyjecie i zainteresowanie oddajemy w rece Czytelnikow
kolejny numer czasopisma naukowego ,,Finanse i Prawo Finansowe” (,,Journal
of Finance and Financial Law”). Jest to dwudziesty szosty numer, liczac od po-
czatku edycji na rynku czasopism naukowych, a takze drugi numer w roku 2020.
Nadal cieszymy si¢ z powodu umieszczenia naszego czasopisma na licie Mini-
sterstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego i uzyskania 20 pkt. To dobry powod do
radosci. Tymczasem na catym $wiecie zaczynajg wystepowac zaburzenia wywo-
fane epidemia koronawirusa, w rdznych obszarach. Konsekwencje pandemii sg
takze widoczne w systemie finansowym w Polsce. W najblizszej przysztosci
beda stanowic szczegdlne wyzwanie z powodu generowania kosztdow ponoszo-
nych przez spoleczenstwo. Jak wskazuja informacje University of Medicine
John Hopkinsa, obecnie — czerwiec 2020 — najwiecej przypadkdéw zarazen odno-
towano w USA, tacznie przeszto 2,5 min, a w Polsce okoto 44 tys. Istnieja takie
momenty w historii, kiedy z powodu kryzyséw zmieniajacych dotychczasowy
porzadek $wiata, istotne staje si¢ przypominanie o wartosciach, stanowiacych
antidotum na problemy. Niepokdj sktania do refleksji nad przysztoscia. Ale
wazne jest takze podjgcie proby poznania i zrozumienia prawidtowosci oraz
mechanizméw funkcjonowania aktualnych proceséw zachodzacych na rynkach
finansowych. Uporzadkowanie postrzegania rzeczywisto$ci dzigki badaniom
teoretycznym i praktycznym pozwala lepiej zrozumie¢ ludzkie zachowania.
W niniejszym numerze podjeto wlasnie takg probe. Temu celowi stuzg rozwaza-
nia i refleksje skoncentrowane wokoét finanséw, instrumentow, instytucji oraz
przede wszystkim wobec klientow czy konsumentow tego rynku.

W bardzo ciekawym artykule Krzysztofa Borowskiego, inicjujacym obecny
numer czasopisma, Autor przyglada si¢ rynkowi sztuki w perspektywie budowy
potencjalnego portfela inwestycji zgodnie z teorig Markovitza. Przedstawia spe-
cyfike tego typu inwestycji, zwracajgc uwage na indeksy rynku sztuki w porow-
naniu z tradycyjnymi inwestycjami na rynkach finansowych. Stara si¢ m.in.
weryfikowa¢ hipotez¢ o normalnosci rozkladu stép zwrotu analizowanych
indeksow, wykorzystujac w tym celu test Jarque-Bera.
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Przystgpujac do analiz sektora finansowego, wazne jest ustalenie poziomu
jego rozwoju. Takiego zadania podjat si¢ w atrakcyjnym opracowaniu Tomasz
Florczak. Jako cel opracowania ustanowil okreslenie poziomu rozwoju sektora
finansowego w krajach zalozycielskich Unii Europejskiej, wykorzystujac
wskazniki zwigzane z funkcjonowaniem gospodarki i sektora bankowego,
a takze metodg¢ unitaryzacji zerowanej.

Kolejny tekst zawiera bardzo aktualne i interesujace informacje potrzebne
do catosciowego spojrzenia na strategiczne kierunki polityki panstwa dotyczace
ochrony konsumentéow na rynku cyfrowych ustug finansowych na Ukrainie.
Autorki: Sophia Lobozynska, Iryna Skomorovych, Ulyana Vladychyn, na pod-
stawie analizy rozwigzan krajowych oraz globalnych do$wiadczen opisujg re-
komendacje shuzace budowie niezawodnego systemu takiej ochrony. Warto-
Sciowe jest przedstawienie specyfiki rozwigzan regulacyjnych stuzacych ochro-
nie praw konsumentoéw na rynku cyfrowych ustug finansowych na Ukrainie.

Natomiast Aleksandra Nadolska w swoim artykule stara si¢ w sposob wni-
kliwy uporzadkowac ustalenia teoretyczne odnoszace si¢ do przestanek i pod-
staw uniewaznienia umowy kredytu, w perspektywie uznania niektérych warun-
kéw umowy za nieuczciwe, oraz spetnienia warunkow przedawnienia. Powyzsze
zagadnienia l3czg si¢ z wyrokiem TSUE z 3.10.2019 r. (C-260/18 Dziubak vs.
Raiffeisen). Autorka podejmuje udana probe poznania i zrozumienia prawidto-
wosci rozstrzygania przez krajowe sady spraw tzw. ,,frankowych” w korespon-
dencji do regulacji unijnych.

Tymczasem Matgorzata Politowska-Iwaszko przyglada si¢ jednemu ze Zré-
del finansowania, ktérym jest leasing. Przekonuje, na podstawie rezultatow wia-
snych badan empirycznych, ze pomimo stosunkowo rzadkiego wykorzystania,
jest to elastyczne zrodto, sprawdzajace si¢ w pozyskiwaniu aktywow rzeczo-
wych (sprzet medyczny, samochody) przez jednostki publicznej stuzby zdrowia.

Wieloaspektowy i wielopoziomowy aspekt pandemii jest przedmiotem
przykuwajacego uwage opracowania Jana Krzysztofa Solarza oraz Krzysztofa
Waliszewskiego. Tym sposobem Autorzy dostosowuja si¢ do biezacej sytuacji
i wpisuja, jako pierwsi na tamy czasopisma, poruszajac ten jakze aktualny oraz
budzacy wiele watpliwosci i rozterek temat.

U podstaw funkcjonowania firm ubezpieczeniowych znajdujg si¢ koszty
dziatalnosci. Tej problematyce zostal po$wigcony nastepny, atrakcyjny i kla-
rowny artykul, autorstwa Anny Szymanskiej. Dokonano w nim oceny kosztow
dziatalnosci ubezpieczeniowej poprzez analize struktury oraz dynamiki wybra-
nych wskaznikéw kosztow, wyznaczono i poréwnano statystyczne normy ryn-
kowe wymienionych wskaznikow w badanym okresie, weryfikowano hipoteze
o duzym zréznicowaniu kosztéw w Dziale I1.
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Z kolei Jarostaw Szymanski wiacza si¢ swoim warto$ciowym artykutem do
dyskusji dotyczacej procedur przetargowych w krajowym systemie zamowien
publicznych. Autor bada nowa (od 2017 r.) formule wiaczen ustawowych, wy-
stepujaca pod nazwa in-house. W rozwazaniach koncentruje si¢ na ustugach
odbioru i zagospodarowania odpadow, wykorzystujac dane ilosciowe publiko-
wane w systemie zamowien publicznych. Celem tego opracowania jest ocena
zmian efektywnos$ci i konkurencyjno$ci na badanym rynku po wprowadzeniu
formuty in-house.

Kwestie klastrow finansowych i aglomeracji fin-tech w perspektywie czyn-
nikow lokalizacyjnych stanowig gldowny temat rozwazan Michata Wlodarczyka.
Autor stawia sobie za cel, badajac t¢ zajmujgca problematyke, ustalenie typolo-
gii czynnikdéw majacych wptyw na lokalizacje i rozwdj klastrow finansowych,
ktadac szczegdlny nacisk na aglomeracje fin-tech. Wykazuje silne powigzania
miedzy wysokim poziomem innowacyjno$ci w skali regionalnej a powstawa-
niem o$rodkoéw branzy fin-tech.

W ostatnim z przedstawionych artykutow Autorzy: Daniel Zarzycki i Ma-
ciej Malaczewski podejmuja udang probe wykazania, ze potencjat zdrowotny
cztowieka i spoteczenstwa ma wptyw na dobrobyt gospodarczy. Jako narzgdzie
wykorzystuja ekonometryczny model wzrostu gospodarczego. Wyniki uzyskane
przez Autoréw moga stanowi¢ asumpt do dalszych, poglebionych badan.

W niniejszym numerze czasopisma, jak zwykle, umieszczamy nasza stala
rubryke: dodatek kwartalny, w ktorym prezentujemy sylwetki noblistow w dzie-
dzinie ekonomii (Amartya Kumar Sen) oraz krotkie informacje dotyczace naj-
wazniejszych zjawisk finansowych w kraju i zagranica. Ponadto, w dodatku
znajdziemy informacje dotyczace biezacej sytuacji gospodarczej Polski (Sytua-
cja gospodarcza w Polsce po I kwartale 2020; Koniunktura w sektorze przedsie-
biorstw niefinansowych), a takze przeglad najnowszych zmian w zakresie prawa
podatkowego (Zmiany w podatku dochodowym od o0sob fizycznych a Covid).

Zespot Redakcji ,,Finansow 1 Prawa Finansowego” zwraca uwage na istotne
zmiany w sposobie komunikowania si¢ ze studentami, wspotpracownikami,
partnerami. W codziennej pracy, w ktorej nie ma bezposredniego kontaktu, wy-
korzystujemy inne niz do tej pory umiejetnosci. Dostosowujemy si¢. W tych
trudnych warunkach zyczymy Panstwu oraz sobie, aby prowadzony dialog nie
byt ubozszy pod wzglgdem emocjonalnym, zyczymy takich spotkan i rozmow,
ktore znéw pozwolg nam poczu¢ si¢ wspdlnota.

W imieniu Redakcji

Iwona Dorota Czechowska
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